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Hemos auditado las cuentas anuales de Sos Arana Alimentacién, S.A. (la Sociedad)
que comprenden ¢l balance de sitwacion al 31 de agosto de 1997 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en ¢! trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion
de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas anuales del ejercicio
anual terminado en 31 de agosto de 1997 de Corporacién Industrial Arana, S.A. ni de
las de sus sociedades dependientes, las cuales se detallan en la nota 8 de la memoria,
ni la de los estados financieros de Arrocera del Tropico, S.A. de C.V. Las cuentas
anuales/estados financieros de dichas sociedades fueron auditadas por Clemares y Cia.
S.R.C.. excepto en el caso de las sociedades Bernabé Biosca Alimentacién, S.A. v
Caramelos Pictolin, S.A. gue lo fueron por Uniaudit Grant Thornton, de Bernabé
Biosca Tunisie, s.a.r.). que fue auditada per Bureau Conseil en Management et en
Organisation Comptable ¢t Admisnistrative, s.a.r.l y de Arrocera del Tropico. S.A. de
C.V. que fue auditada por Ruisdnchez, Rodriguez y Asoc. S.C. El valor neto contable’
de las inversiones en Cotporacién Industriat Arana, S.A. y en Arrocera del Trdpico.
S A de C.V. ascienden al 31 de agosto de 1997 a 1.260.019.000 pesetas vy
1.601.329.000 pesetas. respectivamente. Por lo tanto. nuestra opinidn expresada en
este informe sobre las cuentas anuales de Sos Arana Alimentacion, S A, se basa, en o
relativo a las inversiones en dichas sociedades. tnicamente en los informes de los
citados auditores.

De acuerda con la legislacion mercantil, tos Admimnstradores presentan a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del ejercicio
anual terminado en 31 de agesto de 1997, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio anual
terminado en 31 de agosto de 1997. Con fecha |7 de enero de 1997 emitimos nuestro
informe de aunditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de
agosto de 1996 en el que expresamos una opinién con una salvedad que ha sido
corregida en el ejercicio 1997.

Inacrits-sn ol Fegistro Oficial do Auditores de Cusnias con ol n." 50702, y en el
“ Reghttro de Sociedades del lnstituto de Auditores-Censarss Jurados de Cumtas
Firma Miembro de

con ol N 10
Reg. Mer. Madnd, T 11981, F B4, Sec. 8, H KA-1BB.O07. inserip 11



3. En nuestra opinidén, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros
auditores mencionados en el pareafo 1 anterior, las cuentas anuales adjuntas expresan
en todos sus aspectos signifieatives, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn
financiera de Sos Arana Alimentad¢ion, S.A. al 31 de agosto de 1997 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado -en dicha fecha y contienen la informaciém necesaria vy
suficiente para su interpretacién y comptension adecuada, de conformidad con
principios y normas comables generalmente aceptados, que guardan uniformidad con
los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio anual terminado en 31 de agosto de 1997
contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la
situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el gitade informe de gestion. concuerda- con-la de las cuentas
anuales de 31 de agosto de 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo
y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros

mables de Sos Arana Alimentaci6n. S.A.
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SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de agosto de 1997

Naturaleza y Actividades Pringipales

Sos Arana Alimentacion, S.A. (la Seciedad) se constituyd como sociedad anénima en
Bilbao, donde radica su domicilio secial, por un perfodo de tiempo indefinido, el | de
febrero de 1955 bajo la denominacion de Arana Maderas, S.A., cambiando
posteriormente su denominacion por fa de Grupo Industrial Arana, S.A. Durante el
gjercicio 1994, como consecuiencia del proceso de la fusion llevado a cabo con Hijos
de J. Sos Borrds, S.A. (sociedad absorbida), la Sociedad modifico entre otros apartados
de sus estatutos sociales, sw depmominacién social, su objeto social y su ejercicio
econdmico, que paso a finalizar en 31 de agosto de cada afio en lugar de en 31 de
diciembre. Su objeto social consiste en:

a) lLa compraventa, importacion, exportacidn, transformacion, elaboracion vy
comercializacién de arroz y demds productos alimenticios y agricolas.

b) La adquisicién, explotacidn y enajenacion de toda clase de bienes inmuebles. asi
como su urbanizacion, parcelacién y construccion.

¢) La adquisicion, administracién y enajenacion por cuenta propia de toda clase de
titulos, derechos y valores mobiliarios, con la exclusién de aquellas actividades
para cuya realizacion se exija por la normativa vigente el cumplimiento de
requisitos especiales que b Seciedad no redina.

La actividad principal consiste en la actualidad en los aspectos detailados en a) y ¢)
antertores.

Bases de Presentacion

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales con objeto de mostrar [a imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera, de los resuitados y de ios cambios en Ia situacién financiera
del ejercicto anual terminade en 31 de agosto de 1997, asi como la propuesta de
distribucion de resultados de dicho ejercicio.

La Sociedad, de acuerdo con lo establecido por el Texto Refundido de ta Ley de
Sociedades Anénimas y demds legislacion aplicable, ha formulado asimismo cuentas
anuales consolidadas en la misma fecha de cierre y por el mismo periodo que las
cuentas anuales de Ia Sociedad.

Estas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad de la Sociedad.

(Continua)
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SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.
Meimoria de las Cuentas Anuales
31 de agesto de 1997

Los Administradores de la Soctedad estiman que las cuentas del ejercicio 1997 serdn
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas. Como
requieres la- normativa contable; el balance de situacidn, la cuenta de pérdidas y
ganancias y el cuadro de financiacién del ejercicio 1997 recogen, a efectos
comparativos, las cifras correspondientes del ejercicio anterior, que formaban parte de
las cuentas anuales de 31 de agoste de 1996, aprobadas por los Accionistas en Junta de
fecha 28 de febrero de 1997. De acuerdo con lo permitido por esta normativa, la
Sociedad ha optado por omitir ¢n la memoria del ejercicio terminado en 31 de agosto
de 1997 los datos comparatives del gjercicio anterior.

Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucion de resultados correspondiente al ejercicio anual terminado
en 31 de agosto de 1997, formulada por los Administradores de la Soctedad y
pendiente de aprobacidn per la Junta General de Accionistas, consiste en la aplicacion
de los beneficios del ejercicio para compensar resultados negativos de ejercicios
anteriores.

Principios Contables y Normas de Valoracidn Aplicados

Estas cuentas anuales han side formuladas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracion y clasificacién contenidos en el Plan General de Contabilidad.
Los principales son los stguientes:

(a) Gastos de establecimiento

En este epigrale se incluyen fundamentaimente los gastos incurridos en
relacion con el establecimiento de la Sociedad, con las ampliaciones de sus
actividades productivas y lanzamiento de nuevos productos. asi como las
ampliaciones dc capital v s¢ muestran al coste, netos de la correspondiente
amortizacion acumidada que se calouta utilizando el método lineal sobre un
periodo de cinco afios.

(Continiia)
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SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.
Memoria de tas Cuentas Anuales
31 de agosto de 1997

Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado- inmaterial se valora a su coste de adquisicidn. valor de
tasacion en el caso de la propiedad industrial proveniente de la sociedad
absorbida, y se presenta neto de su correspondiente amortizacién acumulada.
conforme a los sigwientes criterios:

* Los costes incurridos en cada proyecto individualizado de investigacion y
desarrollo se capitalizan cuando existen motivos fundados de su éxito
técnico y rentabilidad econdmico-comercial, llevandose directamente a
pérdidas en caso contrario. Los costes capitalizados se amortizan
linealmente en e periodo de cinco afios en que se estiman que se benefician
las operaciones de la Sociedad

¢ Propiedad industnal incluye los costes de registro y formalizacion de las
patentes v marcas en el momemo de su registro oficial a nombre de la
Sociedad. Ademas, incluye la marca Sos, aportada en la fusion por la
sociedad absorbida por el valor determinado por un experto independiente,
amortiziandose desde el 31 de agosto de 1994 en un periodo de veinte afos
durante el cual se estima que contribuye a 12 ~btencion de ingresos.

» Las aplicaciones informaticas adquiridas a terceros se amertizan linealmente
durante el perfodo de cuatro afios en que estd prevista su utilizacién. Los
gastos de mantenimiento de las aplicaciones informdticas se llevan a
resultados en ¢} momento ¢n que se incurren.

* [El fondo de comercio corresponde al diferencial entre el precio pagado por
la compra de Hijos de J. Sos Borras, S.A. y el valor de mercado de sus
activos netos y se amortiza linealmente en un periodo de diez anos en el que
se estima que contribuye a la obtencion de ingresos.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se¢ presenta por su coste de adquisicion, excepto el
procedente de la soctedad absorbida que se aporté a la fusion a valor de
mercado determinado por un experto  independiente, deducidas las
amortizaciones acumuladas correspondientes.

(Continua)
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SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de agosto de 1997

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los
valores de coste o coste revalorizado siguiendo el método lineal. durante los
siguientes periodos de vida Gtil estimados:

Construcciones 50
Magquinaria 16,6
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 16,6-8,33
Elementos de transporte 6.25
Equipos para procesos de informacion 4

Con motivo de diversos estudios realizados por el departamento de Ingenieria
de Ia Sociedad, los Administradores han decidido cambiar el estimado de vida
atil de determinadas partidas de su inmovilizado material. El efecto de dicho
cambio de estimado ha supuesto una menor dotacidn, para el ejercicio anual
terminado al 31 de agesto de 1.997, de 80.139.000 pesetas, aproximadamente.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no
mejoran su utitizacién 0 no prolongan su vida dtil, se cargan a la cuenta de

pérdidas » ganancias en el momento en que se producen.

Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras figuran valoradas a precio de adquisicion
incluidos los gastos inhercres a la misma y, en su caso, el coste de los
derechos de suscripcién, excepto la procedente de la sociedad absorbida que se
aporto en la fusion a valor de mercado.

Las inversiones cn sociedades del grupo son valoradas a su coste de
adquisicion.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de las inmovilizaciones
financieras, cuando se aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara
constancia. A estos efectos, cuando se trata de participaciones en capital, se
provisiona el excesa del coste de adquisicion sobre el valor teérico-contable de
fas participaciones, corregide por el importe de las plusvalias tdcitas adquiridas
que todavia subsisten al cierre del ejercicio.

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Incluyen gastos de formalizacion de préstamos recibidos, imputandose a
resultados durante el plazo de vencimiento de las correspondientes deudas, de
acuerdo con un método financicro,

{Continda)
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SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.
Memeoria de las Cuentas Anuales
31 de agosto de 1997

Existencias

Las existencias se muestran valoradas a precio de adguisicion o coste de
produccion, como sigue:

¢ Materias pnimas y otres aprovisiopamientos siguiendo el método F.LF.O.
{primera entrada - primera salida).

¢ Productos terminades y subproductos: Coste de los consumos de materias
primas y otros materiales meorporando la parte aplicable de costes directos ¢
indirectos de mane de obra y de gastos generales de fabricacion.

La Sociedad realiza dotaciones a la provisidn por depreciacion de las
existencias cuyo coste excede a su valor de mercado o cuando existen dudas de

su recuperabilidad.

Clientes y efectos comerciales a cobrar

Siguiendo la practica comercial generalizada, una parte de las ventas efectuadas
por la Sociedad se instrumenta mediante efectos comerciales, aceptados o sin
aceptar. Los efectos a cobrar se descuentan en bancos salvo buen fin. Lus
saldos de efectos comerciales a cobrar descontados en bancos y pendientes de
vencimiento se incluyen en el capitulo de “Deudores” del balance de situacion,
figurando su contrapartida por el mismo importe en el capitelo “Deudas con
entidades de crédito a corto plazo”.

Los gastos relativos al desciento de efectos se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuande se incurren, y no se difieren a lo largo del periodo
de vencimiento de ios respectivos efectos debido a la escasa repercusion que tat
diferimiento tendria en {as cuentas anuales de cada ejercicio.

La Sociedad sigue el criterio de dotar aqueltlas provisiones para insolvencias
que permitan cubrir {os saldos de cierta antigliedad o en los que concurran
circunstancias que permitan razonablemente su calificacién como de dudoso
cobro.

Transacciones en moneda exiranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en
que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio
surgidas en la cancetacién de los saldos provenientes de transacciones en
moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que s¢ producen.

{Contintia)
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SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.
Memona de las Cuentas Anuales
31 de agosto de 1997

Los saldos a cobrar v a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se
valoran en pesetas a los tipos de cambio que se aproximan a los vigentes al
cierre del ejercicio, siempre que las diferencias en los tipos de cambio sean
significativas, reconeciéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no
realizadas, determiinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y
comportamiento en el mercado y difiriéndose hasta su vencimiento los
beneficios netos no realizados, determinados de igual modo.

Corto/largo plazo

En el balance de situacion adjunto, se clasifican a corto plazo los créditos y
deudas con vencimiento igual o inferior a doce meses. y a largo plazo aquellos
cuyo vencimiento es superior a dicho periodo.

Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, la Sociedad viene obligada a
indemnizar a sus empleados cuando prescinde de sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del
empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se

jubilan o dejan voluntanamente de prestar sus servicios, los pagos por

indemnizaciones, cuando surgen, sc cargan a gastos en el momento en que se
toma la decisién de efectuar el despido.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
beneficio contable, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con.
los criterios fiscales vy tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. El efecto impositivo de ltas diferencias temporales se incluye, en su
caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del
balance de situacion.

{Contimia)
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SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de agosto de 1997

Como consecuencia del proceso de fusién por absorcion se reconocieron como
impuestos  anticipades  determinados créditos  fiscales por pérdidas
compensables al considerar los Administradores de la Sociedad que su
realizacién estaba razonablemente asegurada por los beneficios esperados en el
futuro de la Sociedad. Asimismo, la Sociedad no ha registrado el impuesto
diferido derivado de la revalorizacién efectuada como consecuencia de la
fusién, tratando en consecuencia las amortizaciones practicadas sobre los
valores revalonizados como diferencias permanentes, por considerar los
Administradores que dicho impuesto no se materializard en el futuro, dado que
no es previsible que los activos revalorizados se enajenen con anterioridad al
fin de su vida Gtil. El teérico impuesto diferido mencionado anteriormente
ascenderia ai 31 de agosto de 1997 a 938 millones de pesetas.

Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital no reintegrables figuran en el pasivo del balance de
situacion por el importe original concedido, y se imputan a resultados siguiendo
el método lineal, durante un periodo de tiempo equivalente a la vida util de los
clementos del inmovilizado financiados con dichas subvenciones.

Futuros v otros instrumentos similares

La Sociedad asegura ¢l tipo de cambio al vencimiento de determinadas
operaciones en divisas con objeto de cubrir su riesgo de cambio.

Este tipo de operaciones de futures no genuinas no originan gastos de
transaccion hasta su cancelacidn, fecha en que se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Asimismo, el registro de las diferencias de cotizacién se
realiza cuando se produce la liguidacion final de 1a operacién.

(3) Gastos de Establecimiento

El detalle y movimiento de este capitulo durante el ejercicio 1997 es el siguiente:

Miles de pesetas

310896 Adtas 310897
Gastos de primer cstablecimicato 18.855 - 18.855
Gastos de puesta en marcha 15.225 220.398 235.623
Gastos de ampliacion de capal 47.94] : 47.94]
Menos., amortizacion acumutada 82.021 220398 302.419

"

(35.087) (14.014) (49.101)

40234 206384 253318

{Contintia)
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Gastos de puesta en marcha incluye determinados gastos incurridos por la Sociedad
para ¢l lanzamiento de su nueva linea de productos.

(6) Inmovilizaciones Inmateriales

El detalie y movimiento de este capitulo durante el ejercicio 1997 es el siguiente:

Gastos de investigacion y desarroilo

Propiedad industrial

Aplicaciones informdticas

Fondo de comercio

Derechos sobre bienes en arrendamicnto
financiero

Menos. amortizacién acumulada

Miles de pesetas

Saldos at Saldos al

11.08.96 Altas Bajas Traspasos 31.08.97
83.974 13.969 (368) (18,420 79183
1.966.548 16.829 - - 1.983.377
11.928 [.457 - 13.385
47.571 -- 47.571
7.746 - - (7.7486) -
L117.767 32.285 (368) (260,06} 2123518
(281.217) (125078 10.299 2,170 (393.826)

LLBI6550 02793 9.93] (21.996) 72
(nota 7)

Propiedad industrial incjiuye la marca Sos aportada en la fusién por la sociedad
absorbida por importe de 1.933.000.000 de pesetas, de acuerdo con el valor de
mercado determinado por un experto independiente (véase nota ).

{7) Inmovilizaciones Materiales

Su detalle y movimiento durante el ejercicio 1997 se muestra en el Anexo | adjunto, el
cual forma parte integrante de esta nota.

El detalle de los elementos del inmovilizado material totalmente amortizados al 31 de

agosto de 1997 es como sigue:

Magquinaria

Otras instalaciones, utillaje y mobitiario

Elementos de transporte

Equipos para procesos de informacidn

Miles
de pesetas

484.776
36.500
27.803
28.860

211.939

{Continta)
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El inmovilizado material incluye diversos elementos valorados a precios de mercado y
aportados en la fusién por la sociedad absorbida, cuya revalorizacion ascendié a
754.616.000 pesetas segiin determinG un experto independiente (véase nota 1),

Dererminados elementos incluidos en las partidas de construcciones. maquinaria y
otras instalaciones fueron subvencionados por la Administracién Pibiica por importe
de 82.526.000 pesetas (véase nota £3).

Una finca adquirida en 1993 a Conservas La Castiza, S.A. (véase nota 8) se encuentra
hipotecada a favor de una entidad financiera en garantia de un préstamo concedido a
esta sociedad por un importe de 75.000.000 de pesetas, cuyo saldo pendiente a 31 de
agosto de 1997 asciende a | 1.840.000 pesetas.

Durante el ejercicio 1995 la Sociedad adquirié un inmueble por importe de
145.000.000 de pesetas a Envasados Alimenticios, S.A. (Enalisa). sociedad que
pertenecia al Grupo hasta el ejercicio 1993. La Sociedad se subrogo en los dos
préstamos concedidos por una entidad financiera a Enalisa, cuyos saldos al cierre de!
ejercicio ascienden a 21.452.000 pesetas, los cuales estdn garantizados mediante
hipoteca sobre este inmuehle (véase nota 14).

Durante el ejercicio 1.997 la Sociedad ha adquirido, por importe de 200.743.000
pesetas las instalaciones en las que Caramelos Pictolin, $.A. ejerce su actividad (véase
nota 8). Dichas instalaciones se encuentran gravadas con una hipoteca a favor de una
entidad financiera en garantia de un préstamo concedido a Bernabé Biosca
Alimentacion, S.A. (sociedad del grupo), cuyo saldo pendiente de pago al cierre del
ejercicio asciende a 67.500.000 pesetas. La columna altas del ejercicio 1997 del Anexo
[ incluye la amortizacion acumulada del mencionado activo hasta la fecha de la
transaccion que ascendia a un imperte de 17.109.000 pesetas. Dicho activo ha sido.
tasado por un tercero en febrero de 1996 en un valor de 211.561.000 pesetas,
aproximadamente.

Los traspasos de inmovilizado en curso corresponden principalmente a la finalizacién
de la primera planta de produccion de arroces especiales de Ia Sociedad.

{Contintia)
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31 de agosto de 1997

Su composicién y movimiento durante el ejercicio terminado en 31 de agosto de 1997

€8 COmo sigue:

Participaciones en empresas
del grupo y asociadas
Inversiones financieras permanentes
en capital
Otros créditos
Depositos y fianzas constitusdos
Anticipos inmovilizaciones
financieras

Menos. provisiones

Miles de pesetas

Saldos ai Saldos al
31.08.96 Altas Bajas Traspasos 31.08.97
2.358.543 1.028.333 OO0LOOG 3.986.876
3.406 21 - - 3427
-- 22.070 - -- 22.070
1.170 .07 -- 2.187
6Ug.000 - (60,000 --
2.963.119 LOST 441 -- 4.014.560
1636.995) 1127.492) 28.125 - (736.362)
2320124 923.949 ad. 125 TS 3278198

Participaciones en empresas del grupo incluye la inversion en Arrocerias La Rueda,
S.A. aportada por la sociedad absorbida con motivo de la fusién a valor de mercado,
cuya revalorizacion ascendié a 337.840.000 pesetas segtin determiné un experto

independiente (véase nota [)

R

(Continia)
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El detalle de las participaciones en empresas del grupo, multigrupo v asociadas al 3]

de agosto de 1997 es el siguiente:

Porcentaje de

participacién Miles de pesetas
directa Coste Provisidn
Empresas del Grupo
Corporacién Industrial Arana, S.A. 160 % 1.800).549 (540.530)
Arrocerias La Rueda, S.A. 100 %: 391.303 (34.786)
Coelho & Sos, S.A. 34,99 % 155.776 (155.776)
Sos Productos Alimenticios. S.A. 99,98 % 9.998 -
Arrocera del Trépico, S A, de C.V. 100 % [.601.320 --
3958957 (731.092)
Multigrupo
Compagnie Rizicole de L"Cuest Guyanais (CROG) 333 % 16819 (5.270h
Asociadas
Enter Consorcio Espafiol de Distribucian
Exterior, S.A. 12,5 % 9.000 --
Arroz Unidn, S.A. 21 % 2,100 --
11D --

1980876  (736,362)

Corporacién Industrial Arana, S.A. (CIASA) domiciliada en Madrid tiene como
actividad principal la adquisicion de partictpaciones mayoritarias en empresas del
sector Alimentario.

Arrocerias La Rueda, S.A. estd domiciliada en Valencia. Su actividad principal
consiste en la compra, impertacién, exportacion y venta por cuenta propia de arroz y
legumbres, asi como en ta molienda de arroz perteneciente en su mayor parte a la
Sociedad.

Coelho & Sos, S.A. estd domiciliada en Portugal, siendo su actividad principal la
comercializacién y distribucién de productos alimenticios.

Sos Productos Alimenticios, S.A. estd domiciliada en Barcelona y su actividad
principal consiste en la comercializacion y distribucién de productos alimenticios.

Compagnie Rizicole de L'Ouest Guyanais (CROG), domiciliada en ta Guayana
Francesa tiene como actividad principal la produccion y comercializacién de arroz.

(Continda)
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Enter Consorcio Espafiol de Distribucién Exterior, S.A., antes CEDEX, S.A. tiene
como actividad principal la comercializacion exterior de todo (tpo de productos y el
establecimiento de almacenes y centros polivalentes de distribucion en el extranjero y
estd domiciliada en Madrid.

Arroz Unién, S.A. estd domiciliada en Barcelona, y su actividad principal consiste en
la participacion en toda c¢lase de sociedades o cmpresas industriales. mercantiles y
comerctiales, tanto espafiolas como extranjeras.

Durante el ejercicio 1997 la Sociedad ha adquirido e 100 % del capital social de
Arrocera del Trépico, S.A, de C.V ., domiciliada en Cérdoba. México. Su actividad
principal consiste en la compra, importacién, exportacion y venta por cuenta propia de
arroz y otros productos alimenticios, usi como la molienda de arroz.

El porcentaje de participacion indirecta en otras sociedades del grupo cs el siguiente:

Intervan, S.A. 60%
Conservas La Castiza, S.A. 1On0e..
Bernabé Biosca Alimentacién, S.A. 70%
Datex, S.A. 50%
Bernabé Biosca Tunisie. s.a.r.t. 60.87%
Caramelos Pictolin, S.A. T0%

Las citadas participaciones indirectas se poseen a través de Corporacion Industrial
Arana. S.A., excepto las participaciones en Datex, S.A.. Bernabé Biosca Tunisie,
sarl. y Caramelos Pictolin, S.A. que se poseen a través de Bernabé Biosca
Alimentacion, S.A.

intervan. S.A. domiciliada en Madrid. tiene como actividad principal la compra-venta,
fabricacion y distribucion de productos alimenticios.

Conservas La Castiza, S.A., domiciliada en Murcia, tiene como actividad principal la

preparacion industrial, transformacidn. envasado, exportacion, distribucion y venta de
productos alimenticios.

(Continua)
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Bernabé Biosca Alimentacion. S.A. domiciliada en Alicante tiene como actividad
principal la fabricacion de caramelos y conservas, la elaboraci6n y preparacion de
datiles y venta de estos productos, asi como la fabricacién y compra-venta de articulos
alimenticios en general. Esta sociedad posee a su vez una participacion en Datex, S.A.,
sociedad domiciliada en Tinez cuya actividad principal consiste en la manipulacién y
comercializacién de détiles y una participacién en Bernabé Biosca Tunisie, s.a.rd.,
cuya actividad principal consiste en ja importacién vy exportacion de datiles y otros
productos agroalimentarios, encontrandose asimismo domiciliada en Tunez. Bernabé
Biosca Alimentaci6n, S.A. ha escindido su rama de actividad de caramelos y dulces
constituyendo-Caramelos Pictolin, S A., con un capital social de '17.672.000 pesetas.
que corresponde al valor neto de los activos v pasivos aportados.

El detalle de los fondos propios al 31 de agosto de 1997 de Corporacion Industrial
Arana, S.A. y del resto de las empresas del grupo y asociadas segun sus cuentas
anuales consolidadas para la primera y segiin sus cuentas anualesfestados financieros
para el ejercicio anual/periodo terminado en 31 de agosto de 1997 para el resto es,
respectivamente, como sigue:

Miles de pesetas

Beneficios
Resultados (pérdidas)
de del Total
cjercicios cjercicio/ fondos
Capital Reservas anleriores periodo propios
Empresas del Grupo
Corporacion Industrial
Arana. S.A. 1.200.000 - $91.627 132.019) 1.259.608
Arrocerias La Rueda. $.A. 11150 176,821 -- 134.786) 153185
Coelho & Sos, S.A. 266,362 (106589 (82.714) 77.059.
Sos Productos Alimenticios. S.A. 10.000 35 - 3.660) 13.715
Arrocera del Trépico. S.A. de C.V. 135807 111,932 213,430 860.869
Empresas multigrupo
CROG 50.000 . 20.505 (25.880) 44.625
Empresas asgciadas
Enter Consorcio Espafiol de
Distribucién Exterior, S.A. 72.0060 (7.123) - 64 877
Arroz Unidn, S.A. 10,006 . - 10.000

No se han desglosado los fondes propios de las sociedades dependientes participadas
indirectamente por la Sociedad por entenderse que esa informacién puede ser
sustituida por la de fondos propios consolidados de la sociedad que posee las
participaciones indirectas sobre {as mismas.

{Continta)
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Corporacion Industrial Arana, S.A. ha registrado unos resultados extraordinarios
positivos consolidados en el ejercicio 1997 de 432.000 pesetas aproximadamente.
Arrocerias La Rueda, S.A. presenta unos resultados extraordinarios positivos a la
misma fecha de 5.750.000 pesetas.

En agosto de 1997 Coetho & Sos. S.A. amplié su capital social en 60 millones de
escudos portugueses. Dicho capital fue suscrito por la Sociedad en la proporcidn que le
correspondia.

Otros créditos se encuentran descontados en bancos, pendientes de vencimiento
al 31 de agosto de 1.997 (véase nota 14).

Parte de la dotacion a la provision para depreciacion de las inversiones
financieras por importe de 32.504.000 pesetas ha sido incluida en gastos v pérdidas de
gjercicios anteriores (véase nota 227,

Existenciay

El detalle de este capitulo al 31 de agosto de 1997 es el siguiente:

Miles
de pesetas
Materias primas y olros aprovisionamientos 1.090.729
Productos terminados 684.497

Subproductos 32.689
Anticipos a proveedores 59.485

1.867.400
Menos, provisiones por depreciacién de existencias (93N

1.866.461

La reversidn de la provision por depreciacién de existencias realizada en el ejercicio ha
ascendido a 5.213.000 pesetas.

(Continiia)
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Los gastos por aprovisionamientos de existencias fueron los siguientes:

Miles
%
de pesetas

Materias primas y aprovisionamientos
Compras netas

L 6.247.708
Variacion de existencias

(343.374)

5.904.334

Trabajos realizados por otras empresas 210.553

6.114.887

Los saldos y transacciones con empresas del grupo se detallan en la nota 19 de Ia
memoria.

Las compras netas incluyen las realizadas en las siguientes monedas extranjeras:

Miles
de pesetas
Francos Franceses 703 764
Ddélares EE.UU. 196.032
Liras Italianas 175.836
Otras monedas 369
1.076,201
{(10)  Deudores
El saldo de este capitulo al 31 de agosto de 1.997 es como sigue:
Miles

Clientes por ventas y prestacién de servicios 1.556.354

Clientes, empresas del grupo i £
Efectos comerciales a cobrar 310.655
Deudores varios 242.533
Anticipos y créditos al personat 108.987
Administraciones Piblicas 2,501
Clientes de dudoso cobro 245 (17|

_ 127337

2.593.438
Menos, provisiones para insolvengias (127.337)
2.4660.101

{Continga)



16
SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de agosto de 1997

Clientes por ventas y prestacion de servicios incluye saldos en délares EE.UU. y en
marcos alemanes por impories de 95.274.000 pesetas y de 49.987.000 pesetas
respectivamente.

2

Asimismo, clientes empresas del Grupo incluye saldos en escudos portugueses y
dolares EE.UU. por importes de 155.263.000 y de 86.428.000 pesetas,.
respectivamente.

Efectos comerciales a cobrar ineluye 211.571.000 pesetas de efectos descontados en
bancos, pendientes de vencimiento al 31 de agosto de 1997 (véase nota 14},

Determinados saldos de clientes por importe de 958.067.000 pesectas estén cedidos a
favor de entidades de crédito en garantia de créditos recibidos (véase nota i 4).

Los saldos deudores con Administraciones Publicas al 31 de agosto de 1997 son los
siguientes:

Miles
de pesetas

Hacienda Publica, deudor por IVA 134.794

Impuesto sobre beneficios anticipado (nota 24) 5.570

Créditos fiscales por pérdidas a compensar (nota 24) 79.757

Hacienda Puablica, deudora por retenciones (nota 24) 24.625
Hacienda Piblica, deudor por devolucion de impuestos

de ejercicios anteriores 325

245071

Hacienda Publica, deudora por retenciones, recoge las retenciones practicadas por
Corporacion Industrial Arana, S.A., sociedad que tributaba en transparencia fiscal
(véase nota 24),

Ei movimiento habido en el capitulo provisiones para insolvencias es como sigue:

Miles
de peselas

Saldo al inicio del ejercicio 254.866
Dotaciones 5.693
Recuperaciones (3.538)
Cancelaciones de saldos {129.684)
Saldo al final del ejercicio 127.337

(Continda)
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Inversiones Financieras Temporales

Su composicién y movimiento durante el ejercicio terminado en 31 de agosto de 1997

€s COMo sigue:

Miles de pesetas

Saidos Saldos Tipos
a al de
31,0896 Alias Baius 31.08.97 interés
Créditos a empresas del grupo 12792097 7907177 (8.959.530) 226.944 7%
Otros créditos a entidades
Relacionadas 77 RG2 28.189 {22) 106.05% -
Otros créditos - 20.821 - 20.821 --
Cartera de valores a corto plazo 1.838 2527 (2.863) 1.502 -
Imposiciones a corto plazo 201 774 {240.000) 51774 4 &
Intereses devengados
Empresas del grupo 349984 Q2.154 - 442138 -
Otros 4. 700 2.389 (1.321 3.768
LI 5345031 (2.203.736) 833,006

Otros créditos se encuentran descontados en bancos pendientes de vencimiento al 31

de agosto de 1.997 (véase nota 14).

Fondos Propios

El detalle y movimiento de tos fondos propios de la Sociedad se muestran en el Anexo
I adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(a) Capital suscrito

Al 31 de agosto de 1997 el capital social estd representado por 6.378.800
acciones de 1.000 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas ¥
desembolsadas, mediante anotaciones en cuenta. Todas las acciones gozan de
los mismos derechos peliticos y econdmicos.

El detalle de las participaciones en el capital social al 31 de agosto de 1997,
poseidas por otras empresas, directamente o por medio de sus filiales, iguales o
superiores al 10 %, es como sigue:

Aliments du Sud, S.A.

Corporacidn Industrial Satazar 14, S.A.

Unidn de Capitales, S.A.

Miles % de parti-
de pesetas clpacion
1.592.000 24,96 %
1.368.000 2145 %
722.000 11,33 %
{Continda)
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Las acciones de la Sociedad estdn admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas
de Bilbao y Madnd.

Reserva legal

La Sociedad esti obligada a destinar una cifra igual al 10 % de los beneficios
de cada ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste
alcance, al menos. el 20 % del capital social. Esta reserva no es distribuible a
los accionistas y solo podri ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener
otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.
También bajo ciertas condiciones se podrd destinar a incrementar el capital
social en la parte de esta reserva que supere el 10 % de la cifra de capital ya
ampliada,

Actualizacion Ley de Presupuestos de 1979

Acogiéndose u las disposiciones de la Ley 1/1979, la Sociedad procedié a
actualizar el valor de su inmovilizado material. La facultad de las autoridades
fiscales para comprobar esta cuenta estd vencida, por lo que su saldo tiene las
mismas restricciones que ks reservas voluntarias.

Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias, asi como los beneficios del ejercicio, una vez sean
aprobados por 1a Junta de Accionistas, no son de libre disposicién debido a los
saldos existentes por gastos de investigacion y desarrollo, por gastos de
establecimiento, y por el fondo de comercio que ascienden al 31 de agosto de
1997 a 41.594.000 pesetas, 253.318.000 pesetas v 31.803.000 pesetas.
respectivamente v a los resultados negativos de ejercicios anteriores que
ascienden a 336.367.000 pesetas.

(Continia)
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Subvenciones de Capital

Las subvenciones de capital de caricter no reintegrable presentan el siguiente detalle al
31 de agosto de 1997:
Miles

de pesetas
Subvenciones originales

1989/1990 4,389
F990/1991 65.622
199371994 1.200
1995/1996 _6.315
82.526

Menos, ingresos reconocidos
En el inicio del ejercicio 49.616
I2n el ejercicio 4.661
A fin de gjercicio 54.277
Valor neto 28.249

Las subvenciones recibidas fueron destinadas a la financiacion parcial de ciertos -
elementos del inmovilizado incluidos en las cuentas de construcciones. maquinaria e
instalaciones (véase nota 7)

Deudas con Entidades de Crédito

Las deudas mantenidas por Ia Sociedad al 31 de agosto de 1997 con entidades de
crédito  corresponden a los siguientes conceptos e importes clasificados por
vencimientos:

Miles
de pesetas
A largo plazo
Préstamos y créditos [.509.947
Parte a corto de préstamos y créditos a largo (323.703)
1.186.244
A corto plazo
Préstamos y créditos 4.670.955
Vencimientos a corto de préstamos y créditos a largo plazo 323.703
Efectos descontados pendientes de vencimiento
(notas 8, 10y 11) 254.462
Deudas por intereses 66.519
5.315.639
(Continta)
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El vencimiento a largo plazo de esta deuda es como sigue:

or Miles
de pesetas
A dos afios 465.872
A tres afios 275974
A cuatro afos 245,848
: A cinco anos 149.901
Resto 48.649
1.186.244
. Los préstamos y créditos concedidos a la Sociedad denominados en pesetas devengan

unos intereses anuales comprendidos entre el 6 % y el 10 %.

Un detalle de los préstamos y créditos a curto plazo en moneda extranjera, por tipos de
moneda, incluyendo los tipos de interés devengados, es como sigue:

(
Miles Tipo de
de peseias Interés
Ddlar EE.UU. 29.522 6,80%
’_ Franco Suizo 24.914 2.75%
{
54,436
Los limites de las lineas de crédito y de descuento y los importes disponibles al 31 de
agosto de £.997 son {os siguientes:
Miles de pesctas
[mporie
Limite disponible
Créditos 4.972.000 401.000
‘ Efectos descontados 715.000 461.000
5.687.000 861.000
Existen préstamos cuyos saldos al cierre del ejercicio ascienden a 33.292.000 pesetas,
los cuales estin garantizades mediante garantia hipotecaria sobre dos inmuebles
propiedad de la Sectedad {(véase nota 7). Asimismo, determinados créditos por importe
de 958.067.000 pesetas estin garantizados mediante la cesidn de los derechos de cobro
de la Sociedad sobre determinados clientes {véase nota 10).
G

{Contimia)
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Deudas con Empresas del Grupo

Las deudas con empresas del grupo al 31 de agosto de 1997 se han producido por
servicios recibidns v compras efectuadas..

Otras Deudas no Comergiales

Su detalle al 31 de agosto de 1997 es como sigue:

Miles
de pesetas

Administraciones Piblicas 55.258
Remuneraciones pendientes de pago 19.134
Otras deudas 165.909

240.301

Los saldos acreedores con Administraciones pdblicas al 31 de agosto de 1997 son los
siguientes:

Miles

de pesetas

Hacienda Pdblica, acreedora

Por retenciones 9.008
Por impuesto sobre Sociedades (nota 24) 20.532
Organismos de la Seguridad Social 9.566
Impuesto sobre beneficios diferido {nota 24 16.152
55.258

Otras deudas corresponden basicamente al importe retenido y pendiente de pago a los
vendedores de Arrocera del Trépico, S.A. de C.V. (véase nota 8).

Importe Neto de la Cifra de Negocios

De acuerdo con la legislacion vigente, la distribucién del importe neto de la cifra de
negocios por categorfa de actividad v por mercados geogrificos se omite dados los
graves perjuicios que puede acarrear para la Sociedad desglosar esta informacion.

lLas ventas y prestacion de servicios realizadas a empresas del grupo se detallan en la
nota 19 de la memoria.

{Continida)
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Un detalle de las ventas en moneda extranjera efectuadas durante el ejercicio 1997 es

como sigue:

Monedas de paises comunuarios
Monedas de paises terceros

Gastos de Personal

Su detalle al 31 de agosto de 1997 es el siguiente:

Sueldos, salarios y asimilados
Indemnizaciones
Cargas sociales

Miles

de pesetas

294127
255.952

550.079

Miles
de pesetas

309.797
135
86.176

396.108

El niimero medio de empleados, mantenido durante el ejercicio 1997 y distribmido por

categorias ha sido el siguiente:

Categoria profesional
Directores

Jefes administrativos
Oficiales
Administrativos
Personal de fabrica

[

(Continua)
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(19)  Transacciones con Empresas del Grupo y Asociadas

Las principales transacciones realizadas con empresas del grupo v asociadas durante el
ejercicio 1997 han sido las sigurentes:

Miles
de pesetas
Ingresos
Ventas |.857.214
Otros ingresos de explotacion 4.904
ingresos financieros 92.154
Beneficios en enajenacion de inmovilizado 1.076
1.955.348
(rastos
Aprovisionamientos 1.232.711
Otros gastos de explotacton 20.204
1.261.915

(20)  Transacciones y Saldos con Sociedades Relacionadas

Un detalle de los saldos v transacciones con entidades relacionadas al 31 de agosto de
1997 ¢s el siguiente:

Miles
de pesetas
Saldos
Acreedores Comerciales __1.613
[nversiones financicras temporales 106.059
Transacciones
Otros gastos de explotacian ~14.070

(Contintia)
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(21)  Servicios Exteriores

s Un detalle de los servicios exteriores es como sigue:
Miles
de pesetas
Arrendamientos 15.142
€ Reparaciones y conservacion 24,429
Servicios profesionales independientes 237.109
Transportes d¢ ventas 277.241
Primas de seguros 22135
Servicios bancarios y similares 108.727
. Publicidad directa v otros conceptos 455,504
Suministros 32.852
Otros servicios 18.809
Gastos de viajes 31.382
> 1223330

(22)  Gastos y Pérdidas de otros ejercicios

Gastos y pérdidas de otros ejercicios, incluyen fundamentalmente, la dotacién a la
provision en Coelho & Sos. S.A. correspondiente a ejercicios anteriores por importe de
32.504.000 pesetas. aproximadamente (véase nota 8).

(23)  Remuneraciones v Saldos con los Miembros del Consejo de Administracion

Los miembros del Cunsejo de Administracion de la Sociedad han devengado las
siguientes remuncraciones durante el ejercicio 1997

Miles

Sueldos 32280
etas 5.200

37.480

{Continida)
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Al 31 de agosto de 1997 la Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto de los miembros antiguos o actuales del
Consejo de Administracion. ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de elos a titulo
de garantia. Asimismo, no existe ningtn saldo con los miembros del Consejo de
Administracién al 31 de agosto de 1.997.

Situacién Fiscal

La Sociedad presenta anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre
Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan
sujetos a un gravamen del 35% sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden
practicarse ciertas deducciones..

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resuitado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacion
se incluye una conciliacion entre el resultado contable del ejercicio anual terminado en
31 de agosto de 1997 y el resultado fiscal que Ia Sociedad espera declarar tras la
oportuna aprobacion de las cuentas anuales de 31 de agosto de 1997.

Miles
de pesetas
Beneficios del ejercicio, antes del Impuesto sobre
Sociedades 170.936
Diferencias permanentes originadas por la amortizacién
de los activos revalorizados con motivo de ia fusién 87.543
Otras diferencias permanentes 26.621
Base contabie 285.100
Diferencias temporales
Originadas en el ejercicio (7.533)
Reversion de ejercicios anteriores (149.902)
Base mmponible 127.665
Cuota integra 44.683
Deducciones {22.341)
22.342
Retenciones y pagos a cuenta (1.810)
Impuesto sobre Sociedades a ingresar _20532
(nota 16)
(Continiia)
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El gasto por Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Miles
de pesetas

Base contable al 35 % 99.785
Deducciones (22.341)
Otros conceptos (24.625)

En el ejercicio se ha producido un ajuste positivo en la imposicion sobre beneficios por
las retenciones imputadas a los socios procedentes de una sociedad dependiente
transparente por importe de 24.625.000 pesetas (véase nota 10).

Segin establece la legisiucion vigente, los impuestos no pueden considerarse
defimitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripeion de cinco afios. Al 31 de agesto de 1997 la Sociedad tienc abiertos a
ingpeccion por las auteridades fiscales todos los impuestos principales desde el tercer
trimestre de 1992 (excepto para el Impuesto sobre Sociedades que estd abierto desde el
ejercicio 1992). Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de
inspeccién, surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas
aplicables para la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su
importe podra ser compensado dentro de los siete ¢jercicios inmediatos v sucesivos a
aquél en que se origing la pérdida, distribuyendo la cuantia en la propercién que se
estime conveniente. La compensacién se realizard al tiempo de formular la declaracion:
del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion que
correspondan a las autoridades fiscales,

Conforme a las declaraciones de Impuestos presentados, la Sociedad dispone de bases
imponibles negativas u compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros,
originadas en el ejercicio 1.995 y campensables hasta el ejercicio 2.002. por importe
de 271.383.000 pesetas, aproximadamente. De dicho importe, Ia Sociedad tiene
reconocida, al 31 de agosto de 1997, una diferencia temporal por importe de
227.879.000 pesetas.

(Continna)
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Ll detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos a
efectos contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositivo, anticipado o
diferido, y de los créditos fiscales por pérdidas a compensar €5 CoOmo sigue:

Miles de peseclas

Daferencia Efecto
Temporal Impositivo
Impuestos anticipados
Provision por depreciaciin de parucipaciones
en empresas del grupo 5913 2570
(nota 10)
Créditos por pérdidas u compensar 227,879 19.757
(nota 10
Impuestos diferidos
Prevision libertad de amortizacion RDT. 2/85 250 88
Prevision libertad de amortizacion RDL 3/93 43.298 15.154
Operaciones de arrendamiento finanewro 2.600 910
(nota 16)

Garantias Comprometidas con Terceros y Compromisos de Compra

Al 31 de agosto de 1997, la Sociedad avala préstamos concedidos por entidades
financieras a empresas del grapo, con unos importes pendientes a dicha fecha de
3.434.752.000 pesetas. Adicionalmente, la Sociedad tiene prestados avales frente a
terceros por importe de 274.407.000 pesctas,

Al 31 de agosto de 1997 ta Sociedad mantiene inmuebles hipotecados en garantia de
préstamos concedidos por entidades financieras por importe de 100.792.000 pesetas.

La Sociedad mantiene compromisos firmes de compra de materias primas por un
importe aproximado de 962.600.000 pesetas.

Futuros y otros instrumentos similares

La Sociedad ha contratado un instrumento financiero para asegurar el riesgo de
variacion al alza de los tipos de interés (Collar Participativo) denominados en pesetas
por importe de 500 millones de pesetas y por un plazo de dos afios. La horquilla de
tipo cubierta oscila entre el 6 % y el 3,90 %. Con este instrumento financiero, la
Sociedad estd cubierta sobre Ia cantidad anteriormente mencionada siempre que el tipo
de interés no exceda del 6%. ¢n cuyo <aso no seria de aplicacion; si por el contrario los
tipos de interés alcanzaran el minimo, seria de aplicacién un tipo convenido del 4,63%.
con o que la Sociedad perderia el coste de oportunidad.

(Continua)
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Cuadros de Financiacion

Los cuadros de financiacion correspondientes a los ejercicios terminados en 31 de
agosto de 1997 y 1996 se presentan en al anexo 1 adjunto, que forma parte integrante
de esta nota.

Hechos posteriores al crerre

a)

b)

Con posterioridad al crerre del ejercicio. se ha incrementado la participacion en
Compagnie Rizicole de L'Ouest Guyanais, S.A. (CROG) en un importe de 6
millones de francos franceses, aproximadamente, alcanzandose de esta forma el
83,33% del capital social, al no concurrir el resto de los accionistas a la
ampliacion de capital.

En el mes de octubre de 1997 la Sociedad ha firmado cuatro contratos de compra
de instrumentos no garantizados de crédito (Senior Unsecured Notes Purchase
Agreement) por valor de 40 millones de dolares EE.UU ., lo que representa al
cambio en que se efectud la transaceion unos 6.000 millores de pesetas.
aproximadamente. Los compradores de tos citados instrumentos de crédito son
cuatro ucreditadas compafifas de seguros norteamericanas. Como indica su
propio nombre (strumentos de crédito no garantizados). no cxiste en el
contrato ninguin 1ipo de garantia real, hipotecaria, pignoraticia ni personal de los
$0CIos. ni tiene otra servicio de deuda distinto del pago de intereses,

La Sociedad. en ustos contratos, adquere diferentes compromisos de obligado
cumplimiento, habituales para este tipo de operaciones. entre fos que destaca el
compromiso de permanenciz de fos actuales maximos respoasables del equipo
directivo,

Ll destino de estos fondos ¢ {a reduccion de parte del endeudamicnto bancario
de Ta Sociedad.y su grupo a-corto plazo para-imanciar con-fondos-a largo plazo ¢l
crecimiento del grupo. Eb vencimiento de estos instrumentos de crédito es de
diez afios, con cinco aios de carencia en ia amortizacion del principal. a razén de
& millones de dolares EE.UU. por afo. Bl tipo de interés pactado es del 8.01%
anual, pagadero semestralmente.
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SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.
Ejercicio Anual
terminade en 31 de agosto de 1.997

INFORME DE GESTION

1. Evolucion de las Inversiones ¥ Financiaciones

Las inversiones realizadas durante o ejercicio 96/97 han sido fundamentaimente
financieras. siendo la principal la realizada en Arrocera del Tropico, S.A. de C.V., cuyo
importe ha ascendido a [.000 mtllones de pesetas durante este ejercicto que, unidos a la
cantidad entregada en cl ejercicio anterior, da un total de inversién en esta Companfa de

1.601 millones de pesetas.

2. Evolucién de los Negocios y situacion de la Sociedad

Con respecto a ejercicios anteriores. of presente cjercicio ha sido muy satisfactorio, ya que
al incremento en la cifra de negocios se ha conseguido casi duplicar el beneficio neto con

respecto al ejercicio anterior.

Todo ello en una buena campana agricola, la primera tras un largo periodo de sequia, que
ha dado lugar a una ligera reduccion de precios de las materias primas v ha generado la
consecuente guerra de precios de venta entre los fabricantes. La Sociedad. ante esta
coyuntura, ha seguido apostando por ¢l apoyo a la marca SOS y el mantenimiento de los

estindares de calidad que caracterizan esta marca,

En cuanto a la sitacion patrimonial ha habido un incremento en la fimanciacion ajena a
corto plazo que ha sido paliado a principios del ejercicio 97/98 con la obtencién de un

contrato de instrumentos de crédito no garantizados,

Teniendo en cuenta el Zasto por amortizacién v vartacién de las provisiones, tanto de
circulante como de inmovilizado. el cash-flow antes de impuestos ha sido de 450 millones
de pesetas. Como venimos informande habitualmente en el informe de gesuon. recordar
que las amortizaciones del ejereicio contienen un importe de 107 millones de pesetas

procedentes de la revalorizacion de deternunados activos en la fusion.



SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.
Ejercicio Anual
terminado en 31 de agosto de 1.997

3. Acontecimientos importantes y heches significativos

Se confirma que durante e! ejercicio 1997 no han tenido lugar actividades significativas en
materia de investigacion y desarrollo v no se han realizado adquisiciones de acciones

propias.

En el mes de julio de 1997, el aecionariado de la Sociedad se ha visto modificado con la
incorporacion de la Compafifa Aliments du Sud. S.A. v el aumento de participacién de
Uni6n de Capitales, S.A.. que han adquirido las acciones que tenia el Grupo Paribas de la

Soctedad.



CNMYV

Registro de Auditorias
Emisores

Ne 5284

SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales ¢ Informe de Gestion
Conselidados

31 de agosto de 1997

(Con el Informe de Auditoria)




" Peat Marwick

KPMG Paat Marwick Auditeres, §. 1.

Edificia Condes de Bufiol
Isabel la Catélica, 8
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A los Accionistas de

Firma Miembeo da
Klynveid Past Maerwick Goargaler

Sos Arana Alimentacion, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Sos Arana Alimentacién, S.A. y sus
sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacién consolidado al
31 de agosto de 1997 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generaimente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el
examen de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado en 31 de agosto de 1997 de
Corporacion Industrial Arana, S.A. ni de las de sus sociedades dependientes, las cuales se
detallan en la nota |1 de la memoria ni de los estados financieros de Arrocera del Trépico, S.A.
de C.V. para el periodo de ocho meses terminado en 31 de agosto de 1997. Las cuentas
anuales/estados financieros de dichas sociedades fueron auditadas por Clemares y Cia. S.R.C,,
excepto en e caso de las sociedades Bernabé Biosca Alimentacién, S.A. y Caramelos Pictolin,
S.A. que lo fueron por Uniaudit Grant Thomton, de Bernabé Biosca Tunisie, s.a.r.]. que fue
auditada por Burecau Conseil en Management et en Organisation Comptable et
Admisnistrative, s.a.r.l y de Arrocera del Trépico, S.A. de C.V. que fue auditada por
Ruisdnchez, Rodriguez y Asec. S.C. Los activos y beneficios netos del ejercicio anual
terminado en 31 de agosto de 1997 de las sociedades dependientes no examinadas en nuestro
trabajo ascienden a 4.121 millones de pesetas y 15 millones de pesetas, respectivamente, para
Corporacién Industrial Arana y sociedades dependientes. Los activos y beneficio netos del
periodo de ocho meses terminado en 31 de agosto de 1997 para Arrocera del Trdpico, S.A. de
C.V. ascienden a 3.034 millones de pesetas y 213 millones de pesetas, respectivamente. Por
lo tanto, nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas de
Sos Arana Alimentacion, S.A. y sus sociedades dependientes se basa, en lo relativo a dichas
sociedades, inicamente en los informes de dichos auditores.

De acuerdo con la legislaciébn mercantil, los Administradores presentan a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de sitnacidén consolidado y de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada ademds de las cifras del ejercicio anual terminado en 31
de agosto de 1997, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere
exclusivamente a las cuentas amuales consolidadas del ejercicio anual terminado en 31 de
agosto de 1997. Con fecha 17 de enero de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado en 31 de agosto de 1996 en el que
expresamos una opinién con una salvedad que ha sido corregida en el ejercicio 1997.
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En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores
mencionados en el pirrafo 1 anterior, las cuentas anuales consolidadas de 31 de agosto de
1997 adjuntas expresan en todos sus aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacion financiera consolidada de Sos Arana Alimentacién, S.A. y sus
sociedades dependientes al 31 de agosto de 1997 y de los resultados consolidados de sus
operactones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio anual terminado en 31 de agosto de
1997 contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la
situacion del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informaci6n contable
que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas de 31 de agosto de 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
luye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
Arana Alimentacién, S.A. y sus sociedades dependientes.

Juan Latorre Saez

26 de enero de 1998
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SOS ARANA ALIMENTACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
31 de agosto de 1997

Sos Arana Alimentacién, S.A. (en adelante la Sociedad o la Sociedad dominante) se
constituyé como sociedad anénima en Bilbao, donde radica su domicilio social, por un
periodo de tiempo indefinido, el 1 de febrero de 1955 bajo la denominacién de Arana
Maderas, S.A., cambiando posteriormente su denominacién por la de Grupo Industrial
Arana, S.A. Durante el ejercicio 1994, como consecuencia del proceso de la fusién
llevado a cabo con Hijos de J. Sos Borras, S.A. (sociedad absorbida), la Sociedad
modifico entre otros apartados de sus estatutos sociales, su denominacién social. su
objeto social y su ejercicio econdmico, que pasé a finalizar en 31 de agosto de cada
afio en lugar de en 31 de diciembre. Su objeto social consiste en:

a) La compraventa, importacion, exportacién, transformacién, elaboracidn y
comercializacion de arroz y demds productos alimenticios y agricolas.

b) La adquisicion, explotacién y enajenacién de toda clase de bienes inmuebles, asi
como su urbanizacién, parcelacién y construccién.

¢) La adquisicion, administracién y enajenacion por cuenta propia de toda ciase de
titulos, derechos y valores mobiliarios, con la exclusion de aquellas actividades
para cuya realizacidn se exija por la normativa vigente el cumplimiento de
requisitos especiales que la Sociedad no reiina.

La actividad principal de la Sociedad consiste en la actualidad en los aspectos
detailados en a) y ¢) anteriores.

La Sociedad, junto con sus sociedades dependientes, componen el Grupo Sos Arana.

Un detalle de dichas sociedades dependientes, muitigrupo y de las asociadas al Grupo
Sos Arana al 31 de agosto de 1997 y de determinada informacion adicional se presenta
en el Anexo [, el cual forma parte integrante de esta nota.

{Continiia)
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SOS ARANA ALIMENTACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
31 de agosto de 1997

Al inicio del ejercicio el Grupo adquiri6 la totalidad de las acciones de Arrocera del
Trépico, S.A. de C.V. por un importe de 1.601.000.000 de pesetas. El balance de

situacién resumido, a la fecha de incorporacién al conjunto consolidable, una vez
realizados los ajustes de homogeneizacion oportunos, es el siguiente:

Miles
de pesetas
Activo
Inmovilizado neto
Inmovilizaciones inmateriaies 192
Inmovilizaciones materiales 697.170
Inmovilizaciones financieras 96.758
Activo circulante
Existencias 834.716
Deudores 1.157.128
Otros activos circulantes 32.57%
Total activo 2.818.542
Pasivo
Fondos propios 628.508
Provision para riesgos y gastos 2.226
Acreedores a largo plazo 426.230
Acreedores a corto plazo '
Acreedores comerciales 1.691.322
Otros acreedores a corto plazo : 70.256
Total pasivo 2.818.542

El efecto de la incorporacién de esta sociedad se muestra en los movimientos de los
diferentes epigrafes del balance de situacién como incorporaciones al conjunto
consolidable.

Bernabé Biosca Alimentacién, S.A. ha escindido su actividad de caramelos y dulces en
el ejercicio 1.997, constituyendo al efecto Caramelos Pictolin, S.A., con un capital
social de 117.672.000 pesetas, que corresponde al valor neto de los activos y pasivos
aportados.

(Continua)
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SOS ARANA ALIMENTACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
31 de agosto de 1997

El ejercicio econémico y fiscal de la Sociedad y de sus sociedades dependientes
finaliza el 31 de agosto excepto parma Bernabé Biosca Tunisie, s.a.r.l. y Arrocera del
Trépico, S.A. de C.V., que coincide con ei afio nawral. Han sido excluidas del
perimetro de consolidacién Datex, S.A.. Sos Productos Alimenticios, S.A., Arroz

Unién, S.A. y Enter Comercio Espafiol de Distribucién, S.A. (anteriormente CEDEX,
S.AL).

Las acciones de la Sociedad estin admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas de

Bilbao y Madrid. Ninguna de las sociedades participadas de la Sociedad cotiza en
Bolsa.

Las cuentas anuales / jos estados financieros intermedios del ejercicio anual/periodo
terminado en 31 de agosto de 1997 de las sociedades dependientes descritas han sido
examinadas por los auditores que se retacionan a continuacién:

Sociedad Auditor
Corporacién Industrial Arana, S.A. (CIASA) Ciemares y Cia., S.R.C.
Intervan, S.A. Clemares y Cia., S.R.C.
Conservas La Castiza, S.A. Clemares y Cia., S.R.C.
Bernabé Biosca Alimentacién, S.A. Uniaudit — Grant Thornton
Caramelos Pictolin; $.A. Uniaudit — Grant Thornton

Bernabé Biosca Tunisie, s.a.r.l. Bureau Conseil en Management et en

Organisation, s.a.r.l.

C.R.O.G. KPMG Peat Marwick (Francia)
Arrocerias La Rueda, S.A. KPMG Peat Marwick, S.L.

Coelho & Sos, S.A. KPMG Peat Marwick (Portugal)
Arrocera del Trépico, S.A. de C.V. Ruisdnchez, Rodriguez y Asociados

Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales Consolidadas

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anwales consotidadas con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados consolidados del ejercicio
anual terminado en 31 de agosto de 1997.

Las citadas cuentas anuales consotidadas han sido preparadas a partir de los registros
auxiliares de contabilidad de cada sociedad del Grupo y de sus correspondientes
cuentas anuales individuales o estados financieros, en_su caso, una. vez incorporados
los ajustes de consolidacién y eliminados, en la mayoria de los casos, los créditos
fiscales reconocidos por las sociedades dependientes para las sociedades del Grupo
incluidas en el perimetro de conselidacién.

{Contimia)
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SOS ARANA ALIMENTACION +S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
31 de agoste-de-1997-

Con motivo de la incorporacién de los apuntes de actualizacion de balances regulada
en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio, determinadas sociedades dependientes
reformularon sus cuentas anuales. Dichos apuntes de actualizacién no fueron incluidos
en las cuentas anuales consolidadas de 1996 y han sido incorporados en el movimiento
de los epigrafes del ejercicio 1997 del balance de situacién correspondientes (véase
notas 6 y 12).

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales consolidadas dei
ejercicio 1997 serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones
significativas. Como requiere la normativa contable, el balance de situacidn
consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y el cuadro de financiacién
consolidado del ejercicio 1997 recogen, a efectos comparativos, las cifras
correspondientes del ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales de
31 de agosto de 1996, aprobadas por los Accionistas en Junta de fecha 28 de febrero de
1997. De acuerdo con lo permitido por esta normativa, la Sociedad ha optado por
omitir en la memoria consolidada del ejercicio terminado en 31 de agosto de 1997 los
datos comparativos del ejercicio anterior.

Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas de acuerdo con los principios
contables y normas de valoracién y clasificacién contenidos en el Plan General de
Contabilidad y en las Normas para la formulacion de cuentas anuales consolidadas.
Los principales son los siguientes:

(a) Consolidacion
(1)

Fondo de

El fondo de comercio de consolidacién corresponde a la diferencia
positiva existente al realizar la primera consolidacién, entre el valor
contabie de la participacién, directa o indirecta, de la Sociedad
dominante y el valor de la parte proporcional de los fondos propios de la
sociedad dependiente atribuible a dicha participacién. La amortizacidn
del fondo de comercio de consolidacién se realiza linealmente durante
un periodo de diez afios, en el que se estima que se benefician las
operaciones del Grupo.

(Continda)




5
SOS ARANA ALIMENTACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(b)

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
31 de agosto de 1997

(ii)

Se han eliminado en el proceso de consolidacion los débitos y créditos
reciprocos, y los gastos e ingresos por operaciones internas y las
plusvalfas por venta de inmovilizaciones materiales consideradas
significativas y los dividendos recibidos, al ser éstas las iinicas
transacciones entre sociedades del Grupo.

(i)  Homogeneizacién de las cuentas indjviduales

Los elementos del activo y del pasivo, asi como los ingresos Yy gastos de
las sociedades incluidas en la consolidacién se valoran siguiendo
métodes uniformes y se presentan de acuerdo con los principios y
normas de valeracion establecidos en el Plan General de Contabilidad y
demds legislacion vigente.

Bernabé Biosca Tunisic, s.a.r.l. cierra su ejercicio contable y presenta
sus estados financieros el 31 de diciembre de cada ejercicio. No
obstante, esta sociedad ha preparado unos estados financieros
intermedios para el periodo de doce meses terminado el 31 de agosto de
1997 al objeto de homogeneizar su informacién con la de su matriz.

Arrocera del Trépico, S.A. de C.V. cierra su EJercicio contable y
presenta sus estados financieros el 31 de diciembre de cada ejercicio.
Este ejercicio, que es el primero en el que forma parte del Grupo, se
consolida en base a estados financieros auditados para un periodo de 8.
meses iniciado el | de enero de 1997 y terminado el 31 de agosto de
1997, ‘

Gastos de establecimiento

En este epigrafe se incluyen fundamentaimente los gastos incurridos en
relacion con el establecimiento de algunas Sociedades del Grupo, con las
ampliaciones de sus actividades productivas y lanzamiento de nuevos
productos, asi como las ampliaciones de capital y se muestran al coste, netos de
la correspondiente amortizacién acumulada que se calcula utilizando el método
lineal sobre un perfodo de cinco afios.

(Continta)
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SOS ARANA ALIMENFACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
31 de agosto de 1997

(©)  Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién o coste directo
de produccién aplicado, segiin proceda, valor de tasacién para la propiedad
industrial proveniente de la sociedad absorbida y al valor de aportacién en la
sociedad dependiente Bernabé Biosca Alimentacidn, S.A., constituida en 1992
por escisi6n de otra sociedad y se presenta neto de su correspondiente
amortizacién acumulada, que se determina conforme a los siguientes criterios:

® Los costes incurridos en cada proyecto individualizado de investigacion y
desarrolio se capitalizan cuando existen motivos fundados de su éxito
técnico y rentabilidad econdmico-comercial, llevdndose directamente 2
pérdidas en caso contrario. Los costes capitalizados se amortizan
linealmente durante un periodo de cinco afios en que se estima que se
benefician las operaciones de la respectiva sociedad.

¢ Propiedad industrial incluye los costes de registro y formalizacién de las
patentes y marcas en el momento de su registro oficial a nombre del Grupo,
siendo cargados en gastos los que se producen por el manienimiento y la
defensa de dicha propiedad. Adems, incluye la marca SOS aportada en la
fusién por la sociedad absorbida por el valor determinado por un experto
independiente, la cual ha sido registrada con motivo del proceso de fusion,
amortizdndose en un perfodo de veinte afios durante el cual se estima que
contribuye a la obtencién de ingresos.

El Grupo sigue el criterio de no efectuar amortizaciones  sobre
determinados conceptos no significativos incluidos en este epigrafe de
tnmovilizaciones inmateriales.

¢ Las aplicaciones informiticas adquiridas y las elaboradas por el Grupo
figuran contabilizadas por los costes incurridos y se amortizan linealmente
durante el perfodo de cinco afios en que estd prevista su utilizacién. Los
costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se levan a gastos
en el momento en que se incurren.

(Continda)
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SOS ARANA ALIMENTACION, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
31 de agosto de 1997

* Los derechos de uso y de opcién de compra, derivados de la utilizacién de
inmovilizados materiales contratados en régimen de arrendamiento
financiero, se registran por el valor de contado del bien en el momento de la
adquisicién. La ameortizacion de estos derechos se realiza linealmente
durante la vida dtil del bien arrendado. En el pasivo se refleja la deuda total
por las cuetas de arrendamiento mds el importe de la opcién de compra. La
diferencia inmicial entre la deuda total y el valor de contado del bien,
equivalente al gasto financiero de la operacion, se contabiliza como gastos a
distribuir en varios ejercicios y se imputa a resultados en el periodo de
duraci6n del contrato con un criterio financiero. En el momento en que se
ejerce la opeidn de compra, el coste y la amortizacién acumulada de estos
bienes se traspasa a los conceptos correspondientes del inmovilizado

material.
Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicién,
actualizado hasta 1996 por una parte de las sociedades dependientes espaiiolas
del Grupo, de acuerdo con lo permitido por la legislacién vigente, excepto el
procedente de la sociedad absorbida que se aporté en la fusién a su valor de
mercado determinado por un experto independiente, y al valor de aportacion en
el caso de ia sociedad dependiente Bernabé Biosca Alimentacion, S.A..
deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes.

La amortizaci6n de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los
valores de coste o coste revalorizado siguiendo el método lineal, durante los.
siguientes periodos de vida ttil estimados:

Construcciones 50
Magquinaria 16,6
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 16,6-8,33
Elementos de transporte 6,25
Equipos para procesos de informacién 4
Otro inmovilizado material 16,6-8,33

Los bienes usados adquiridos se amertizan en un periodo equivalente a la mitad
de los afios de vida dtil de los elementos nuevos, de acuerdo con criterios
fiscales, por considerar que igualmente corresponde a la vida itil estimada de
los mismos.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no

mejoran su utilizacién o prolongan su vida itil, se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

(Contimia)
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Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
31 de agosto de 1997

Con motivo de diversos estudios realizados por el departamento de Ingenieria
de la Sociedad dominante ¥ que han sido aplicados a otras sociedades del
Grupo, los Administradores de algunas de ellas han decidido modificar, para el
ejercicio terminado en 31 de agosto de 1.997, el estimado de vida itil de
determinados elementos de su inmovilizado material. El efecto de dicho
cambio de estimado ha supuesto, para el ejercicio anual terminado a 31 de
agosto de 1.997, una menor dotacién a la amortizacién de 128.096.000 pesetas.

Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras se contabilizan a su precio de adquisicidn.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de las inmovilizaciones
financieras, cuando se aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara
constancia. A estos efectos, cuando se trata de participaciones en capital, se
provisiona el exceso del coste de adquisicién sobre ei valor teérico-contable de
las participaciones, corregido por el importe de las plusvalias ticitas adquiridas
que todavia subsisten al cierre del ejercicio.

Gastos a distribuir en VArios ejercicios

Incluyen, principalmente, los gastos financieros diferidos correspondientes a
deudas contraidas, imputdndose a resultados durante el plazo de vencimiento de
las correspondientes deudas, de acuerdo con un método financiero.

Existencias

Las existencias se rnuestran valoradas a precio de adquisicion o coste de
produccién, como sigue: '

* Materias primas y otros aprovisionamientos siguiendo el método F.LF.O.
(primera entrada - primera salida).

* Productos terminados y subproductos: Coste de los consumos de materias
primas y otros materiales incorporando la parte aplicable de costes directos e
indirectos de mano de obra y de gastos generales de fabricacién.

El Grupo realiza dotaciones 2 la provisién por depreciacién de las existencias

cuyo coste excede a su valor de mercado o cuando existen dudas de su
recuperabilidad.

{Continta)
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(h)

(i)

aceptar por los clientes nacionales. Los efectos a cobrar se descuentan en
bancos salvo buen fin. En los balances de situacién consolidados adjuntos, el
saldo de efectos comerciates a2 cobrar inciuye los efectos descontados
pendientes de vencimiento al ciemre del ejercicio, figurando su contrapartida por
el mismo imperte como deudas con entidades de crédito.

Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en las cuentas de
pérdidas y ganancias cuandoe se incurren, y no se difieren a lo largo del periodo
de vencimiento de los respectivos efectos debido a la escasa repercusion que tal
diferimiento tendria en la determinacion de los resuitados consolidados de cada
ejercicio.

El Grupo sigue el criterio de dotar provisiones para insolvencias con el fin de
cubrir los saldos de cierta antigiledad o en los que concurren circunstancias que
permitan razonablemente su calificacién como de dudoso cobro.

Transacciones e

Las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias de Coelho &
Sos, S.A., de Bernabé Biosca Tunisie, s.a.r.l., y de Arrocera del Tropico, S.A.
de C.V,, sociedades incluidas en la consolidacién por el método de integracion
global, han sido convertidas a pesetas aplicando el método del tipo de cambio
de cierre.

La inversién financiera en Compagnie Rizicole de L'Ouest Guyanais, S.A.
(CROG) ha sido incluida en la consolidacién por el método de puesta en
equivalencia aplicando el tipo de cambio de cierre del ejercicio tanto a los
fondos propios como a los bereficios del ejercicio.

Las transacciones comerciales en moneda extranjera se registran contablemente
POr su contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las
fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de
cambio surgidos en la cancelacién de los saldos provenientes de transacciones
en moneda extranjera, se reconocen en las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas en el momento en que se producen,

(Contintia)
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Los saldos a cobrar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran en
pesetas a tipos de cambio que se aproximan a los vigentes al cierre del
ejercicio, siempre que las diferencias en los tipos de cambio sean significativas,
reconociéndose camo gastos las pérdidas netas de cambio no realizadas,
determinadas para grupes de divisas de similar vencimiento y comportamiento
en el mercado, y difiniéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no
realizados, determinados de igual modo.

Corto/largo plazo

En los balances de situacién consolidados adjuntos, se clasifican a corto plazo
los créditos y deudas con veacimiento igual o inferior a doce meses, y a largo
plazo aquéllos cuyo vencimiento es superior a dicho periodo.

Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, el Grupo viene obligado a indemnizar a
sus empleados cuando prescinde de sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del
empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se
jubilan o dejan voluntariamente de prestar sus servicios, los pagos por
indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se
toma la decisidn de efectuar el despido.

Lmpuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
beneficio contable, corregido por las diferencias dée naturaleza permanente con
los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. El efecto impesitivo de las diferencias temporales se incluye, en su
Caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del
balance de situacién consolidado.

(Continda)
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Como consecuencia det proceso de fusién por absorcion se reconocieron como
impuestos- anticipados determinados  créditos  fiscales por pérdidas
compensables al considerar los Administradores de la Sociedad que su
realizacién estaba razonsblemente asegurada por los beneficios esperados en el
futuro de la Sociedad. Asimismo, la Sociedad no ha registrado el impuesto
diferido derivado de la revalorizacién efectuada como consecuencia de la
fusion, tratando en comsecuencia las amortizaciones practicadas sobre los
valores revalorizados como diferencias permanentes, por considerar los
Administradores que dicho impuesto no se materializard en el futuro, dado que
no es previsible que los activos revalorizados se enajenen con anterioridad al
fin de su vida util. El teérico impuesto diferido mencionado anteriormente
ascenderia al 31 de agosto de 1997 a 938 millones de pesetas.

En las sociedades dependientes, se reconocen como impuestos anticipados
determinados créditos fiscales por pérdidas compensables al considerar sus
Administradores que su realizacién estd razonablemente asegurada por los
beneficios esperados en el futuro de esas sociedades.

Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital no reintegrables figuran en el pasivo de los
balances de situacidén consolidados por el importe original concedido,
deducidos los impertes reconacidos como ingresos desde el ejercicio en que se
recibieron, imputdndose a resultados siguiendo el método lineal, durante un
periodo de tiempo equivalente a la vida iitil de los elementos del inmovilizado
financiados con dichas subvenciones.

El Grupo asegura el tipo de cambio al vencimiento de determinadas
operaciones en divisas con objeto de cubrir su riesgo de cambio.

Este tipo de operaciones de futuros no genuinas no originan gastos de
transaccion hasta su cancelacién, fecha en que se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Asimismo, el registro de las diferencias de cotizacién se
realiza cuando se preduce la liquidacién final de la operacion.

(Continda)
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Gastos de Establecimiento

El saldo de las partidas que componen este capitulo del balance de situacién a 31 de
agosto de 1997 es como sigue:

Miles de pesetas

Saidos a Saldos a
31.08.96 Altas Bajas 31.08.97
Gastos de constitucion 20.728 207 - 20.935
Gastos de primer establecimiento 147.154 220.398 (78.279 289.273
Gastos de ampliacion de capital 60.547 1.437 - 61.984
228.429 222.042 (78.279) 372.192
Menos. amortizacion acumulada (59.411) (34.291) -- (93.702)

189018 1872751 (8219 278490

Gastos de primer establecimiento incluye, principaimente, los gastos incurridos por la
Sociedad para el lanzamiento de su nueva linea de productos.

Inmovilizaciones Inmateriales

Su detalle y movimiento durante el ejercicio 1997 se muestra en el Anexo II, el cual
forma parte integrante de esta nota.

Propiedad industrial incluye la marca Sos aportada en la fusion por la sociedad
absorbida por importe de 1.933.000.000 de pesetas, de acuerdo con el valor de
mercado determinado por un experto independiente (véase nota 1).

Asimismo, incluye un importe de 42 millones de pesetas correspondiente a una parte
de la aportacion no dineraria al capital social recibida por la sociedad dependiente
Bernabé Biosca Alimentacién, S.A., en su constitucion por escisién en el ejercicio
1993 (véanse notas 6 y 7). Esta propiedad industrial no figuraba valorada en las
cuentas de fa sociedad escindida.

Del mismo modo, Arrocera del Trépico, S.A. de C.V. ha incorporado al conjunto

consolidable 379.783.000 pesetas en concepto de marcas de arroz de acuerdo con el
valor de mercado determinado por un experto independiente.

(Continda)
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(6)  lnmovilizaciones Materiales

El detalle y movimiento del inmovilizado material durante el ejercicio (997 se
muestran en el Anexo HI adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

El inmovilizado material incluye elementos valorados a precios de mercado vy
aportados en la fusion por la sociedad absorbida, cuya revalorizacion ascendié a esa
fecha a 754.616.000 pesetas, segiin determind un experto independiente (véase nota 1).

Bernabé Biosca Alimentacion, S.A., sociedad dependiente que entrd a formar parte del
grupo en el gjercicio 1992, recibié aportaciones no dinerarias al capital social, a las que
se les aplicé el valor otorgado en la escritura de constitucién por escision. El valor del
inmovilizado material otorgado en la escritura fue de 157.220.000 pesetas, el cual era
superior en 73.931.000 pesetas al que figuraba en la contabilidad de la sociedad
transmitente.

Arrocera del Trépico, S.A. de C.V. ha incorporado al conjunto consolidable terrenos
por importe de 539.671.000 pesetas, en base al informe de un experto independiente.

Determinados elementos incluidos en las partidas de construcciones, maquinaria y
otras instalaciones fueron subvencionados por la Administracién Piblica por importe
de 149.212.000 pesetas (véase nota 14).

Dos inmuebles propiedad del Grupo se encuentran hipotecados a favor de
determinadas entidades financieras en garantia de dos préstamos concedidos al Grupo
por un importe de 245 millones de pesetas, cuyos saldos pendientes a 31 de agosto de
1997 ascienden a 145.345.000 pesetas (véase nota 15). '

En el ejercicio 1996 el Grupo adquirié un inmueble por importe de 145 millones de
pesetas a Envasados Alimenticios, S.A. (Enalisa), sociedad que pertenecia al Grupo
hasta el ejercicio 1993. El Grupo se ha subrogado en dos préstamos concedidos por
una entidad financiera a Enalisa, cuyos saldos al cierre del ejercicio ascienden a
21.452.000 pesetas. Dichos préstamos se encuentran garantizados mediante hipoteca
sobre este inmueble (véase nota |5).

Durante el ejercicio 1996 una parte de las sociedades del Grupo radicadas en Espafia,
se acogieron a la actualizacion de balances regulada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de
7 de junio, incrementando el valor de sus activos materiales en un importe de
80.544.000 pesetas (véase nota 12(e)) en base a la tabla de coeficientes maximos de
actualizacion publicados en el Reat Decreto 2.607/1996, de 20 de diciembre.

(Continna)




14
SOS ARANA ALIMENTACION, $.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
g Memoria de ias Cuentas Anuales Consolidadas
31 de agosto-de 1997

. El importe neto de la actualizacidn efectuada al amparo del Decreto-Ley 7/1996 que se
mantiene en balance, asi como sobre la dotacién a la amortizacién, es el siguiente:

Miles de pesetas

Actualizacién Actualizacion

neta al 31.8.96 Amortizacion neta at 31.8.97
Terrenos y construcciones 29.250 448 28.802
Instalaciones técnicas 42.148 2.529 39.619
Otras instalaciones 7.122 427 6.695
Elementos de transporte 394 63 331
Otro inmovilizado 1.630 286 1.344

El valor de los elementos del inmovilizado material totalmente amortizados al 31 de
agosto de 1997 es como sigue:

Miles
de pesetas
Construcciones 44911
" Instalaciones técnicas y maguinaria 610.450
) Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 96.895
Elementos de transporte 65.323
Equipos para procesos de informacién 31.200
Otro inmovilizado material 114.025
202.804

(7)  Inmovilizaciones Financieras

Su composicién y movimiento durante el ejercicio 1997 se muestra en el Anexo [V
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

Un detalle de cierta informacion relativa a las participaciones en sociedades
dependientes y asociadas no incluidas en el perimetro de consolidacién al 31 de agosto
de 1997 se incluye en el Anexo L.

(Continuia)
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El detalle de los fondos propios al 31 de agosto de 1997 de las sociedades
dependientes y asociadas no incluidas en el perimetro de consolidacién, junto con el
coste de dichas inversiones a la misma fecha es como sigue:

Miles de pesetas

Resultades Total
de ejercicios Resultados fondos
Coste Capital Reservas anteriores del ejercicio _propios
Socied ientes
Sos Productos Alimenticios, 5.A. 9.998 10.000 55 - 3.660 13.715
Datex. S.A. 38.300 - - - - -
48298 10000 Bh] —— L1660 13715
Soci es iadas
Enter Consorcio Espafiol de 9.000 72.000 - (7.123) - 64.877
Distribucién Exterior, S.A. 2.100 10.000 - - - 16.000
Arroz Unidn, S.A.
1L100  32.000 = (L1ad) —_— LLEI7

El Grupo no dispone de informacion financiera relativa a Datex, S.A., no obstante,
mantiene a través de su filial Corporacién Industrial Arana, S.A., una garantia sobre ia
renta de un inmueble propiedad de los antiguos accionistas de Bernabé Biosca
Alimentacién, S.A., asi como garantia personal de los mismos que vendria a cubrir, en
su caso, las posibles pérdidas que pudiesen sobrevenir en los activos de esta sociedad
en su dia adquiridos por el Grupo, con el limite del importe adquirido a dicha fecha.

En este ejercicio, la Sociedad ha adquirido en dos fases el 100 % del capital de la
compaiifa arrocera mexicana Arrocera del Trépico, S.A. de C.V. por importe de 1.601
millones de pesetas, canceldndose el corrcspondlente anticipo que se habia entregado
al 31 de agosto de 1.996. Parte del precio de compra queda pendiente de pago al 31 de
agosto de 1.997 por importe de 58 millones de pesetas (véase nota 16) en espera de
que un antiguo accionista de esta sociedad dependiente cumpla con determinadas
condiciones pactadas.

El vencimiento a largo plazo de otras inversiones financieras correspondientes a
créditos a largo plazo es a dos aiios.

Otras inversiones financieras incluye créditos por importe de 22.070.000 pesetas
descontados en bancos y pendientes de vencimiento al 31 de agosto de 1997 (véase
nota 15).

(Contintia)
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Su detalle y movimiento durante ¢l ejercicio 1.997 es como sigue:

Fondo generado por:
Corporacién Industrial Arana, S.A.
Intervidn, S.A.
Conservas La Castiza, S.A.
Bernabé Biosca Alimentacidn, S.A.
Coelho & Sos, S.A.
Arrocera del Trépico, S.A. de C.V,

Amortizacion acumulada

(9) Existencias

Miles de pesetas

El detalle de las existencias al 31 de agosto de 1997 es como sigue:

Materias primas y otros aprovisionamientos

Productos en curso y semiterminados
Productos terminados

Subproductos, residuos y materiales recuperados

Anticipos a proveedores

Menos, provisiones por depreciacién de existencias

Saldo al Saldo al
31.08.96 Altas Bajas 31.08.97
9.490 9.490
62.518 - 62.518
77.043 - (4.215). 12.828.
8.974 - - 8.974
9311 - 9.311
- 97.541 97.541
167.336 97.541 4.215) 260.662
(86.265) (22.815) - {109.080)
8L071 14.726 4.215) 151,382
Miles
de pesetas
2.256.251
441.703
1.568.994
32.689
209.056
4.511.693
(24.198)
4,487,495
(Continaa)
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El movimiento de la provision por depreciacion de existencias durante el ejercicio

1997 es como sigue:

Saldo al inicio del ejercicio
Recuperaciones del ejercicio-

Saldo al final del ejercicio

Miies

de pesetas

32.601

(8.403).

24.198

Las compras netas incluyen las realizadas en las siguientes monedas extranjeras:

Délares EE.UU.

Lira italiana

Franco francés

Marco alemdn

Nuevos pesos mexicanos
Otras monedas

Los consumos y otros gastos externos fueron los siguientes:

Materias primas y aprovisionamientos
Compras netas
Variacién de existencias

Trabajos realizados por otras empresas

Miles
de pesetas

2.247.366
181.155
703.764
134.710
188.105

35.674

3,490,774

Miles

de pesetas

9.487.962

(169.432)

9.318.530

210.553

2.522.083

(Contintia)
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Arrocera del Trépico, S.A. de C.V. incorpora existencias al conjunto consolidable,
cuyo detalle es como sigue:

Miles
de pesetas
Materias primas y aprovisionamientos 631.280
Productos terminados 102.370
133.090

(10)  Deudores
El detalle de los deudores al 31 de agosto de 1997 es como sigue:

Miles
de pesetas
Clientes por ventas y servicios 3.396.800
Clientes, empresas asociadas 86.428
Clientes de dudoso cobro 157.832
Efectos comerciales a cobrar 354.287
Anticipos y créditos al personal 44.354
Deudores varios 485.752
Administraciones Piblicas 401.427
4.926.880
Menos, provisiones para insolvencias ) (155.990)
4.770.820

Determinados saldos de clientes por importe de 1.169 millones de pesetas estan

cedidos a favor de ciertas entidades de crédito en garantia de créditos recibidos (véase
nota 15).

Efectos comerciales a cobrar incluye 289.939.000 pesetas de efectos descontados
pendientes de vencimiento al 31 de agosto de 1.997 (véase nota 15).

Deudores varios incluye, principaimente, saldos a cobrar por una sociedad dependiente
a determinados Organismos Nacionales y Comunitarios, en concepto de ayudas a la
exportacién, mediante restituciones, asi como a la importacién de materias primas
procedentes de territorios comunitarios cuyas exportaciones estdn incentivadas por la

Uni6n Europea, por unos importes de 158.611.000 pesetas y 116.000.000 de pesetas,
respectivamente.

{Continda)
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Un detalle de los saldos en divisa incluidos en deudores, clasificado por tipos de
moneda, es como sigue:

Miles
de pesetas
Délares EE.UU. 237.868
Libras esterlinas 10.584
Marcos alemanes 85.194
Nuevos pesos mexicanos 1.266.473
Escudos portugueses 193.956
1.794.075

Los saldos deudores con Administraciones piblicas al 31 de agosto de 1997 son los
siguientes:

Miles
de pesetas
Hacienda Piblica, deudor por diversos conceptos :

Por IVA 213.050

Por Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores 2.455
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 48.28]1

Por subvenciones 2.698

Con entidades transparentes 24.625
Otros conceptos 2.019
Organismos de la Seguridad Social deudores 2.261
IV A Soportado 94
Impuesto sobre beneficios anticipado (nota 22) : 7.456
Creditos fiscales por pérdidas a compensar (nota 22) 98.488
401,427

El movimiento de la provisién para insolvencias al 31 de agosto de 1997 presenta el
siguiente detalle:

Miles
de pesetas
Saldos al inicio del ejercicio 281.659
Dotaciones dei ejercicio 8.946
Recuperaciones del ejercicio (3.187)
Cancelaciones de saldos provisionados (131.428)
Saldo al final del ejercicio 125,990

(Continua)
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Inversiones Financie

Su composicidr y movimiento durante el ejercicio 1997 es como sigue:

Miles de pesetas
Saldos Saldos Tipos
al al de
31.08.96 Altas Bajas Traspasos 11.08.97 interés
Créditos a sociedades muitigrupo y
aseciadas I.064 1.050 (14) - 2100 -
Créditos a accionistas y socios extermnos 117.450 3.405.595 (3.321.954) - 201.091 T %
Créditos por ventas de participaciones 258 - - - 258 -
Valores de renta fija 1.838 2.527 (2.863) - 1.502 -
Imposiciones a corio plazo - 294 637 (242.863) - 51.774 4%
Otros créditos 130.377 29.437 - 51.524 211.338 -
[ntereses devengados no vencidos 4.700 (1.321) - 3.379
285687 AIN26 (LI69019) 3L524 470842 —
(nota 7)

Créditos a accionistas y socios externos al 31 de agosto de 1997 corresponde al saldo
pendiente de una cuenta corriente que la sociedad dependiente Corporacién Industrial
Arana, S.A. mantiene con-un-accionista-de la-Sociedad.

El concepto “Otros créditos” incluye, entre otros, créditos concedidos por Corporacién
Industrial Arana, S.A. a Patatas Fritas La Vallesana, S.A., que van a ser liquidados
linealmente en un plazo de diez afios, sin devengo de intereses, por importe de
27.027.000 pesetas. Asimismo, incluye el saldo con un accionista minoritario de una
empresa del grupo de 106.059.000 pesetas originado bdsicamente en sucesivos
desembolsos de ampliaciones de capital llevadas a cabo en Coetho & Sos, S.A.. Por
ditimo, contiene un saldo de 58.851.000 pesetas que mantiene Corporacién Industrial
Arana, S.A. con un antiguo accionista de Patatas Fritas La Vallesana, S.A., el cual ha
sido traspasado a corto plazo al estirar que va a ser cancelado en el préximo ejercicio.

Asimismo, incluye créditos por 20.821.000 pesetas que se encuentran descontados en
bancos y pendientes de vencimiento al 31 de agosto de 1.997 (véase nota 15).

Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios consolidados del Grupo se muestran en
el Anexo V adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(a) Capital suscrito

Al 31 de agosto de 1997 el capital social estd representado por 6.378.800
acciones de 1.000 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, mediante anotaciones en cuenta. Todas las acciones gozan de
los mismos derechos peliticos y econdmicos.

{Continia)
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El detalle de las participaciones en el capital social al 31 de agosto de 1997,
poseidas por otras empresas, directamente o por medio de sus filiales, iguales o
superiores al 10 %, es como sigue:

Miles % de
de pesetas participacién
Aliments-du-Sud, §.A. 1.592.000. 2492 %
Corporaci6n Industrial Salazar 14, S.A. 1.368.000 21,45 %
Unién de Capitales, S.A. 722.000 12,33 %

Las acciones de la Sociedad estdn admitidas a cotizacion oficiai en las Bolsas
de Bilbao y Madrid.

Reserva Legal

La Sociedad esta obligada a destinar una cifra igual al 10 % de los beneficios
de cada ejercicio a la comstitucién de un fondo de reserva hasta que éste
alcance, al menos, el 2UF % del capital social. Esta reserva no es distribuible a
los accionistas y s6lo podré ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener
otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.
También bajo ciertas condiciones se podrd destinar a incrementar el capital
social en la parte de esta reserva que supere el 10 % de la cifra de capital ya
ampliada.

Actualizacién Ley de Presupuestos de 1979

Acogiéndose a las disposiciones de la Ley 1/1979, la Sociedad procedid a
actualizar el valor de su inmovilizado material. La facultad de las autoridades
fiscales para comprobar esta cuenta estd vencida, por lo que su saldo tiene las
mismas restricciones que las reservas voluntarias.

Reservas Voluntarigas

Las reservas voluntarias, asi como los beneficios del ejercicio de la Sociedad.
una vez sean aprobados por la Junta de Accionistas, no son de libre disposicion
debido a los saldos existentes en el balance de situacidn de la Sociedad por
gastos de investigacién y desarrollo, por gastos de establecimiento, y por el
fondo de comercio que ascienden al 31 de agosto de 1997 a 41.594.000 pesetas,
253.318.000 pesetas y 31.803.000 pesetas, respectivamente y a los resultados
negativos de ejercicios anteriores, que ascienden a 336.367.000 pesetas.

(Continida)
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Acogiéndose a lo permitido por la legislacion vigente, algunas de las
sociedades del Grupo radicadas en Espafia procedieron a actualizar al 31 de
agosto de 1996 el vaior de su inmovilizado (véase nota 6).

Las reservas de revalorizacién constituidas por las sociedades de! Grupo
ascendieron a 78.740.000 pesetas y el efecto en los resultados negativos de
sociedades dependientes de este ejercicio de la revalorizacion efectuada
asciende a 55.475.000 pesetas.

El saldo de esta cuenta serd indisponible hasta que la actualizacion sea
comprobada y aceptada por las autoridades tributarias o esta comprobacidn no
hubiera tenido lugar el 31 de agosto de 1999. La unica «xcepcidn corresponderd
a aquellos casos de transmisién de elementos actualizados que den lugar a
pérdidas, ya que el importe de la actualizacion correspondiente a los elementos
transmitidos, y hasta el limite de la misma, se integrard en la base imponible
del ejercicio y serd, por consiguiente, distribuible. Una vez comprobada la
actualizacién o transcurrido el plazo para su comprobacion por las autoridades
tributarias, el salde de esta cuenta podrd ser destinado, libre de impuestos a:

- Eliminacién de resultados negativos dei ejercicio o de ejercicios anteriores.
- Ampliacién de capital.

- Reservas de libre disposicién, a partir del 31 de agosto de 2006.

En cualquier caso, el saldo de la cuenta tinicamente serd distribuible, directa o
indirectamente, en la medida en que la plusvalia haya sido realizada,
entendiéndose que ello se producira cuando los elementos actualizados hayan
sido contablemente amortizados, en la parte correspondiente a dicha

amortizacién, transmitidos o dados de baja en los libros.

Otras reservas de consolidacion de la Sociedad dominante

Estas reservas se generan por el efecto de la eliminacién de las correcciones
valorativas resultantes de la inversion en el capital de las sociedades
dependientes.

(Continia)
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Su detalle al 31 de agosto de 1.997 es el siguiente:

Miles

Sociedad de pesetas
Conservas La Castiza, S.A. ' (329.432)
Intervan, S.A. 111.048
Bernabé Biosca Alimentacién, S.A. (9.633)
Corporacién Industrial Arana, S.A. (463.698)
Arrocerias La Rueda, S.A. 2.959
Coelho & Sds, S.A. 32.154
Compagnie Rizicole de L'Ouest Guyanais, S.A. 6.835

(649.767)

Socios Externos

Su movimiento durante el ejercicio 1997 es como sigue, expresado en miles de
pesetas:

Resultados
del ejercicio Otros
Saldos at atribuidos a Actualizacién movi- Saldos al
310896 S0CiOS exXternos de activos mientos 31.08.97
Intervan, 5.A. 116.016 45365 11.745 - 173.126
Conservas La Castiza, 5.A. 11.198 - 1.516 (12,714 -
Bernabé Biosca Alimentacion.S.A. -
y-sociedades-dependientes- 102:159- {1:934) 10.004 436 10656
Coelho & Sos, S.A. 49.454 (94.5358) . - 22 445 (22.659)
8818 (2L121) 23,265 10167 =0LL123

El resultado del ejercicio atribuido a los socios externos de Coetho & Sos, S.A. incluye
la regularizacién de las salvedades del Informe de Auditoria correspondiente al
ejercicio terminado en 31 de agosto de 1.997 por importes de 27.319.000 pesetas y
30.017.000 pesetas.

Otros movimientos recoge principalmente las variaciones producidas en el saldo de
socios externos por la ampliacién de capital en Coelho & Sos, S.A. y la variacién en la
participacion de la Sociedad en Conservas La Castiza, S.A. (véase nota 7).

{Continia)



24
SOS ARANA ALIMENTACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
31 de agosto de 1997

(14)  Ingresos a Distribuir en Varios Eiercici

Un detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de agosto de 1997 es como

sigue:
Miles
de pesetas
Subvenctones de capital 54.438
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 34.997
89.435
Subvenciones originales
1989/1990 21.645
1990/1991 86.899
1994 1.200
1995 13.154
1996 8.315
1997 17.999
149.212
Menus, ingresos reconocidos
En el inicio del ejercicio (75.419)
En el ¢jercicio (19.355)
24418

Las subvenciones recibidas fueron destinadas a la financiacién parcial de ciertos
elementos del inmovilizado incluidos en las cuentas de construcciones, maquinaria e
instalaciones (véase nota 6).

Otros ingresos a distribuir en varigs ejercicios incluyen principaimente diferencias
positivas de cambio no realizadas a 31 de agosto de 1.997.

(Continia)
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o (15) Deudas con Entidage

Las deudas mantenidas por el Grupo al 31 de agosto de 1997 con entidades de crédito
corresponden a los siguientes conceptos e importes clasificados por vencimiento:

a Miles
- de pesetas
A largo plazo
Préstamos y créditos bancarios 2.507.183
- Acreedores por arrendamiento financiero 94.216
2.601.399
Menos, vencimientos a corto plazo
Préstamos y créditos bancarios (554.805)
Acreedores por arrendamiento financiero (21.132)
42
225,462
A corto piazo
N Préstamos y créditos 7.869.896
. ; Efectos descontados pendientes de vencimiento
(notas 7, 10y 1 1) 332.830
Vencimientos a corto de deudas a largo plazo
Préstamos y créditos bancarios 554.805
Acreedores por arrendamiento financiero 21.132
Deudas por intereses 78.490
& B
Total deuda a corto plazo _ 8857153

Determinados créditos por importe de 1.169 millones de pesetas estdn garantizados
mediante la cesién de los derechos de cobro del Grupo sobre determinados clientes
2 (véase nota 10).

Los préstamos y créditos concedidos al Grupo denominados en pesetas devengan unos
intereses anuaies comprendidos entre el 6% y el 10%.

i

b

{Continda)
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Un detalle de los préstamos y créditos a corto plazo en moneda extranjera por tipos de
moneda, incluyendo los tipos de interés que devengan, es como sigue:

Miles Tipo de
de pesetas Interés
Délar EE.UU. 412.635 6,80%-6,75%
Franco Suizo 225.493 2.75%
Yen Japonés 41.989 1.64 %
680.117

El vencimiento a largo plazo de los préstamos y créditos a largo plazo es como sigue:

Miles
de pesetas
Vencimiento a dos afios 666.011
Vencimiento a tres aiios 532.964
Vencimiento a cuatro afios 378.671
Vencimiento a cinco anos 205.213
Resto 242603
2.025,4602

Los importes disponibles y los limites de las lineas de crédito y de descuento al 31 de
agosto de 1.997 son los siguientes:

Millones de pesetas

Importe

Limite disponible
Créditos 3.812 9472
Efectos descontados 1.063 730
2.875 1972

Incluido en este capituio figura un importe acumulado de 166.797.000 pesetas,
correspondiente al principal peadieate de amortizar al 31 de agosto de 1.997 de cuatro
préstamos con garantia hipotecaria de bienes del Grupo (véase nota 6).

(Continida)
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Otras Deudas no Comerciales
Su detalle al 31 de agosto de 1997 es el siguiente:
Miles
de pesetas
Administraciones Piblicas 209.427
Remuneraciones pendientes de pago 37.200
Otras deuday 271.703
218,330
Un detalle de los saldos mantenidos con Administraciones Publicas es como sigue:
Miles
de pesetas
Hacienda Piblica, acreedor por conceptos fiscales
Por IVA 22.691
Por retenciones practicadas 20.132
Por impuesto sobre Sociedades 57.443
Por otros conceptos fiscales 10.021
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 35.991
IVA repercutido 364
Impuesto sobre beneficios diferido (nota 22) 62.285
209.427

Otras deudas incluye, basicamente, la parte retenida y pendiente de pago a los
vendedores de Arrocera del Trépico, S.A. de C.V. por importe de 158 miliones de
pesetas aproximadamente (véase nota 7), Y un saldo mantenido con un accionista de la
Sociedad por un importe de 30.812.000 pesetas (véase nota 19).

Importe Neto de la Cifra de Negocios

El Grupo ha decidido omitir, por razones de competencia, la distribucién del importe
neto de la cifra de negocios por mercados geogrificos y por categorias de actividades.

La cifra de negocios incluye, a 31 de agosto de 1.997, ventas netas realizadas en
moneda extranjera por importe de 4.729.611.000 pesetas.

(Continta)
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(18)  Gastos de Persopal

Su detalle al 31 de agosto de 1997 es el siguiente:

Miles
de pesetas

Sueldos, salarios y asimilados 899.383
Indemnizaciones 8.375
Cargas sociales 216.105

L123.803

El nimero medio de empleados, mantenido por el Grupo durante el ejercicio 1997 y
distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

, Categoria profesignal
Directivos 12
Jefes administrativos 26
Oficiales 39
Comerciales 41
. Administrativos 51
Personal de fabrica 337

200

Ademads, en los periodos de campafia de fruta y, en funcién de la materia prima
adquirida, una sociedad del Grupo, contrata personal fijo discontinuo. Por este
concepto se¢ han contratado en 1997 un médximo de 80. personas en la época de la
campaiia de fruta.

(19} Transacciones y Saldos con Sociedades Relacionadas

Un detalle de los saldos con entidades relacionadas a 31 de agosto de 1.997 es el

siguiente:

Miles
de pesetas
Deudores 116,302
Inversiones financieras temporales 295038
" Acreedores [8.664

Otras deudas no comerciales

20812

(Continia)
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Un detalle de las transacciones con entidades relacionadas para el ejercicio 1.997 es

Como sigue:
Miles
de pesetas
Ingresos financieros 83.641
Otros gastos de explotacién 42.879
Otros Gastos de Explotacién
Su detaile al 31 de agosto de 1.997 es como sigue:
Miles
de pesetas

Reparaciones y conservacién 93.201
Servicios profesionales independientes 455.123
Transportes de ventas 500.897
Primas de seguros 44.153
Servicios bancarios y similares 121.705
Publicidad directa y otros conceptos 686.525
Suministros 144.787
Otros servicios 69.076
Gastos de viaje 63.984
Otros gastos de explotacidn 119.698

Remuneraciones v Saldos con los Mie

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han devengado las

siguientes remuneraciones durante el ejercicio 1997:.

Miles
de pesetas

Sueldos 41.567
Dietas : 5.200

46.767

{Continia)}
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Al 31 de agosto de 1997 el Grupo no tiene obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto de los miembros antiguos o actuales del
Consejo de Administracién, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo
de garantia. Asimismo, no existe ningiin saldo con los miembros del Consejo de
Administracion al 31 de agosto de 1.997.

Situacién Fiscal

El Grupo tiene obligacion de presentar anuaimente una declaracion a efectos del
Impuesto sobre Sociedades. Los beneficios obtenidos en Espafia y en México,
determinados conforme a la legislacién fiscal, estdn sujetos a un gravamen del 35 %
sobre la base imponible y los obtenidos en Portugal son gravados al 39 %, una vez
determinada su correspondiente base imponible.

Un detalle del célculo estimado de la liguidacién del Impuesto sobre Sociedades para
el ejercicio anual terminado en 31 de agosto de 1.997 se presenta a continuacion:

Miles
) de pesetas
Beneficios contables consolidados del ejercicio, antes del
Impuesto sobre Sociedades 373.269
Diferencias permanentes
De los ajustes de consolidacion (27.124)
Resultado contable combinado antes de impuestos 346.145
Resultado combinado de sociedades consotidadas con pérdidas 233.836
Diferencias permanentes originadas por la amortizacion de los
activos revatorizados con motivo de la fusion 87.543
Otras diferencias permanentes (111754
Base contable del lmpuesto 555.770
Diferencias temporales
Originadas en e! ejercicio (16.048)
Reversidn de ejercicios anteriores (41417
Base imponible fiscal de sociedades con beneficios 398.305

(Continda)
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El gasto del Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Miles
de pesetas

Base contable por tipo impositivo efectivo 194.520
Deducciones y bonificaciones (34.656)
Otros conceptos- 39.710

1295/4

Otros conceptos incluye 18.731.000 pesetas correspondientes al crédito fiscal
registrado en la filial Arrocerias La Rueda, S.A. por las pérdidas del ejercicio, asi
como la cancelacién del crédito fiscal que tenia registrado la filial portuguesa por
importe de 60.708.000 pesetas.

Las sociedades consolidadas espafiolas tienen el compromiso de mantener durante
cinco afios los activos fijos afectos a la deducci6n por inversiones.

El detalle de las diferencias temporales al 31 de agosto de 1.997 en el reconocimieto de
gastos e ingresos a efectos contables y fiscales y de su correspondiente efecto
impositivo acumulado, anticipado o diferido asi como de los créditos fiscales por
pérdidas, es como sigue:

Miles de pesetas
Diferencia Efecto
Temporal Impositivo '
Impuestos anticipados (nota 10}
Provisiones para inmovilizaciones
financieras 15.913 5.570
Otros conceptos 5.389 1.886
21,302 L4560

Créditos por pérdidas (nota 10)

En sociedades espafiolas 281,394 28,488

[mpuestos diferidos (nota 16)
Amortizaciones aceleradas

Por libertad de amortizacion 144,396 50.539
Operaciones de arrendamicnto financiero 33.560 11.746
177.936 92.485

(Continua)
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Segilin establece la legislacion espafiola vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que Ias declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcion de cinco afios. Al 31 de agosto de 1.996 la Sociedad y sus sociedades
dependientes espafiolas tiemen abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales los
impuestos principales que les son aplicables presentados a partir de las siguientes
fechas:

Abierto a
inspeccidn desde

Sos Arana Alimentacién, S.A. 1992
Corporacién Industrial Arana, S.A. 1992
Intervan, S.A. 1992
Conservas La Castiza, S.A. 1992
Hijos de J. Sos Borris, S.A. 1992
Arrocerias La Rueda, S.A. 1992
Bernabé Biosca Alimentacion, S.A. 1993

Ademas, las filiales portuguesa y francesa tienen abiertos a inspeccion todos los
impuestos principales desde la fecha de constitucion, y la filial mexicana desde el
ejercicio 1.988.

Los Administradores de la Sociedad y de sus sociedades dependientes no esperan que,
en caso de inspeccién, surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas
aplicables para la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su
importe podrd ser compensado dentro de los siete ejercicios inmediatos y sucesivos a
aquel en que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcién que se
estime conveniente. La compensacion se realizard al tiempo de formular la declaracién
del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion que
correspondan a las autoridades fiscales.

(Continia)
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Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas,
determinadas sociedades espafiolas del Grupo disponen de las siguientes bases
imponibles negativas acumuladas a compensar contra eventuales beneficios fiscales

futuros:
Compensables Miles

Afio de onigen hasta de pesetas

1992 1599 123.080

1993 2000 56.582

1994 2001 16.363

1995 2002 282.929

1997 (estimada) 2004 84.419

203373

La filial portuguesa dispone de bases imponibles negativas a compensar contra
eventuales beneficios fiscales futuros cuyo contravalor asciende a 143.086.000 pesetas,
compensables hasta el ejercicio 2002,

(23) Garantias Comprometidas con Terceros. Qtros Pasivos Contingentes vy Compromisos
de Compra

Un detalle de garantias a 31 de agosto de 1997 es el siguiente:

)

Al 31 de agosto de 1.997 el Grupo mantiene inmuebles hipotecados en garantia de
préstamos concedidos por entidades financieras por importe de 166.797.000
pesetas.

Corporacién Industrial Arana, S.A. se ha obligado a atender y garantizar a los
compradores de Envasados Alimenticios, S.A. el pago inmediato de las
responsabilidades, comrayendo al efecto responsabilidad solidaria frente a los
adquirientes, derivadas de cualquier contingencia que supusiese una
responsabitidad dineraria para las mencionadas sociedades no declarada en los
documentos de compra-venta y que pudiera presentarse en los primeros cinco
afios a contar desde el 30 de diciembre de 1993.

- El Grupo mantiene compromisos de compra de materias primas por importe de
962.600.000 pesetas.

{Continta)
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Futurgs y otros in

Las operaciones de futuros no vencidas al 31 de agosto de 1.997, cuyo importe
contractual ascendia a 383.422.000 pesetas, se refieren a operaciones a plazo sobre
tipos de cambio.

A continuacion se presenta el desglose de valores contractuales por cada tipo de
operaciones de futuro que mantiene el Grupo al 31 de agosto de 1.997:

Miles
_de pesetas
Seguros de exportacidn por previsiones de ventas de
productos terminados 362.103
Seguros de financiaci6n de importaciones realizadas 21.319
283,422

El importe contractual de los contratos formalizados, indicado anteriormente, no
supone el riesgo total asumido por el Grupo, ya que la posicién neta en estos
instrumentos financieros es la compensacion y/o combinacién de los mismos. Esta
posicion neta es utilizada por el Grupo basicamente para la cobertura del riesgo de tipo
de cambio, cuyos resultados se incluyen en los capitulos “diferencias positivas de
cambio” y “diferencias negativas de cambio” de la cuemnta de pérdidas y ganancias
adjunta.

El Grupo ha contratado un instrumento financiero para asegurar el riesgo de variacion
al alza de los tipos de interés (Collar Participativo) denominados en pesetas por
importe de 500 millones de pesetas y por un plazo de dos afios. La horquilla de tipo
cubierta oscila entre el 6 % y el 3,90 %. Con este instrumento financiero, el Grupo esta
cubierto sobre la cantidad anteriormente mencionada siempre que el tipo de interés no
exceda del 6%, en cuyo caso no serfa de aplicacién; si por el contrario los tipos de
interés alcanzaran el minimo, seria de aplicacién un tipo convenido del 4,63%, con lo
que el Grupo perderia el coste de oportunidad.

Hechos Posteriores

a)  Con posterioridad al cierre del ejercicio, se ha incrementado la participacion en
Compagnie Rizicole de L.’Ouest Guyanais, S.A. (CROG) en un importe de 6
millones de francos franceses, aproximadamente, alcanzandose de esta forma el
83,33% del capital social, al no concurrir el resto de los accionistas a la
ampliacién de capital.

(Continia)
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En el mes de octubre de 1997 el Grupo ha firmado cuatro contratos de compra de
instrumentos no garantizados de crédito (Senior Unsecured Notes Purchase
Agreement) por valor de 40 miliones de délares EE.UU., lo que representa al
cambio en que se efectudé la transaccidn unos 6.000 millones de pesetas,
aproximadamente. Los compradores de los citados instrumentos de crédito son
cuatro acreditadas compafiias de seguros norteamericanas. Como indica su
propio nombre (instrumentos de crédito no garantizados), no existe en el
contrato ningin tipo de garantia real, hipotecaria, pignoraticia ni personal de los
$0Ci0s, ni tiene otro servicio de deuda distinto del pago de intereses.

El Grupo, en estos contratos, adquiere diferentes compromisos de obligado
cumplimiento, habituales para este tipo de operaciones, entre los que destaca el
compromiso de perinanencia de los actuales maximos responsables del equipo
directivo.

El destino de estos fondos es la reduccién de parte del endeudamiento bancario

del Grupo a corto plazo para financiar con fondos a largo plazo el crecimiento
del mismo.

El vencimiento de estos instrumentos de crédito es de diez afios, con cinco afios
de carencia en la amortizacién del principal, a razén de 8 millones de délares
EE.UU. por aiio. El tipo de interés pactado es del 8,01% anual, pagadero
semestralmente.
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SOS ARANA ALIMENTACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Ejercicio Anual
terminado en 31 de agosto de 1.997

INFORME DE GESTION

Sos Arana Alimentacién, S.A. (la Sociedad), conforme a lo dispuesto en la Legisiacion
Mercantil aplicable, formula las Cuentas Consolidadas del Grupo para el ejercicio 1.997. Ya
han sido presentadas las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién de Sos Arana Alimentacion,
S.A. y es deber someter las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién del Grupo a la
aprobacién de los accionistas, simuitdneamente con los primeros.

Para entender la verdadera dimension del Grupo, cualquier interesado debera leer el conjunto
de ambos documentos.

1.

Evolucién de las Inversiones y Financiaciones

Durante el ejercicio anual terminado en 31 de agosto de 1.997, no han tenido lugar
actividades significativas en materia de Investigacién y Desarrollo y no se han realizado
adquisiciones de acciones propias.

Evolucién de los Negocios y situacién de la Sociedad

El ejercicio 96/97 ha seguido la tendencia de ejercicios anteriores, excepto Coelho & Sos,
S.A., que ha aportado ! 16 millones de pérdida al resuitado consolidado. La evolucién de la
Sociedad dominante ya ha sido comentada en su correspondiente informe de gestién,
siendo Intervdn, S.A. y, la recién incorporada Arrocera del Trépico, S.A. de C.V., las
compaiiias con resultados mas brillantes.

Otro aspecto a destacar de este ejercicio es la cifra de gastos e ingresos financieros por
diferencias de cambio, que muestran un aumento muy significativo con respecto al
ejercicio anterior en ambos signos. Este incremento se debe al efecto de las diferencias de
cambio, tanto positivas como negativas, ya que en esta campafia, todas las divisas y,
especialmente, el délar EE.UU.. han sufrido sensibles fluctuaciones.

- Acontecimientos importantes y hechos significativos

No se han producido en el seno del Grupo acontecimientos ni hechos significativos de
importancia que no hayan sido detallados en el Informe de Gestion de la Sociedad
dominante.




