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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas del
Banco General, S.A.:

-~

1. Hemos auditado las cuentas anuales del BANCO GENERAL, S.A. (entidad
incluida en el Grupo Consolidado Banco Espafiol de Crédito ~ véase Nota 9), que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1996 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del
Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores del Banco presentan,
a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras
del ejercicio 1996, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se
refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 1996. Con fecha 29 de
marzo de 1996, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 1995, en el que expresamos una opinién con una salvedad
relativa a la incertidumbre sobre la capacidad del Banco para continuar su
actividad dado que las pérdidas incurridas por el Banco habian reducido su
patrimonio neto por debajo de las dos terceras partes del capital social. En marzo
de 1996, los Accionistas del Banco efectuaron el desembolso de parte del capital
pendiente por importe de 90 millones de pesetas, restableciendo el equilibrio
patrimonial.

3. Seglin se indica en la Nota 1, el Banco ha cesado practicamente su actividad
bancaria de acuerdo con las instrucciones de su accionista mayoritario Banco
Espafiol de Crédito, 5.A.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales de] ejercicio 1996 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Banco General, S.A. al 31 de diciembre de 1996 y de los resultados de
sus operacjones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual

Arthur Andersen y Cfa., 5. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg, Merc, Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sec, 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.* Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)
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Cédigo de Identificacidn Fiscal D-79104469




(2 3 .3

™
2

R

)

terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en
el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1996, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Banco General, S.A.,
la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién
de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN

Carlos Giménez Lambea

31 de marzo de 1997
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BANCO GENERAL, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995 (NOTAS 1.2, 3 Y 4)

- {Millones de Pesetas)
ACTIVO 1995 1995 (%) PASIVO 199 1595 (%)
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES: ENTIDADES DE CREDITO - -
Caja - -
Banco de Espafia - 1 | DEBITOS A CLIENTES:
Otros bancos centrales - - Depésitos de ahorro-
! - 1| Alavista . -
A plazo - -
DEUDAS DEL ESTADO - 135 | Otros déhitos-
Ala vista . 1
ENTIDADES DE CREDITO: A plazo - -
A Ja vista (Nota 5) : 1.019 740 - 1
Otros eréditos - -
1.019 740 | DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES - -
CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 6) 9 57
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA - - OTROS PASIVOS . 100
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE - - CUENTAS DE PERIODIFICACION - -
PARTICIPACIONES - - PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Nota 8%
Fondo de pensionistas - -
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPQ (Nota 7) 2 - | Otras provisiones 7 40
7 40
ACTIVOS INMATERIALES - -
FONDO PARA RIESGOS GENERALES - -
ACTIVOS MATERIALES - -
' : BENEFICIOS DEL EJERCICIO 14 -
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADG (Nata 9) 285 375
PASIVOS SUBCRDINADOS . -
ACCIONES PROPIAS - -
CAPITAL SUSCRITC (Nota 9} 1.500 1.500
QTROS ACTIVCS - 77
PRIMAS DE EMISION - -
CUENTAS DE PERIODIFICACION - 50
RESERVAS (Nota 10) 122 122
PERDIDAS DEL EJERCICIO - 55
RESERVAS DE REVALORIZACION - -
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES (328) (273)
TOTAL ACTIVO 1.315 1.490 TOTAL PASIVO T 1315 1.490
CUENTAS DE ORDEN” 3 2 ;
- e

{*) Se presentan, vinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

as Npfas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parteintegrante del balance de situaci6n al 31 de diciembre de 1996.




BANCO GENERAL, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

-‘""j:.: CORRESPONDIENTES A 1.OS E[ERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICTEMBRE DE 1996 Y 1995 (NOTAS 1,2,3Y 1)
(Millones de Pesetas)
{Debe}/Haber
Ejercicio | Ejercicio
1996 1995 (%)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 4) 33 80
De los que: cartera de renta fija 2
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS {2) (19)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE:
De acciones y otros titulos de renta variable - -
De participaciones - -
De participaciones en el Grupao - -
MARGEN DE INTERMEDIACION 31 61
COMISIONES PERCIBIDAS ' - 1
COMISIONES PAGADAS - -
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS - -
MARGEN ORDINARIO 31 62
OTROS PRODUCTOS DE EXPEOTACION - 2
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION: . -
De personal (Nota 14) 5) (58)
De los que:
Sueldos y salarios . 1) -
Cargas sociales - -
De las que: pensiones
Otros gastos administrativos (Nota 13) (6) (23)
{11) {&1)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (5) (19)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (1) -
MARGEN DE EXPLOTACION 14 (36}
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS - ' (36)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS - -
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRACRDINARIOS (Nota 11) 4 17
QUEBRANTOS EXTRAORPINARIOS - -
RESULTADO (BENEFICIO) ANTES DE IMPUESTOS , oL 18 -
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 11) ‘ @l
RESULTADC (BENEFCIO) DEL EJERCICIO 14 {55)

(*) Se presentan, dinica y exclusivamente, a efectos comparativos,

- Las Notas T a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de Ia cuenta de pérdides y ganandias
correspandiente al ejercicio anual terminado ¢l 31 de diciembre de 15996.
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BANCO GENERAL, S.A.
MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

(I) RESENA DEL BANCO

Banco General, S.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de derecho privado, sujeta a
la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia. Se
constituy6 el 29 de mayo de 1935 con la denominacién social de Banco General de
Administracién, S.A., cambiando su denominacién por la actual el 30 de mayo de
1979

El Banco esté integrado en el Grupo Consolidade Banco Espafiol de Crédito (véase
Nota 9).

Su objeto social esté constituido por las actividades propias de las entidades bancarias
privadas en general, y, en particular, las determinadas en el articulo 175 del Cédigo de
Comercio y demdés legislacién en vigor relativa a la actividad de tales entidades. Fs
miembro del Fondo de Garantia de Depésito en Establecimientos Bancarios. Su sede
social se encuentra en Alcal4, 14 - 28014 Madrid.

En enero de 1994, el Banco vendis, por su valor neto en libros, al Banco Espariol de
Crédito, S.A. la tinica sucursal que tenia, con sus correspondientes activos y pasivos.
Posteriormente, durante el ejercicio 1995, el Banco vendid, por su valor neto en libros
su inmovilizado material al Banco Espafiol de Crédito, S.A. y traspasé su personal a
sociedades del Grupo Consolidado Banco Espafiol de Crédito, salvo una persona que
ha salido del Banco en el primer trimestre del gjercicio 1996. Banco Espafiol de
Crédito, S5.A. realiza las labores administrativas del Banco Yy éste no satisface importe
alguno por dichos servicios.

El Banco ha cesado practicamente su actividad bancaria de acuerdo con las
instrucciones de su accionista, Banco Espafiol de Crédito, S.A., que al 31 de diciembre
de 1996, no habia tomado ninguna decisién sobre el futuro estratégico del Banco.
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BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES, DETERMINACION DEL .- } §
PATRIMONIO Y COMPARACIONDELA = . .. . -
INFORMACION .

Bases de presentacién de las cuentas
anuales-

Las cuentas anuales del Banco se han obtenido a partir de sus registros de contabilidad
y se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991 de Banco de
Espana y sus sucesivas modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Banco.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 1996, que han sido formuladas por los Administradores del Banco, se encuentran
pendientes de aprobacién por Ja Junta General de Accionistas. No obstante, se estima
que dichas cuentas anuales serén aprobadas sin cambios.

En la elaboracién de las cuentas anuales, se han seguido los principios contables y los
criterios de valoracién generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe
ningin principio contable o criterio de valoracién de carécter obligatorio que, teniendo
un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Los datos correspondientes al ejercicio 1995 que se incluyen en esta Memoria se
presentan, inica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Determinacién del patrimonio~

Debido a la aplicacién de las normas en vigor para la presentacién de las cuentas
anuales de las entidades de crédito, para efectuar una evaluacién del patrimonio neto
del Banco al 31 de diciembre de 1996 y 1995, hay que considerar los siguientes
capitulos de los balances de situacién adjuntos:

Millones de Pesetas

1996 1995

Capital suscrito (Nota 9) 1.500 1.500
Capital suscrito no desembolsado (Nota 9) (285) (375)
Reservas (Nota 10) 122 122
Resultados de ejercicios anteriores {328) (273)
Resultado del ejercicio 14 (55)
Patrimonio neto contable 1.023 219

Con la entrada en vigor de la Ley 13/1992, de 1 de junio, que desarrolla el Real
Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, y la Orden de 30 de diciembre de 1992, asi
como de la Circular 5/1993, de Banco de Espafia, de 26 de marzo, entré en vigor una

nueva normativa relativa al cumplimiento de recursos propios minimos en entjdades
\ 3.
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de crédito, tanto a nivel individual como de grupo consolidado. Dicha normativa
culmina -la adaptacién a la normativa comunitaria en esta materia, que supone un
nuevo enfoque en dicho cumplimiento, en el que eniran a ponderar para determinar el
volumen de recursos propios computables minimos entre otros-aspectos: el riesgo de
crédito, el riesgo de contrapartida, el riesgo de tipo de cambio y los limites en el
inmovilizadeo material y a la concentracién de riesgos, fijindose en el 8% (en el caso del
Grupo consclidable) y en el 4,8% (en el caso de las entidades individualmente
consideradas pertenecientes a un Grupo consolidable donde la participacién de la
matriz sea superior al 50% e inferior al 90%) los recursos propios minimos
computables calculados con los indicados criterios.

De acuerdo con lo establecido en la Norma Quinta de la Circular 5/1993, de Banco de
Espafia, al integrarse el Banco en un Grupo consolidable de entidades de crédito, el
Grupo Consolidado Banco Espafiol de Crédito y éste, a su vez, en’el Grupo Santander,
los requerimientos individuales de recursos propios minimos deberan cumplirse de
forma individual, de acuerdo con el porcentaje de participacién del Grupo Santander
en el Banco. Al 31 de diciembre de 1996, los recursos netos computables del Banco
exceden de los requerimientos minimos exigidos por la citada Circular.

Comparacién de la informacién-

E1 19 de febrero de 1996 entré en vigor la Circular 2/1996, de 30 de enero, de Banco de
Espafia, que establece ciertas modificaciones a la Circular 4/1991, de Banco de Espafia.
La entrada en vigor de dicha Circular no ha tenido efecto en las cuentas anuales del
Banco.

Como consecuencia de la entrada en vigor de la mencionada Circular, la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 1995 adjunta difiere de la aprobada por la Junta
General de Accionistas del Barico de fecha 30 de marzo de 1996, exclusivamente, en
cuanto a su presentacién, habiéndose adaptado a los criterios de clasificacién
establecidos por la Circular 2/1996, de Banco de Espafia.

(3) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y

"CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

A continuacion, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracién
mas significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos-

Con caracter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién
de su periodo de devengo, aplicandose el método financiero para aquellas
operaciones con plazo de liquidacién superior a doce meses. Segiin la practica
bancaria en Espafia, las transacciones se régistran en la fecha en que se producen,
que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor, en base a la cual se

s D




Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de dichas
comparaciones se encuentran cubiertas con fondos de fluctuacién de valores, que
se presentan disminuyendo el saldo del correspondiente capitulo del activo del
balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 1996 (véase Nota 7).

d) Acciones propias-

Al 31 de diciembre de 1996, el Banco no tenfa acciones propias en sus registros
contables, ni posefa acciones de Banco Espafiol de Crédito, 5.A. (véase Nota 9).

e} Compromisos con el personal-

Al 31 de diciembre de 1996, el Banco habia traspasado todo su personal al Banco
Espatiol de Crédito, S.A. asumiendo éste integramente los compromisos existentes
en materia de pensiones.

P Impuesto sobre Sociedades~

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico, antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éstas como las producidas entre ]a base imponible y el resultado contable, antes de
impuestos, que no revierten en periodos subsiguientes.

No obstante lo anterior, de acuerdo con las directrices del Banco de Espafia y
siguiendo criterios de prudencia, no se registran contablemente las diferencias
temporales que suponen la anticipacién de impuestos, que se consideran, a todos
los efectos, como diferencias permanentes.

Asimismo, siguiendo un criterio de prudencia, no se ha considerado como activo
el crédito fiscal correspondiente a las pérdidas que se produjeron en los ejei‘cicios
1995 y 1994 y que podrian ser compensadas con beneficios futuros de acuerdo con
la legislacién vigente.

() DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1996, que el Consejo de
Administracién del Banco propondrd a la Junta General de Accionistas para su
aprobacién, se muestra a continuacién:

Millones
de Pesetas

A resultados de ejercicios anteriores 14
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(5) ENTIDADES DE CREDITO-A LA VISTA

(6)

(ACTIVO)
La totalidad del saldo de este epigrafe del balance de situacién adjunto al 31 de

diciembre de 1996, corresponde a una cuenta a la vista, en pesetas, en Banco Espaiiol
de Crédito, S.A., con un tipe de interés medio anual del 3%.

CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, en su
totalidad en pesetas, atendiendo al sector que lo origina, es Ia siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1995
Por sectores:
Otros sectores residentes 9 76
Menos- Fondo de provisiones para insolvencias - (19)
9 57

A continuacién se indica el desglose de los créditos sobre clientes al 31 de diciembre de
1996 y 1995, sin considerar el saldo del "Fondo de provisiones para insolvencias",
atendiendo al plazo de vencimiento y a la modalidad y situacién del crédito de las
operaciones:

Millones de Pesetas
1996 1995
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 9 -
Entre 3 meses y 1 afio - 70
Entre 1 afio y 5 afios - 6
9 76
Por modalidad y situacién del crédito:
Otros deudores a plazo - 70
Deudores a la vista y varios @ 6
9 76

Al 31 de diciembre de 1996, no existen créditos sobre clientes de duracién
indeterminada por importes significativos. Asimismo, a dicha fecha, no existian
anticipos ni créditos concedidos por el Banco al conjunto de los miembros del Consejo
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Fondo de provisiones para insolvencias—

El movimiento que se ha producido en el saldo de este fondo durante los e]ercn:los

1996 y 1995, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio” 19 211
Dotacién del ejercicio - 36
Menos- Traspaso a fondo de fluctuacién de valores (Nota 7) (48) (201)
M4ds- Traspaso de (a) “Otras provisicnes” {Nota 8) 29 (27)
Saldo al cierre del ejercicio - 19

(7) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

Al 31 de diciembre de 1996, la totalidad de los valores incluidos en este capitulo del
balance de situacién adjunto a dicha fecha, corresponde a titulos sin cotizacién oficial

en Bolsa, denominados en pesetas.

La tinica participacién en Jas empresas del Grupo, con domicilio en Madrid, junto con
indicacién del porcentaje de participacién, directo o indirecto, asi como otra
informacién relevante al 31 de diciembre de 1996, se indica a continuacion:

% de Participacién

Millones de Pesetas

Coste Resultados |Resultados
Neto de Ejercicios|  del
Sociedad Actividad Directa | Indirecta | enLibros | Capital | Anteriores | Fjercicio
" 9! ()
Consorcio Ecolégico de Sistemas de tratamiento
Servicios, S.A. de residuos 67% - 2 134 (117} (36)

(*) Obtenido de los estados financieros, no auditados, al 31 de diciembre de 1996.

(**) Resultados pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas.

‘A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre de 1996 y 1995, sin considerar

el fondo de fluctuacion de valores:
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Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 58 175
Aportacién de capital para cancelacién
de créditos 50 266
Ventas (&) (383)
Saldo al cierre del ejercicio 103 58

El Banco no presenta cuentas anuales consolidadas con la de la sociedad participada,
dado que el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las
Normas para Formulacién dé Cuentas Anuales Consolidadas, dispensa de la
obligacién de consolidar a las sociedades dominantes sometidas a la legislacién

espafiola que sean, a su vez, dependientes de otra entidad (Banco Espariol de Crédito,

S.A.- véase Nota 9) obligada por dicha normativa a presentar cuentas anuales
consolidadas. Adicionalmente, si el Banco presentase cuentas anuales consolidadas,
éstas no diferirfan significativamente de las cuentas anuales individuales del Banco al
31 de diciembre de 1996, una vez considerados los fondos de fluctiacién de valores
constituidos por el Banco para la cobertura de las pérdidas del ejercicio de la sociedad
participada y los fondos de provisién para insolvencias y fondos espafioles (véanse
Notas 6 y 8).

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacién de
valores" durante los ejercicios 1996 y 1995, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 58 175
Mas-
Traspaso de “Fondo de provisiones
para insolvencias” (Nota 6) 48 201
Traspaso (a) de “Otras provisiones” (Nota 8) {5) 44
Menos- Cancelacién por utilizacién en ventas - (362)
Saldo al cierre del ejercicio 101 58

(8) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la composicion del saldo del capitulo “Provisiones
para Riesgos y Cargas” de los balances de situacién adjuntos, es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1996 1995
Fondo de pensionistas (Nota 3-¢) - -
Otras provisiones 7 40
7 40

El movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo “Provisiones para Riesgos
y Cargas - Otras provisiones” de los balances de situacién adjuntos, se muestra a

|

continuacion:
Millones de Pesetas
1996 1995

Saldos al inicio del ejercicio 40 45
Traspaso de (a) “Fondo de fluctuacién de valores” 5 (44
Traspaso de “Fondo de pensionistas” - 15
Traspaso (a) de “Fondo de provisiones para

insolvencias” (Nota 6) (29) 27
Otros movimientos (5) (3)
Fondos disponibles (Nota 11) (4) -
Saldos al cierre del ejercicio 7 40

El saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1996 tiene por
objeto la cobertura de riesgos crediticios asumidos por la Sociedad (véase Nota 6).

(9) CAPITAL SUSCRITQ Y CAPITAL SUSCRITO
NO DESEMBOLSADO

Al 31 de diciembre de 1996, el capital social del Banco estaba formalizado en 1.500.000
acciones nominativas, de 1.000 pesetas de valor nominal cada una (todas ellas con
idénticos derechos politicos y econdmicos), totalmente suscritas,

A dicha fecha, el capital social pendiente de desembolso, por importe de 285 millones
dle pesetas, se encuentra incluido en el capitulo “Capital Suscrito no Desembolsado”
del balance de situacién al 31 de diciembre de 1996 adjunto. En marzo de 1996, Banco
Espanol de Crédito, S.A. efectué el desembolso de parte del capital pendiente por
importe de 90 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1996, Banco Espafiol de Crédito, S.A. (integrado, a su vez, en el
Grupo Santander) era propietgrio del 99,99% del capital social del Banco.
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1)

RESERVAS

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el desglose de este ca

situacién adjuntos, era el siguiente:

pitulo de los balances de

Millones de Pesetas
1996 1995
Reserva legal 52 52
Reserva estatutaria - 70
Reserva voluntaria 70 -
122 122

La Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 30 de marzo de 1996, acordd
traspasar la reserva estatutaria por importe de 70 millones de pesetas a reservas de
libre disposicién al no establecer los Estatutos Sociales la exigencia de reservas

estatuarias.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades
que obtengan beneficios en el ejercicio econémico deberan dotar el 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva

alcance el 20% del capital social desembolsado.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sélo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

SITUACION FISCAL

El Banco tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los cinco tiltimos

ejercicios para todos los impuestos que sean de aplicacion.

Al 31 de diciembre de 1996, el resultado contable coincide con la base imponible del

Impuesto sobre Sociedades.
%
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Las bases imponibles negativas pendientes de compensar y los plazos méximos de
compensacién son los siguientes:

Plazo
Méximo
Millones para
Ejercicio |de Pesetas| Compensar
1994 116 2001
1995 55 2002

No obstante, el importe final a compensar dependerd de los resultados de las
Inspecciones fiscales, que en su caso, se pueden producir en el futuro.

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a ciertas normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por el Banco podrian existir determinados
pasivos fiscales de carédcter contingente que no son susceptibles de ser evaluados
objetivamente. No obstante, en opinién de los Administradores del Banco y de sus
asesores fiscales, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse de posibles
futuras actuaciones de la Administracién Fiscal no tendria una incidencia significativa
en las cuentas anuales del ejercicio 1996.

En el ejercicio 1996, el Banco ha saneado la totalidad del Impuesto anticipado
registrado en ejercicios anteriores, por importe de 4 millones de pesetas, con cargo el
capitulo “Impuesto sobre beneficios” de Ja cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
1996 adjunta. Dicho Impuesto anticipado estaba provisionado al 31 de diciembre de
1995, habiéndose liberado la provisién constituida con abono al capitulo “Beneficios
Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1996 adjunta (véase
Nota 8).

El Banco tributa en Régimen de Declaracién Consolidada en el Grupo Consolidadoe
Banco Espafiol de Crédito (véase Nota 11). En el ejercicio 1996, el Banco comunicé al
Ministerioc de Economia y Hacienda la prorroga del Régimen de declaracién
consolidada para el trienio 1996-1998.

OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL
GRUPO

Al 31 de diciembre de 1996 los saldos que el Banco mantenia con las sociedades del
Grupo Consolidado Banco Espafiol de Crédito, se indican en las Notas 5 y7.
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(13) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio .1996 adjunta, a
continuacidn se indica determinada informacién relevante: . -

a) Naturaleza de las operaciones-

El detalle de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 1996 adjunta, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las
originan, se indica a continuacién:

Millones
de Pesetas
Intereses y rendimientos asimilados-
De entidades de crédito 28
De la cartera de renta fija 2
De créditos sobre clientes 3
33
Intereses y cargas asimiladas~ .
Otros inkereses 2
2

La totalidad de Ios saldos que componen la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 1996, corresponden a operaciones realizadas en Espafia.

Gastos generales de administracién - De
personal-

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 1996 adjunta, es la siguiente:

Millones

de Pesetas

Sueldos y salarios 1
Indemnizaciones por despidos 4

15.
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Ofros gastos administrativos-

El desglose por conceptos del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y

ganancias del ejercicio 1996 adjunta, es el siguiente:

Millones
de Pesetas

Informes técnicos
Cuotas de asociaciones
Otros

NN N

Retribuciones y otras prestaciones al
Consejo de Administracién~

Al 31 de diciembre de 1996, no existe importe alguno devengado por los miembros del
Consejo de Administracién del Banco ni existen a dicha fecha préstamos, créditos ni

anticipos concedidos a dichos miembros.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 1996 no hay obligaciones contraidas en materia de
pensiones por estos miembros del Consejo de Administracién y empleados del Banco
(en activo o jubilados) ni capital garantizado por seguros de vida.

{15) CUADRO DE FINANCIACION

A continuacién se presenta el cuadro de financiacién correspondiente a los ejercicios

1996 y 1995:

i86.




] i Milfones de Pesetas Millones de Pesetas
: ' Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Tjercicio
] APLICACIONES 1996 1995 OR{GENES 1996 1995
Inversi6n crediticia - 86.| Recursos generados en las operaciones-
- Resultado del ejercicio beneficio (pérdida) . 14 {55)
; Inversién menos financiaci6n en Banco de Espaiia y Amortizaciones 5 19
1 Entidades de Crédito  y Ahorro 279 - Dolaciones netas a fondos de depreciacién - 36
A 19 -
: Acreedores {disminucién neta) 101 4 | Caja y depésitos en Bancos Centrales 1 -
b Inversién menos financiacién en Banco de Espafia y Entidades
Adquisicién de inversiones permanentes 50 - -| deCrédito y Ahorro - 121
Inversién crediticia 58 -
Otros conceplos activas menos pasivos - 53 | Titulos de renta fija - 135 -
. Ampliacién de capital social 90 -
“Venta de inversiones permanentes.
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial -0 22
; Otros conceptos activos menos pasivos 127 -
: TOTAL APLICACIONES 430 143 TOTAL ORIGENES 430 143
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BANCO GENERAL, S.A.

INFORME DE GESTION

CORRESPONDIENTE AL ETERCICIO ANUAL 1996

El gjercicio 1996 ha estado caracterizado por el mantenimiento de la paralizacién de
todo tipo de financiaciones o actuaciones especificamente bancarias.

La evolucién previsible de la sociedad se vera condicionada por la estructura actual de
la misma, a la espera de la decisién estratégica que sobre su futuro pueda tomar el
accionista mayoritario. >

No se han producido acontecimientos importantes para la Sociedad con posterioridad
al 31 de diciembre de 1996.

Por dltimo, en el ejercicio 1996, el Banco no ha tenido actividad en materia de
investigacion y desarrollo, ni se ha efectuado operaciones con acciones propias.

AP
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Banco General S.A., Luis
Alfonso Diaz Orueta, para hacer constar que todos y cada uno de los
miembros del Consejo de Administracién del Banco han procedido a
formular, por medio del presente documento que se compone de 18 hojas de
papel comin, impresas por una sola cara numeradas de la 1 a la 18 ambas
inclusive, las Cuentas Anuales, el Informe de Gestién y la propuesta de
Aplicacion del Resultado de Banco General , S.A. correspondiente al
gjercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 1996, firmando todos y cada
une de los sefiores consejeros del Banco, cuyos nombres y apellidos constan
a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid a 13 de marzo de 1997

Fdo. Luis Alfonso Diaz Orueta

D. José Doncel Razola

D® Maria de Miquel Garcia

D° José Luis Lopez Jiménez

D* José Maria Puro Morales

D. José Manuel Garcia de Ponga %’% ]




