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1. Hemos auditado las cuentas anuales de RUSTICAS, S.A. que comprenden el
balance de situacion al 31 de Diciembre de 1.996, Ia cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondiestes al ejarcicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas v ganancias
y del cuadro de financiacion, ademés de las cifras del ejercicio de 1.996, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 1.996. Con fecha 17 de Mayo de 1,996 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1 995 en el que expresamos
una opinién sin salvedades.

3. En nuestra opimién, las cuentas anuales del ejercicio 1.996 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significatives, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera de la Socieded RUSTICAS, S 4. al 31 de Diciembre de 1.996 y de
los resultados de sus operacienes y de los recursos obtenides y aplicades durante el
ejercicic am:al termizado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contabies generalmente aceptados que guardan uniformidad con
los aplicados en el ejercicie anterior.
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4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1.996, contiene las explicaciones que
los administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anueles del ejercicio 1.996. Nuesiro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros de la Sociedad.

Auditor: Francisco Blazquez Ortiz. (Nro. Roac.13.621)
Numero 13.621 del Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.0.A.C))

%Cu Ll rz, Q"{fi

En Madrid, 20 de Mayo de 1.997.
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1. "BALANCE DE SITUACION DE RUSTICAS, S.A.: EJERCICIO 1.996

. ACTIVO 31-Dic-96 31-Dic-95
i 110880
B) INMOVILIZADO: 120000 2.318.456.101|  2.993.788.093
' 1. Gastos de establecimiento 21000
II. Inmovilizaciones inmateriales 122000
"1 1. Gastos de investigacion y desarrollo 12248
J 2. Concesiones, patentes, licencias, etc 1200
o 3. Fondo de comercio 11080
¢ 4. Derechos de traspaso 112048
" 5. Aplicaciones informaticas -
; _ 6. Derechos sobre bienes en arrendamiento financiero z1090
: 7. Anticipos 122070
8. Provisiones Er )
9. Amortizaciones 122000
HI. Inmovilizaciones materiales 123000
1. Terrenos y construcciones L7010 975.420.7%0 978.256.329
2. Instalaciones técnicas y maquinaria 1720 530.499.559|  517.444.641
- 3. Oras instalaciones. utillaje y mobiliario 173030 5.000.000 5.000.000
4. Anticipos e inmovilizaciones en curso 123040 17.871.741 23.446.280
3. Otro inmovilizado 123050 218 438.702 224.688.531
6. Provisiones 123060
7. Amortizaciones 123070 -342.084.281 -313.702.501
IV, Inmovilizaciones financieras o £24000
1. Particapaciones en empresas del grupo 1210
2. Creditos a empresas del grupo L 129020
3. Participaciones en empresas asociadas 12473 1.472.216.849| 1.548.779.380
4. Créditos a empresas asociadas 124000
.- 5. Cartera de valores a largo plazo a0 216,594.171] 216,448,671
P 6. Otros créditos 124080
ks 7. Depdsitos y fianzas constituidas a largo plazo 12467
‘ 8. Provisiones 129000 -275.501 430 -116.251.961
L 9. Administraciones Publicas a largo plazo 124108
V. Acciones propias 125000 109.678.723
" V1. Deudores por operaciones de trafico a largo plazo 126000
{
i
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. BALANCE DE SITUACION DE RUSTICAS, S.A.: EJERCICIO 1.996

ACTIVO 31-Dic-96 31-Dic-95
23 S LSRN 130000
D) ACTIVO CIRCULANTE: 140800 422.588.463 429.990.971
1. Accionistas por desembolsos exigidos 141900
Ii. Existencias 142000
1. Comerciales , 142010 82.988.055 82.988.055
2, Maicerias primas y otros aprovisionasientos 140000 1.548.678 2.316.529
3. Productos en curso y semiterminados 1am0 '
4. Productos terminados 162040 3.758.719 8.704.000
5. Subproductos, residuos y materiales recuperados 12050
6 . Anticipos 142060 1.200.000 252 583
7. Provisiones 142070
111, Deudores 143000
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 143010 29.509.085 12.259.802
2. Empresas del grupo. deudores 10020
3. Empresas asociadas, deudores 18030
4. Deudores varios 143040 123.772.397 80.571.865
3. Personal 143050 1.027
6. Administraciones publicas 143060 3.347.457
7. Provisiones 143970 -3.102.344
IV. Inversiones financieras temporales 144000
1. Participaciones en empresas del grupo 144010
2. Créditos a empresas del grupo 144020
3. Participaciones en empresas asociadas 144030
4. Créditos a empresas asociadas 144040 303.362 26.635.188
3. Cartera de valores a corto plazo 144050
6. Otros créditos 144060 187.286.535 187.115.272
7. Depositos v fianzas constituidos a corto plazo 144070
8. Provisiones 1aso0 -19237.427] _ -19.237.427
V. Acciones propias a corto plazo 145000
VI Tesoredia b0 | 4.226.893 38.285.278 |
VII. Ajustes por periodificacion 147000 7.224.166 9.653.686
TOTAL GENERAL (A+B+C+D) 100000 3.241.036.564| 3.423.779.064
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IH. BALANCE DE SITUACION DE RUSTICAS, SA.: EJERCICIO 1.996

PASIVO 31-Dic-96 31-Dic-95
A) FONDOS PROPIOS: 210000 2.799.755.464| 2.747.820.388
1. Capital suscrito 211000 2.000.000.000)  2.000.000.000
Ii. Prima de emision 212000
Iil. Reserva de revalorizacion 213000
IV. Reservas 234000
1. Reserva legal 144010 29.233.943 29.233.943
2. Reservas para acciones propias 21409 109.678.723
3. Reservas para acciones de la sociedad dominamte 21400 .
4. Reservas estatularias 214040 659.850 659.850
5. Otras reservas | 214050 1.125.501.641f 1.015.822.918
V. Resultados de ejercicios anteriotes 215000
1. Remanente 215010
2. Resultados negativos de ejercicios anteriores 215020 -407.575.048 -351.530.699
3. Aportaciones de socios para compensacion de pérdidas 21303
VI Pérdidas y ganancias (Beneficios) 215000 51.935.078]  -56.044.349
VIL Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio 217000
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN V. M CIOS: 720000
1. Subvenciones de capital 720010
2. Diferencias positivas de cambio 720020
3. Otros ingresos a distribwir en varios ejercicios 220030
4. Ingresos fiscales a distribuir en varios gjercicios 120030
) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS: 230000 1.238.400 4.830.302
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares 730010
2. Provisiones para impuestos 230020
3. Otras provisiones 230030 1.238.400 4.830.302
4. Fondo de reversion 230040 -
| D) ACREEDORES A LARGO PLAZQ: 240000 79.851.523 95.186.776
1. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 241000
1. Obligaciones no convertibles 241010
2_Ohlieaciones convertibles 23100
3. Otras deudas representadas en valores negociables 241030
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lll. BALANCE DE SITUACION DE RUSTICAS, S.A.: EJERCICIO 1.896

PASIVO
D) ACREEDORES 4 LARGO PLAZO {Contimpecidn) 31-Dic-96 31-Dic-95

I1. Deudas con entidades de crédito 12000
1. Acreedores por arrendamicnto financiero a largo plazo 2010

2. Otras deudas con entidades de crédito 3 largp plazo 242070 60.518.190 75.853.443
IH.Deudasconempmasdelmoyasocm 200000
1. Deudas con empresas del grupo 20009
2. Deudas con empresas asociadas 240020
1V. Otros acreedores 264000
1. Deudas representadas por efectos a pagar 244010

2. Onras deudas 204000 18.000.000 18.000.000

3. Fianzas v depésitos recibidos a largo plazo 2400 1.333.333 1.333.333
4. Administraciones Piblicas a largo plazo 244050
V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigides 235000
t. De empresas del grupo 245010
2. De empresas asociadas 245020
3. De otras empresas 143030
V1. Acreedores por operaciones de trafico a largo plazo 240000

E} ACREEDORES 4 CORTO PLAZO: 150000 360.191.177 375.941.600
I. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 251000
1. Obligaciones no convertibles 251010
2. Obligaciones convertibles 251070
3. Otras deudas representadas en valores negociables 251030
4. Imereses de obligaciones v otros valores 251040
i1. Deudas con entidades de crédito 252000

1. Préstamos v otras deudas 252010 57.356.306 398.742.218

2. Deudas por intereses 252020 4.084 449 3.473.988
3. Acreedores por arrendamiento financiero 2 corto plazo 252030
Il Deudas con empresas del grupo v asociadas a corto plazo 253000
1. Deudas con empresas del grupo 253010
2. Deudas con empresas asociadas 252020
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1. BALANCE DE SITUACION DE RUSTICAS, S.A.: EJERCICIO 1.996

PASIVO 31-Dic-96 31-Dic-98
A CORTOF
IV. Acreedores comerciales 234000
. Anticipos recibidos por pedidos 234010 1.425.940 2.500.850
2. Deudas por compras o prestaciones de servicios 254020 265.033.783 135.606.348
3. Deudas representadas por efectos a pagar 250030 5.000.000
V. Otras deudas no comerciales 255000
1. Administraciones piblicas 255010 6.078.002 1.588.167
2. Dendas representadas por efectos a pagar 135010
3. Otras deudas 255600 15.067.732 19.569.565
4. Remuneraciones pendientes de pago 255040 1.711.065 1.874.964
5. Fianzas y depositos recibidos a corto plazo 235050 1.030.000 150.000
V1. Provisiones para operaciones de trifico 256000
V1. Ajustes por periodificacion 257000 3.333.900 12 435.500
PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ CORTO PLAZO: 260000
TOTAL GENERAL (A+B+CrD+E+F) 200000 3.241.036.564] 3.423.779.064
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IV. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE RUSTICAS, S.A.: EJERCICIO 1.996

DEBE 31-Dic-96 31-Dic-95
A) GASTOS (4.1a A.16): 00000
A.1. Reduccion de existencias productos terminados  en curso 01000 4.945.281 896.000
A.2. Aprovisionamientos 200000
5) Consumo de mercaderias W0 24.958.976
b) Consumo de materias primas y otras malerias consumibles 200000 15.406.496 17.281.209
¢) Otros gastos externos P00 14.226.895 18.109.758
A 3. Gastos de Personal 0
a) Sueldos, salarios y asimilados 300010 41.209.429 54.553.216
b) Cargas sociales ' 30 9.777.321 10.824.749
A.4. Dotacidn para amortizaciones de inmovilizado 308000 27.201.961 31.060.804
A_5. Variaciones provisiones trifico 305000
a) Variacién de provisiones de existencias e
b) Variacion de provisiones vy pérdidas de créditos incobrables 25020 755.205
<) Varnacién de otras provisiones de trafico 3050
A.6. Otros gastos de explotacion 206000
a) Servicios exteriores ) 52.992 588 56.915 882
b) Tributos 3060720 3.100.191 5.330.344
¢) Otros gastos de gestion corriente 306038
d) Dotacion al fondo de reversion 306040
AL BENEFICIOS DE EXPLOTACION:
(BI+B2+B3+B4-A1-A2-A3-AA-AFAC).c....cneeesiviiviiriveeeeeseerrererevesennd 301900 53.336.087
A 7. Gastos financieros y gastos asimilados 307000
a) Por deudas con empresas del grupo 7010
b) Por deudas con empresas asociadas 307020
c) Por otras deudas 107030 51.631.256 G817 AT
d) Pérdidas de inversiones financieras 307040
A_8. Variacion de las provisiones de inversiones financieras 308000 -28.233.900 3.410.436
A.9. Diferencias negativas de cambio 39020
A.ll. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
(BSFHBOAB7HBE-A7-A8-AY)......cooiviisisssnseasasransencsnsasmssrsesasseassssasessensasss 302990
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v. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE RUSTICAS, S.A.: EJERCICIO 1.996

DEBE 31-Dic-9%6 31-Dic-95
A.IIl. BENEFICIOS DE ACT. ',
| (AI+AII-BI-BID.. ) 36.091.128
A_10. Variacion provisiones ing 31000 -18.332.414
311090 _226327| < 5.962.238 |
p _ s V- abki s po 312080 4.942.684
A.13. Gastos extraordinarios 3100 7.284.398 5.696.328
A 14. Gasios y pérdidas de otros clercicios w0 2.562223|  17.134.664
A.1V. RESULTADOS.EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
(B9+BIO+BII1+BI12+B13-A18-41 I-A12-A13-A14). 0w 21.843.950 30.661.067
A.V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS
(AIII+AIV-BII-BIV)... rer s s s 305990 51.935.078
A_15. Impuesto de Sociedades 315000
A 16. Otros impuestos 316000
A.VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS)
(AV-ALIS-ALE).... cooerisssseasssssssessizssmsessssmsssssassrsssssssssssssssespe s ssezasesas 300800 51.935.078
-Pag.10
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V. QUEN'TA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE RUSTICAS, S.A.: EJERCICIO 1.998

HABER 31-Dic-96 31-Dic-95
B) INGRESOS (B.1aB.3): 400000
B.1. Importe neto de la cifra de segocios s 1o
a) Ventas 401010 66.688.381 103.622.921
b) Prestaciones de servicios , 01020 72.765.704 27.485.383
c) Devoluciones Y rappels sobre ventas e
B.2. Aumento de existencias y de progugtos torminados v en cuiso n
B.3. Trabajos efectuados por la mm “n 2.135.593 3.346.066
B.4. Otros ingresos de explotacién 40008
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente ] 75.112.609 44.303.334
b) Subvenciones e 5.493.962 26.681.640
c) Exceso de provisiones de riesgos v gastos ez
B.I. PERDIDAS DE EXPLOTACION:
(AI+A23AHAIHASHACBI-B2-B3-Bil)....ccoosnormeesesensiresnesassssiasnssossstas 401900 15.246.799
B.3. Ingresos de participaciones en capital 403000
a) En empresas del grupo 405010
b} En empresas asociadas 403020
¢) En empresas fuera del grupo 403030
B.6. Ingresos de otros valores negociabies v crédilos del activo inmov. 106080
a) De empresas del grupo g
b) De empresas asociadas 106920
¢) De empresas fuera del grupo 106830 135475
B.7. Otros intereses e ingresos asimilados 407000
a} De empresas del grupo 407010
b) De empresas asociadas w0
¢) De empresas fuera del grupo wr0u 152 1971 733.721
d) Beneficios en inversiones financicras 407640
B.8. Diferencias positivas de cambio A0
B.Il. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
(ATHABYAP-BI-BOE-BT-B8).e....oveovrseeeemeeresserseeseermseenesaessessseseones | sozs00 23.244.959 71.458.617
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IV. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE RUSTICAS, S.A.: EJERCICIO 1.996

HABER 31-Pic-96 31-Dic-95

B.IlI. PERDIDAS DE ACTIVIDADES ORINNARIAS

(BI+BII-AI-AID) - 403900 36.705.416
B.9. Beneficios enajenacidn inmov.inmal., matsrisl v cartera do comtrol 209000 24.403.241 39.166.997
B.10. Beneficios de operac.con acc. propias 410000 8.818.787
B.11. Subvenc.de capital transferidas a Rado. 411000
B.12. Ingresos extraordinarios 412900 3.637.554 1.954.906
B.13. Ingresos y beneficios otros ejercicios 413000
B.1V. RTDOS. EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

(A10+A 11+ A124A13+A14-B9-B10-B1 1-Bi12-B13) 404900
B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS

(BITABIV-ATII-AIV).........consveissiesssisisseosssaemsenstzssaessesnssnesreses sesasessnsseses 205900 36.044.349
B.VI. RESULTADOQ DEL EJERCICIO (PERDIDAS)

(BV+Al5+Al6).............. TeereessamnasenteisarstssrerstbasbuTenT st estrnserrrnt nanne ey 206900 56.044.349
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. El objeto de la entidad consiste basicamente en la explotacién agricola e industrial de
fincas, la adquisicion y posesion de titulos valores de sociedades de objeto anélogo, la
transformacion de fincas risticas en urbanas y la explotacion de hoteles y negocios turisticos.

Actualmente, las actividades de la empresa, enmarcadas dentro de su objeto social, se
centran en la explotacion agricola de sus fincas y en el desarrollo inmobiliario.

2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales.-
2.1 Organo de administracion de la Sociedad:
El Consejo de Administracion de la Sociedad esta ntegrado por las siguientes
personas:
Presidente:
Don Ramoén Navarro Mateo.
(Economista).
ks Consejeros:

€3 Hoteles Jeresa, S.A. representado por D. Alfredo Fernandez Morales.
k (Economista).

q

[ S

Don Rafael Ruiz Villalpando.
(Economista).
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Consejero - Secretario:
Don Fernando Rodriguez de Rivera y Morén. .
(Abogado)

- 2.2._ Normativa:

Las cuentas anuales, integradas por el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria, forman un conjunto y se presentan tal y como determina el Plan
General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1.643/90, de 20 de diciembre, habiéndose
aplicado los principios de contabilidad obligatorios que constan en el precitado Real Decreto.

Asimismo, la Sociedad presenta el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria segiin ¢l modelo normal.

3.- Proyp

La sociedad ha obtenido unos beneficios en el ejercicio 1.996 de 51.935.078 pesetas
que se destinaran a la compensacion de resultados negativos de ejercicios anteriores.

4.- Normas de valoracién.-
4.1. Inmovilizado material:
Se ha registrado al coste de adquisicion y amortizado en funcién de la vida uti! de ceda

bien del activo fijo. Los costes de ampliacion, modernizacion y mejoras del inmovilizado
material se han incorporado al mismo.
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La amortizacion dotada en el ejercicio ha sido lineal aplicando los tipos que figuran en
el siguiente cuadro:

Ajios
2%

| * Instalaciones técnicas Del 2% al 10%

* Maquinaria Del 8% al 10%

H * Mobiliario 10%

* Equipos para procesos de informacion 20%

B Elementos de trapsporte 20%

g > Plantaciones Variable sogn  plantacié Del 3,3% al 25%

El coste de los trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado material
asciende a 2.135.593 ptas.

4 2 Inmovilizado financiero:

Las participaciones en empresas asociadas (20% en caso de titulos sin cotizacion y 3%
st cotizasen) se contabilizan por el precio de adquisicion. Respecto a la dotacién de la
provision necesaria para corregir su valor se ha atendido a la evolucion de los fondos propios
de las sociedades participadas, excepto en ¢l caso de Fletamentos Maritimos, S.A., empresa
que cotiza en Bolsa. En este caso se ha atendido al criterio de la cotizacién basandonos por
tanto, en la evolucién del mercado y de esta forma aplicando estrictamente el principio de
prudencia valorativa.

Los demas valores negociables se han registrado al coste de adquisicion a la suscripcion
0 a la compra. Dicho valor ha sido corregido al final del ejercicio cuando el precio de mercado
era inferior al de adquisicion.- Por tratarse de valores no admitidos a cotizacidn se ha tomado
como valor de mercado el valor tedrico contable.
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4.3. Créditos no comerciales:

Se han registrado por el importe entregado. La diferencia entre dicho importe y el
nominal de los créditos se considera ingreso por intereses en el ejercicio en que se devengan.

Las provisiones contra resultados se han dotado teniendo en cuenta el riesgo de
recuperacion.

4.4. Existencias: )

Se valoran al precio de adquisicion o al coste medio de produccion segun corresponde
Cuando su valor de mercado es inferior a su precio de adquisicion o a su coste de produccion
se dota la provision correspondiente con cargo a los resultados del ejercicio.

45D $ 1) merci

Figuran por su valor de reembolso, contabilizandose los intereses devengados como
gastos financieros del ejercicio. Las cuentas de crédito figuran por el importe dispuesto.

4.6. Clientes, proveedores, deudores y acreedores de trutico

Figuran por su valer nominal.

Las cotrecciones valorativas se incorporan dotando contra los resultados las
provisiones necesarias en funcion del riesgo que presenten las posibles insolvencias con
respecto al cobro o recuperacion de los activos de que se trate.

4.7. lmpuesto sobre beneficios:
El impuesto devengado en el ejercicio es cero.
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4.8. Ingresos y gastos:

Se han registrado tal y como determinan las normas de valoracion 17* y 18° del Plan

General de Contabilidad.

5.- Inmovilizado.-

5.1. Inmovilizado material:

a) Evolucion del inmovilizado material:

T U —T— e
INMOVILIZADO MATERIAL Saldo Altas o Bajas o Saldo
Inicial traspasos traspasos final
C o s te delas Inmovilizaciones
* Terrenos y bienes naturales 827.459 2.836 824.623
* Construcciones 150.798 150.798
* Instalaciones técnicas 469.026 1.479 470.505
* Maquinaria 48.419 11.57¢ 59.995
* Mobiliario 5.000 5.000
* Equipos de proceso de informacion 5.457 3.457
* Elementos de transporte 5.202 3.202
ﬂ * Otro inmovilizado material 214.030 6250 | 207780
‘ * Anticipos e lamovilizaciones en curso 23.446 5.575 17.871
| ToTALCOSTE | 1748837 | 14661 ) 1747231 |
\ |
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b) Evolucién de la amortizacion acumulada:

AMORTIZACION DEL Saldo Alas o Bajas o Saldo
INMOVILIZADO MATERIAL Imdcinl iraspases {raspases fimal
* Construcciones 468 156 :
* Instalaciones técnicas 201.044 6.556 207.600 |
* Maquinaria ' 22275 7.042 29317 |
* Mobiliario 2.000 500 2.500 |
* Equipos de proceso de informacion 5.457 |
* Elementos de transporte 4727 158
* Otro inmovilizado material 71.7132 13.968 91.700
TOTAL AMORTIZACION 313.70;;_ 28.380 342.083 “

c} Los bienes afectos a garantias son pequeiias zonas de las fincas de Balsares y Dehesa
Borja que responden frente a préstamos concertados por la Sociedad con el Banco de Crédito
Agricola y con la Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, BANCAJA.

5.2. Inversiones financieras:

a) Evolucion del inmovilizado financiero:

* Empresas asociadas:

INMOVILIZACIONES Saldo Altas o
FINANCIFRAS Inicial traspascs
Empresas Asocindas
* Participaciones 1548779 } 1.472.216
* Provision depreciacion de Valores (145.432) (40.752) | (108.680)
Negociables '
TOTAL EMPRESAS 1.399.347 35.811 1.363.536
ASOCIADAS
= . e
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¥ Otras empresas:

'b) Evolucion de las inversiones financieras temporales:

* Empresas asociadas:

INMOVILIZACIONES Salde
FINANCIERAS Inicial traspases traspasoes final
Otras inversiones fimamcioras .
* Inversicnes financieras permanentes 216,449 146 216.595
* Provisién por depreciec.de valores (166.820) (166.820)
n_e_gociablw
TOTAL OTRAS INVERSIONES 49.629 146 49.774

INVERSIONES FINANCIERAS Saldo Altas o Bajas o Saldo
TEMPORALES Inicial traspasos | (raspasos final
Empresas Asociadas
* Créditos 26.635 26.332 303
TOTAL EMPRESAS ASOCIADAS 26.635 26.332 303
e
* Otras empresas:
T =r.=n= :
! INVERSIONES FINANCIERAS Saldo Altas o Bajas o Saldo
TEMPORALES Inicial traspasos traspasos final
I Otras inversiones financieras
L* Créditos por enajena. Inmovi y ofros 187.115 171 187.286
* Provision insolvencias de arédito (19.237) (19.237)
: TOTAL OTRAS INVERSIONES 167.878 171 168.049
FINANCIERAS
BETTIE
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¢) Informacion sobre las empresas asociadas:

* Bls Marels 5.4

e S ———— e pp——

| + Flctamentos Martimos, 5.4 1635%_ m

m A R R R i
Denominacion y Capital Reservas Riiado 1.996
domicilio
. —
* Monduber, S.A_, 3.000.000 (561.102) (58.528)
Madnd
* Proirsa, S.L. 6.000 (6.558) 8.415
Madnd
* Els Marelis, S A. 10.000 (3.784) .17 14.696
Gandia *
* Fletamentos 2.445.000 955281 (97.267) i1.671
Maritimos, S.A.
Ceuta
* Agrios, S A 15.625 (11.851H) 5.027 50
Madrid ?

Los valores segun libros de las diferentes participaciones de capital son las
siguientes:

Nombre de ka Sociedad

* Monduber, S.A.
- —-

2749 |

* Proirsa, S.I..

*Els Mnmlls S.A. _i__“_ A 2.468
* Fle’tammtos Mantlmoss A 540.042
* A?ios, SA? 3.520

*Los datos facilitados estan referidos al balance de situacién y a la cuenta de pérdidas y ganancias

al 31 de Diciembre de 1.995
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altimo trimestre del ejercicio fue del 124% y la del cierre del 113%.
y

d) Informacion sobre los créditos concedidos por la empresa:

Las acciones de Fletamentos Maritimos cotizan en Bolsa. La cotizacidon media del

' La sociedad ha concedido créditos a empresas asociadas por importe de 303.362 ptas.

: y a terceros por 187.286.535 ptas. recibiendo por los mismos como garantia de caracter real
§ un terreno de uso industrial. El importe de la linea de crédito comrespondiente a la hipoteca que
grava el terreno asciende a 200.000.000 de ptas.. Al cierre del ejercicio el importe del crédito

i , era de 166.754.551 ptas..

: 6.- Existencias.-

Las existencias que figuran en el activo por una cantidad fija ascienden a 82.300.748
ptas. y corresponden a existencias inmobiliarias.

7.- Fondos propios.-
7.1. Evolucion:

e —

" FONDOS PROPIOS Salde Altas o Bajas o Saldo final
Inicial traspasos traspasos
* Capital social 2.000.000 2000000
* Reserva legal 29.234 29234
* Reservas estatutarias 660 660
* Reservas especiales y 1.015.323 109.679 1.125.502
o voluntarias
b * Reserva acciones propias y 109679 109.679
) de la dominante
v * Resultados negativos de (351.531) (56.044) (407.575)
L gjercicios anteriores
- * Pérdidas y ganancias {56.044) 51.935 (36.044) 51.935
TOTAL FONDOS 2.747.821 105.570 53.635 | 2.799.756
PROPIOS el
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El capital suscrito de la Sociedad esta formado por 4.000.000 de acciones de 500 ptas.
de nominal que totalizan los 2.000.000.000 ptas. que figuran en la partida de capital suscrito
del pasivo del balance de situacion, todas ellas estan admitidas a cotizacion.

8.- Subvenciones.-

Le han sido concedidas varias subvenciones por la Junta de Comunidades de Castiila-
La Mancha por un importe total de 5.493.962 ptas. para ayuda en la explotacion de
determinados cultivos. La concesion de las mismas tiene asociada una serie de condiciones que
hasta la fecha la Sociedad viene cumpliendo correctamente.

9.- Provisiones para riesgos y gastos.-

Evolucién de las provisiones para riesgos y gastos:

PROVISIONES PARA RIESGOS Salde Altas o Bajas o Salde
Y CASTOS Inicial traspasos traspasos finat
* Provi v paoa coponsabini, Lo 4.830 3.592 1.238
{cubre el pasto de auditoria)
TOTAL PROVISIONES PARA 4.830 3.592 1.238
RIESGOS Y GASTOS
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a) Deudas no comerciales correspondientes a préstamos recibidos de entidades de

crédito;

(Cifras en miles de ptas.) Importe

* Deudas con vencimniento en ¢l afio 1.997 57.356
* Deudas con vencimiento en el afio 1.998 9.978
* Deudas con vencimiento en el afio 1.999 9318
* Deudas con vencimiento en el afio 2.000 9.318
* Deudas con vencimiento en el afio 2.001 5318
* Deudas con vencimiento posterior al afio 2.001 22.584

TOTAL 117.872

Las deudas con garantia real, ya consideradas «n el antcrior cuadro, ascienden a

49.159,500 ptas.

10.2. Desglose de otras comerclales.
*Otras Deudas Corto Largo TOTAL

* Deudas nor préstamos 2577 2.577
recibidos

* Proveedores de 12.490 18.000 30.490
mmovilizado

TOTAL OTRAS 15.067 18.000 33.067

I DEUDAS 5
S
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10.3. Otra informacién:
El tipo de interés medio de las deudas no comerciales es variable.

La empresa tiene tres polizas de crédito de 9.000.000 ptas., 3.000.000 y de 5.000.000
ptas.. Ambas estan totaimente dispuestas y se han incluido en el cuadro a) del apartado 10.1.

Los gastos financieros devengados y no pagados ascienden a 4.084.449 ptas.

11.- Situacién fiscal.-

a) Impuesto de Sociedades:

El impuesto devengado en el ejercicio es cero. Existen bases imponibles negativas a
compensar. Dicho crédito fiscal no se ha registrado en ejercicios anteriores en aplicacion del
principio de prudencia valorativa, puesto que no existia una seguridad razonable sobre la
compensacion de las pérdidas con beneficios futuros.

De acuerdo con la legislacién fiscal, Rusticas, S.A. tiene abiertos a inspeccion todos
los impuestos que le son de aplicacion desde el 1 de enero de 1.991.

12.- Garantias comprometidas con terceros.-

Las garantias comprometidas con terceros son las gue corresponden a los préstamos
hipotecarios mencionados en el apartado 10.

E}-«-,- .- q‘
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Cotnpras de materias primas

| * Compras de otros sprovisionamientos’

| * Variacién de exastencias de materias primas

} * Variacién de existencias de otros aprovisionamientos

=
CARGAS SOCIALES Importe
* Aportactones y dotaciones para pensiones
* Otras cargas sociales 9.777
TOTAL CARGAS SOCIALES 9.777
13.3 Distdbucion del importe neto de Ia cifra de negocios:
[mr—— o o =
CONCEFTO Importe
* Venta de productos terminados 66.688
* Prestaciones de servicios 52.021
| * ingrosos acossorios de la explotacién 20.743
H . JTOTAL 139.452
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CATEGORIA PROFESIONAL
| * Tituledos superioras y de grado medic
* Jefes y oficiales de Administracién
i * Capataces, t.raomims-ﬂpmﬁms

. * Peones

Los gastos extraordinarios corresponden basicamente a la liquidacion realizada por
la Confederacion Hidrografica del Tajo por 6.431.666 pesetas.

Respecto a los gastos y pérdidas de ejercicios anteriores, son debidos baswamente a
gastos correspondientes a 1.995.

Los ingresos extraordinarios son poco relevantes y corresponden sobre todo a
regularizaciones de saldos.

13.6. Prestaciones a los Administradores:

Los consejeros de la Sociedad no han recibido ningun tipo de retribucion en el ejercicio
1.996
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14.- Cuadro de financiacién:

e T T S T g et o
CUADRO DE FINANCIACION CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO DE 1.995 (en miles do ptas.)
CALCULO DEL RESULTADO AJUSTADO DEL 1.9%6 1.995
EJERCICIO
* Resultado del ejercicio 51.935 (56.044)
+ Dotacidn a Jas amortizaciones y provisiones de inmovilizadd 71.586 125.606
I + Dotacion a la provision para riesgos v gastos 2.400
+ Pérdidas en la enajenacion de inmovilizado 3.169 5.962
- Excesos de provisiones de inmovilizado (78.618) | (109.467)
- Beneficios en la enajenacidn del inmovilizado (33.222) (39.167) E
22.850 0.710
APLICACIONES 1.996 1.995
1. Recursos aphcados en las operaciones 70.710
2.Adquisicienes de inmovilizado:
aY Inmovihizac: oes materiales 15.031 16.438
b} movibizacones tinancieras
B Emgses s deleipo
bl Empresas asociadas 2.949 836.320
b3) Otras inversiones financieras s | 45070
3. Adquisiciores de acctones propias
4. Cancelzacidn o traspaso a corto plazo de deuda a largo plazo:
a) Empréstitos y otros pasivos andlogos ] 14.727 | 14.031 |
b) De proveedores de inmovilizado y otros 16.291
TOTAL DE APLICACIONES 32.852 998.960
EXCES0 DE ORIGENES SOERE APLICACIONES 208.340 180.916
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LZ. Deudas a largo plazo

a) Empréstitos y otros pasivos andiogos

3. Enajenacion de inmovilizado

a) Inmovilizaciones materiales 25.713 4.227!
b) Inmovilizaciones financieras 1
b1) Empresas asociadas . 79.076 | 1. 175.649]

4. Enajenacién de acciones propias

113.553

TOTAL ORIGENES

241.192 | 1.179.876

EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES

L (DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE)

Jl

e —
" VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO DE Aumentos Disminuciones
1.996
1. Existencias 4.965
2. Deudores 60.204
3. Acreedores 215.750
|| 4. Inversiones financieras temporales 26.161
I 5. Tesoreria 34.059
6. Ajustes por periodificacién 2.429
TOTAL ) 275954 | 67.6141'
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 208.340 ﬂ
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|_VARIACION DEL CAPTTAL CIRCULANTE

CORRESPONDIENTE

‘ AL EFERCICIO DE Aumentos Disminuciones
| 1.995 -
I 1. Existencias 26.960
2. Deudores 13.65]
| 3. Acreodores 281.916
|_4. Inversiones financierss temporales 65.856
5. Tesoreria ' 31.773
6. Ajustes por periodificacién 26.306
TOTAL 313.689 132,773
| 180.91¢6

Cuentas'fonnuladas en Madrid, a 30 de Marzo de 1.997.
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convergencia de Maastricht.

1.2.-La Economia Espaiiola

Con estas perspectivas Espafia no puede resultar una excepeion, y con su politica

economica en esa direccion se estan consiguiendo unos notables resultados impensables un afio

antes,
La inflacion, -3,2%-, es la mas baja de los Gltimos 28 afios,

El déficit piblico se reduce hasta e] 3,3 % del PIB, magnitud que en el ejercicio aumenta
al 2,5%

Mejora el empleo, -fundamentalmente eq e Sector servicios -, y con estos referentes el

Banco de Espaiia, dentro de su autonomia, decide tras sucesivas rebajas fijar el precio del
dinero en el 6,25%. ’
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La bondad intrinseca de estas magnitudes, sea cualquiera la razon que las provoca,

justifica una valoracién positiva del futuro econdémico.

Por ello, Ia sensacion de que la “economia va mejor” fue generalizandose a lo largo det

afio y asi lo recogen sondeos y encuestas de opinion.

1.3.- El Sector Agrario Espaiiof
El panorama agrario espafiol, y por razones de su diversidad geografica, ha sido vario.

La produccion final agraria en 1.996 experimenté un crecimiento en valor de un 16%,
para situarse en 4,4 billones de pesetas frente a los 3,8 billones de pesetas de la campafia
anterior. De ella 700.000 millones corresponden a subvenciones comunitarias que han afectado
de muy diversa mantera a las distintas Comunidades Autonémicas. Asi a titulo de ejemplo se

limitan las ayudas a frutas y hortalizas, y se estabilizan las cuotas lacteas y las primas de vacuno.

Por otra parte las buenas cosechas corrigen las bajas de precio de creales y girasol que,

a su vez, sufren penalizaciones de la PAC por haberse excedido la superficie de siembra.

Al tiempo, y porque de una parte parece inicarse un nuevo ciclo climatologico, -el
himedo-, y de otra por las propias correcciones estructurales introducidas en los afios 5€c0s,
la mayor disponibilidad de agua permitieron en 1.996, -y creemos que lo va a hacer posible en
lo sucesivo-, la aplicacion de las tierras a cultivos mas intensivos. Con ello se favoreceran los
arrendamientos y prestaciones de servicios, lo que provocara ingresos superiores a los
derivados de la PAC, especialmente a partir de ahora que se reduciran notablemente las

subvenciones conforme a los tiltimos criterios sobre regionalizacion.
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2.1.- Explotaciones Agrarias

2.1.1.- Balsares-Aljcante

La actividad agricola, tal y como hemos sefialado, ha mejorado en alguna medida como
consecuencia de la mayor disponibilidad en cantidad y calidad de las aguas de riegos y que han
permitido cultivos mas exigentes y de mayor proyeccién. De este modo se contrata mejor v,

consiguientemente, aumentan las prestaciones de servicio como actividad complementaria.

Las expectativas que genera el desarrollo dei Arco Mediterraneo son cada vez mas
evidentes. Existen proyectos de promocion institucional de alto nivel turistico. Su influencia en
Alicante ser4 muy beneficiosa para esta finca que a su vez tiene oportunidad de nuevos planes

generales de urbanizacién en Elche y Santa Pola

2.1.2.- Barcilés-Toledo

Desde la perspectiva industrial se mantiene el alquiler de todas las cémaras frigorificas
en los términos del contrato, lo que supone la utilizacion de un bien, y su rentabilidad, que en

afios anteriores se encontraba abandonada.

Se ha hecho extensivo hasta 87,70 has. el contrato de cesion para cultivo de alfalfa,

actualizando su renta.

También, y en régimen de arrendamiento, se aument6 la superficie de ajos con

resultados discretos, y para dar mayor versatilidad & los cultivos posibles.

Tal y como anuncidbamos en nuestro altimo informe, hemos seguido cultivando trigo
duro, maiz y esparragos. De acuerdo con aquellos criterios se ha reducido la superficie de trigo,

que terminaremos por suprimir POr su escasa rentabilidad. El pobre resultado del maiz se
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atribuye a un episodio climatologico. Han sido muy estimables ios resultados de Ia
esparraguera, si bien el futuro de este cultivo dependera de su supervivencia para soportar lag

cuotas pendientes de amortizacion.

Finalmente recogemos en este ejercicio los resultados positivos de la corta de 8,5 has.

de nuestra chopera.

En general, y con relacion a eta finca, es este un ejercicio de transicién en espera de
conseguir mejores resultados econdmicos, y que resultan esperanzadores con la evolucidn a

cultivos como aifalfa, ajos, melones, y un incremento del cultivo del maiz.

2.1.3.- Dehesa de Bogja-Valencia

Se han mantenido los ingresos por cultivos horticolas tipicos de la zona en régimen de

arrendamiento de duracion inferior al afio agricola.

La campatia citricola se corresponde con los rendimientos atribuibles a plantaciones de
las caracteristicas de esta finca. Se proyecta una ampliacion de superficie de unas 20 has., con

variedades actualmente mas calificadas.

En los terrenos ubicados en el término municipal de Xeresa, -225 has-, ¥ que en su dia
fueron coto arrocero, se interesa el proyecto de una zona deportiva integrada findamentalmente
por un campo de golf, con hotel y otros servicics. Este proyecto, se encuentra actualmente en
la fase inicial de estudio, para precisar las actuaciones que, con absoluto respeto al medio

ambiente, permitan la ejecucion de este programa que no dudamos en calificar de alto nivel

turistico.

2.2.- Qtras Perspectivas .

Las expectativas transagrarias que nuestro patrimonio inmobiliario puede generar en la

Comunidad Valenciana, Yy como ya apuntabamos antetiormente, se han empezado a materializar
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con el proyecto de la reparcelacion de una pequefia superficie en el Caserio de Balsares,

Puede pensarse en este sentido que el proyecto de futuro de la nueva legislacion sobre
el suelo urbanizable, podra favorecer actuaciones de este tipo, sobre todo en parajes de tan alto

valor urbanistico como los de Dehesa de Borja en Valencia y Balsares en Alicante,
2.3.- Personal

Siguiendo el criterio ya aprobado afios atrés, y en orden a redimensionar las plantillas
de conformidad con las necesidades actuales de las explotaciones agrarias y las nuevas
exigencias técnicas de los cultivos, hemos introducido algin ajuste que suponen economias

sustanciales de los gastos por este concepto.

2.4 - Resultados

Como se desprende de las cuentas que se presentan a la Junta General, y como
consecuencia de la politica empresarial que hemos venido desarrollando, el gjercicio actual
ofrece un resultado satisfactorio de 52 millones de pesetas de beneficios, y cuya propuesta de

aplicacion segun se hace también constar, es para compensar pérdidas de ejercicios anteriores.

Con las normales cautelas que la actividad agricola impone, hemos de sefialar que dicho
resultado aparece come una linea esperanzadora en el horizonte de nuestras actrvidades, fruto
del esfuerzo y dedicacion pata superar las muchas dificultades que ello encierra Y que deseamos

constituya una evidente muestra de una inversién en la tendencia que se seguia afios atras.
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3-OPERACIONES CON ACCIONES PROFIAS.

La sociedad durante e} gjercicio 1.996 ha vendido las acciones propias que tenia en

cartera. Las acciones propias fueron adquiridas por 109.678.723 pesetas y se vendieron por
113.552.826 pesetas.

El valor nominal del total de las acciones propias en cartera y vendido durante ei
ejercicio 1.996 fue de 59.616.000 correspondiente a 119.232 acciones.

£n Madrid, a 30 de Marzo de 1.997

Pag.35



