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INFORME DE AUDITORIA
DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de
Acerinox, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Acerinox, S.A., que comprenden los balances de
situacién al 31 de diciembre de 1996 y 1995, las cuemtas de pérdidas y gamamcias y la memoria
correspondientes a los ejercicios annales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su comjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requicren ¢l examen, mediamte la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidemcia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios comtables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Segin se indica en las notas 7 y 12 de la memoria, de acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio sobre Medidas Urgentes de Caricter Fiscal y de Fomento y Liberalizacion de la Actividad
Economica, la Sociedad ha actualizado sus elementos patrimoniales del inmovilizado material. El efecto
de dicha actualizacion ha supuesto un aumento en el inmovilizado material de 3.745 millones de pesetas
y una reserva de revalorizaciéon de 3.633 millones de pesetas netas del gravamen de 112 millones de
pesetas.

3. La Sociedad es dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con la legislacion vigente. La
presentacién de cuentas anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y normas
contables generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacion financiera y de los
resultados de las operaciones del Grupo. Los administradores han formulado dichas cuentas anuales
consolidadas por separado.

4. En nuestra opmion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Acerinox, S.A., al 31 de diciembre de 1996
v 1995 vy de los resultados de sus operaciones v de los recursos obtenidos v aplicados durante los
gjercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacion necesaria v suficiente para su
interpretacion y comprension adescuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.

5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y
sobre otrcs asuntos y no forma parte infegrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
¢l alcance mencionado en este mismo parrafo. v no inchiye Ja revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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Las presentes Cuentas Anuales, correspondientes al Ejercicio de 1996,
formuladas el dia 4 de Marwo de 1997, son firmadas por los
Administradores de la Sociedad, de acuerdo con lo establecido en el

articulo 171.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
aprobado por el Real Decreto Legisiativo 1.564/1989, de 22 de

Diciembre.

D. Victoriano Mufioz Cava
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ACRRINOX, 5.A.

Belawces de sitaacidm al 31 do disiambre de 1996 y 1995
Anies de aplicasidn de Reswbindos (axpresados en posetas)

4 Anticipos ¢ inmoviliraciones materiales en curso
5 Orro inmovilizado
& Amortizaciones

Inmovilizaciones financieras

1 Participaciones en empresas dol grupo
2 Participaciones en empresas asociades
3 Otros créditos

4 Depénitos y fianzas a largo plazo

Acciones propias

B) Gastos a distribuir en varios ejercicios

C) Activo circulante

I

v

v

Existencias

1 Materias primas y otros aprovisionamientos

2 Productos en curso y semiterminados

3 Productos terminados

4 Subproductos, residuos y materiales recuperados
5 Anticipos

6 Provisiones

Deudores

1 Clientes por vemtas y prestaciones de servicios
2 Empresas del grupo deudores

3 Empresas asociadas al grupo deudores

4 Deudores varios

5 Personal

6 Administraciones piblicas

7 Provisiones

Inversiones financieras temporsles

Tesoreria

Ajustes por periodificacién

TOTAL GENERAL

76.700.367.758

446.211.084
1.104.377.867
28.000.000
(699.192.766)

19.274.175.132
74.222.840.078
436.748.231
208.252.634
4.015.582.008
(67.344.763.408)

41.235.766.946
31.749.693.179
5.946.887
46.729.796

69.168.598.043

9.489.478.202
10.453.415.071
7.733.600.459
153.562.034
25.920.879
(12.088.260)

5.014.588 4044
35.639.292.874
132.208.801
19.129.114

812.443.334
(985.030.748)

303.242.647

388.835.140

145,948, 9¢5.901

1995
62.759.781.985

361.924.294
1.044.845 489

28.000.000
(489.523.668)

15.253.107.249
57.410.037.430
416.230.007
13.055.780.034
3.463.635.435
(62.844.710.011)

31.257.854.494
3.749.693.179
7.132.8%0
45.775.163

78.890.160.346

15.570.700.622
10.904.320.441
7.490.015.480
398.341.938
27.868.743
(12.950.222)

5.134.051.807
37.019.126.919
114.958.477
11.858.717

2.708.148.776
(977.721.967)

271.735.242

229.705.373

LL64000.30
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ACERINGX, S.A.

Balsnces de silmuciiin al 31 de digiombre de 1996 y 1995
Antes ds aplioncide de Resultados{expresados on posetss)

PASIVO
A) Fondos Progics
I Capital suscrito
I Prima de emisién
m Reserva de revalorizaciéa R.D.L. 7/1996
v Reservas
1 Reserva legal
2 Otras rosorvas
v Resultados de cjercicios anterioees
Vi Pérdidas y ganancias (beneficios o pérdidas)
v Dividendo a cuenta entregado en ¢l ejercicio
B) Ingresos a distribuir en varios ejescicios
C) Provisiones pars riesgos y gastos
1 Provisiones pars impuestos
2 Otras provisiones
D) Acreedores a largo plazo
I Enﬁ:ioms de obligaciones y otros valores
I Deudas con entidades de crédito
114 Deudas con empresas dei grupo asociadas
v Otros acreedores

E) Acreedores a corto plazo

I

o

VI

Emisién de obligaciones y otros valores negociables

Deudas con entidades de crédito
1 Prestamos y otras deudas
2 Deudas por intereses

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

1 Deudas con empresas del grupo

Acreedores comerciales
1 Anticipos recibidos por pedidos

2 Deudas por compras o prestaciones de servicios

3 Deudas representadas por cfectos a pagar

Otras deudas no comerciales

I Administrasiones pihlicas

2 Deudas representadas por efectos a pagar
3 Otras deudas

4 Fianzas y depdaitos recibidos a corto plazo

Ajuste por periodificacion

TOTAL GENERAL

199
123.307.291.918

10.526.238.900
21.171.607.368
3.632.954.686

2.105.247.780
73.308.966.152

14.901.441 242
(2.339.164.200)

2.050.991.645
176.045.054
1.874.846.591

128.760.000

128.760.000

20.462.022.228

157.304.048
6.858.914

1.123.027.297

73.778.126
6.832.198.937
4.891.907.568

1.433.275.965
108.979.740
2.257.018.171
3.198.862

3.574.376.000

1804565501

1995
110.620.906.500

11.695.821.000

21.171.607.368

2.126.513.000
50.816.181.818

17.149.847.514
(2.339.164.200)

2.371.209.450
496.362.859
1.874.845.591

116.600.000

116.600.000

28.541.326.381

109.597.774
6.525.000

63.153.024

86.379 466
8.807.666.696
3.344.149.282

1G.552.962.204
227.240.119
2.247.285.762
21.417.036

3.073.950.018

161,994,331,
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ACERINOX , S.A.
Caenies de pivdiine ¥ pimassion
e e —
a3 de shee du 1996 y 1995
{(sxpeosndas sn posstas)
DERE
A) GASTOS

I

Reduccitn do oxistencias de productos teeminados y
en curso de fabricacién

I Aprovisionamisntos
1 Consumo de mercaderiss
2 Consumo de materias prisies y otras maderias consupsbies
m Gastos de personal
1 Sueldos, salarios y asimilados
2 Carges sociales
v Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado
v Variaciones de las provisiones de trkfico
1 Variacién de provisiones y pérdidas de créditos incobrados
VI Owos gastos de explotacidn
1 Servicios exteriores
2 Tributos
BENEFICIOS DE EXPLOTACION
VI Gastos Financieros y gastos asimilados
I Por deudas con empresas del grupo
2 Por deudaa con terceros y gastos asimilados
VID  Variacién de las provisiones de inversiones financieras
5.4 Diferencias de cambio negativas

RESULTADOS FINANCIEROQOS POSITIVOS

BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

X

XI

X1

Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material
¥ cartera de control

Gastos ¢xtraordinarios

Gastos y pérdidas de otros gjercicios

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS

BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS

X  Impuesto sobre sociedades

RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS)

118.139.526.12¢

451.238.333

14.137.798
$7.652,7200.357

7.580.662.232
2.389.227.291

5.211.751.431
7.308.781

14.669.126.474
163.673.429
17.157.288.726

34.142.822
134,938,499

228.379.469

17.385.665.195

20.566

1.463.174.960
18.848.840.155

3.947.398.913

BoRLuIe

113.900.664.175

12.069.329
84.955.773.968

7.960.634.047
2.388.520.978

4.922.117.610

241.231.847

13.231.323.967
208.492.429
39.570.772.017

874.933.366
382.852.473

36.398.600

38.640.068.561

2.534.440

1.874.846 591

36.787.279.965

9.637.432.451

AATY LT



ACERINOX, S.A.

¥

Cuamies do pivdidas y ganancins
pacn los qjentioiog somales torminades
&l 31 du diiasilre do 5996 y 1995
(exptesndus on pesetas)
HABER 1206 199
B) INGRESOS 135.297.111.952 153.491.436.192

I Imports neto de Ia cifrs de negocios

1 Venias 134.521.852.447 143.718.467.165

2 Prostacionss de servicios 15.713.860 215.000.426

3 Devolucionss y rappel scbre venta (691.227.104) {447 358.63%)
I Aumento de existencias ds productos meminados

en curso de fabricacida - 9.116.990.988
m Trabajos sfectuados por la smpresa para ¢l inmovilizado 584.071.669 605.535.774
v Otros ingresos de explotacidn

1 Ingresos accesorios y otros de gestidn corrisnte 649 .985.346 282.800.474

2 Exceso de provisionss de rissgos y gastos 216.715.634 -
PERDIDAS DE EXPLOTACION - -
v Ingresvs de participaciones en capital

1 En empresas del grupo 176.000.000 -
VI Ingresos de otros valores negocisbles y de créditos

del activo inmovilizado

I De empresas fuera del grupo 7.4590.684 4.502.289
v Otros intereses ¢ ingresos asimilados

1 De empresas del grupo 188.982.817 182.109.447

2 Otros intereses 46.722.669 176.869.247
VIO  Diferencias de cambio positivas 28.264.620 -
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS - 930.743.456
PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS - -
X Beneficios en enajenacion de inmovilizado

inmaterial, material y cartera control 1.457.133 13.470.102
X Beneficios por operaciones con acciones

obligaciones propias 52.000.220
X1 Subvenciones de capital transferidas al resultade del

gjercicio - -
X1 Ingresos extraordinarios 1.409.738.173 11.122.333
XII  Ingresos y beneficios de otros ejercicios - -

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS - 1.852,788.596
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1. Actividad de la Sociedad

ACERINDOX, S.A. se constiuy$ como Sociedad Andninsa el dis 30 de 'septiembre de 1.970. Su domicilio social es la calle de Santiago
de Compostela, 100 de Madrid. Su objeto saciel #s In fibricaciiny vents de producios planos de acero inoxidable. So factorta esté ubicads en Los
Barrios (Cédiz), y los Centros de Servicios en Bapadla se encusatrun en Barcelons, Betanzos (La Corufin) y Pinto (Mindrid), ademds de otras filiales
comerciales en Espafia y en ei exterior.

2. Bases de presentacion de las cuentas amusies
a) Image

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad, 2 excepcién dal asiento relativo a la actualizacién
de balances (véase nota 7 de la memoris) que se ha registrado en los mismos con posterioridad al cierre contable, y se presentan de
acuerdo con la legislacién necrcantil vigesie v con las normas estallecidss en ¢l Plan Geaeral de Conmbilidad, con objeto de mostrar
la imagen fiel del patrimonio, de la simacién financiera y de los resuludos de Ia Sociedad.

3. Comparacién de Ia informacién

El Consejo de Administracién, celebrado el 4 de Marzo acordd proponer a Ja Junta General de Accionistas que aprobari las cuentas
anuales del ejercicio 1996 la actualizacion dal balance, de acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes de
cardcter fiscal y de fomento y de liberslizacidn de la actividad econdmica. Las presentes cuentas ararales recogen el afecto de dicha actualizacidn
que 1al y como sc indica cn las notas 7 y 12 g, ha supuesto un aumento en &l inmovilizado mascrial de 3.745.314.109 pesetas y una reserva de
revalorizacién de 3.632.954.686 pesemns. En consecuencia, las cuentas anuales del cjercicio 1996 no son necesariamente comparables con las del
gjercicio 1995 anterior.

4. Distribucién de resultados

El Consejo de Administracién propondrd a la Junta General de Accionistas la aprobacion de la distribucién de resuitados que se indica
a continuacion:

Base de reparto : Pesctas

Pérdidas vy ganancias, neto de impuestos 14.901.441.242

Distribucién

A dividendos 4.678.328.400
A reserva voluntaria 10.223.112.842
TOTAL

El 17 de Septiembre de 1996, el Consgjo de Administracién aprobd un dividendo a cuenti de los resuliados del ejercicio 1996 por un
importe de 1.169.582,100 pesetas, que figura registrado en el epigrafe "Dividendo a cuenta entregado cn el Ejercicn”, del Balance de Sitwacion
al 31 de Diciembre de 1996, Este dividendo se ha hecho efectivo el 1 de Octubre de 1996,

El estado cuntable provisional formulado, de acuerdo con el art. 216 del Texto Retundudo de 1a Lev de Sociedudes Andnimas, poniendo
de mantfiesto el estado de liquidez para realizar el pago det dividendo a cuenta fue el siguiente:
Millones
de pesetas
Tesoreria disponible al 30 de Junio de 1996 1.219
Mas - Aumentos de tesoreria previstos entre el 30 de Jjunic de 1996
y el 1 de Octubre de 1996
Cobros por operaciones de explotacién 39.112
Realizable 3,188 42.300
Menos - Disminuciones de tesoreria previstes entre el 30 de Junio de 1996
y el 1 de Octubre de 1996
Pagos por
Operaciones de explotacién 27.406
Impuestos y otros 8.001
Inversiones Activo Fijo 3.782
Reduccion Capital 1.170
Dividendo complementaric 1.995 1.863 42.222

3

Tesoreria disponible prevista al 1 de Octubre de 1996 1.2
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El 4 de Diciembre do 1996, ol Consajo de Admsinistrasida aprobd ua seguado dividendo a cusata de os resuitados del ejemvicio 1996
por un importe de 1.169.582.100 pesstan, que figues registendo on ol spigra/ "Dividendo a cusnta catragado en sl Bjeecicio™, del Balance de
Sitwacién al 31 de diciembre de 1996. Hats dividendo se ha hevho sfective ol 3 do Enero de 1997,

mmmmmamandmnsﬁmmuhuyammm
de manifiesto el ostado de liquidez pers sealimer sl pago del dividendo a cuemta fue ¢l siguiente:

Millowes do
b ]
Tesoreria disponible al 30 de Septiebre de 1996 452
Mas - Aumsntos de lesoreria previsios satoo cl 30 do Septiembre de 1996
¥ ¢l 3 de Enero de 1997
Cobroa por operaciones de sxplotacidn 31.705
Realizable 5.601 37.306
Meaos - Disminucionas de tosoreria previstas entrs i 30 de Septiemnbrs de 1996
y ¢l 3 de Enero de 1997
Pagos por
Opersciones de explotacién 28.474
Impuestos y otros 2.852
Inversién Activo Fijo 2.782
Reduccién de Cagpital 1.170
Dividendo a cusma 1.996 1.170 36.448
Tesoreria disponible prevista al 3 de Enero de 1997 1310

5. Normas de valoracidn
Los criterios contables han sido ios siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de constitucién, de primer establecimiento y de ampliacién de capital, se reflejan al precio de adquisicién y se amortizan
en el gjercicio en el que se incurren.

b) Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmaterisles figuran contabilizados a su precio de adquisicion o a su coste de produccion, que incluye materiales,
roano de obra directa y una proporcidn de los gastos indirectos imputabies. La amortizacién se calcula segiin el método lineal.

Los gastos de investigacicn y desarrollo cuyos resultados son satisfactorios s activan amortizindose en un periodo de 5 afios. En caso
de que varien las circunstancias favorabies del proyecio que permitieron capitalizarlo, la parte pendiente de amortizar se lleva con cargo

a resultadox en ¢f ejercicio en que cambian dichas condiciones.

c) Inmovilizactones materiales

Las ismovilizaciones materiales se vaoran al precio de adquisicidno coste de produccién més las actualizaciones practicadas de acuerdo
con las disposiciones contenidas en las normas legales cotrespondientes. Las cuentas anuales del ejercicio 1996 adjuntas recogen la
actualizacidn aprobada por el Real Decreto-Lay 7/1996, sobre los bienes incorporados hasta el 31 de diciembre de 1996.

Las vidas tiles estimadas son: Afics
Construcciones 22
Instalaciones técnicas y maquinaria 5/8
Mobiliario 10

Las mejoras cn bienes exisentes que alargan la vida util de dichos activos son capilalizadas. Los gastos financieros directamente
relacionados con el inmovilizedo material y devengados antes de su puosta on funcionamisnto son igualmente capitalizados cuando et
periodo de construccién es superior a dos afios. Los gastos de mantenimiento y corservacitn se cargan a resuitados en ¢l momenio en
que se producen.

d) vilizaciones financieras

Las inmovilizacioncs financicras se presentan valoradas al coste de adquisicién minorado, si procede, por ¢l importe necesario para
reconocer las disminuciones permancntes del valor.
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oy e Exjigencias
Los bisnss comprendidos en las sxistencins ae valocan al precio de adquisicita o al costs de prodwuccién. Cuando ol valor de mersado
oa inferior al pracio de sdemisheicn o costs de produscide y la depreciacide se considers reversible, % proceds a ofectar 1a correccidn
valorativa, dotando a tal eféaio la corresgondients provisida. Se sonsiders como velor de mercado el siguisnie;
- Para las meterias primes, s precio de reposicidn o ol valor neto de mealizacidn ol fusss inferior.
- Paca los producios terminados, s valoe de realizacide deducidos los gastos de comercializacidn que correspondan.
- - Para ios produetos en curse y semiterminados, ol valor de resliwacidn de los productos tesminados correspondientss, deducidos Ia
totalidad de costos de fabricacidn pendientes do incurrir v jos gestos de comeroialimacian.
i)
Los créditon y débios a cobrer ¥ a pagar en moneda extragjers catin valorados sl tipo de cambio del mossento de su geasracida. Las
tnsaccionss en moneda sxtranjers #o roflojan.on la cueata de pésdidas y gananciss al tipo de cambio aplicabis sn ol mosento de su
realizacidn. Las pérdides y bemoficios no restizados surghics por fSuctuacionss de cambio eatre is fecha do comtabilimcida de fa
transaccidn ¥ la do su vencimiesto, se liovan & resultados del sjercicio en ef momamio ex que s producen.
4]
Laas inversiones financicras temporales se presentan a su cots de adquisicién, o a su valor neto realizable al cierre del ejercicio, si dne
fuera menor.
b) Impuesto sobre sociedades
El Impuesto sobre sociedades sc calcula sobre el resuitado contable modificado por las diferencins permanemios entre el resultado
contable y el fiscal. Lay bonificaciones y deducciones permitidas en la cuota ve consideran como una minorscitn en el importe del
Impuesto sobre sociedades devengado en el gjercicio.
6. Inmovilizarionss inmateriales
Los movimicntos de Jas cuentas incluidas en esic apartado ban sido los siguientes: (en miles de pesctas)
Investigacién Derechos Propiedad
y desarrollo de traspaso Industrial Total
COSTE
Saldo al 1 de enero de 1995 366.395 28.000 897.292 1.291.687
Entradas 143.082 - - 143.082
Bajas - - - -
Traspasos {147.553) - 147.553 -
Salidas - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 1995 361.924 18.000 1.044.845 1.434.769
Entradas 143.819 - - 143.819
Bajas . - - -
Traspasos (30,332 - 59.532 -
Salidas - - -
Salde al 31 de diciembre de 1996 446.211 28.000 1.104.377 1.578.588
AMORTIZACIONES
Saldo af 1 de enero de 1995 - 10.377 298.988 309.365
Dotacién - 700 179.458 180.158
Bajas - - - -
Traspasos - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 1995 - 1077 478, 446 499 523
Dotacién - 700 208.969 209.669
Bajns - - - -
Traspasos - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 1996 - 11.777 687.415 699.192
VALOR NETO CONTABLE
Al 31 diciembre de 1995 361.924 16.923 566.399 945.246

Al 31 diciembre de 1996 446.211 16223 416.962 §79.3%
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7. Inmovilisaciones materinles
Los movimisitos de los saldos incjuidos en ests epigzafe han sido los siguisntes : (en miles de pescwns)
Instalaciones
Teztenos y shomices ¥ Anticipos Otro

SOBMIRRinee maswinacs X 60 o0 inmovilisado Total
COSTE
Saldo al 1 de enero de 1995 15.247.530 55.931.307 3.332.014 2.401.314 76.912.165
Entradaa 8.077 1.493.999 11.334.457 1.758.776 14.595.309
Traspasos - - - - -
Saiidas/bajas (2.500) (15.268) (1.610.691) (200.224) (1.908.683)
Salde al 31 de diciembre de 1995 15253307 STA410.008 13.035.70 3.879.96% 29.598.791

- MO O

Entradas 165.627 2.261.341 2.120.811 935.282 5.486.061
Actalizacién neta R.D.Ley 7/1996 1.933.974 1.715.610 - 95. 7130 3745314
Traspasos 1.921.467 13.046.871 (14.968.338) - -
Salidas/bajas - (211.020) - (411.548) (622.568)
Salde al 31 de diciembre de 199¢ 19,274,175 74223 940 208,253 4.502.330 98.207.598
AMORTIZACIONES
Saldo al 1 de enero de 1995 9.219.717 47.712.626 - 1.193.138 58.185.481
Dotacioaes 424 841 3.697.816 - 619.303 4.741.960
‘Traspasok 92.780) (10.165) - 102.945 -
Salidas/bajas 3O% (15.268) - 67.153 (82.730)
Saldo ai 31 de diciembre de 1995 9.611.469 51.385.009 - 1.848.233 62,844,711
Dotaciones 485.330 3.798.326 - 523,295 4.806.951
Traspasos - - - - -
Salidas/bajas - 211.0203 - {95.878) (306.898)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 10.096.799 54.972.315 - 2.275.650 67.344.764
VALOR NETO CONTABLE
Al 31 de diciembre de 1995 5.641.638 6.025.029 13.055.780 2.031.633 26.754.080
Al 31 de diciembre de 1996 9.177.37% 19.250.525 208.253 2.226.680 30.862.834

Actualizacicnes

Al 31 de diciembre de 1996 se ha procedido a actualizar los bienes de! inmovilizado material » de acuerdo con el Real Decreto-Ley de 7 de junio de

1996, cuyc efecto neto ha sido de 3.745.314.100 pesetas. Bl efocto de esta actualizacién sobre Ia dotacién a Ia a

asciende a 1.903.263.184 pesetas.

Otras actualizaciones y regularizaciones legales efectuadas han sido las siguientes : (en millones de pesetas)

Inmovuizado matenal
Coate
Amortizacién acumulada
Plusvalia neta
Aplicacidén
Capital Social
Reserva legal
Reserva voluniaria
Reserva indisponible

197

N

1981
3.620
499
3.121
110

2.989

1983
6.126
1.476
4.650

785
158

3.707

mortizacién del préximo ejercicio
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Durante ambos cjercicios no se ha capitelizado on inmovilizado intercses ni diferencias de cambio.

Compromisos

La Socisdad tiens contratos firmados pars la sdeuisicién de nusvos squipos o instalaciones por un importa de 2.799 Millones do Pesetas (4.128 Millones

de Pesotas al 31 de diciembre ds 1.995)

Hipotecss v garaniiss

Al 31 de diciembre de 1996 y al 31 de diciembre do 1995 100 existe ningtin bien hipotecado.

Los avales prestados & nucatras filiales ascienden a 119 miliones do Pesctas. En 1995 ascendia 2 2.569 millones ds Pesetas.

8. Inmovilizaciones fisancieras

El movimicnto de las partidas incorporadas en este capfiulo ha sido conw sigue: (en miles de pesetas)

en empresas en empresas valores
—del Geupo ~asgcisdny Incgo plago Total
Saldo al 1 Enero 1995 25.836.327 3.755.1713 - 29.591.500
Adiciones 5.421.527 - - 5.421.527
Retiros . (5.480) - (5.480)
Saldo al 31 diciembre 1995 31.257.854 3.749.693 - - 35.007.547
Adiciones 9.977.813 - - 9.977.913
Retiroz - - - -
Saldo al 31 diciembre 1996 41,235,767 3.749.693 - 44.985.460
Farticipaciones en empresas del Grupo
Las participaciones cn empresas del Grupo corresponidena © (en miles de pesetas)
1Y90
Valor tedrico
% % contable
participacion participacién Valor participacion
Sociedad directa _indirecta inversién directa
Acimetal, $.A. 88 - 337.360 548.053
Inoxcenter, S.A. 88 - 1.238.863 1.968.121
Inoxcenter Canarias, S.A. - 88 - -
Inoxdfil, 5.A. - 99,21 - -
Inoxidables de Euskadi, §.A. 100 - 450.000 1.292.085
Inoxidsbles de Galicia, S.A. - 83 - -
Inoxmetal, 5.A. 83 - 98.035 230.946
Inoxservi Dinz, §.A, - b ] - -
Metalinox Bilbao, S.A. 88 - 236.892 1.328.495
Roldan, §.A. 99,21 - 2.833.060 5.997.263
Acerinox Argentina, 5.A. 89,56 10,44 84.247 182.867
Acerinox Benelux, S.A.- N.V. 100 - 34.791 26.648
Acerinox Deutschland GMBH 53,13 46,87 523.592 488.758
Acerinox France S.ARL. 100 - 645.320 197.189
Acerinox Italia S.R.L. 84,85 15,15 731.833 736.996
Acerinox Pacific Lud, - 100 - -
Acerinox Scandinavia - 100 - -
Acerinox (Schweiz) AG 90 10 42.727 123 869
Acerinox South East Asia Pre.Lid. 100 - 32.035 40.657
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A

- 100 - -
90 10 Q2.727 123.869
100 - 32.035 40.657
- 100 - ' -
100 - 38.709 44.304
90 10 70.596 181.557
59,46 40,54 155.844 220.916
100 - 16.592 195.134
100 - 741.241 1.790.539
95,79 - 32.924.080 36.173.021
- 93,79 - -
- 93,79 - -
- 95,79 - -
TOTAL 4].135.767 51.767.418
A
1995
Valor tedrico
% % coniable
pasticipacitn participacién Valor patticipacién
Sociedad i ingi . i 3
Acimetal, S.A. 88 - 337.360 543.983
Inoxcenter, S.A. 88 - 1.238.863 1.954.228
Inoxcenter Canarias, S.A. - B8 - -
Inoxfil, S.A. - 99,12 - -
Inoxidables de Euskadi, S.A. 100 - 450.000 1.099.095
Inoxidables de Galicia, 5.A. . 88 - - -
Inoxmetal, S.A. 88 - 98.035 2471727
Inoxservi Dina, 5.A. - 38 - -
Metalinox Bilbao, S.A. 88 - 236.892 1.166.648
Roldan, S.A. 99,12 - 2.830.253 5.032.196
Acerinox Argentina, S.A. 89,56 10,44 84.247 165.571
Acerinox Deutschland GMBH 53,13 46,87 523.591 649,167
Acerinox France §.A.R.L. 100 - 348 .837 408.447
Acerinox Italia S R.L. 84,85 15,15 731.832 820.560
Acerinox Pacific Lid, - 100 - -
Acerinox Scandinavia - 100 - -
Acerinox (Schweiz) AG 30 10 42.727 130.811
Acerinox South East Asia Pre.Ltd. 100 - 32.035 38.945
Acerinox Trading Lid. . 100 - -
Acerinox U.K. Ltd. 100 - 38.70y 35.291
Acerinox USA, Inc. 90 10 70.596 172.726
Acerol LTDA. (Pormgal) §9,46 40,54 155,844 101.262
D.A_Acerinox Chile, S.A. 109 - 16.592 245.557
Newtecinvest A.G. 100 - 741.241 1.836.021
North American Stainless, Inc. 95 - 23.280.200 26.129.127
North American Stainleas, L.P. - 95 - -
Stainless Afloys Inc. - 95 - -
Stainless Stee} Invest Inc. - 95 - -
TOTAL 31.257.854 40.977.359

Las sociedades muestran la siguiente situacién pstrironial obtenida de las cuentas anuales suministradas por las respectivas sociedades (en miles de
pesetas):

1996
Resultado
Sociedad Capita) Rescrvas siercicio

Acimetal, S.A, 10.000 625.076 (12.288)



Inoxidables de Buskadi, S.A. 450.000 807.824 34261
Incxidables de Galicia, S.A. 10.000 263,561 55.764
Inoxmetal, S.A. 10.000 226.024 26,418
Inoxservi Dina, S.A. 5C.000 113.161 (26.593)
Motalinox Bilbao, S.A. 10.000 1.339.424 160.229
Roldan, $.A. 1.996.051 1s612.223 440.697
Acerinox Argeatina, S.A. 96.404 97.096 10.684
Acorinox Benslux, $.A. - N.V. 34.740 @ ®.089)
Aserinox Deutsshland GMBH 1.021.059 232.086 (333.219)
Acerinox France S.A.R.L. 637.623 65.313 (505.747
Acerinox alia $.R L. 636.025 382.064 (14%.502)
Acerinox Pacific Ltd. 8.569 44,733 4.7
Acerinox Scandinavia 40.612 42,663 (232.045)
Acorinox (Schweiz) AG 52.689 22.124 2.81%
Acerinox South Bast Asia Pre.Ltd. 34.084 4.724 1.849
Acorinox Trading Ltd. 9.521 420.562 3.101
Acerinox UK. Lid. 317.628 3.044 3.632
Acerinox USA, Inc. 47.615 159.276 (5.163)
Acerol LTDA. (Portugal) 286.871 225.623 (140.956)
D.A.Acerinox Chile, $.A. 81.597 127.131 (13,594
Newtecinvest A.G. 752.700 1.017.060 20.719
North American Stainless, Inc. 33.613.193 3.918.510 231.133
TOTAL 40.815.083 16.401.467 (356.376)
1995

Resultado
Sociedad Capital Reservas giereicio
Acimetal, S.A. 10.000 392.836 215.32¢
Inoxcenter, S.A. 34.000 1.538.767 647.943
Inoxcenter Canarias, S.A. 45.000 11.956 37.986
Inoxfil, S.A. $00.100 (187.787 310.365
Inoxidables de Euskadi, S.A. 450.000 460.501 188.594
Inoxidables de Galicia, S.A. 10.000 125.391 121.768
Inoxmetal, S.A. 10.000 171.836 99.672
Inoxservi Dina, S.A. 50.000 27.592 69.756
Metalinox Bilbao, S.A. 10.000 626.198 689.538
Roldan, 8.A. 1.986.051 1.237.325 1.853.496
Acerinox Argentina, 5.A. 96.404 (21.084) 109.552
Acerinox Deutschland GMBH i.021.059 156.187 44.600
Acerinox France S.AR.L. 338 091 155 70.201
Acerinox Italia S.R.L. 636.025 192.598% 138.449
Acerinox Pacific Lid. 28.569 31.130 8.604
Acerinox Scandinavia 40.612 35.969 11.623
Acerinox (Schweizr) AG 52.689 88.509 4,057
Acerinox South East Asia Pre.Lid. 34.083 653 4.209
Acerinox Trading Lid. 9.523 400.152 (12.221)
Acerinox UK. Etd. 37.628 - (2.337)
Acerinox USA, Inc. 47.615 129.530 14.773
Acerol LTDA. (Portugal) 286.371 155.363 64.430
D.A.Acerinox Chile, 5.A. 31.597 79.271 84 680
Newtecinvest A.G. 752.700 £21.900 461.421
North American Stainless, Inc. 19.848.479 a.725.629 3.930.236
TOTAL 26.717.0% 10.008.667 9.166.930

En diciembre de 1988, la Sociedad constituys en Suiza la sociedad holding Newtocinvest, A.G. El objeto de esta sociedad es Ia tenencia de Ias acciones

asi como e] control y Ia direccién de las actividades del Grupo Acerinox fuera de Espadia. Las Sociedades y cl porcentaje de participacidn, que constituyen
la cartera de Newtecinvest, A.G. son las siguientes:
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1995
Ramiliade
Sociedsd Canital Reseryns sisscicio
Mexinox, S.A. de C.V. 16.430.843 15.090.426 3.576.621
Créditos
No existe ninguna inmovilizacién financiem como consecueacia de oréditos 1 emprees del Grupo o asocindas.
9. Existeacins
El desglose de este cpigrafe es como siguc (en miles do pesstes):
1996 1995
* Materias primas y otros aprovisionamicnios 9.489.478 15.570.701
* Productos en curso y semilsrminados 10.453.415 10.904.320
* Productos terminados 7.733.600 7.490.015
* Subproductos, residuos y materias recuperablies 153.562 398.342
* Anticipos 25.920 27.869
* Provisiones (12.088) (12.950
TOTAL > 27.843 887 34378297

ACERINOX, S.A. tiene adquiridos compromisos de compra de materia prima st 31 de Diciembre de 1996, por importe de11.595 millones

de pesetas. Al 31 de Diciembre de 1995 el compromiso ers de 585 miliones de pesetas.

10, Deudores

El epigrafe de deudores se aesglosa como sigue (sn miles de pesctas):

1996 1995
Clicates 5.014.588 5.134.052
Empresas del Grupo 35.639.293 37.019.127
Empresas asociadas - -
Deudores vanus 132.209 114.958
Personal 16.12%9 11.859
Admunistraciones piblicas 812.443 2.708.149
Provisiones (985.031) ©77.7122)
TOTAL 40.632.631 44.010.423

11, Saldos con ampresas del Grupo y asociadas

A continuacin se detallan los saidos mamenidos con las Socicdades del grupo y asociadas (en miles de pesetas):

1996
Sociedad Deudores Acroedores
Acimetal, S.A. 297 841 -
Inoxcenter, S.A. 2.075.825 53
Inoxidables Enskadi, $.A. 2.425.249 2.497
Inoxidables de Galicia, S.A. 99.022 -

1995
Degdores Acreedores
121.345 -
1.997.714 253
2.480.405 7.463
44334 -
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| 1996 1995
Reserva legal 2.105.247 2.126.513
Reserva no distribufble - 3.707.206
Reserva voluntaria 72.530.204 46.269.020
Reserva de revalorizacién R.D.L. 7/1996 3.632.955 -
Libertad de amortizacion Ley 27/1984 146.393 146.393
Libertad de amortizacién R.D.1.. 2/1985 632.370 693.563
TOTAL 79.047.10 52.942.695
.
d) Reserva Jegal
La reserva legal no puede ser distribuida y si es usads para compensar pérdidas, cn ¢l caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futiros.
j e)
De acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes de caricter fiscal y de fomento y liberacién
de la actividad econdmica, 1a Snqindad ba actoalizedo sus elementos patrimoniaies del inmovilizado material. El importe de la
actualizacion ha ascendido a 3.632.954. 686 pesetag, importe netn del geavamen del 3% sobre 1a plusvalia, el cual ha sido cargado
a la citada cuenta con abono 2 Haciends Pdblica acreedora por on imporwe de 112.359.423 pesetss.
El plazo para efectuar la comprobacién por parte de la Inspeccién de los Tributos es de tres a2 afios a contar desde ¢l 31 de
diciembre de 1996. Una vez comprobade y aceptado el saldo, o bien transcurrido el plazo de tres afios mencionado, dicho saldo
podri destinarse a eliminar pérdidas , o bien a ampliar ¢l capital social de ia Sociedad. Transcurridos diez afios ¢l saldo podrd
destinarse a Reservas de libre digposicidn.
)] Libertad de amortizacidon Ley 27/1984
De acuerdo con Iz Ley 27/1984, en los ejercicios de 1988 a 1990 se han amortizado fiscalments los gastos de investigacion y
desarrolle por un total de 782 millones de pesenss. En ejercicios futuros no se podré considerar gasto fiscalmente deducible 1a
amortizacion de los activos que quedaron totalmente amortizados al aplicar este criterio. El impuesto diferido que se genera por
dicho concepto, al 31 de diciembre de 1996, ascenderia 2 un fnporte del orden de 51 miliones de peseras.
L] Libertad de amortizacion Reat Decreto-Ley 2/1985
De acuerdo con el Real Decreto Ley 2/1985, en los ¢jercicios 1985 a 1987 se amortizaron fiscalmente determinados bienes del
inmovilizado material por un total de 1.715 millones de pesetas. En ejercicios futuros no se podrdn considerar gasto fiscalmente
deducible la amortizacion de los activos que quedaron totalmente amortizados al aplicar este criteric. El impuesto diferido que
se genera por dicho concepto, al 31 de diciembre de 1996, ascenderfa a un importe del orden de 221 millones de pesetas.
13. Acreedores a corto plaze
a} Acreedores comerciales
El desglose de los acreedores comerciales es el siguiente (en miles de pesetas):
1996 1995
Anticipos recibidos 73.778 86.379
Deudas per compras o nrestaciones de servicin 6.232.199 8.807.667
Efectos a pagar 4.891.908 3.344.149
TOTAL 11.797.885 12.238.19%
; b) Otras deudas no comerciales
Este epigrafe se desglosa como a continiacion se indica (en miles de pesetas):
1996 1995
Administraciones Piblicas 1.433.374 10.553.962
Efectos a pagar 108.980 227.240
Otras deudas 2.260.218 2.268.703
2

TOTAL 3.802.572 13.049.908
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¢) Deuda ¢n moneda extranjera

Las deudas en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1.996 eran las siguientes (en miles de pesetas):

uss DM, E.F. Oixas Divisas Tatal
Otras deudas 506.432 6.047 814 124.872 638.165
14. Situacién fiscal

Las Autoridades Fiscales han procadido a levaniar, el dia 14 de Enero de 1,997, actas por et Impuesto de Sociedades, Impuesto
sobre el Valor Afladido e Impuesto sobre ia Renta de ias Personss Fisicas (retemciones), referentes a los ejercicios 1988 a 1992, motivadas
fundamentalmente por discrepancias en ¢l régimen de amortizaciones, provisionss, limites de deduccién por desgravaciones y obligaciones
de retener a cuenta de determinados gasios relscionados con la actividad exportadora. Sobre Ias actas firmadas en disconformidad, fa
Sociedad formulard en el plazo legalmente esmabiecido lss correspondientss alegaciones anse el Sr. Inspector Jefe de la Oficina Nacional,
manifestando que Acerinox, S.A. ha actuado en todo momento dentro de los limiws de 1a legalidad vigente,

En opinién de la Direccion de la Sociedad, basada et consultas realizadas a sus Asssores Legales v Fiscales, las declaraciones
practicadas para todos los impuestos objeto de 1a inspeccién, fusron ajusiadas a dertcho y por ello y en relacidn con las actas de inspeccidn
firmadas en disconformidad por la Sociedad, no se esperan pasivos adicionales significarivos, y se utilizaran wdos los medios que el
ordenamiento legal vigente autoriza para que estos pasivos no se produzean.

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre sociedades es el siguiente (en miles de pesetas):

- 1996
Aumentos Dismimuciones Saido
Resultados contables : 18.848.840
Diferencias permanentes con
origen en el ejercicio 786.057
Base imponible 18.062.783

Los calcuiles efecruados en reiacion con el Impuesto sobre sociedades son los siguientes (en miles de pesetas):

Devengado A pagar
Cuota (35%)
Sobre resultado contable wustnds 6.321.974
Sobre resultado fiscat 6.321.974
Deducciones:
Doble imposicion 61.600 61.600
Inversiones 2.511.080 2.511.080
3.749.294 3.749.294
Diferencias temporales 198.105
TOTAL 3.947.399 3.749.2%4
1995
Awrentcs Disminncicnes Saldo
Resultados contables 36.787.280
Diferencias permanentes con
origen en el ejercicio 2.329.016 465.032
Base imponible 38.651.264

Los cilculos efectuados en relacién con el Impuesto sobre sociedades son los siguientes (en miles de pesetas):

Devengado A pagar
Cuota (35%)

Sobre resultado contable ajustado 13.527.942



13

Sobre resuitado fiscal - 13.527.942
Deducciones:
Inversiones 4.018.170 4.018.170
9.509.772 9.505.772
Diferencias temporales 127.660 -
TOTAL 9.637.432 9.509.772

Asimismo, quedan pendiente de aplicacién al 31 de dicierbre de 1996, deducciones por inversién cuyos importes son los

siguientes (¢n miles de pesetas):
Uttimo aflo
Afio de origen Imports _de compensacién
1996 . 288.140 2.001

Los ejercicios abiertos a inspeccitn para los principales impuestos a los que estd sujeta Iz Sociedad son los siguientes:

Tipo de impuesto jercicios
Impuesto sobre sociedades 1988-1996
Impuesto sobre el valor afiadido 1988-1996
Renta de aduanas 1995-1996
15. Ingresos y gastos
a) Transacciones con empresas del Grupo v empresas asociadas (en miles de pesetas)
1996 1995
Empresas Empresas Empresas Empresas
del gnipo asgciadas del grupo asociadas
Compras netas 52.157.865 - 58.269.585 -
Ventas netas 87.186.198 - 99.798.539 2.242.549
Servicio recibidos 503.943 - 86.719 -
Intereses cargados 188.983 - 182.110 59.824
Dividendos 176.000 - - -
b) Transacciones en moneda extranjera
Lds transacciones efectuadas en moneda extranjera en 1.996 y 1.995 son e siguzenies © (en miles de pesetas)
1996 1995
Compras 13.275.254 19.816.939
Ventas 97.756.873 102.443.198
Servicios Prestadcs 300.385 28.086
Servicios Recibidos 2.144.398 808.808
¢) Distribucién ventas netas
Las ventas se distribuyen geograficamente como sigue:
1996 1995
% %
Europa 64,92 71,10
América 17,42 19,20
Asia 16,49 8.90
Africa 0,84 0,50
Oceania 0,33 0,30
TOTAL 100 100
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d) Gastos de personal

Se detallan a continuacién (en miles de pesetas):

1996 1995
Sueldos, salarios y asimilados 7.580.662 7.960.634
Cargas sociales 2.389.227 2.388.521
TOTAL 9.965.509 10.349.155
e) Numero de empleados a fin de afo.

1996 1995
Titulados Universitarios 195 188
Administrativos 337 334
Operarios 1.291 1.266
TOTAL 1.823 1.788

i} Retribuciones administradores

Durante el ejercicio 1996, las retribuciones devengadas por ios miembros del Consejo de Administracidn, en su calidad de tales,
ascendieron a 40.413.240 pesetas en concepto de asignacion fija, y 11.185.792 pesetas en concepto de dieta de asistencia. Durante 1995,
las asignaciones ascendieron a 37.593.995 y las primas de asistencia a 8.648.900 pesetas.

16. Pasivos contingentes

AL 3 de dwzibre de 1996 existen efectos descontados pendientes de vencimiento por un importe de 151 millones de pesetas.

17, Cusdro de financacion rexpresado en pesetas)

Origenes de fondos 1996 1995
1} Recursos procedente de operaciones 19.856.426.949 34.090.078.34]

2} Aportaciones de accionistas
- Ampliacion de capital

3) Deudas a largo plazo 12.160.000 -
4* Enajenocidn del inmovilizado

- Inmovilizaciones materiales 4.894.770 15.276.499
- Inmovilizaciones financieras - -

5) Enajenacion de acciones propias 361.635.120 -
Total origenes de fondos 20.235.116.839 34.105.354.840
Exceso de aplicaciones sobre origenes 1.725.122.202 -

Aplicaciones de fondos
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1} Gastos de establecimiento 195.130.913 -
2} Adquisiciones de inmovilizado
- Inmoviltzaciones inmaseriales 143.819.168 143.082.241
- Inmovilizaciones materiales 5.486.062.478 11.672.473.234
- Inmovilizaciones financieras 9.977.681.082 5.427.105.438
3) Adquisicdn de acciones propias 309.634.900 -
4} Reducciones de capital 1.169.582.100 -
5 ) Dividendos 4.678.328.400 4.465.677.200
6) Deudas a largo plazo - 6.433.518
Total aplicaciones de fondos 21.960.239.041 21.714.771.631
Exceso de origenes sobre zplicaciones - 12.390.583.209
Variacién de capital circulante
1996 1995
Aumentos-{Disminucién)
1) Existencias (6.534.408.527) 12.573.393.701
2) Deudores (3.377.904.948) 9.972.611.753
3) Acreedores 8.692.203.558 (9.472.744.738)
4) Inversiones financieras temporales B (126.186)
5) Tesoreria 31 .507.405 {228.831.772)
6) Ajustes por periodificacion (536.519.690) (453.719.549)

Variacion de capital circulante

(1.725.122.202)

12.390.583.209
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ACERINOX, 8.A.

Balonces de situacién al 31 de diclesshee de 1996 y 1995
Después de aphicacién de Resultados (expresados en pesztas)

ACTIVO

A) Inmovilizado

I

I

III

v

\'

(Gastos de establecimiento

Inmovilizaciones inmaveriales

1 Gastos de investigacién y desarrollo

2 Concesiones, patemies, licencias y marcas
3 Derechos de traspaso

4 Amortizaciones

Inmovilizaciones materiales

1 Terrenos y constracciones

2 Instalaciones técnicas y maquinarias

3 Otras instalaciones

4 Anticipos ¢ inmovilizaciones maeriales en curso
5 Otro inmovilizado

6 Amortizaciones

Inmovilizaciones financieras

1 Participaciones en empresas del giupo
2 Participaciones en empresas asociadas
3 Otros créditos

4 Depositos y fianzas a largo plazo

Acciones propias

B) Gastos a distribuir en varios ejercicios

C) Activo circulante

1

Existencias

1 Materias primas y otros aprovisionamientos

2 Productos en curso y semiterminados

3 Productos terminados

4 Subproductos, residuos y materiates recuperados
5 Aaticipos

6 Provisiones

Deudores

I Clientes por venias y prestaciones de servicios
2 Empresas del grupo deudores

3 Empresas asociadas al gritpo deudores

4 Deudores varios

5 Personal

6 Administraciones piblicas

7 Provisiones

111 Inversiones financieras temporales

v Tesoreria

v Ajustes por periodificacion
TOTAL GENERAL

76.780.367.758

446.211.084

1.104.377.867

28.000.000
{699.192.766)

19.274.175.132
74.222.840.078
486.748.231
208.252.634
4.015.582.098
(67.344.763.408)

41,235.766.946
3.749.693.179
5.946.887
46.729.796

69.168.598.043

9.489.478.292
10.453.415.071
7.733.600.459
153.562.034
25.920.879
(12.088.260)

5.014.588.404
35.639.292.876

132.208.801

19.129.114

812.443.334
(985.030.748)

303.242.647

388.835.140

145.948 565 801

1995

62.759.781.985

361.924.2%4
1.044.845 489
28.000.000
(489.523.668)

15.253.107.249
57.410.037.430
416.230.007
13.055.780.034
3.463.635.435
(62.844.710.011)

31.257.854.494
3.749.693.179
7.132.890
45.775.163

78.890.160.346

15.570.700.622
10.504.320.441
7.490.015.480
398,341.938
27.868.743
(12.950.222)

5.434.051.807
37.019.126.919
114.958.477
11.858.717

2.708.148.776
(977.721.96T)

271.735.242
229.705.373
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ACERINOX, S.A.

Balances de situscidn al 31 de diclembee de 1996 y 1995
Después de aplicacién de Resultados{expresados en pesetas)

O
PASIVO
A) Fondos Propios
1 Capital suscrito
7 I Prima de emisién
11 Reserva de revalorizacion R.D.L. 7/1996
v Reservas
1 Reserva legal
2 Otras reservas
i A Resultados de ejercicios anteriores
Vi Péndidas y ganancias (beneficios o pérdidas)
Vi Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio
B) Ingresos a distribuir en varios ejercicios
C) Provisiones para riesgos y gastos
1 Provisiones para impuestos
2 Otras provisiones
D) Acreedores a large plazo
I Emisiones de obligaciones y otros valores
II Deudas con entidades de crédito
111 Deudas con empiesas del grupo asociadas
v Otros acreedores
E) Acreedores a corto plazo
[ Emisién de obligaciones y otros valores negociables
il Deudas con ennidades Jde credi
D Prestamos o otras dendas
2 Dendas por intereses
I Dy cor vrmpresas Jel prapn v asoctadas a cono plazo
1 Dreudas con empresas del prupo
v Acreedores comerciales
1 Anticipos recibidos por pedidos
. 2 Deudas por compras o prestaciones de servicios
- 3 Deudas representadas por efectos 3 pagar
v Otras deudas no comercizles
I Administraciones publicas
2 Devdas renresentadas por efzcios 2 pagas
3 Otras deudas
) 4 Fianzas y depésitos recibidos a corto plazo
\'21 Ajuste por periodificacion

TOTAL GENERAL

A

1996

120.968.127.728

10.526.238.900
21.171.607.368
3.632.954.686

2.105.247.780
83.532.078.994

2.050.891.645
176.045.054
1.874.846.591

128.760.000

128.760.000

22.801.186.428

157.304.048
6.858.914

1.085.091.935

73.778.126
6.870.134.299
4.891.907 568

1.433.373.965
108.979 740
4.596.182.971
3.198.862

3.574.376.000

145.948.965.801

1995
108.281.642.300
11.695.821.000

21.171.607.368

2.339.164.200
73.075.049.732

2.371.209.450
496.362.859
1.874.846.591

116.600.000

116.600.000

30.880.490.581

109.597.774
6.525.000

63.153.024

86.379.466
8.807.666.696
3.344.149.282

10.553.962.204
227.240.119
4.586.449.962
21.417.036

3.073.950.018
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El presente Informe de Gestion, correspondiente al Ejercicio 1996,
formulado el dia 4 de Marzo de 1997, es firmado por los
Administradores de la Sociedad, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 171.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,

aprobado por el Real Decreso Legislativo 1.564/1989, de 22 de

©
Diciembre.
9
ictoriano Mufloz Cava
s
sk,
D. José Ramén Guerediaga Mendiola
f’ I
/ f [/C’ i
'y D. Shmﬂ Manatsu

D. Toshiaki Tdmo

Dm’ Aguirre Gonzdlez

e

D. David Heryero Garcta

/

/.

D. José Lladé Ferndndez-Urrutia

e —

D. Tomonon Tokita






Q

O

FACTORIA

Las producciones de la factoria del Campo de Gibraltar han alcanzado
unos nuevos "récords” em todas las secciomes, aceria, laminacion en
caliente y laminacion en frio, que podrian haberse incrementado aiin mds
de no haber parado, por huelga del personal, ocho dias en el mes de
Jjunio.

1.1  Aceria
La aceria en el afo 1996 ha fundido 703.714 Tm, cifra un 12,5%
superior a la del afio anterior. Este incremento se debe,

principaimente, a disponer de un segundo convertidor AOD, que
entré en servicio el afio pasado.

En el segundo semestre entré en periodo de pruebas la colada
continua de palanquillas que cumple todas las prestaciones para la
que fue disefiada y que incrementa la capacidad de la aceria.

Colada Continua de Palanquilla

1.2 Laminacién en Caliente
En el ano 1996 este taller procesé 627.202 Tm, cifra un 7,5%
superior a la del afio anterior.

En el primer trimestre se efectué una parada de treinta dias para
ampliar y modernizar el horno de precalentamiento hasta 150
Im/hr., asi como mejorar el tren desbastador, con lo que la
capacidad anual de este taller es de 831.000 Tm.
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1.3

1.4

Laminacion en Fri
El Taller de laminacion en frio procesé 389.597 Tm, lo que supone
un incremento del 9,1% sobre el afio anterior.

La linea de recocido brillante n°2, disefiada por nuestros técnicos
Y que significa un avance importante en la tecnologia de los aceros
inoxidables, ha conseguido los objetivos propuiestos.

El laminador Sendzimir n®5, especializado en espesores finos, ha
supuesto una nueva aportacion al incremento de las producciones.

Por el contrario, el 27 de Junio, el laminador en frio n°3, que es
precisamente el de mayor produccion, sufrié un incendio en su sala
eléctrica que obligé a una parada de mds de dos meses.

Puerto

Las instalaciones portuarias radicadas en la propia factoria, han
vuello a ser estratégicas para el desarrollo de ACERINOX, al
permitir una gran flexibilidad tanto para la recepcién de las
materias primas, como para nuestras expediciones.

Su actividad estd creciendo fuertemente en los iltimos afios. En el
ano 1996 atracaron 260 barcos con un volumen de 824.776 Trm.
Estamos estudiando acometer, en breve, una ampliacion, ante el
gran volumen de ocupacion de nuestro puerto.

Vista general de la factoria. En el fondo, Africa.
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MATERIAS PRIMAS

2.1

2.2

Niguel

Las cotizaciones del niquel del London Metal Exchange (LME) han
continuado descendiendo en el afio 1996, que se inici6 a 8.600
USD/I'm para acabar a 6.390 USD/Tm, lo que representa una
caida de un 25,7%.

Los stocks fisicos del LME igualmente descendieron hasta alcanzar
su nivel minimo en los idtimos cuatro afios de 32.406 Tm en el mes
de junio para recuperarse a partir de dicho mes y terminar el afio
con 48.900 Tm, un 8 9% superior al de finales del afio 1995. Esta
cifra equivale a solo 18 dias de consumo, por lo que ya no son
significativos ni permiten anticipar la tendencia como ocurria
anteriormente.  Actualmente son mucho mds importantes las
intervenciones de los fondos de inversion y las propias tomas de
posicion de los consumidores.

International Nickel (INCO) ha anunciado la adguisicién de la mina
Voisey's Bay en Canadd en la que realizard una inversion de 1,4
Billones de USD, construyendo una refineria y un puerto con una
capacidad de 122.000 Tm anuales que serd operativa en el afio
2000, y que si se suma a otros proyectos de ampliacion, aseguran
holgadamente el suministro desde principios del siglo proximo.

Ferrocromo

Los precios del ferrocromo, por el contrario, si se rigen por la ley
de la oferta y la demanda. Como anticipamos en el afio pasado,
descendieron desde los niveles de 75 cts/lb/cr a principios de afio.
a 40 cts/lb/cr a final de afio.

En el ano 1997 cabe esperar que el incremento de consumo de los
aceros inoxidables vaya absorbiendo poco a poco los fuertes
incrementos de capacidad de ferrocromo. Los fabricantes de
Kazakhastan (CIS), China e India, tienen unos costes mds elevados
que los de Africa del Sur y ya han reducido su produccion. Por
ello, prevemos se recupere en el afo 1997 el nivel de los 40 a 50
Cts/Ib/cr de los afios 1990 a 1994. Una subida mayor engendrario
nuevos incrementos de capacidad y, consecuentemente, nuevas
caidas como las del afio 1996.
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2.3

Molibdeno

Las cotizaciones del moiibdeno han seguido la misma tendencia
bajista, liegando a 6,80 USD/Kg/Mo en el segundo trimestre. En
el segundo semestre, los precios han repuntado hasta niveles entre
9y 10 USD/Kg. La gran oferta de origen chino hace pensar que
se mantendrd este nivel que, por otra parte, consideramos
razonable y no el aliamente especulativo de finales del afio 1994 y
principios del afio 1995, al que siguié, como no podia ser de otra
manera, una fuerte y rdpida caida.
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VENTAS

En el afio 1996 ha continuado el ciclo de realizacion de stocks iniciado en
el ultimo trimestre de 1995 y que siempre sigue a otro de gran expansion
como el comprendido entre el 1° de enero de 1994 y el 31 de agosto de
1995. En el cuarto trimestre de 1996 este proceso se pudo dar por
finalizado. Los niveles de stocks son, mds o menos, normales en todos los
paises y la demanda ha vuelto a mejorar.

Al entrar en produccién, al mismo tiempo, nuevas capacidades en Europa
Y, especialmente, en el Sudeste Asidgtico, se ha producido una caida de
precios que, por su rapidez e intensidad, no tenia precedentes en el
mercado de los aceros inoxidables. En los tipos al cromo-niguel, los
precios base en los paises de la Unién Europea en el verano de 1996 han
llegado a ser cerca de la mitad de los de un afio antes. Una vez
normalizados los stocks, los precios europeos han empezado a reaccionar
en el ultimo trimestre del afio, tendencia que esperamos continiie en el afio
1997, ya que el consumo final es muy fuerte y siempre se desarrolla en los
ciclos de bajos precios. No obstante, la subida de precios no podrd ser
ni muy rdpida ni muy importante dada la sobrecapacidad existente.

En este marco internacional de precios de los aceros inoxidables, debemos
considerar como muy satisfactorio haber alcanzado wna facturacion de
135.846 millones de pesetas, siendo un 6,7% inferior a la del afio
anterior.
3.1 Mercado Nacional
El mercado espaiiol ha sido el de mayor crecimiento en su consumo
aparente de Europa, con una tasa del 7,6%. No obstante, los
precios se han visio sujetos a una gran presion a la baja como los
FESLantes paises europeos.

Desde hace anos, ACERINOX, S.A. estd realizando una politica de
promocion v avuda a clientes que estd dando su fruto.

La jucturacion de ACERINOX, §.A. en este mercado de 35.637
mitlones de pesetas, ha sido un 12,7% inferior a la del afio
anterior.

La red comercial nacional tiene 5 centros de servicio y 23
almacenes cubriendo toda la geografia espariola.

3.2 Mercados de Exportacion

Nuestras ventas en los mercados exteriores, 98.209 millones de
pesetas, han sido un 4,3% inferiores a las del Ejercicio anterior.
Hemos estado presentes en 81 paises. Hemos creado nuevas
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filiales, ACERINOX BENELUX, con sede en Bruselas, para atender
mejor los mercados de Bélgica, Holanda y Luxemburgo v, a finales
de afio, ACERINOX AUSTRALASIA, con oficina en Sidney, para
los mercados de Australia y Nueva Zelanda. Con estas nuevas
filiales, la red comercial exterior del Grupo ACERINOX tiene 14
sociedades y 6 oficinas de representacion, extendidas en 20 paises
Yy con un total de 39 puntos de venta y almacenes.

El consumo aparente de productos laminados en frio de acero
inoxidable de Europa Occidental, ha disminuido en un 0,16% en
el ario 1996 después de dos aiios de fuerte crecimiento, del 26,1%
en el anio 1994 y del 10,3% en el afio 1995.

St examiramos los cinco ultimos afios, vemos que la tasa media
acumulativa de crecimiento anual ha sido del 5,6%, que es, sin
lugar a duda, altay, estimamos, podria ser mayor en {0s proximos
afios, st el proceso de la Unién Monetaria se lleva a cabo sin
politicas economicas excesivamente restrictivas.

Tasas de crecimiento

consumo aparente de laminados .
' en frfo. de acero inoxidable (%) |

1987 -2,43

1988 +11,16

1989 -4.88

1990 +23,03

1991 +0,.86

1992 + 1,24

1993 -0.72

1994 26,11

1995 +10.27

1996 -0, 16

El consumo aparente de productos planos laminados en frio en USA
aumento en el Ejercicio en un 8.0%, mientras que en Japon
disminuyo en un 2,9%.

La caida de precios en los paises del Sudeste asidtico, ha sido aiin
mds Intensa que en los eurcopeos, debido a los incrementos de
capacidad de produccién de Corea y Taiwdn y a las mayores
entregas de Europa, Japon v Africa del Sur.

i
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RECURSOS HUMANOS

El total de la plantilla de ACERINOX, S.A. al 31 de diciembre de 1996
es de 1.823 empleados, 35 mds que la del afio anterior. De este
incremento, 29 corresponden a la Factoria del Campo de Gibraltar, 7 a
las Oficinas Centrales de Madrid, de los cuales 5 son titulados superiores
en periodo de formacion que irdn destinados en el futuro a las filiales y
oficinas del exterior para atender las nuevas capacidades de produccién.

Factoria del Campa de Gibraltar 1.577 | 1548
Oficina Central de Madrid 154 147
Centro de Servicios de Barcelona 42 43
Centro de Servicios de Pinto 34 34
Centro de Servicios de Betanzos 16 16

TOTAL 'I 1.823 1 1.788

* En la Oficina Central de Madrid se incluyen 17 personas desplazadas
a nuestras socledades fitiales v oficinas de representacion en el extranjero.

La distribucion profesional es la siguiente:

- 1996 |

Titwlados Universitarios 195 188
Adniristrativos 337 134
Operarios 1.261 1.266

I() TAL *]E 1.5823 1.788

ACERINOX viene dando una gran importancia a la formacion de su
personal desde su Constitucton. Durante el Ejercicio 1996 se han
impartido un toial de D03 cursos de Formacion Especializada, integrados
en el programa FORCEM, con asistencia de 1.630 participantes. Ademds,
de igual modo que en afos anteriores, segun los programas existentes de
colaboracion con diferentes Universidades, har realizado prdcticas, los
siguientes estudiantes:

| 1996 | 1995
Becarios en Prdcticas 23 24
Becarios Programa
Nacional Tesis Doctorales 4 4
Becarios Programa Andaluz
de Formacion 6 a
TOTAL 33 34
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En 1996 han seguido avanzando seis Proyectos europeos y tres Proyectos
Nacionales de Investigacion en temas de Innovacion Y que abarcan las
siguientes materias:

- Desarrollo de nuevos aceros inoxidables.

- Aplicaciones del inoxidable en seguridad del automévil.

- Ingenieria de modificaciones superficiales de inoxidables para
mejoras del comportamiento a la corrosion.

- Nuevos procedimientos de fabricacion mejorados ecologicamente.

Estos Proyectos se realizan en colaboracion con los prestigiosos centros
europeos de:

- CSM (Centro Sviluppo Materiali, Roma)

- MPI (Max Planck Institute, Diisseldorf)

- SIMR (Swedish Institute for Metal Research, Estocolmo)

- Universidades de Oulu (Finlandia), Complutense, Hispalense, etc.

Se han registrado dos Patentes europeas, una en Desarrollo de Patrones
y Software de aplicacion para procedimientos Microanaliticos Y otra en
procedimientos de mejoras a la corrosion a altas temperaturas de aceros
tnoxidables convencionales.

Se ha concedido a ACERINOX, S.A. el Premio de Andalucia al Fomento
de la Investigacion Cientifica v Técnica.

18
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La preocupacion por el entorno, conservacion y proteccion del Medio
Ambiente es una constante en la gestion de ACERINOX.

La inversion medioambiental en la Factoria del Campo de Gibraltar
durante los afios 1990-1996 ha ascendido a un total de 3.085 millones de
pesetas.

Ademas, se han invertido en este periodo 358 millones de pesetas en

proyectos de investigacion sobre el aprovechamiento y disminucién de
residuos.

Personal técnico de ACERINOX participa como profesorado en los Cursos

de Ingenieria Ambiental organizados por la Junta de Andalucia y la
Escuela de Organizacion Industrial.

19




7.2

7.3

Dividendo a cuenta

Se han repartido dos dividendos de 100 pesetas brutas por accidn
cada uno, a cuenta del Ejercicio 1996. El primero se hizo efectivo
a los accionistas el dia 1 de octubre de 1996 y fue acordado en el
Consejo de Administracion celebrado el dia 17 de septiembre de
1996. El segundo dividendo a cuenta se pagé el dia 3 de enero de
1997, segin acuerdo del Consejo de Administracion del dia 4 de
diciembre de 1996.

Reduccioén de Capital

La Junta General de Accionistas de ACERINOX, S.A., celebrada
el dia 19 de junio de 1996, acordo la reduccion del Capital Social
en un 10%, mediante la disminucion del nominal de las acciones
en 100 pesetas, con devolucion de aportaciones a los accionistas.
El abono se efectué el dia 1 de octubre de 1996, segiin acuerdo del

Consejo de Administracion celebrado el dia 17 de septiembre de
1996.

Efectuada esta operacion, el Capital Social de ACERINOX, S.A.
quedo fijado en 10.526.238.900 pesetas, representado por
11.695.821 acciones con un valor nominal de 900 pesetas.

Actualizacion _de Balances

De acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio de 1996,
ACERINOX, S.A. ha procedido a actualizar los elementos
patrimoniales susceptibles de ello, cuyo resultado, que figura en el
epigrafe del pasivo del Balance, "Reservas de revalorizacion”, una
ver deducido el gravamen unico de actualizacion de [12.359.423
pescias, es de 3.632.954.686 pesetas.
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INFORMACION BURSATIL

Las acciones de ACERINOX, S.A. se contrataron los 253 dias que operé
el Sistema de Interconexion Bursdtil (Mercado Continuo). Las acciones
negociadas han sido 12.953.658 acciones, equivalentes al 110,75% del
Capital Social de ACERINOX, S.A, lo que supone haber sido el
decimogquinto valor mds contratado del Mercado Continuo y el tercero en
proporcion al niumero de acciones emitidas.

Al 31 de diciembre de 1996, ACERINOX, S.A. contaba con 16.219
accionistas.

El valor de las acciones de ACERINOX, S.A. se ha revalorizado en el
Ejercicio un 52,89%, sin tener en cuenta los dividendos repartidos ni la
reduccion de capital social. Si  sumamos estos conceptos, la
revalorizacion total obtenida es del 56,97%. En este periodo de tiempo,
el indice general de la Bolsa aumento en un 38,96% v el del IBEX 35 en
un 41,97%.

Las acciones de ACERINOX, que empezaron a cotizar en Bolsa el 30 de
octubre de 1986, a 5.000 pesetas, han visto multiplicado por 3,75 su valor
hasta alcanzar la cotizacion de 18.760 pesetas el 31 de diciembre de
1996, todo ello sin considerar las ampliaciones y reducciones de capital,
vy emisiones de obligaciones convertibles realizadas en estos diez anos.

El valor contable de la accion después de la aplicacion de resultados y
actualizacion de balances, de acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996
serd de [0.343 pesetas, v sobre el balance del Grupo Consolidado de
11.645 pesetas. frente a las 9.258 v 10.440 respectivamente, al cierre del
Ejercicio 1995

El PER, al 31 de diciembre de 1996, wanto de la empresa matriz como del
Grupo Consolidudo se situo en of 14,7, frente al 13,48 medio de la Bolsa
de Madrid.



&

Q



| =BOLSA DI MADRID

|[—ACERINCX




/Sv13S3

M SVAV1VHINOO SINOIDOV Nl

o_m<_ooo§<ﬁzo N




. XONIEDY —

i N
AUNOSV.F TNV SGNOSY

JRAEINRE RS

[PPSR U 16 - : Coe
OSV [ TRV RINONY [ BNV HURGS YT { leviv

SARLIETACRINARE

LI

121G V 98-24EN 150 |
MADV NOIOVZILOD







01 44 9661

(sne1n) g1x| epesdqr - ov $661

(uowIB/'SE1g 000'8) 01X UQISIIH 3P BWLJ SBW [BUNLON - 0€ p661

0t €661

0f 7661

1 0t 1661

(01085014 S/ £'8) BUGQ ‘ST ¢ SAUGIIIE UD UOISIIAUD ) [ - 0f 0661

(uQI008/'$81d 005 Z1) FNIO STUY ,Z SSUOKIIT U8 UGISIOATD ) ,7 -
(suRID) pTX] epRIaQIT -

(ugrose/serd £L1'11) YO ‘SIUY ,g SSUOIOE UO UOISIAAUOT , | - 0¢ 6861
(U0WOR/SEIJ 629'L) BHAO SIUH 4] SOUCIIOE U5 UDRIGALO ) 7 -
(ugrooey/'sead 000°1) 01x] ted v v -

(uQK08/ 581 000°S) BHqQ STUF ,| SHOIOL U3 UGISIOAUO , | - 0¢ 8861

(uotoor/seld 000 1) O1X1 rdey -

VSIOH V VAI'TVS 1S HASHA V' SXONINADY 44 SYYAIINVNIT SANOIOVIIdO



INVERSIONES

En el Ejercicio, ACERINOX, S.A. ha efectuado inversiones por un total
de 14.984.994.159 pesetas.

De este importe, 5.007 millones de pesetas corresponden a la instalacion
de la colada continua de palanquilla con lingoteras resonantes de cuatro
cuerdas de 135x135 a 2506250 mm de seccion, ampliacion del horno de
precalentamiento de Ia laminacidn en caliente, elevindo su capacidad a
150 Tm/hr, modernizacion del Tren desbastador y mejoras de otras
instalaciones de la factoria del Campo de Gibraltar y centros de servicios.

Con estas nuevas inversiones se alcanza un nuevo equilibrio en los
distintos talleres de la factoria. La aceria eleva su capacidad anual a
932.000 Tm, la laminacion en caliente a 831.000 Tm, manteniéndose Ia
laminacion en frio en las 420.000 Tm. Con ellas, la factoria del Campo
de Gibraltar se consolida como la mayor planta de proceso integral de
aceros inoxidables del murdo.

A inversiones financieras corresponden 9.978 millones de pesetas de las
ampliaciones de capital de NORTH AMERICAN STAINLESS, ACERINOX
FRANCE SARL, para la construccion de uri nuevo almacén en Burdeos,
y en la constitucion de ACERINOX BENELUX, S.A.-N.V.
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== Factoria del Campo de Gibraltar
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m Centros de Servicio y oficina central |
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= INVERSIONES
= AMORTIZACIONES




10.- INFORME ECONOMICO
El Cash-Flow bruto generade por ACERINOX, S.A. ha sido de
24.060.591.586 pesetas, un 42,31% inferior al del Ejercicio anterior.

El Beneficio bruto de 18.848.840.155 pesetas es un 48,76 % inferior al del
afio 1995.

En el presente Ejercicio, hemos seguido la politica de fuertes dotaciones
de amortizacion con 5.211.751.431 pesetas, un 5,9% superior a las del
Ejercicio 1995.

Una vez aplicadas las desgravaciones, amortizacion fiscal de las
inversiones en activo fijo, de acuerdo con el Decreto Ley 3/1993 y demds
ajustes, se devengard en concepto de Impuesto de Sociedades una cuota
de 3.947.398.913 pesetas, quedando un Beneficio neto de 14.901.441.242
pesetas, un 45,12% inferior al del Ejercicio 1995.

A continuacion se comparan los resultados de los ultimos cinco Ejercicios:

Cash-Flow Bruto 24.060.591 586 41.709.397.575 20.880.041.298 12.480.522.35¢ 8.157.947.568 42,31

Beneficio Bruto

del Ejercicio 18.848.840.155 36.787.279.965 16.005.436.928 8.781.180.703 4.705.490.882 -48.76
Impuestos -3.947.398.913 -0.637.432.451 3.887.20/ 144 -2.353.158.894 -1.238.731.875 -39.05
BENEFICIO NETO 14.901 441 .242 27.149.847 514 [2.118.235.784 6.428.021.809 3.466.759.007 45,12

AMORTIZACIONES +5.211.751.431 +4.922.117.610 i 4.874.604.370 1 +3.699.341.656 +3.452.456.686 +3,90)

CASH-FLOW NETO 20.113.192.673 32.G71.965.124 16.992 840.154 10.127.363.465 6.919.215.693 -37,29

El Cash-Flow neto de 20.113.192.673 pesetas. al que cada dia tendremos
gue referirnos mds, especialmente después de la Actualizacion de Balances
realizada, que hard posible incrementar fuertemente las dotaciones para
amortizaciones en los proximos afios, ha sido un 37,29% inferior al del
afo 1995, y un 18,36% superior al del ano 1994.

Los Fondos Propios después de la distribucion de los resultados y
Actuaiizacion del Baiance, dscienden u 120.908.127.728 pesetas, un
11,72% superiores a los del 31 de diciembre de 1995.

El grdfico de evolucion de Resultados, Cash-Flow y Capital Social de los

altimos cinco afios expresa la capacidad de ACERINOX de generacion de
recursos, ain en anos dificiles como el de 1996.
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ACERINOX, S.A.

Balances de: situacién al 31 de diciembre de 1996 y 1995
Antes de apiicacion de Resultsdlos {expresados en pesttax)

ACTIVO
A) Immovilizado
1 Gastos de establecimicnto

i Inmovilizaciones inmateriales
1 Gastos de investigacidn ¥ desarroilo

2 Concesiones, patentes, licencias Y marcas

3 Derechos de traspaso
4 Amortizaciones

ji1 Inmovilizacionea materiales
1 Terrenos y construcciones
2 Insialaciones técnicas y maquinarias
3 Otras instalaciones

4 Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso

5 Otro inmovilizado
6 Amortizaciones

v Inmovilizaciones financieras
1 Participaciones en empresas del gropo
2 Participaciones en empresas asociadas
3 Owros créditos
4 Depésitos y fianzas a largo plazo
v Acciones propias
B) Gastos a distribuir en varios ejercicios

C) Activo circulante

I Existencias

1 Materias primas y otros aPTOVISIOBAMHENios

2 Productos en curso ¥ semilzrminados
3 Productos terminados

4 Subproductos, residuos Y materiales recuperndos

5 Anticipos
6 Provisiones

II Deudores

1 Clientes por ventas y prestciones de servicios

2 Empresas del grupo deudores

3 Empresas asociadas al grupo dendores

4 Deudores varios

5 Personal

6 Administraciones piihlicas
7 Provisicnes

ilg Inversiones financieras lemporales
v Tesoreria
v Ajusies por periodificacidn

TOTAL GENERAL

199
76.780.367.758

446.211.084
1.104.377.867
28.000.000
(699.192.766)

19.274.175.132
74.222.840.078
486.748.231
208.252.634
4.015.582.098
(67.344.763.408)

41.235.766.946
3.749.693.179
5.946.887
46.729.796

69.168.598.043

9.489 478 292
10.453.415.071
7.733.600.459
153.562.034
25.920.879
(12.088.260)

5.014.58% 404
35.63% 262 876
132.208 801
19125114

812.443.334
(985.030.748)

303.242.647

388.835.140

145.948.965.801

1995
62,759.781.985

361.924.294
1.044.345.489
28.000.000
(489.523.668)

15.253.107.249
57.410.037.430
416.230.007
13.055.780.034
3.463.635.435
(62.844.710.011)

31.257.854.494
3.749.693.179
7.132.890
45.775.163

78.890.160.346

15.570.700.622
10.904.320.441
7.490.015.480
398.341.938
27.868.743
(12.950.222)

5.134.051.807
37.019.126.919
114.958.477
11.858.717

2.708.148_776
977.721.967)

271.735.242

229.705.373
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ACERINOX, S.A.

Balances de situscién al 31 de diciembre de 1996 y 1995
Antes Je aplicaciée de Resuliados(expresados en pesstas)

EASIVO 1996 1995
A) Fondos Propios 123.307.291.928 110.620.306.500
I Capital sascrito 10.526.238.900 11.695.821.000
I Frima de emisién 21.171.607.368 21.171.607.368
m Reserva de revalorizacién R.D L. 7/1996 3.632.954.686 -
™ Reservas
{ Reserva legal 2.105.247.780 2.126.513.000
2 Otras reservas 73.308.966.152 50.816.181.818
v Resuitados de ejercicios anteriores - -
Vi Pérdidas y panancias (beneficios o pérdidas) i4.901.441.242 27.149.847.514
vi Dividendo a cuenta entregado en el ¢jercicio (2.339.164.200) (2.339.164.200)
B) Ingresos a distribuir en varios ejercicios - -
C) Provisiones para riesgos y gastos 2.050.891.645 2,3711.209.450
1 Provisiones para impuestos 176.045.054 496.362.859
2 Otras provisiones 1.874,846.591 1.874.846.591
D) Acreedores a largo plazo - 128.760.000 116.600.000
1 Emisiones de obligaciones y otros valores -
I Deudas con entidades de erédite - -
i1 Deudas con empresas del grupo asociadas
v Otros acreedores 128.760.000 116.600.000
E} Acreedores a corto plazo 20.462.022.228 28.541.326,381
1 Emisién de obligaciones y otros valores negociabies - -
I Deudas con entidades de crédite
1 Prestamos y otras deudas 157.304.043 109.597.774
2 Deudas por intereses 6.858.914 6.525.000
m Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
I Deudas con empresas del grupo 1.123.027.297 63.153.024
v Acreedores comerciales
1 Anticipos recibidos por pedidos 73778126 36.279.466
2 Dcudas por compras o prestaciones de servicios 6.832.198.937 8.807.666.696
3 Deudas representadas por efectos a pagar 4.891.907.568 3.344.149.282
v Otras deudas no comerciales
U Administ-a:ton-s pehlizar 1.433.373.965 10.533.962.204
2 Deudas representadas por efecios a pagar 108.979.740 227.240.119
3 Otras deudas 2.257.018.771 2.247.285.762
4 Fienzas y depdsitos recibidos a corto piazo 3.198.862 21.417.036
VI Ajuste por periodificacion 3.574.376.000 3.073.950.018
TOTAL GENERAL 145.948.965.801 141.649.942.331
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ACERINOX , S.A.
Cuentas de périlidas y ganancias
4l 31 de diciemibre de 1996 y 1995
(expresadas en pesetas)
DEBE
A) GASTOS
1 Reduccitn de existencias de productos terminados ¥

en curgo de fabricacidn
a Aprovisionamientos

1 Consumo de mercaderias

2 Consumo de materias primas ¥ otras materias consumibles
I Gastos de personal

! Sueldos, salarios y asimilados

2 Cargas sociales

v Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado

v Variaciones de las provisiones de tréfico
1 Variacién de provisiones y pérdidas de créditos ineobrados

Vi Otros gastos de explotacidn

1 Servicios exteriores

2 Tributos
BENEFICIOS DE EXPLOTACION
v Gasios Financieros y gastos asimitados

1 Por deudas con empresas del grupo

2 Por deudas con terceros ¥ gastos asimilados
VIOI  Variacidén de las provisiones de inversiones financicras
X Diferencias de cambio negativas
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

X Pérdidas procedentes del inmovilizado inmateniai, material
¥ cartera de control

X1 Gastos extraordinarios

X Gastos y pérdidas de atros gjercicios
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS

XII  Enpuesto sobre sociedades

RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS)

1996
118.139.826.126

451.238.333

14.137.798
87.652.700.357

7.580.662.232
2.389.227.291

5.211.751.431
7.308.781

14.669.126.474
163.673.429
17.157.285.726

34.142.822
184,938,499

228.379.469

17.385.665.195

200,566

1.463.174.960
18.848.840.155

3.947.398.913

14.901 441.242

1995
113.920.664.175

12.069.329
£4.955.773.968

7.960.634.047
2.388.520.978

4,922.117.610
241.231.847

13.231.823.967
208.492.429

39.570.772.017

874.933.366
382.852.473

36.398.600

38.640.068.361

2.534.440

1.874.846 551

36.787.279.965

9.637.432.451

27.148.847.514



ACERINOX, S.A,

Coentas de pérdidas y ganancias
al 31 de diciembre de 1996 y 1995
{expresadas en peseins)
HABER 1996 1995
B) INGRESOS 135.297.111.852 153.491.436.192
I Importe neto de la cifra de negocios
1 Ventas 134.521.852.447 143.718.467.165
2 Prestaciones de servicios 15.713.860 215.000.426
3 Devotuciones y rappel sobre venta (691.227.104) (447.358.635)
i Aumento de existencias de productes terminados
en curso de fabricacién - 9.116.990.988
m Trabsjos efectuados por la empresa para ¢l inmovilizado 584.071.669 605.535.774
v Otros ingresos de explotacién
1 Ingresos accesorios y otros de gestién corrients 649.985.346 282.800.474
2 Exceso de provisiones de riesgos y gastos 216.715.634 -

PERDIDAS DE EXPLOTACION -

v Ingresos de participaciones en capital
1 En empresas del grupo 176.000.000
VI Ingresos de otros valores negociables y de créditos
del activo inmovilizado .
1 De empresas fuera del grupo 7.490.684 4.502.289
VIE Otros intereses e ingresos asimilados
| De empresas del grupo 188.982.817 182.109.447
2 Otros intereses 46,722,669 176.86Y 247
Vil Diferencias de cambio positivas 28.264.620
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS - 930.703.456

PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

X Beneficios en cnajenacién de inmovilizado
inmatenial, material v cartera control 1.+57.133 F1470.002
X Beneficios por operaciones con acceionss
obligaciones propias 32.000.220
XI Subvenciones de capital transferidas &l resuftado deal
gjercicio
X Ingresos extraordinarios [.409.738.173 11.122.333

Xm Ingresos y beneficios de otros ejercicios -

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVQS - 1.852.788.596
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ACERINOX, S.A. | -
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES . _. . . _$o§l__

Informe de Auditoria,
Cuentas Anuales Consolidadas e
Informe de Gestién de 1996




Coopers & Lybrand SA Wisas, 18 Tetéiono {91} 301 95 00
00 ers 28043 Madrid

&Lybrand

Telefax  (81) 300 17 58

INFORME DE AUDITORIA
DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de
Acerinox, S.A.

Hemos auditado las cuentas amuales consolidadas de Acerinox, S.A. y Sociedades
Dependientes (Grupo consolidedo), que comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de
1996 y 1995, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memonia correspondiontos a los cjercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacitn s responsabilidad de los administradores de la Sociedad
dominante. Nuestra respomsabilidad es expresar una opmidn sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjumto, bassda en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requicren ¢l examen mediante la realizacion de prwebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la cvaluacién de su preseatacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Las cuentas anuales de algunas de las sociedades
espafiolas del grupo, mencionadas en la nota 1 de la memoria, han sido examinadas por otros auditores
y nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas de Acerinox, S.A. y
Sociedades Dependientes (Grupo consolidado) se basa, en lo relativo a la participacién en esas
sociedades dependientes, imicamente en el informe de los otros auditores.

2. Segin se indica en las notas 7 v 15 de la memoria consolidada, de acuerdo con el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre Medidas Urgentes: de Caracter Fiscal y de Fomento y
Liberalizacién de la Actividad Econdmica, determmnadas Sociedades del Grupo consolidado han
actualizado sus elememtos patrimoniales del mmowilizado material. El efecto de dicha actualizacion ha
supuesto un aumento en el inmovilizado material de 5.036 millones de pesetas y una reserva de
revalorizacién de 4.893 millones de pesetas netas del gravamen de 143 millones de pesetas.

3. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en ¢l informe de los otros audrtores, las
cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos sigmficativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de Acerinox, S.A. y Sociedades Dependientes (Grupo
consolidado) al 31 de diciembre de 1996 v 1995 vy de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante los cjercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996, contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la sitmacion del Grupo
Consolidado, la evolucidon de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte mtegrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la mformacién contable que contiene el citado
mforme de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 1996. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de Ja obtemda a partir de los
registros coutatles de las sociedades del Grupo.

COOPERS & LYBRAND, S.A.

/
-~[" Goopers & Lybrand es miembra de Coopers & Lybrand intemnational, una ascciacion de ¢ jicla limitadia constituiga en Suiza,
Barceona Bibao Las Pakmas Logmfic Maded Mdlega Murcia Oviedo P San lan S Sevila Tenerte Vaencia Vigo Viora Zamgoza

Ingcrita en ol Registro Marcantil de Vizcaya  Tome 3.430 del Libro 0, folic 85, seccidn 8. hoja nimero Bl - 17402, C.LF. ES- AOB148865
Coopess & Lybrand, SA Inscrita en ol Regisiro Okiciai de Auditores de Cuenlas con & n.* 50703 y en of Registro de Sociedades dei Ingituto 0e Auditores Censorgs Jurados de Guentas con e n.° ME

. - . . “
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"D Toshiaki Tanimoto

Las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, correspondientes al
Ejercicio de 1996, formuladas el dia 4 de Marzo de 1997, son
firmadas por los Administradores de la Sociedad dominante, de

acuerdo con lo establecido en el articulo 62.2 de las Normas para la
formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real

Decreto 1.815/1991, de 20 de Diciembre.

D. Victoriano Mufioz Cava

iy

D. José Ramon Guerediaga Mendiola

Lejeune Castrillo

éﬂi/,{ =

D. Shm]r. Manatsu

D. Bavid Herrero Garcla

S

e V_' ,——.7

v /

D. José Lladé Ferndndez-Urrutia

\ D" Kei Suzuki

D. Tomonori Tokita
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ACERINOX, S.A. Y SOCEEDADES DEPENDIENTES
Balences de situsside consaliiades &l 31 de disiembre de 1996 y 1995

(exprosados en miles de passtas)

ACTIVO

A) Accionistes por desembolecs no exigides

B) Inmovilizado
L Gastos de establecimiento
IL Inmovilizaciones inmateriales
1. Biemss y derechos inmateriaies
2. Amortizacionecs
I’ Inmovilizaciones materiales

1. Terrenos ¥ consnucciones

2. Instalaciones técnica y maquinaria

3. Owo immovilizado

4, Anticipos ¢ inmovilizaciones materiales on curso
5. Amortizaciones

Inmovilizaciones financieras

1. Participaciones puesta en equivalencia

2. Otros créditos
3. Provisiones

Acciones de la Sociedad dominante

C) Deudores a largo plazo

D) Fondo de Comercio

E} Gastos a distribuir en varios ejercicios

F) Activo circulante

L

Accionistas por desembolsos exigidos

IL Existencias
m. Deudores
1. Clientes
2. Empresas puestas en equivalencia
3. Otros deudores
4. Provisiones
Iv. Inversiones financicras tempcraies
' 1. Cartera valores a corto piazo
V. Acciones de la Sociedad dominante
Vi Tesoreria
VI Ajusies pur periodificacion
TOTAL GENERAL

92.073.253
651.943

1.592.712
(709.003)

29.795.942
114.990.168
6.893.191
12.994.425
(82.697.201)

§.445 832
111.194

34.86%
178.836
110.981

103.156.417

58.344.266
41.945.888
2.853.533
(2.396.470)

9.254

1.838.509

561.437

76.181.124
696.787

L4T.TI9
(528.934)

23.996.006
95.444.592
5.127.375
16.431.316
(74.960.643)

8.387.039
119.957
(10.600)

30.805
270.096
2.401
115.354.383

68.511.906

40.471.329

4.090.679
(1.854.839)

2.496

3.557.668

575.644

RLERI0
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ACERINOX, 8.A. Y SOCIEDADES DEFFNINENTES

Balences de sitpacide conselidnides al 31 do dicianbre de 1996 y 1995
(sxgresados sn mailes de peastas)

PASIVO
A) FONDOS PROPIOS
L Capital suscrito
L Prima dc emisidn
I Raservas de revalorizacién
Iv. Otras reservas

1. Reservas no distribuibles
2. Reservas distribuibles

V. Reservas en sociedades consolidadas por integracién global

VI Reservas en Sociedades pucstas en equivalsncia

VII.  Diferencia de convorsiéa
1. Sociedades consolidadas por integrecidn global
2. Sociedades consolidadas por pussta en equivaiencia

VII. Pérdidas y Ganancias atribuible a la sociedad dominante

1. Pérdidas y Ganancias consolidadas
2. Pérdidas y Ganancias atribuibles a socios externos

X. Dividendo a cuenta entregado en ¢l Ejercicio
B) SOCIOS EXTERNOS
C) DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION
D) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
E) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

F} ACREEDORES A LARGO PLAZO

1. Deudas con entidades de crédito
I Deudas con sociedades puestas cn equivalencia
L. Otros acreedores

G) ACREEDORES A CORTO PLAZO

L Emisi6n de obligaciones y otros valores negociables

]

Deudas con entidades de crédito
Deudas con Scciedades puesias en equivalencia
Acreedores comerciales

Otras deudas no comerciales

= < 2 H

Provisiones para operaciones de trifico
VII.  Ajustes por periodificacién

TOTAL GENERAL

129
138.371.631

10.526.239
21.171.607
3.632.955
2.105.248
73.308.966
9.954.197
6.365.774

1.651.202
(2.869.295)

14.894.567

(30.665)

(2.339.164)
2.210.932
47.435
578.952
3.432.566
10.846.281

8.802.517

2.043.764

40.066.559

11.659.806
17.059.909
7.514.999
206.291

3.625.554

1205
124,445 216
11.695.821

21.171.607

2.126.513
50.816.132

1.255.045
6.756.345

1.888.880
(3.311.087)

34,826,466
(441.392)
(2.339.164)
1.932.696
47.435
448.790
3.977227
10.720.599

8.879.068

1.841.531

50.267.346

8.190.721

21.076.515
17.221.607
352.832

3.425.671



ACERINOX , 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cosntes do Nrdides y Gannncins
$) (conpresadas en miles da pesctas)
DEBE 1996
A) GASTOS
1. Reduccién de existencias de productos teeminados
K ¥ el curso de fabricacidn 682.038
2. Conmumae y olrcs gasos oxtennos 116.563.483
3. Gastos de personal 17.125.354
_ 4. Dotaciones pars amortizaciones de ismovitizado $.005.586
5. Variacionss de provisicass de trifico (586.915)
6. Otros gastos de explotacién 24.414.624
L BENEFICIOS DE EXPLOTACION 17.915.847
7. Gastos financieros 1.686.523
8. Variaciones de provisiones de inversiones finaaisras (116.784)
9. Diferencias negativas de cambio 17.670
iI. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS -
10. Participacitn en pérdidas de socisdades
puestas en cquivaloncia -
oI, BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 17.028.584
11. Pérdidas procedentes del inmovilizado 11.391
12. Gastos y Pérdidas extraordinariag 294.220
Iv. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 1.335.303
V. BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS 18.363.887
13. Impuesto beneficios 3.469.320
VL RESULTADO CONSOLIDADO DEL EIERCICIO 14.894.567
Remultado atribuido a socios externos (30.665)
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A
) LA SOCIEDAD DOMINANTE 14,363,903

112.917.350
17.017.513
8.700.644
2.119.911

20.310.809

51.349.339
2.605.030
(125.603)

597.382

50.191.083
10.514

2.223.748

48.077.583

13.251.117

34.826.465

{441.392)

P L
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4. Otros ingroscs

PERDIDAS DE EXPLOTACION
5. Ingresos por participacién en capital

6. Otros ingresos financieros

RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS

7. Participacién en beneficios de sociedades
puestas en equivalencia

PERDIDA DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
8. Beneficios procedentes del inmovilizado

9. Ingresos o Beneficios extraordinarios

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

PERDIDAS CONSOLIDADAS ANTES DE IMPUESTOS

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EIERCICIO

10.Resulado atribuide a socios externos

RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A
LA SOCIEDAD DOMINANTE

180.891.516

900.525

3.328.486

700.145

887.264

100.343

1.540.571

191.244.485

19.401.718
625.778

1.143.588

2.350.344

1.192.088

14.904

105.858

2.113.500



o

MEMORIA
CONSOLIDADA

1.996




o

Paris (Francis)
Coopers & Lybrand
ACERINOX ITALIA S.R.L. 731.833

Milano (Eulis) 43.336
Coopers & Lybrand

ACERINOX PACIFIC LTD. 71.148
Wanchai (Hong-Kong)
Deloitts & Towohe

ACERINOX SCANDINAVIA 45.439

Oulo (Noruega)
Ernst & Young

ACERINOX (SCHWEIZ) AG 42.117

Mellingen (Suiza) 7.000
Deloitte & Touche

ACERINOX SOUTH EAST ASIA PTELTD. 32.035
Singapur

Drloitte & Touchs

ACERINOX TRADING LTD 102.273

Sant Helier (Jorsey)
Coopers & Lybrand

- ACERINOX UX. LTD. 38.709

Birmingham (Reino Unido)
Coopers & Lybrand

ACERINOX USA, INC. 70.596
New Jersey (U.S.A.) 15.065
Coopers & Lybrand

ACEROL LTDA. 155.844
Maia (Portagal) 132.782
Coopers & Lybrand

D.A_ACERINOX CHILE, S.A. 16.592
Santiago de Chile (Chile)
Ermst & Young

NEWTECINVEST A.G. 741.241
Zug (Suiza)
KPMG

NCRTH AMERICAN STAINLESS INC  32.924.030
Kentucky (U.S.A)
Coopers & Lybrand

84,85
15,15

100

100

100

100

100

59,46
40,54
100

100

95,79

NEWTECINVEST AG
ACERINOX, S.A.
NEWTECINVEST AG
ACHRINOX, S.A.
NEWTECINVEST AG
ACERINOX, S.A.
ACERINOX, §.A.
NEWTECINVEST AG

ACERINOX, S.A.
NEWTECINVEST AG
ACERINOX, 5.A.

ACERINOX, S.A.

ACERINOX, §.A.

28.569

40.612

52.689

9.523

37.628

47.615

286.871

81.597

TRT00

33.612.193

382.0654

44.733

42.663

82.124

4.724

420.562

3.044

159.276

225.623

127.131

1.017.060

3.918.510

Durante el ejercicio 1996 s¢ han producido las siguientes amplisciones de capital en las Sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacidn.

Sociedad N° Acciones Capitaf ips cmisién
North American Stainless - 10.360.376 -
Acerinox France Sarl 120.000 209.532 -

De acuerdo con Ia letra a) del apartado 2° del real Decreto 1815/1991 de 20 de Diciembre, la fecha de cierre de las dltimas cuentas
en todas ellas ha sido ol 31 de diciembre de 1995 (en miles de pesetas).

SOCIEDAD IMPORTE SOCIEDAD

DEPENDIENTE PARTICIPACION % NOMINAL TITULAR CAPITAL  RESERVAS
ACIMETAL, S.A. 337.360 38 ACERINOX, S.A. 10.000 392.836
Barcelona

BDO Auditores




ws

INOXCENTER, S.A. 1.238.863
Barcelona

BDO Auditores

INOXCENTER CANARIAS, S.A. 43.000
Telde (Gran Canaria) 2.000
BDO Auditores

INOXPFIL, $.A. 1.039 462
Iguainda

Coopers & Lybrand

INOXIDABLES DE EUSKADI, S.A. 450.000
Vitoria

Zubizarrets Auditores

INOXIDABLES DE GALICIA, S.A. 2.500
Vigo (Pontevedra)

BDO Auditores

INOXMETAL, S.A. 98.035
Zaragoza

BDO Auditores

INOXSERVI DINA, S.A. 50.000
Sant Just Desvern (Barceiona)

BDO Auditores

METALINOX BILBAO, 5.A. 236.892
Vizcaya

BDO Auditores

ROLDAN, S.A. 2.830.253
Madrid

Coopers & Lybrand

ACERINOX ARGENTINA, §.A. 84.247
Buenos Aires (Argentina) 17.324
ACERINOX DEUTSCHLAND GMBH 523.591
Langenfeld (Alemania) 607.439
ACERINOX FRANCE SARL 348.837
Paris (Francia)

ACERINOX ITALIA SR.L. 731.832
Milano (falia) 43.336
ACERINOX PACIFIC LTD. 71.148
Wanchai (Hong-Kong)

ACERINOX SCANDINAVIA 45.439
Oslo (Noruega)

ACERINOX (SCHWEIZ) AG 42.727
HMelliagen (Suiza) T

ACERINOX SOUTH EAST ASIA PTELTD. 32.035
Singapur

ACERINOX TRADING LTD 10221
Sant Helier (Jersey)

ACERINOX UK. LTD. 38.709
Birmingham (Reine Unido)

ACERINOX USA, INC. 70.596

New Jersey (U.5.A) 18.065

95,55
4,45

100

100

100

100

88

89,56
10,44

53,13
45,87

100
84,85
15,15
100
100
90
10
100

100

100

ACERINOX, S.A.
INOXCENTER, S.A.
ACIMETAL, S.A.

ROLDAN, S.A.

ACERINOX, §.A.

INOXMETAL, S.A.

ACHERINOX, 5.A.

INOXCENTER, S.A.

ACERINOX, S.A.

ACERINQX, S.A.

ACERINOX, 5.A.

NEWTECINVEST, A.G.

ACERINOX, S.A.

NEWTECINVEST, A.G.

ACERINOX, 5.A.

ACERINOX, §.A.

NEWTECINVEST, A.G.

NEWTECINVEST, A.G.

NEWTECINVEST, A.G.

ACERINOX, S.A,

NEVTETINVEST, A.G.

ACERINOX, 8.A.

NEWTECINVEST, A.G.

ACERINOX, §.A.

ACERINOX, §.A.

NEWTECINVEST, A.G.

34.000

45.000

800.100

450.000

10.000

10.000

50.000

10.000

1.986.051

96.404

1.021.059

338.061

636.025

28.569

40.612

52.689

34.083

9.523

37.628

47.615

1.538.767

11.956

(187.787)

460.501

125.391

171.836

27.592

626.198

1.237.325

(21.084)

156.187

155

192.598

31.130

35.969

88.599

653

400.152

129.530
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3. Distribucida de resuliades

EM&MW:hMM&MhM“hmammnw -
a contintacién:

Base de reparto Pasotas
Pérdidas y gananciss, neto de iogpuesios 14.901.441.242
Distribucié

A dividendos 4.678.328.400
A reserva Logal

A resorva voluntaria 10.223.112.342
TOTAL

El 17 de Scptiembre de 1m,dcwamawmm.mmmma 1996 por un impocie
de1.169.532.100ponm.qmﬁgmwmdM'Mammdomdljmieio',delosldmelde&huﬁnd 31
de Diciembre da lm.Emdiﬂdmdoahhchonoollhmmdnlm.

El estado contable provisional formulado, de acusrdo con ¢f art. 216 del Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Andnimas, poniendo

‘ domniﬁemelcmdodoliquidezpanndimroipuodd dividendo a cuemta fue ol signiente:

Millomes de
RDesetas
Tesoreria disponible al 30 de Junio de 1996 1.219
Mas - Aumentos de tesoreria previstos enire el 30 de Junio de 1996
Y €l 1 de Octubre de 1996 N
Cobros por operaciones de explotacién 39.112
Realizable 3.188 42.300
Menos - Disminuciones de tesoreria previstas entre el 30 de Junio de 1996
¥ ¢l i de Octubre de 1996
Pagos por
Operaciones de explotacisn 27.406
Impuestos y otros 8.001
Inversiones Activo Fijo 3.782
Reduccion Capital 1.170
Dividendo complementario 1.995 1.863 42.222
Tescreria disponible prevista al 1 de Octubre de 19% 1.297

El 4 de Diciembre de 1996, el Consejo de Administracién eprobé un segundo dividendo a cuenta de los resultados de {996 por un
importe de 1.169.582.100 pesetas, que figura registrado en el epigrafe "Dividendona cuenta eniregado en el Bjercicio”™, de los Balances de Situacion
al 31 de diciembre de 1996. Este dividendo se ha hecho efectivo el 3 de Enero de 1997,

El estado contable provisional formulado, de acuerdo con el art, 216 del Texto Refundido de In Ley de Sociedades Andnimas, poniendo
de manifiesto el estado de liquidex Para reslizar ¢l pago del dividendo a cuenta fue el siguiente:

Milgaes de
Resetas
Tesoreria disponible al 30 de Septiembre de 1996 452
Mas - Aumentos de tesoreria previstos entre el 30 de Septiembre de 1996
¥ el 3 de Eaero de 1997
Cobros por operaciones de explotacidn 31.705
Realizable 5.601 37.3
Menos - Disminucionss de tesoreria previstas eotre el 30 de Scpticanbre de 1996
¥ el 3 de Enero de 1997
Pagos por
Operaciones de explotacién 28 474
Impuestos y otros 2.352
Inversién Activo Fijo 2.782
Reduccion de Capital 1.Y70
Dividendo a cuenta 1.996 1.170 36.448
Tesorerfa disponible prevista al 3 de Enero de 1997 1310



4. Normas de valoracida

1)
b)

%)

)

B

h)

Los criterios contables aplicados mds significativos han sido los siguicates:
Loa saldos y transacoioass significativos oatre las cotidades consolidadas han sido sliminados.

mwmuhmmmnnmum@-mmmma
mmhmmmnhm&mmkw&mwum
M'dmﬁhm-“hmduWumm-nm.

MMMm&m-ﬁhﬂhhﬂmmhﬁomqmwhmm:

-Aoﬁvuypuivucimdm.dﬂpnd.uﬂiooﬁiﬂnlchu-dﬂhhh.
-m-ﬂuﬁmmbh‘myuma,yum&mudncﬁodtﬁode cambio medio del afic.

LaMMhpmwmaMMWuMmmmmnMuhmmmmmm
la baso de los valores existentes al 31 de diciembre de 1996.

R ; Jidacid
El epigrafe de Reservas de Consolidacitn inaluye las diferencias existentes entre ol valor contable de las inversiones financieras y ¢l
valor neto patrimonial, excluidndmhadodetproﬁoejemicio,:hhsnchdﬁucmwﬁdﬂdummﬁodem'mtsguciénghbnly

las diferencias existentes entre ol vaior contable de Ins inversiones fimancieras y el valor neto patrimonial, instuido el resultado dol propio
ejercicio, de las sociedades conmolidadas por el método de puesta en equivalencia.

Gastoe de esiablecimiento

Los gastos de constitucién, de primer extablecimiento y de ampliaciénde upitnl", se reflejan al precio de coste y se amortizan de acuerdo
con las leyes respectivas.

Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizedas » s precio de adquisicién o a su come de produccién, que incluye materisies,
mano de obra directa y una proporcidn de los gastos indirectos imputables. La amortizacién se calcula segiin el método lincal.

Los gaatos de investigacin y desarrollo, cuyos resultados son satisfactorios, s¢ activan, amortizéndose en un periodo de cinco aios.

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizarlo, la parte pendiente de amortizar se lieva
con cargo a resultados en el ejercicio en que cambian dichas condiciones.

Inmovilizaciones materiajes

Las inmovilizaciones materiales se valoran al precio de adquisicidn o coste de produccidn mds las actualizaciones practicadas de acuerdo
con las disposiciones contenidas en las normas iegaics correspondientes. Las cuentas anuales del ejercicio 1996 adjuntas recogen la
actualizacidn aprobada por ¢l Real Decreto-Lay 7/1996, sobre los bienss incorporados hasts el 31 de diciembre de 1996,

La vida tit estimada de los epigrafes més significativos se encuantran eatorno de los siguientes afios:

Construcciones 22
Instalaciones técnicas y maquinaria 5/8
Mobiliario 10

Las mejoras en bienes existentes que alargan 1 vida Wil de dichos activos son capitalizadas. Los gastos financieros direciamente
relacionados con el inmovilizado material y devengados astes de s pucsta en funcionamiento son iguslinente capitalizados, cuando ¢l
periodo de Lonstuccitn &8 suparior a dow wios. Los gaslos de MntEMICRio y cunservaciin se cargan s resuliados en el momento en
que se producen.

Inversiones financieras femporales en valores mobilisrios

Las inversiones financieras temporales se presentan 3 su coste de adquisicién, o a su valor neto realizable al cierre dei sjercicio, si éste
fuera menor.

Existenciss
Los bienes comprendidos cn las existencias se valoran al precio de adquisicién o al coste de produccién. Cuando el valor de mercado

es inferior al precio de adquisicidn o coste de produccién y la depreciacién se considera reversible, se procede a efectuar la correccion
valorativa, dotando a tal efecto la correspondiente provisién.
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reconocer las disminuocionss permanestes del valor..

B Imovesto sobre posiedades
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acusrdo con la legialaciée fiacal del pafs correspomdionte.
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I Fousdo de comerio
El Fondo de comercio se reficja por la diferencia entre oi valor pstrimonial y ol precio astisfecho en la adquisicitn de las
participaciones ¥ s amortiza en cinco afios.

5. Gastos de estableciniento

Los movimientos de las cuentas de este capitulo son los siguientes (en miles de pesetas):

x 19% 1995
Saldo inicial 696.787 1.357.005
Adiciones 331.048 -
Amortizaciones (375.892) (660.218)
Saldo Final 651.943 696.787

Ex los importes indicados estdn incluidos fos gastos de ampliacién de capital.

6. Inmovilizaciones inmateriales

Los movimientos de las cuentas de este apartado durante el ejercicio de 1.996 han sido los siguientes (en miles de pesetas):

Saldo Saldo
inicial Eatradas Bajas 31.12.96

Gastos de investigacidn y desarroilo 1.406.770 143.850 33.141 1.517.479
Derechos traspaso 28.000 - - 28.000
Otros 43.009 4.280 56 47.233
Total 1,477.779 148.130 33197 1.592,712

El detalle de 1as cuentas de amortizacidn han sido las siguicaies (expresado en miles de prsctas)

Saldo Salde
imicial Adicé Disnignci 31.12.96

Gastos de investigacién y desarrollo 473.446 208.969 30939 656.476
Derechos traspase 11.077 700 - 11.777
Otros 39.461 1.289 - 40.750
Total £28.984 210.958 30939 709.003




(T.i

Los movimientos do Ias cusaiss de ests apartado durents el ejercicic 1995 han sido ias siguientes (en miles do pesstas)

Salido Salde
niclal Entxades Reins iL.12.98
Gastos de investigacién y desasrollo 1.121.976 24,794 - 1.406. 700
Derochos traspaso 28.000 - - 28.000
Otros 172.191 37.041 166.223 43.009
Total 1322.167 aLes 166223 1471779

Hl detalle de ias cucntas de amortizacién han sido las siguientos: (on miles de pesstas):

Salde Salde
inicial Entzadas Haiss .12.9
Gastos de investigacién y desarrollo 298.987 179.459 - 478.446
Derochos traspaso 10377 700 - 11.077
Otros 7.933 4m 3.343 39.461
Total 317.297 215.000 3343 528.984

7. Inmoviksado material

Los movimientos de las cuentas de este capitulo son los siguientes :

a) El detalle de las inmovilizaciones materiales ¢z como sigue (en miles de pesetas):

Salda al . Act.Neta Saldo ol
3.9 Alichupes “Ralkl. 7/96 Disminmcioncs 3L12.9%
Torrenos y construcciones 23.996.006 3.238.000 2.594 845 32.909 29.795.942
Instalaciones Técnicas y Maquinaria 95.444.592 18.724.930 2.285.622 1.464.976 114.990.168
Otro inmovilizado 5.127.875 2.114.799 155.892 505.375 6.893.191
Anticipos ¢ inmovilizados materiales en curso  16.431.316 12.720.561 - 16.157.452 12.994.425
TOTAL 140,999,789 36.798.25%0 5.036.359 18.160.712  164.673.726
b) Los movimientos de las cuentas de amortizaciones han sido los siguientes (en miles de pesetas):
Saldo al Saldo al
31.12.93 Adiciones Disminuciones ari2
Construcciones 10.913.369 786.233 21i 11.699.391
Instaiaciones Técnicas y Magquinaria 61.063.332 6.733.322 413.133 67.385.521
Otro inmovilizado 2.981.942 796.190 165.843 3.612.289
TOTAL 74.560.643 8.315.745 579.187 82.697.201

-

) 4131 de diciembre de 1996 sc ha procedido a actuslizar los bienes del inmovilizado material , de acuerdo con el Real Docroto-Ley de
7 de junio de 1996, cuyo efecto meto ha sido de .5.036.359 miles de pesetas. El ofecto de esta actualizacidn sobre la dotacién a la
amortizacién del préximo ejercicio asciende a 2.153.416 miles de pesetas.

Empresas del grupo que sctualizan y efecto (ea miles de pesetas):

Imperie Dotacién
Empeesa ~Neto Amertisagidn 1,997
Acerinox, S.A. 3.745.314 1.903.263
Acimetal, S.A. 43.210 3.300
Inoxcenter, S.A. 147.255 18.000
Inoxcenter Canarias, 5.A. 3.763 400
Inoxfil, S.A. 140.670 50.850
Inoxidables de Euskadi, S.A. 158.729 17.323
Inoxidables de Galicia, $.A. 16.909 31.500
Inoxmetal, S.A. 4.656 1.200
Inoxsexvi Dina, S.A. 16.303 16.000
Metalinox Bilbao, S.A. 98 .687 7.300
Roidan, S.A. 660.863 132.280
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'S Otcas actualizaciones y regularizaciones segales efoctuadas hen sido las sigvientes (en millones de pesstas):
19 1981 1983 Total
I lizad zal
Coste 4.807 3.620 6.126 14,553
. Amortizacién scumulada 706 499 1.476 2.681
o Phusvalfa neta 4.101 3.121 4.650 11872
Aplicacién
Capital Social 708 110 785 1.600
Resecva logal 249 2 158 429
Reserva voluntasia 3.147 2.989 3.707 9.843
d) El detalle de las inmovilizsciones materiales situadas fuere del territorio ospaiiol o8 como sigue (en miles de pesstas):
Saldo al Salde al
3L.12.95 3L12.9¢
Terrenos ¥ construcciones 5.665.731 6.392.217
Instajaciones y Maquinaria 29.215.499 29.412.39%
Anticipos y en Cueso 3.692.326 12.725.257
Otro Inmovilizado 976.430 1.152.115
TOTAL 39.549.986 45,681,988
e) Ei detalle de las cuentas de amortizaciones de log inmovilizados materiales situados fuera del territorio espaiiol s como sigus (en miles
de pesetas):
Saldo al Saldo al
31,12.95 31,12.%
Construcciones 735.394 959.916
Instajaciones y Maquinaria 4.750.361 6.304.289
Otro Inmovilizado 654.992 826.543
TOTAL 6.144.747 8.090.748
f) Al 31 de Diciembre de 1996 el grupe ~onsolidado tiene contratos firmados para adquisicidn de nuevos equipos e instalaciones por

importe de 27.913 millones de pesetas (9.644 millones de pesclas al 31 de Diciembre de 1.995).

8. Participaciones ¢n sociedades puestas en equivalencia

a} El desglose de las partidas quc componen exte apastado (en miles de pesetas):
1995 ADICIONES  DISMINUCIONES 1956
s Mexinox, S.A. de C.V, 3.749.693 - - 3.749.693
Ajusies puesta en equivalencia 4.637.346 62.843 - 4.700.189
TOTAL 8.387.039 62.843 - 8.449.882




Q)

W

b) Los movimiesto de las cuentas de este oapitulo son las siguientes (sn miles de pesctas):

10

SOCIEDADES
PUESTAS EN
EQUIVALENCIA
SALDO AL 31.12.94 8.247.361
ADICIONES
- Por revalorizacionss 145.158
DISMINUCIONES
- Por baja 5.480
- Por traspaso -
- Por sctualizar tipos cambio ciorre -
SALDO AL 31.12.9% 8.387.039
ADICIONES
- Por actualizacidn tipos cambio de cierre 62.843
DISMINUCIONES
- Por baja -
- Por traspaso -
- Por actualizacidn tipos cambio cierve -
SALDO AL 31.12.96 8.449. 882
9. Créditos no comerciales
El detalle de este epigrafe es como sigue (en miles de pesetas):
1996 1995
Saldo inicial 119.957 122.248
Reducciones (8.763) 2.291)
Aumentos - -
TOTAL 111.194 119.957
10. Fondo de Comercio
Los movimientos de las cuemtas de este capitulo son las siguienies (en miles de peselas):
Saldo al
Iroxcenter, S.A. 82.508 - 35.095 27.502
Acimetal, S.A. 22.045 . 14.697 7.348
Nort American Stainless 165.543 - 21.559 143.984
176.096 - 91.261 178.835
11. Existencias
El detalle del opigrafe de sxistencias es como sigue (on miles de pesetas):
1996 1995
Materias primas y otros aprovisionamientos 12.975.654 22.778.918
Productos en curso v semiterminados 17.208.173 18.480.042
Productos terminados 28.310.079 26.983.010
Subproducios 378.245 453.101
Provisiones (527.885) {183.165)
TOTAL 58.344.266 68.511.906
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Compromisos de compra do exisencias:

Al 31 do Diciemibre do 1996 el grupo consolidado tisnsa compromiscs de compra de materia prima por 11.595 millones de pesstas.
Al 31 de Dicismbre de 1995, los compromisos de compes ascendien a 23.018 miliones de pesstas.

12. Inversionss finsmcierss temporaies (sa miles do posetas)

Reata fija 9.254 2.49

13. Fondos propios

Los movimientos experimentados por las cusntas de fondos propios han sido los siguientes (sn milos de pesetas):

Raservas en Roservis en

Prima Reservms de Otras Sec.Comseltiiid. Sec.Comsclided.  Pirdides y Diaroncias
Capital Evvlalécs Rovalwritackin  Raserves Por intogr.gith. Piaon aquivel. Gemame.cons.  Dividemdes Cunversiia
Saldo ul 1.L.1995 10.632.565 22,294 865 - 44,014,220 (890.646) 5.001.122 11.486.771 - 2.084.582
Distribucidn del
resultndo 1994 - - - 8.928.466 1.303.314 (1.934.77D) (11.486.711) 3.189.768
Ampliacida Capital 1.063.256 (1.063.256) - - . . -
Actualizaciones - - - - - . - - -
Traspstr reservas - - - - - - - - -
Reservas de consolidacion - - - - 842,377 - - - (3.506.78%
Resultado 1995 - - - - - - 34,385.0474 - -
Saldo al 31.12.1995 11.695.821 21.171.607 - 52.943.695 1.255.045 6.756.345 M.I85.074 3.189.7¢8 {1.412.207
Saldo al 1.1.1996
Reduccion capital (1.169.582; - - - . . - -
Distribucidn del
resultndo 1995 - 22.471.519 7.235.227 - (34.385.074) 4.678.328
Actualiz Bakapce R.D.L.7/199%6 3.632.955 - 1.260.036 - - -
Traspaso rescrvas - - - - - - - -
Raoservas de consolidacion - - - - 203.880 (390.572) - - 204.115
Resuitade 1996 - B . - - - 14.863.902 - -
Saldo al 31.12.1996 10.526.239 21.171.607 l.aress 754424 9.954.197 6365113 .02 4.678.318 {1.318.452)
a) F1 Sapital Sociz] de e scriedad domicznts al 31 de Diciemtre de 15945 cstd sonpuesty por 11.695 821 accionss ondinacias de 900 Pts

de valor nominal, cada una, encontrindose deacmbolsades en pu totalidad.
Todas las acciones constitutivas del Capital Social gozan de los mismos derechos, no existiendo restriccionss estatutarias en cuanto a
su transmisibifidad.

b) Estin admitidas a cotizacién en Bolsa las acciones de Acerinox, S.A.

e} Corporacidn Industrial y de Servicios, S.A. es el tnico accionista con participacién superior Al 10% en el capital de Ia sociedad
dominante

14, Capital suscrito

a) El Capital Social de la sociedsd dominanie al 31 de Diciembre de 1996 estd compuesto por 11.695.821 acciones ordinarias de 900 Pts
de valor nominal, cada una, encontriéndose desembolsadas en su tolalidad.
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Todas lss scciones constitutivas del Capitel Social gosan de los mismos darechos, no existisndo restricciones sstatutarias en cuamto &
#u transmisibilidad .

Estén admitidas a cotizacién on Bola las aceiones de Acerinox, S.A.

Corporacidn Industrial y de Servicios, $.A. ea ol iinico acciosima con participacién siperior al 10% en ¢l capita] do la socieded
dominants

Duzants ol sjercicio de 1.996 en la soeiedsd dominents 3s he producido una reducoidn de capital do 100 pssstas por acoidn, por un
importe de 1.169 millones de pesetas.

15. Reservas de Ia Sociedad dossimemie

&)

b)

c)

&

€}

El detalle do oste opigrafe os el siguisnts (s milss ds peastas):

1996 1995
Prima de emisidn 21.171.607 21.171.607
Reserva legal 2.105.248 2.126.513
Reservas no distribuibles 3.632.955 3.707.206
Roserva voluntaria 72.530.203 46.269.020
Libertad de amortizacién Loy 27/1984 146.393 146.393
Libertad de amortizacién R.D.L. 2/1985 632.370 693.563
TOTAL 100.218.776 74.114.302

Prima emisié
Nq se establece restriccion especifica alguni en cuanto a su disponibilidad.

Re.lerva legal
La reserva legal no puede ser distribuids y si cs usada para compensar pérdidas, cn el caso de que no existan otras reservas disponibles
suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Reservas no distribuibles
La reserva de actualizacién Ley de Presupuesto 1.983 ha sido transferida 2 reservas no distribuibles.

De acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes de carficter fiscal y de fomento y Liberacion de la
actividad econdmica, la Sociedad ha actualizado sus elementos patrimoniales del inmovilizado material. El importe de la actualizacion
ha ascendido a 4.892.991 miles de pesetas, importe neto del gravamen del 3% sobre la plusvalia, el cual ha sido cargado a a citada
cuenta con abono & Hacienda Puiblica acreedora por un impornte de 143,368 miles de pesetas.

El plazo para efectuar la comprobacidn por pane de la Inspeceidn de los Tributos es de tres afios a contar desde el 31 de diciembre de
1996. Una vez comprobado y aceptado el saldo, o bien transcurrido ¢l plazo de tres afios mencionado, dicho saldo podrd destinarse a

eliminar pérdidas o bien a ampliar el capital social de la Sociedad. Transcurridos diez afios el saldo podrd destinarse a Reservas de libre
disposicién.

El saldo de la cuenta no podré ser distribuido, directa o indirectamente, hasta que la plusvalia haya sido realizada.

Libertad de amortizacitn Ley 27/1984

De acuerdo con la Ley 27/1984, en los cjercicios de 1.988 a £.990 se han amortizado fiscalmente jos gastos de invemigacidn y desanolio
por un total de 782 millones de pesetas. En cjercicios fisuros no se podri considerar gasto fscalmente deducible la amortizacién de
los activos que quedaron totalmente amortizados al aplicar esto criterio. El impuesto diferido que se genera por dicho concepto, al 31
de diciembre de 1996, ascenderfa a un imponte del orden de 51 millones de pesetas.

Liberiad de amortizacidn Real Decneto-Ley 2/1985

De acuerdo con el Real Decrsto Ley 2/1985, en ton ejercicios 1.985 a 1.987 sc amortizaron fiscaimente determinados bienes del
inmovilizado material por un tosal de 1.715 millones de pesetas. En sjercicios futuros no se podni considerar gasto fiscalments deducibyke
la amortizacidn de los activos que quedaron totalments amortizados al aplicar este criterio. El impussto diferido que se genera por dicho
concepto, &l 3] de diciernbre de 1996, ascenderfa a un importe del orden de 221 millones de pescias.
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16. Reservas de comselidacién por integracidn glehal

El detalle de ssie epigrafl os como sigue (cn miles de posetss):

Secieded 199 1995
ACIMETAL, $.A. 234.261 41.977
INOXCENTER, S.A. 723.036 137.758
INOXCENTER CANARIAS, 8.A. 35.596 (395)
INOXPIL, 8.A. (34.536) G44.404)
INOXIDABLES DB EUSKADI, §.A. 751.669 424.004
INOXIDABLES DE GALICIA, $.A. 226.913 106.731
INOXMETAL, S.A. 140.056 53.968
INOXSERVI DINA, S.A. 81.198 1.819
METALINOX BILBAO, 8.A. 953.459 252.784
ROLDAN, S.A. 2.702.331 346.100
ACERINOX ARGENTINA, S.A. 111.800 12.417
ACERINCX BENELUX, §.A. -N.V, )3 -
ACERINOX DEUTSCHLAND GMBH (233.256) (72.345)
ACERINOX FRANCE S.AR.L. 98.722 104.093
ACERINOX ITALIA S.R.L. 116.097 11.714)
ACERINOX PACIFIC LTD. (9.974) (18.578)
ACERINOX SCANDINAVIA (23.903) 92.133
ACERINOX (SCHWEIZ) AG 158.765 99.155
ACERINOX SOUTH BAST ASIA PTE.LTD. 5.931 3.821
ACERINOX TRADING LTD. 1.146.411 1.563.549
ACERINOX UK. LTD (3.418) (1.080)
ACERINOX USA INC. . 27 (1.183)
ACEROL LTDA. (Portugal) 168.251 128.340
D.A.ACERINOX CHILE, S.A. 182.799 122.866
NEWTECINVEST, A.G. 1.025.681 566.301
NORTH AMERICAN STAINLESS INC. 1.396.383 (2.323.012)
TOTAL 9,954,197 1.255.045

La diferencia ha sido motivada por los resultados obtenidos y otros ajustes.

L7. Reservas +n sociedades puesta en equivalencia

El detalle de este epigrafe es como sigue (en miles de pesetas):

Sociedad 1996 1998
MEXINOX, §.A. de C.V. 6.365.774 6.756.345
TOTAL 6.365.774 6.756.345

La diferencia ha sido motivada por loa resultados obtenidos en el ejercicio 1995, y otros ajustes.

18. Difer=n-iac de couversién

El detalle de este cpigrafe es como sigue (en miles de pesetas):

Sociedad 1996 1995

ACERINOX ARGENTINA, S.A. (36.658) (47.859)
ACERINOX BENELUX, $.A. - N.V. @ -

ACERINCX DEUTSCHLAND GMBH 149.049 124.969
ACERINCX FRANCE S§.AR.L. (86.223) (81.291)
ACERINOX ITALJA S.R.L. 46.085 4.933)
ACERINOX PACIFIC LTD 12.128 7.129
ACERINOX SCANDINAVIA “@.7127 11.666
ACERINOX (SCHWEIZ) AG 6.345 22.107
ACERINOX SOUTH EAST ASIA PTE.LTD. 342 (1.1200




14
ACERINOX TRADING LTD. 67.791 (44.022y
ACHRINOX UK. LTD 5381 -
ACERINGX USA, INC. 79.509 64.536
ACEROL LTDA.. (Pectagal) ®.745) (15.575)
D.A.ACERINOX CHER, $.A. (26.304) 10.025
MEXTNOX, $.A. de C.V. (2.869.295) 3.311.087)
NEWTECINVEST, AG 2.958 §7.548
NORTH AMERICAN STAINLESS, INC. 1.445.393 1.775.700
TOTAL (1.218.092) (1.432.207)
19. Socios extermos
El desglose do ests epigrafe o3 como siguc (cn miles de pesetas):
199
Seciedad CAMTAL FANdA RESERVAS RRO.ELANT B IQTAL
ACIMETAL, S.A. 1.200 - 75.009 - (1.475) 74.734
INOXCENTER, S.A. 4.080 4.401 269.146 - (9.246) 268.381
INOXCENTER CANARIAS, S.A. 5.400 - 6.430 - 1.152 12.982
INOXFIL, 8.A. 6.321 - 2.046 - 1.123 9.490
INOXIDARLES DE GALICIA, S.A. 1.200 - 31.627 - 6.692 39.519
INOXMETAL, S.A. 1.200 - 27.123 - 3.170 31.493
INOXSERVI DINA, S.A. 6.000 - 13.57¢ - (3.191) 16.388
METALINOX BILBAO, 5.A. 1.200 560 160.171 - 19.227 181.158
ROLDAN, S.A. 15.6%0 - 28.537 - 3482 47.709
NORTH AMERICAN STAINLESS 1.415.115 - To104.232 - 9.731 1.529.078
TOTAL 1.457.406 4.961 717.900 - 36665 2210932
1995
Sociedad CAPITAL  PRIMA RESERVAS RDQ.ELANT B*  TOTAL
ACIMETAL, S.A. 1.200 - 47.140 - 25.83% 4179
INOXCENTER, S.A. 4.080 4.400 180.255 - 77.753 266.488
INOXCENTER CANARIAS, S.A. 5.400 - 1.435 - 4.558 [1.393
INOXFIL, §.A. 7.041 - - (1.653) 2.731 8119
INOXIDABLES DE GALICIA, S.A. 1.200 - 15.047 - 14.612 30,859
INOXMETAL, S.A. 1.200 - 20.620 - 11.961 33.781
INOXSERVI DINA, S.A. 6.000 - 3.311 - 3.371 17.682
METALINOX BILBAO, 5.A. 1.200 560 74.583 - 82 745 159.08%
ROLDAN, S.A. 17.477 - 10.888 - 16.341 44.676
NORTH AMERICAN STAINLESS 1.162.641 - (72.721 - 196.511 1.286.431
TOTAL 1.207.43% 4.960 280.558 (1.653) 441392  1.932.696
La diferencia ha sido motivada por los remultados obtenidos.
24, Dewdas con entidades de o édito
Desglose de amortizaciones (en miles de pesetas):
1997 1998 1999 2000 Total
* Amoriizacién largo plazo - 2.949.845 2.946.141 2.906.531 8.802.517
* Amortizacién corto plazo 11.659.806 - - - 11.659.806
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2], Otras dendss ne comevciales a corte plazo

Esto spigrafe se deagloss como & comtinuacide se indica (en miles de pssetas):

1996 1095
Administraciones pdblicas 3.648.035 11.187.323
Otras dewdas a corto plazo 3.866.964 6.034.284
TOTAL 7.514.999 17211607
MR
22. Sitmacite Fiscal
a) Aceripox, 3.4

b)

Las Autoridades Fiscales han procedido a levantar, sl dia 14 de Enaro de 1.997, actas por el Impussio de Socisdades, Impuasto sobre
ol Valor Afiadido ¢ Inmpusesc sobrs la Reate do lns Persosas Fisisas (retonciones), rofereates a los ejercicios 1988 a 1992, motivadas
fundamentalmente por discrepancies on ¢l rigimen do mwextinacionss, provisiones, limites de deduccidn por desgrevacionss y
obligaciones de retener & cussin ds determinados gastos relaciomsdos com la activided exportadora. Sobre las actss firmedas en
disconformidad, fa Socieded formulers en of piaxo legnlmente semblecido Ins correspondientes alegecionss ante el Sr. Enspector Jefe
de la Oficina Nacional, manifestando que Acerinox, 5.A. ha actusdo en todo momento dastro de los limites de Ia legalidad vigente.

Ea opinién de la Dircccién do la Sociedad, basada en consultas realizadss a sus Asesores Legales y Fiscales, las declaraciones
practicadas para todos los impusstos objeto de Ia inapacoidn, fusron sjustadas a dorecho ¥ por ello ¥ en rolacién con las actas de
inspeccién firmadas en disconfornidad por Ia Sociedad, no se ssperan pasivos adicionales significativos, y se utilizaran 10dos los medios
que el ordenamiento legal vigente snoriza para que estos pasivos no se produzean.

Los ejercicios abiertos & inspeccion para los principales impuestos a los que cstd sujeta la Sociedad son los siguientes: -

Impuesto sobre Sociedades 1988-1995
Impuesto sobre el Vaior Afiadido 1988-1995
Renta de Aduanas 1994-1995

Quedan pendientes de aplicacién, al 31 de diciembre de 1996, deducciones por inversién cuyos importes son los siguientes (en miles
de pesetas):

Ultimo aiio
Aiio de origen Importe de compensacitn
1996 288.140 2001
Roidan, S.A.

Los ejercicios abiertos a inspeccién para los principales impuestos a los que estd sujets la Sociedad son los siguientes:

Tipo de impyesto Eiercicios
Impuesto sobre Sociedades 1994-1995
Impuesto sobre el Valor Afadido 1994-1995
Renta de Aduanas 1993-1995

Como consecuencia, enire otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legisluacién vigente, pasivos adicionales podrfan ser
asignados coma resultado de una inspeccitn. a ipde caso, la Direccidn de la Sociedad considere que estos pasivos adicionales, en caso
de producirse, no afectarian sigoificativamente a s cusnias anvales.

Quedan pendientes de aplicacién, al 31 de Diciombre de 1996, deduccionas por inversién cuyos importes son los siguientes (en miles
dc pescias):

Ultio alio
Afio de ori I I i6n
1996 106.000 2.001




23. Aportaciém de resuitades (sn miles de pesstas)

1996

»* SOCIEDAD SOCIO08 BENRFICIOS
SOCIEDAD DOMENANTE MINOEITARNOS SOCIEDARES
ACERINOX, S.A. 14,901 .441 - 14.901 441
ACIMETAL, S.A. (10.514) (1.474) {12.288%)
INOXCENTER, 5.A. (67.900) (9.246) (77.046)
INCXCENTER CANARIAS, S.A. 3.452 1.152 9.604
INOXPLL, $.A. 140,995 1.122 142.117
INOXIDARLES DE EUSKADI, 5.A. 34.261 - 34261
INOXIDABLES DE GALICIA, S.A. $Hon 6.692 55.764
INOXMETAL, §.A. 23.245 317 26.415
INOXSERVI DINA, §.A. (B.400 @a.191) (26.593)
METALINOX BRERBAC, S.A. 141,002 19.227 160.22¢
ROLDAN, S.A. 437.215 3.482 440.697
ACERINOX ARGENTINA, S.A. 10.684 - 10.684
ACFRINOX BENHLUX, S.A. - N.V. (8.089) - (3.089)
ACFRINOX DEUTSCHLAND GMRBH (333.216) - (333.216)
ACERINOX FRANCE $.A.R.L. (505.747 - (505.747
ACERINOX ITALIA $ R.L (149.502) - (149.502)
ACERINOX PACIFIC LTD. 4.779 . 4.7179
ACERINOX SCANDINAVIA (232.045) - (232.045)
ACERINOX (SCHWEIZ) AG 2.819 - 2.819
ACERINOX SOUTH EAST ASIA PTE.LTD. 1.849 - 1.849
ACERINCX TRADING LTD. 3.101 - 3.101
ACERINOX U.X. LTD. 3.632 - - 3.632
ACHRINOX USA, INC. (5.162) - (5.162)
ACEROL LTDA. (Portugal) (140.956) - (140.956)
D.A.ACERINOX CHILE, S.A. (13.594) - (13.594)
NEWTECINVEST, A.G. 20.779 - 20.7719
NORTH AMERICAN STAINLESS, INC, 221.402 9.131 231.133
AJUSTES CONSOLIDACION 349 501 - 349.501
TOTAL 14,863,902 30.665 14.894.567

1995

B° SOCIEDAD SOCI0S BENEFICIOS
SOCIEDAD DOMINANTE MINORITARIOS SOCIEDADES
ACERINOX, S.A. 27.149.847 - 27.149.847
ACIMETAL, S.A. 189487 25,839 215.326
INOXCENTER, 5.A. $70.190 77.753 647.943
INOXCENTER CANARIAS, S.A. 33.428 4.558 37.986
INOXFIL, S.A. 307.634 2.731 310.365
INOXIDABLES DE EUSKADIL S.A. 188.594 - 188.554
INOXIDABLES DE GALICIA, S.A. 107.156 14.612 121.768
INOXMETAL, $.A. 87.711 11.961 99.672
INOXSERVI DINA, S.A. 61.385 8371 69.756
METALINOX BILBAO, S.A. 606.793 82.745 689,538
ROLDAN, S.A. 1.837.185 16311 1.853.496
ACERINOX ARGENTINA, S.A. 109.552 - 109.552
ACERINOX DEUTSCHLAND GMBH 44.600 - 44,600
ACERINOX FRANCE S.A.R.L. 70.201 - 70.201
ACERINOX TTALIA S.R.L. 138.449 - 138.449
ACHRINOX PACTFIC LTD. 8.604 - 8.604
ACERINOX SCANDINAVIA 11.623 - 11.623
ACERINOX (SCHWEIZ) AG 4,057 - 4.057
ACERINOX SOUTH EAST ASIA PTE.LTD. 4.209 - 4,200
ACERINOX TRADING LTD. (12.021) - (12.021)
ACERINOX UK. LTD. (2.337) - 2337
ACHRINOX USA, INC. 14.773 - 14.773
ACEROL LTDA. (Portugal) 64.430 - 64.430

D.A.ACERINOX CHILE, S.A. 84.689 - 84.689
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NEWTECINVEST, A.G. 461.421 - 461.421
NORTH AMERICAN STAINLESS, INC. 3.733.725 196.511 3.930.236
ATUSTES CONSOLIDACION (1.490.311) - (1.490.311)
TOTAL 3438074 441.993 34.536.466

A

34. Tramsaccisnss con smpreses del grupo y smpresas aseciades (on miles de posetas)

19% 1995
Empresss Empresss
Amciades Asacindes
Ventas notas - 2.242.549
Intereses cargados - 89.8324

25, Distribucidn veutas netas

Las ventas consolidadas sc distribuyen geogrificamente como sigue:

199 1995
Europa - 66,39% 82,32%
América 17.,51% 12,09%
Asia 15,16% 5.13%
Africa 0,77% 0,29%
Oceania 0,37% 0,17%

26. Numero de personas empleadas

1996 1995
Titwlados universitarios 364 331
Administrativos 714 698
Operarios 2.048 1.997
TOTAL 3.126 3.026

27. Retribuciones Administradores

Durante el Ejercicio 1996, las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad dominante,
en su calidad de tales, ascendieron a 40.413.240 peseias on concepio de asignacidn fija y 11.185.792 pesetas en concepto de dieta de asimtencia.
Durante 1995, las asignaciones ascendieron a 37.593.995 y las primas de asistencia a 8.648.900 pesetas.

28. Coadro de financiacidn (cn pesctas)

Origenes de fondos 1996 1995
1) Recursos procedente de operaciones 23.231.328.778 43.085.718.000
2) Aportacioncs d¢ Ia minoria y de los sicios
de 1a Sociedad dominante - -
3) Deudas a largo plazo 121.617.098 -
4) Enajenacion del inmovilizado
- Inmovilizaciones Inmaterisles - -
- Inmovilizaciones matetiales 1.515.284.128 297.992.000

- Inmovilizaciones financieras - -

5) Enajenacién de acciones propias 361.635.120 -
6) Traspaso de inmovilizaciones financieras - -
7) Provisiones para ricsgos y gastos - -
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Total origeses de fomdos 25.229.965.124 43.383.710.900
Exceso de aplicaciones sobee origencs 2.049.533.385 -
Aplicaciones de fondos
1) Gastos de establecimisnto 331.048.312 (1.020.053.000)
2) Adquisiciones de ismovikixade
- Inmovilizacioncs inmeteriales 148.130.083 284.794.000
- Inmovilizaciones materiaies 20.640.337.459 15.411.249.000
- Inmovilizaciones Smencisrss 1.837.305 -
3) Adquisicién de acciones propias 309.634.900 -
4) Reduccidn de capital 1.169.582.100 -
5) Dividendos 4.678.328.400 4.465.677.200
6) Deudas 2 largo plazo - 3.003.416.000
7) Provisiones para riesgos ¥ gastos - -
Total aplicaciones de fomdos 27.279.3%.509 22.145.083.200
Exceso de origenes sobre aplicaciones - 21.238.626.800
Variacién de capital circulante
1996 1995
Auvmentos-(Disminucién)
1} Existencias (10.167.639.320) 23.176.226.000
2) Deudores (304.219.072) 2.591.295.000
3) Acreedores 10.544.037.946 (3.875.296.200)
4) Inversiones financieras temporales 6.757.422 (15.711.000)
5) Tesoreria (1.719.157.383) €1.020.495,000)
6) Ajusies por periodificacién (40%.312.978) 382.608.000
Variacién de capital circulante (2.049.533.385) 21.238.626.800
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Los resultados de ias empresas comerciales nac

electrodos, etc.

En el verano habian conseguido

normalizar

Irimestre obtuvieron resultadps positivos.

io
de satisfactorios q pesar del fuerte descenso de
loda la gama de productos de acero
chapas y bobinas, sino lambién barrgs,

nales hay que calificarias
precios en el Ejercicio en
inoxidable que venden, no sélo
tubos, alambres, 1ornillps,

Sus stocks y en el wgltimo

(En millones de Desetqs)

| ACMETAL, 5.4,

| voxcENTER, 5.4 | 5 |
INOXCENTER CANARIAS, 5.4 | i Ii”
INOXIDABLES DE EUSKADI, § 4 9.609 | 34 | 98
INOXIDABLES DE GALICIA, § 4. 1679 | 56 | 62
INOXMETAL, 5.4. 1.278 | 26 | 35
INOXSERVI DINA, 5.4, 5.326 27 | 54
METALINOX BILBAO, 5.4 7.371 160 | 204



ACERINOX TRADING LTD. ha continuado desarrollando su actividad de
intermediacién 'y apoyo a nuestras operaciones de importacion-
exportacion. E! resultado ha sido una pérdida de 3 millones de pesetas
en el Ejercicio. Nuestra Sociedad holding NEWTECINVEST, A.G. ha
obtenido un beneficio neto en el Ejercicio de 21 millones de pesetas.
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(En miliones de pesetas)

La imprevista intensidad de la retraccién del consumo aparente en el
iltimo trimestre del afio 1995, produjo una acumudacion de stocks en
nuestras filiales exteriores, que quedaron valorados a los elevados precios
del ario 1995.

Los resultados negativos de estas filiales fueron prdcticamente
proporcionales al volumen de sus stocks, que viene determinado por su
actividad,

A lo largo del afio hicieron un constante esfuerzo en reducir sus stocks.
No obstante, los precios del mercado no tocaron Jondo hasta después del
verano, quedando a fin de afio los stocks completamente normalizados.

ACERINOX ARGENTINA, S.4. | |

ACERINOX DEUTSCHLAND GMBH || 18.443 | 333 | 186
ACERINOX FRANCE, SARL | 297 i -506 | -397
ACERINOX ITALIA, SRL 7.779 | 150 136
ACERINOX PACIFIC, LTD 116 5 9
ACERINOX SCANDINAVIA A/S 8.023 232 -220
ACERINOX SCHWEIZ AG 1.979 3 9
ACERINOX SOUTH EAST ASIA PTE LID 93 2 8
ACERINOX UK LTD 718 4 7
ACERINOX USA INC 252 | 5 2
ACEROL LTDA (Portugal) 2.508 -i4] -100
D.A. ACERINOX CHILE, S.A. 1.284 14 6

3
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ROLDAN, S.4

El Ejercicio 1996 ha de considerarse como de transicion, al haber puesto
en marcha en él la mayor parte de las instalaciones del programa de
inversiones de 4.000 miliones de pesetas, que finalizard en el afio 1997,

M-mewmmcmkmeMM&aday con una

Estas ampliaciones han obligado a una parada de un mes del tren de
perfiles y de dos meses del tren de alambron MORGARDSHAMMAR,

Como consecuencia de estas paradas Yy de la caida de precios del mercado
internacional de productos largos de acero inoxidable, su facturacion de
12.922 miliones de pesetas fue un 18% inferior a la del aflo anterior.

En el mes de noviembre se procedic al cierre de la aceria, que empezaba
a estar obsoleta y no permitia absorber el alto costo del Kwh, por lo que
en los iltimos tiempos fundi6 sélo la chatarra propia. A partir de dicho
mes, recibid la totalidad de la palanquilla de la Jactoria de ACERINOX,
S.A. del Campo de Gibraltar de su moderna linea de colada continua.

En los resultados del Ejercicio se. han considerado como gastos, los
equipos pendientes de amortizacion de esta aceria (colada continua
horizontal, repuestos y consumibles) Y también los de puesta en marcha
de los trenes de perfiles y alambron, quedando un beneficio después de
impuestos de 441 millones de pesetas 'y un Cash-Flow neto de 1.490
millones de pesetas.

INOXFIL, S.A., empresa participada por ROLDAN, S.A. en un 100%, ha
soportado bien la fuerte caida de precios del mercado internacional de
alambre de acero inoxidable. Ha Jacturado 3.035 millones de pesetas, y
ha obtenido un resultado después de impuestos de 142 millones de pesetas,
y un Cash-Flow neto de 358 millones de pesetas.

En el Ejercicio, ha efectuado inversiones por valor de 206 millones de
pesetas, y para el afio 1997 tiene un presupuesto por importe de 366
millones de pesetas para este fin.

Las inversiones tanto de ROLDAN, S.A. como de INOXFIL, S.A. se
financiar exclusivamente con los propios fondos que genercn.

Con estas inversiones y la palaﬁquilla suministrada por ACERINOX, S.A.,
ROLDAN, S.A. e INOXFIL, S.A. van a ser muy competitivas.



FOTOGRAFIAS DE ROLDAN FABRICA



La fébrica de Carroliton (Kentucky) ha obtenido en su talier de laminacion
en frio una produccién de 162.370 T, un 9,7% superior a la del afip
anterior.

Desde el mes de abril operan las instalaciones portuarias en el rip Ohip
que permiten obtener un considerable ahorro en los costos de transporte.

En el mes de octubre entré en pruebas el segundo laminador Sendzimir,
que serd, probablemente, el de mayor productividad del mundo y que, una
vez alcance la plena produccion, Ig capacidad anual del taller de
laminacion en frio con los dos laminadores se elevard a 300.000 T

En el dltimo trimestre también entré en servicio ung nueva linea de corte
longitudinal y una linea de embalado de flejes.

Los resultados econémicos han estado muy influidos por los stocks de
bobina en caliente g los altos precios de finales del afio pasado, y al
descenso continuo a lo largo del afio de los precios de los productos
acabados de acero inoxidapie.

La facturacién de 342, 1 millones de USD ha sido un 0,86% inferior a la
del afio anterior. El Beneficio neto de 1,82 millones de USD, un 94,20%
inferior, y el Cash-Fiow neto de 16,55 millones de USD, un 64,48%
inferior.

NAS acaba el afio con stocks normalizados en precios y cantidades, una
buena cartera de pedidos y una moderada tendencig qi alza de los precios
en el mercado norteamericano.

En el afio 1996 se ha efectuado gran parte de la obra civil del taller de
la laminacicn en caliente, cuya ejecucion marcha g buen ritmo y
esperamos entre en servicio en el primer trimestre del afio 1998,



6.-

MEXINOX, SA. de C.V,

La produccién obtenida por esta Sociedad ha Sido de 108.894 Tm, un
1,1% superior a la obtenida en el afio anterior.

El beneficio neto del Ejercicio 1996 ha sido de 35 millones de pesetas
debido principalmente a las citadas condiciones adversas del mercado
internacional de los aceros inoxidables.

Con posterioridad al cierre del Ejercicio, el 7 de febrero de 1997, el
grupo alemdn KRUPP-THYSSEN-NIROSTA (KTN), con la conformidad de
ACERINOX, S.A., lleg6 a un acuerdo con el grupo inversor mejicano por
el que adquirid su participacion del 33,3%. El 19 de febrero de 1997 se
procedi6 a una restructuracion accionarial, quedando con un 90% KTN
y un 10% ACERINOX, S.A. Para ello nuestra empresa vendio a KTN el
resto. Continuard el suministro de bobina en caliente.



7.- INFORME ECONOMICO
0 La facturacion del Grupo Consolidado en el Ejercicio 1996 de 180.892
millones de pesetas, fue un 5,4% inferior a la del afio 1995.
Los Fondos propios después de la aplicacion de resultados y de
actualizacién de Balances de las Sociedades nacionales, de acuerdo con
v el Real Decreto Ley 7/1996 por 4.893 millones de pesetas, ascienden a
136.032 millones de pesetas, un 11,5% superiores a los del 31 de
diciembre de 1995.
La amortizacién acumudada representa el 50,2% dei total de inmovilizado
material, que al 31 de diciembre de 1996 asciende a 164.674 millones de
pesetas.
Cash-Flow Bruto | 27.338.807.505 | 56.336.835 | 22.723.654 | 14.782.224 | 8.686.895
Beneficio Bruto del Ejercicio ||  18.333.221.666 | 47.636.191 | 16.173.316 | 10194199 | 4.557.054 |  -61,51
Impuestos (3.469.319.950) | (13.251.117) | (4.686.545) | (2.481.757) | (1.384.053) | -73.82
BENEFICIO NETO 14.863.901.716 | 34.385.074 | 11.486.771 | 7712442 | 3.173.001 | -56,76 I
AMORTIZACIONES 9.005.585.839 8.700.644 | 6550338 | 4588025 | 4129841 +3,52 H
CASH-FLOW NETO _ 23.869.487.555 | 43.085.718 | 18.037.109 | 12.300.467 | 7.302.842 | 44,60 II
El Cash-Flow neto del Ejercicio es un 44,60% inferior al del anterior y
un 32,34% superior al del afio "récord" anterior de 1994.
»
»
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