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A los Accionistas de
Nicolas Correa, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Nicolds Correa, S.A. (la Sociedad) que
comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados
en dichas fechas, cuya formulaci6n es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditorfa generaimente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de
su presentacién, de los principios contabies aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Las cuentas anuales adjuntas al 31 de diciembre de 1996 incorporan el efecto de la
actualizacién del valor dei inmovilizado material realizada al amparo del Real Decreto-
Ley 7/1996, cuyos efectos se¢ describen cn las notas 6 y 12 de la memoria.

3. Como se menciona en las notas 4(a) y 5 de la memoria, hasta el ejercicio terminado en 31
de diciembre de 1992 la Sociedad seguia el principio de registrar los costes incurridos en
cada proyecto individualizado de investigacién y desarrollo como un gasto del ejercicio
en el que se incurrian. En el ejercicio 1993 la Sociedad analizé las inversiones efectuadas
en ejercicios anteriores, habiendo concluido que proyectos de investigacién y desarrollo,
que totalizaban un importe neto de 236.165.000 pesetas al 31 de diciembre de 1993, al
haber tenido éxito técnico estaban beneficiando a las operaciones de la Sociedad, por lo
que procedié a su capitalizacion. Como consecuencia de esta situacién y teniendo en
cuenta la amortizacién practicada en 1996, al 31 de diciembre de dicho ejercicio los
beneficios después de impuestos del ejercicio 1996 y los resultados negativos de
ejercicios anteriores estén infravalorados en 85.155.000 pesetas. Asi mismo, al 31 de
diciembre de 1995, las inmovilizaciones inmateriales estaban sobrevaloradas y los
beneficios del ejercicio después de impuestos infravalorados en 85.155.000 y 75.505.000
pesetas, respectivamente y los resultados negativos de ejercicios anteriores estaban
infravalorados en 160.660.000 pesetas.

4. Debido a determinadas circunstancias, al 31 de diciembre de 1994 las existencias estaban
sobrevaloradas en 625.000.000 de pesetas. Estas situaciones fueron corregidas por la
Sociedad en el ejercicio 1995, si bien como un mayor gasto de explotacién y no como un
gasto extraordinario, por lo que al 31 de diciembre de 1995 los beneficios del ejercicio y
los resultados negativos de ejercicios anteriore estaban infravalorados en el mencionado
importe. :
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Como se menciona en las notas 14 y 22, la Sociedad registré como un ingreso
extraordinario del ejercicio 1995 la quita aprobada en el convenio de acreedores de la
suspensién de pagos y las condonaciones de intereses efectuadas por entidades
financieras por un importe acumulado de 1.396.443.000 pesetas. De acuerdo con un
criterio de prudencia, la Sociedad deberfa haber registrado este importe como un ingreso
a distribuir en varios ejercicios, efectuando su reconocimiento en la medida en que la
Sociedad satisfaga los importes aplazados del convenio de acreedores y las cuotas
acordadas con las entidades financieras. Durante el ejercicio 1996, la Sociedad ha
satisfecho a entidades financieras los importes correspondientes a los plazos acordados,
por lo que un importe de 101.709.000 pesetas de los intereses condonados deberian
registrarse como ingreso del ejercicio 1996. Por lo tanto al 31 de diciembre de 1996 los
ingresos a distribuir en varios ejercicios estdn infravalorados en un importe de
1.294.734.000 pesetas (1.396.443.000 pesetas en 1995), los resuitados negativos de
ejercicios anteriores al 31 de diciembre de 1996 estdn infravalorados en un importe de
1.396.443.000 pesetas, los beneficios del ejercicio después de impuestos 1996 estdn
infravalorados en 101.709.000 pesetas y los beneficios después de impuestos del
ejercicio 1995 estaban sobrevalorados en 1.396.443.000 pesetas.

Como se menciona en las notas 14(e) y 25, debido a ia inspeccion fiscal lievada a cabo
durante el ejercicio 1994, la inspeccién de tributos establecié unas actas que originaban
una deuda tributaria acumwmiada de 135.586.000 pesetas, y sobre las que la Sociedad se
manifest6 disconforme, por lo que fueron recurridas ante el Tribunai Econémico
Administrativo Regional de Castilla y Leén. Las mencionadas actas fueron incluidas en
el convenio de acreedores de la suspension de pagos, por lo que se produjo una quita del
50% de las mismas siendo, por tanto, el eventual riesgo para la Sociedad al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 de 67.793.000 pesetas. A la fecha actual se desconoce cual
serd el desenlace final de este recurso.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de las salvedades mencionadas en los
parrafos 3, 4 y 5 anteriores que, entre otros aspectos, representan que al 31 de diciembre
de 1996 los beneficios del ejercicio después de impuestos estdn infravalorados en un
importe de 186.864.000 pesetas (sobrevalorados en 695.938.000 pesetas en 1995) y los
resultados negativos de ejercicios anteriores estfin infravalorados en un importe de
1.481.598.000 pesctas (785.660.000 pesetas en 1995) y por los efectos de cualquier
ajuste que podria ser necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre
descrita en el pérrafo 6 anterior, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Nicolés Correa, S.A. al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtesidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado
en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de confarmidad con principios y normas contables generalmente
aceptados aplicados uniformemente.
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8. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que 1a informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como
auditores se limita a ia verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo pdrrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de Nicolds Correa, S.A.
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NICOLAS CORREA, S.A.
Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 1996 y 1995

(1) Natural \ctividades Princioal

Nicolds Correa, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé como sociedad regular
colectiva el 7 de febrero de 1948, transforméndose en sociedad an6nima, por un
periodo de tiempo ilimitado, el 9 de diciembre de 1957,

Su objeto social consiste en la fabricacién de maquinaria, herramienta, industria
metahirgica en general y demds actividades directamente relacionadas.

La actividad principal de la Sociedad es la fabricacién de mdquinas fresadoras y centros
de mecanizado, llevéndose a cabo en sus instalaciones industriales de Burgos, donde
radica su domicilio social.

Con fecha 5 de abril de 1994 1a Sociedad present6, ante el Juzgado de Primera Instancia
nimero 1 de Burgos, la solicitud de suspension de pagos, debido a la imposibilidad
de poder atender sus obligaciones financieras a corto plazo y habiéndose dictado la
correspondiente providencia de aceptacién el 7 de abril de 1994. Con fecha 14 de
septiembre de 1995 el Juzgado de Primera Instancia e Instruccién de Burgos aprob6
el convenio de acreedores (véase nota 14(e)).

(2) Bases de Presentacitn

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera, de los resuitados y de los cambios en la situacién
financiera de los ejercicios 1995 y 1996, asi como la propuesta de distribucién de
resultados de este \iltimo ejercicio.

Las citadas cuentas anuaies han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad al 31 de diciembre de 1996, a los que se han incorporado las operaciones
de actualizacién que se describen en las notas 6 y 12.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 1996 serdn
aprobadas sin variaciones significativas. Las cuentas comparativas del ejercicio 1995
fueron aprobadas en Junta de fecha 13 de abril de 1996.

(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién de resuitados del ejercicio finalizado en 31 de diciembre de
1996, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por Ia Junta
General de Accionistas, contempla el traspaso de los beneficios del ejercicio a la
cuenta de resultados negativos de e¢jercicios anteriores.

Como consecuencia del importe de los resultados negativos de ejercicios anteriores, las
reservas de la Sociedad no son de libre distribucion.

La distribuci6n de resuitados correspondiente al ejercicio terminado en 31 de diciembre

de 1995, efectuada durante 1996, se presenta con el detalle del movimiento de fondos
propios en el Anexo VI de la nota 12

(Contimia)
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NICOLAS CORREA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Las cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracién y clasificacién contenidos en el Plan General de Contabilidad.
Los principales son los siguientes:

@ Inmovilizaci : al

El inmovilizado inmaterial s¢ valora a su coste de adquisicién o coste directo de
produccién apiicado, segin proceda, y se presenta neto de su correspondiente
amortizacién acumulada, conforme a los siguientes criterios:

- Los costes incurridos en cada proyecto individualizado de investigacién y
desarrollo se capitalizan cuando existen motivos fundados de su éxito técnico
y rentabilidad econémico-comercial, llevindose directamente a pérdidas en
caso contrario. Los costes capitalizados se amortizan linealmente en un
periodo de cinco aitos, a partir de la fecha de finalizacién del proyecto de
investigacién y desarrollo.

- Las aplicaciones informédticas adquiridas se amortizan linealmente durante un
perfodo de cuatro afios en que estd prevista su utilizacion. Los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informdticas se registran como gastos en el
momento en que se incufren.

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicién
actualizado hasta 1996, de acuerdo con lo permitido por la legislacion vigente,
deducidas las amortizaciones acummladas correspondientes.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los
valores de coste actualizado siguiendo ¢l método lineal durante los siguientes

afios de vida itil estimados:

Afios de

vida til
Construcciones - 38
Instalaciones técnicas y maguinaria 8
Otras instaiaciones, utillaje y mobiliario 10
Equipos para procesos de informacién 4
Elementos de transporte 6,7
Otro inmovilizado material 4

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacién o prolongan su vida dtil, se cargan a la cuenta de pérdidas
y ganancias en ¢l momento en que se producen.

{Contimia)
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NICOLAS CORREA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

I lizaciones financi

Los valores mobiliarios de renta fija y variable figuran valorados a precio de
adquisicién, incluidos los gastos inherentes a la misma.

A efectos de la preparacién de las cuentas individuales de la Sociedad, las
inversiones en sociedades del grupo y asociadas no son consolidadas, siendo
valoradas a su coste de adquisicién.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién de los valores mobiliarios
cuando se aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia. A
estos efectos, cuando se trata de participaciones en capital, se provisiona el
exceso del coste de adquisiciébn sobre el valor tedrico-contable de las
participaciones, corregido por el importe de las plusvalfas ticitas adquiridas que
todavfa subsisten al cierre de cada ejercicio.

G fistribwi

Corresponde a gastos de formalizacién de deudas, que se imputan a resultados
linealmente sobre un perfodo de seis afios, equivalente a su plazo de vencimiento.

Existenci

Las existencias se muestran valoradas a precio de adquisicién o coste de produccién
como sigue:

- Existencias comerciales, materias primas y otros aprovisionamientos: A precio
medio ponderado de adquisicién.

- Productos en curso y semiterminados y productos terminados: A precio de coste
medio ponderado de los consumos de materias primas y otros
aprovisionamientos, incorporando la parte aplicable de los costes directos e
indirectos de mano de obra y de gastos generales de fabricacion.

La Sociedad realiza dotaciones a la provisién por depreciacion de las existencias
cuyo coste excede de su valor de mercado o cuando existen dudas razonables de
su recuperabilidad.

l ; il :

Siguiendo la préctica comercial generalizada, una parte sustancial de las ventas
efectuadas por la Sociedad se instrumenta en efectos comerciales, aceptados o sin
aceptar por los clientes nacionales, y mediante remesas y créditos documentarios
concedidos por entidades financieras en el caso de clientes extranjeros. Los
efectos a cobrar y las remesas y créditos documentarios se descuentan en bancos
salvo buen fin. En los balances de situacién adjuntos los saldos de clientes
incluyen los efectos descontados y las remesas y créditos documentarios
pendientes de vencimiento al 31 de diciembre, figurando su contrapartida como
deudas con entidades de crédito (véanse notas 8, 10, 14 y 15).

(Contimia)
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NICOLAS CORREA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se¢ incurren y no se difieren a lo largo del periodo de
vencimiento de los respectivos efectos debido a la escasa repercusion que tal
diferimiento tendria en la determinacién de los resultados de cada ejercicio.

La Sociedad sigue el criterio de dotar provisiones para insolvencias con el fin de
cubrir los saldos de determinada antigiiedad o en los que concurren
circunstancias que permiten razonablemente su calificacién como de dudoso
cobro.

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en
que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas
en la cancelacién de los saldos provenientes de transacciones en moneda
extranjera, s¢ reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en

gue se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre de cada ejercicio se
valoran en pesetas a tipos de cambio que se aproximan a los vigentes al 31 de
diciembre, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no
realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y
comportamiento en ¢l mercado. Los beneficios netos no realizados, determinados
de igual modo, no se registran hasta que se¢ materializan a su vencimiento.

Conto/largo plazo

En ios balances de situacién adjuntos se clasifican a corto plazo los créditos y
deudas con vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo en el caso
de exceder sus vencimientos de dicho perfodo.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a
indemnizar a sus empleados cuando son cesados en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del
empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se
jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones,
cuando surgen, se Cargan a gastos en ¢l momento en que se toma la decisién de
efectuar el despido. '

Los empleados de la Sociedad reciben, en concepto de premio de fidelidad, unas
gratificaciones que se satisfacen al alcanzar determinados afios de permanencia
en la empresa. Al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad ha constituido una
provision por el pasivo devengado por este concepto.

(Contintia)
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NICOLAS CORREA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

() Impuesto sobre Sccicdades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado contable, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con
los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. El efecto impositivo de la reversién de diferencias temporales, asi
como de las originadas en el ejercicio, se muestran como diferencias
permanentes vy se incluye como mayor gasto dei Impuesto sobre Sociedades al no
estar registradas las correspondientes partidas de impuestos anticipados o
diferidos en los balances de situacién.

Los créditos fiscales por pérdidas compensables se reconocen como menor gasto de
impuestos en el ejercicio en que tiene lugar la compensacion.

(k) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran en el pasivo de los balances
de situacién por el importe original concedido, deducidos los importes
reconocidos como ingrasos desde el ejercicio en que se recibieron, imputdndose a
resultados siguiendo el método lineal durante un perfodo de tiempo equivalente a
la vida itil de los elementos del inmovilizado financiados con dichas
subvenciones.

5) I lizaci I ol

Su composicién y movimiento durante los ejercicios 1996 y 1995 se presentan en el
Anexo I adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

En el ejercicio 1993 la Sociedad activé un importe neto de 236.165.000 pesetas que
correspondian a gastos de investigacion y desarrollo efectuados en los ejercicios 1991
y 1992 registrados como gastos en su dfa y que los Administradores de la Sociedad,
tras proceder a su anélisis, determinaron que, al haber tenido éxito técnico, estaban
beneficiando a las operaciones de la Sociedad. El efecto de la activacion referida
anteriormente ha dado lugar 2 un mayor gasto de amortizaci6n en el ejercicio 1996 de
85.155.000 (75.505.000 pesetas en 1995).

© 1 ilizaci Magerial

Su composicién y movimiento durante los ejercicios 1996 y 1995 se muestra en el
Anexo II adjunto, ¢l cual forma parte integrante de esta nota.

Haciendo uso de las distintas disposiciones fiscales de actualizacién de activos, la
Sociedad incremem6 en 1979, 1980 y 1983 el coste y la amortizacién acumulada de
su inmovilizado material en un importe neto de 347.857.000 pesetas.

(Contimia)
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Ademis, en el presente ejercicio, la Sociedad se ha acogido a la actualizacion de
balances regulada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, incrementando el
valor de sus activos materiales en un importe de 171.440.000 pesetas (v€ase nota [2)
en base a la tabla de coeficientes méximos de actualizacién publicados en el Real’
Decreto 2.607/1996, de 20 de diciembre, reducidos en un 40%. Los elementos
actualizados més significativos de cada partida de balance y el importe neto
actualizado son los siguientes:

Miies

Elemento actualizado de pesetas
Construcciones

Obra nueva planta 2 58.533
Magquinaria, instalaciones y utillaje

Fresadora puente mévil Correa 11.397

Fresadora de columna desplazable Correa CD-50 6.014

Fresadora pértico Correa FP-60 2632

81.576

De mantener la Sociedad la totalidad de los elementos actualizados en el presente
ejercicio, se estima que el gasto de amortizacién del préximo ejercicio se verd
incrementado en un importe de 16.855.000 pesetas, que tendrd la consideracién de
gasto deducible a efectos del Impuesto sobre Sociedades.

Terrenos y construcciones se encuentran hipotecados en garantfa de la devolucién de
créditos bancarios (véase nota 14(a) y (b)).

La relacién de elementos totalmente amortizados al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas

1996 1995
Instalaciones técnicas y maquinaria 458.104  409.051
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 190.752  186.718
Equipos para procesos de informacion 84.976 76.538
Elementos de transporte 1.885 1.885
Otro inmovilizado material 143391  123.040
879108 799232

(Contintia)
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(7 Inmovilizaci Financi

Su composicién y movimiento durante los ejercicios 1996 y 1995 se presentan en el
Anexo I adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

El detalle de las participaciones en empresas del grupo y asociadas al 31 de

diciembre de 1996 y 1995 se muestra en el Anexo IV adjunto, el cual forma parte
integrante de esta nota.

La actividad de las empresas del grupo es la siguiente:

Sociedad Anénima Correa Exportacién (SACOEX), constituida en diciembre de

1970 y domiciliada en Leganés (Madrid), es una sociedad dedicada a la
comercializacién de méquinas-herramientas. En ¢l ejercicio 1994, debido a la
imposibilidad de atender sus obligaciones financieras a corto plazo, present6
en el Juzgado de Primera Instancia de Leganés (Madrid) la solicitud de
suspensién de pagos que fue aceptada por dicho Juzgado segiin providencia de
8 de abril de 1994. Con fecha 24 de enero de 1995 este expediente fue
sobreseido retornando a la situacién anterior a la presentacién de la solicitud
de suspension de pagos.

Amahe, S.A. (AMAHE), constituida en mayo de 1976 y domiciliada en Burgos,

es una empresa dedicada a la subcontratacién cuya produccién es vendida a la
Sociedad y a terceros. Con fecha 9 de marzo de 1995 Amahe, S.A. present6 en
el Juzgado de Primera Instancia niimero 4 de Burgos la solicitud de suspension
de pagos siendo aceptado segin providencia de fecha 14 de marzo de 1995.
Con fecha 23 de diciembre de 1995 dicho Juzgado aprobd el convenio de
acreedores en el que se establecia una quita del 30% de los importes adeudados
y un aplazamiento del resto de la deuda sin devengo de intereses en cuatro
anualidades iguales, venciendo la primera de ellas al final de segundo aiio,
desde la fecha de aprobacién del convenio de acreedores.

Nicol4s Correa Iialia, S.R.L. estd en fase de constitucion al 31 de diciembre de

1996. Del importe total de la participacién, 1.023.000 pesetas estd pendiente de
desembolso a dicha fecha. Su actividad principal consistird en la
comercializacién de productos de la Sociedad.

El resto de las sociedades del grupo y asociadas son comercializadoras de productos

de la Sociedad o de otras empresas fabricantes de bienes de equipo.

Ninguna de las sociedades participadas cotiza en Bolsa.

El detalle de los fondos propios de empresas del grupo y asociadas al 31 de
diciembre de 1996 y 1995, segin sus cuentas anuales generaimente no auditadas,
se muestra en el Anexo V adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.
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Su detalle al 31 de diciembre es como sigue:

Porcentaje de Miles de pesetas

participacion 1996 1995
Incris, S.A. 3,57 25.000 25.000
Piezas y Rodamientos, S.A. 1,10 23.020 23.020
C.E.L de Castilla y Le6n, S.A. 0,69 3.000 3.000
Sociedad de Garantfa Reciproca 0,01 640 120
31.660 51.140

(c) Provisiones
El detalle, al 31 de diciembre, de las provisiones es el siguiente:
| Miles de pesetas
1996 1995

Empresas del grupo y asociadas _
Sociedad Anénima Correa Exportacién (SACOEX) 319.584  314.269
Amahe, S.A. - 22.849
Nicolds Correa Svenska, AB 11.286 38.235

Nicolds Correa Portugal Equipamentos Industriais,
Lida. 4683 _6975

335553  382.328

Otras inversiones financieras

Piezas y Rodamientos, S.A. 23020 _23.020
358.573  405.348
El movimiento de las provisiones durante los ejercicios 1996 y 1995 ha sido el
siguiente:
Miles de tas
1996 1995
Saldos al 1 de enero 405.348  418.040
Dotaciones 5.315 59.829
Recuperacidn de inversiones provisionadas (52.090) (22.781)
Aplicaciones = {49.740)
Saldos al 31 de diciembre 338573 403348

(Continta)
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(8) Deudores por Operaciones de Tréfico a Largo Plazo

Su detalle al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas

1996 1995
Efectos descontados (nota 14) 46.306 86.616
Acuerdo de acreedores de Amahe, S.A. (nota 7) 13.762 _18349

60.068 104.965

El vencimiento por afios de estos deudores es como sigue:

Miles de tas
1996 1995
A dos afios 25.167 44.897
A tres aflos 25.167 25.167
A cuatro afios 9.734 25.167
A cinco afios - 9.734
60.068  104.965
(9) Existencias
El detalle de 13s existencias al 31 de diciembre es como sigue:
Miles de tas
1996 1995
Comerciales 270.249 153.426
Materias primas y otros aprovisionamientos 98.725 53.671
Productos en curso y semitertninados 906.378  902.882
Productos terminados 48619  271.585
Anticipos a proveedores - - __ 28889

1,32397]1 1.410453

Al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad tiene constituida prenda sin desplazamiento
sobre existencias por un importe acumuiado de 440.000.000 de pesetas (véase nota

14(a)).

{Continia)




10
NICOLAS CORREA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Los gastos por aprovisionamientos de existencias han sido los siguientes:

Miles de pesetas
1996 1995
Existencias comerciales
Compras netas 2.144.915 1.415.365
Variacién de existencias (116823 ___3.770

2028000 1419.135

Materias primas y otros aprovisionamientos
Compras netas 1.008.272  690.779
Variaci6n de existencias (45.054) 158618
_963.218 _.849.307

Las cifras de compras netas inciuyen 928.174.000 pesetas realizadas en moneda
extranjera (586.432.000 pesetas en 1995).

Las compras realizadas a empresas del grupo y asociadas se detallan en la nota 23.
(10) Deudores
El detalle de los deudores al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de tas
1996 1995
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.124.221  928.316
Empresas del grupo, deudores 125.269 82.423
Deudores varios 5.263 28.336
Administraciones piblicas _113.168 __60.067
1.367.921 1.099.142
Provisiones (14997 ___ (G82)
1352924 1.098.560

Clientes por ventas y prestaciones de servicios y empresas del grupo, deudores incluyen
347.163.000 pesetas al 31 de diciembre de 1996 correspondientes al contravalor en
pesetas de moneda extranjera (174.071.000 pesetas en 1995).

(Continiia)
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Clientes por ventas y prestaciones de servicios y empresas del grupo deudores, incluyen
efectos descontados en entidades financieras y pendientes de vencimiento al 31 de
diciembre de 1996 por 84.224.000 pesetas (226.377.000 pesetas en 1995) (véase nota

15).
Los saldos deudores con Administraciones piblicas al 31 de diciembre son los
siguientes:
—Miles de pesetas
1996 1995
Hacienda Piblica, deudor por IVA 60.031 10.930
Subvenciones oficiales 52.876 48.876
Otros conceptos __26] —=261

113.168 60.067

El movimiento de la provisién para insolvencias en los ejercicios finalizados en 31 de

diciembre ha sido el siguiente:
Miles de tas
1996 1995
Saldos al 1 de enero 582 21.902
Dotaciones dei ejercicio 14.997 582
Recuperaciones de saldos provisionados - (1.524)
Aplicaciones _(582) (20.378)
Saldos al 31 de diciembre 14.997 582

Adems, en el ejercicio 1996 ha registrado como pérdidas de créditos incobrables un
importe de 3.877.000 pesetas (7.865.000 pesetas en 1995).

(11) Inversiones Financicras Temporales
Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de
1 1995
Depésitos a plazo en divisas 13.201 21.061
Bonos del Tesoro - 42927
Otras inversiones financieras temporales 3401 2401
16602  07.3%9

(Contintia)
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Depésitos a plazo en divisas corresponde al contravalor en pesetas de 106.456,19
délares de EE.UU. (163.240,78 délares de EE.UU. en 1995), con vencimiento e} 10
de enero de 1997 (4 de enero de 1996, en 1995), a un tipo de interés del 4,8125%
(5,1875% en 1995).

En el ejercicio 1995 Bonos del Tesoro correspondia a dos inversiones con vencimientos
30 de enero y 18 de junio de 1996 con tipos de interés anuales del 8,6% y 8,75%,
respectivamente.

Los dep6sitos a plazo en divisas y los Bonos del Tesoro se han constituido con anticipos
recibidos de clientes y estén depositados en garantia de la entrega de las mdquinas.

(12) Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios de la Sociedad se muestran en el Anexo
VI adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

El movimiento relativo a la reserva de revalorizacién del ejercicio 1996 corresponde al
aumento de fondos propios por la actualizacién de activos que regula el Real Decreto
Ley 7/1996, de 7 de junio, y a la cual se ha acogido la Sociedad. El detalle de los
conceptos que integran el saldo de la reserva de revalorizacién al 31 de diciembre de

1996 es el siguiente:
Miles
de pesetas
Incremento neto de valor resultante de actualizar los activos
{nota 6) . 171.440
Gravamen del 3% sobre e} importe actualizado (nota 18) _(5.143)
166.297

(a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el capital social estd representado por 900.000
acciones al portador de 1.000 pesetas nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y
econdémicos y cotizan en las Bolsas de Madrid y Bilbao,

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 ninguna entidad jurfdica posefa una
participacién superior al 10%.

(b) Prima.de Emision

La prima de emisién, originada como consecuencia de un aumento de capital social
llevado a cabo el 31 de marzo de 1989, tiene las mismas restricciones y puede
destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias de la Sociedad,
incluyendo su conversién en capital social.

(Continda)
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sctualizacién Lev de P e 198
Su saldo se ha destinado en el ejercicio 1996 a compensar pérdidas acumuladas.

Acogiéndose a lo permitido por la legislacién mercantil, la Sociedad ha procedido a
actualizar al 31 de diciembre de 1996 el valor de su inmovilizado (véase nota 6).

El saldo de esta cuenta serd indisponible hasta que la actualizacién sea comprobada
y aceptada por las autoridades tributarias o esta comprobacién no hubiera tenido
lugar el 31 de diciembre de 1999. La dnica excepcién corresponderd a aquellos
casos de transmisién de elementos actualizados que den lugar a pérdidas, ya que
el importe de la actualizacién correspondiente a los elementos transmitidos, y
hasta el limite de la misma, se integrard en la base imponible del ejercicio y serd,
por consiguiente, distribuible. Una vez comprobada la actualizacién o
transcurrido el plazo para su comprobacién por las autoridades tributarias, el
saldo de esta cuenta podré ser destinado, libre de impuestos, a:

- Eliminaci6n de resultados negativos del ejercicio o de ejercicios anteriores.
- Ampliacién de capital.
- Reservas de libre disposici6n, a partir del 31 de diciembre del afio 2006.

En cualquier caso, el saldo de la cuenta tinicamente serd distribuible, directa o
indirectamente en la medida en que la plusvalia haya sido realizada,
entendiéndose que ello se producird cuando los clementos actualizados hayan
sido contablemente amortizados, en la parte correspondiente a dicha
amortizacién, transmitidos o dados de baja en los libros.

Reserva legal

Las sociedades estén obligadas a destinar una cifra igual al 10% de los beneficios
de cada ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance,
al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los
accionistas y sélo podrf ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras
reservas disponibles, ¢l saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.
También bajo determinadas condiciones se podrd destinar a incrementar el
capital social en la parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital
ya ampliada. La Sociedad tiene dotada esta reserva en ¢l lfmite minimo que
marca la Ley.

Prevision libertad de amortizacid

Acogiéndose a las disposiciones sobre libertad de amortizacién contenidas en la
Ley 27/1984, 1a Sociedad dotd en la distribucién de resultados del ejercicio 1989
una amortizecién fiscal complementaria de 98.110.000 pesetas sobre las
adquisiciones de elementos de inmovilizado material afoctos a actividades de
investigacion y desarrolio tecnolégico.

(Continda)
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El saldo de esta cuenta se ha disminuido en 299.000 y 307.000 pesetas mediante
traspaso a reservas voluntarias, por los importes de las amortizaciones efectivas
que se han practicado en los ejercicios de 1996 y 1995, respectivamente, en
funcién de la vida Gtil de los elementos del inmovilizado afectos a esta prevision.

(g) Reservas especiales

Al 31 de diciembre de 1995 este concepto inclufa la denominada reserva operacion
Grupo Correa, S.A. originada en 1990 al aportar la Sociedad, en la constitucién
de esta sociedad dependiente, determinados elementos de inmovilizado material,
principalmente terrenos, construcciones e instalaciones, por el valor de tasacién
establecido por un experto valorador independiente. El beneficio generado por
esta transmision fue aplicado a reservas especiales, de carfcter indisponibie. Al
31 de diciembre de 1992 Grupo Correa, S.A. vendié la totalidad de sus
inmovilizados materiales, generando en dicha sociedad unas pérdidas de
218.864.000 pesetas. El saldo de esta cuenta ha sido traspasado en el ejercicio
1996 a reservas voluntarias.

(13) Subvenciones de Capital

Las subvenciones de capital de cardcter no reintegrable presentan al 31 de diciembre el

siguiente detalle:
Miles de pesetas
1996 1995
Subvenciones originales 114,253 114.253
Menos ingresos reconocidos:
Al inicio del ejercicio (65.290)  (52.468)
En el ejercicio (12.822) (12.822)
(8112) (65.290)
Saldo al 31 de diciembre 36.141 48.963

(Contimia)
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(14) Acreedores a Largo Plazo

El detalle de los acreedores a largo plazo, sin incluir el saldo de desemboisos pendientes
sobre acciones no exigidas, al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de pesetas
Apartado 1996 1995

Deudas con entidades de crédito
Créditos bancarios con garantia
hipotecaria y avalados por la Junta
de Castilla y Leén (a) 464351  497.577
Crédito bancario con garantia hipotecaria (b) 300.000 540.000
Efectos descontados de clieates (nota 8) 46.306 86.616
Deudas con entidades de crédito por
convenio de suspensién de pagos ()] 322.902 322.902
Deudas con empresas del grupo y asociadas
por convenio de suspensién de pagos © 120.468  122.137
Otros acreedores
Fondo de Garantia Salarial {c) 49.978 59.499
Aplazamiento extraordinario de la
Seguridad Social (d) 112.738 115.589
Otros acreedores por convenio de
suspensién de pagos (e) 691.043 714.366

Mayor importe de otros acresdores por
convenio de suspension de pagos por

diferencias de cambio 228 3339
2.110.072 2.462.025
El vencimiento a largo plazo de estas deudas es como sigue:

Miles de tas

Vencimiento 1996 1995
A dos aitos 383.238 183.889
A tres 406.659  386.100
A cuatro 399.064  398.200
A cinco 375832 366.325
Resto 345279 11273511
2110072 2462025

(Continiia)
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(a) Disposiciones de créditos con un limite disponible al 31 de diciembre de 1996 de
497.556.000 de pesetas (525.000.000 de pesetas en 1995). En marzo de 1996 las
entidades otorgantes de estos créditos, de acuerdo con el compromiso de
cancelacién manifestado por la Sociedad el 22 de marzo de 1996, consistente en
efectuar ciento veinte pagos mensuales de diferentes importes a partir del 29 de
febrero de 1996, condonaron los intereses vencidos, corrientes y de demora, hasta
el 31 de enero de 1996 (véase nota 22) y determinado la liquidacién de intereses
mediante la aplicacién del tipo anual de interés variable establecido en su dia.
Estas condonaciones estén condicionadas al cumplimiento por parte de la
Sociedad de los compromisos adquiridos mencionados anteriormente. La Junta
de Castilla y Leén ha ampliado el plazo de validez del aval que garantiza este
crédito hasta el 31 de enero del afio 2006. Adicionalmente, para garantizar la
posible reclamacién que la Junta de Castilla y Le6n pudiera hacer a la Sociedad
motivado por el contrato de aval mencionado anteriormente, ésta ha constituido
prenda sin desplazamiento sobre existencias por un importe miximo de
400.000.000 de pesetas de principal y 40.000.000 de pesetas de intereses.

(b) La Sociedad tiene concedido un crédito con garantfa hipotecaria por un importe
original de 600.000.000 de pesetas (véase nota 6), que tenfa como dltimo
vencimiento el 20 de diciembre de 1997 y devengaba un tipo de interés variable.
Con fecha 25 de enero de 1996 la entidad de crédito otorgante, en base al
compromiso de cancelacién manifestado por la Sociedad el 19 de octubre de
1995, accedié a modificar ¢l calendario de vencimientos, estableciendo efectuar
un primer pago por importe de 60.000.000 de pesetas ¢l 20 de diciembre (véase
nota 15) y dieciocho pagos semestrales de 30.000.000 de pesetas cada uno a
partir del 20 de junio de 1997, y condoné los intereses devengados hasta el 20 de
diciembre de 1995 que totalizaban 249.506.000 pesetas, incluidos intereses de
demora (véase nota 22), estableciendo un tipo anual de interés variable a partir de
esa fecha. Estas estipulaciones y condonacién estdén condicionadas al
cumplimiento por parte de la Sociedad de los compromisos indicados
anteriormente.

El 17 de abril de 1996 la Sociedad y la entidad financiera otorgante de este crédito
han lievado a cabo un nuevo acuerdo por ¢i que se establece un nuevo calendario
de pagos consistente en nueve plazos mensuales de importes diferentes a
satisfacer entre ol 30 de abril de 1996 y el 31 de marzo de 1997 por un importe
acumulado de 300.000.000 de pesetas y a un tipo de interés anual fijo del 9,125%
aplicable sobre dicho importe. Al 31 de diciembre de 1996, de acuerdo con este
nuevo calendario de amortizacion (véase nota 15), un importe de 75.000.000 de
pesetas tiene vencimiento a corto plazo. El cumplimiento de este calendario de
pagos implica la total condonacién por la entidad financiera de los restantes
300.000.000 de pesetas de principal, asi como la condonacién definitiva de los
intereses acordada el 25 de enero de 1996, mencionada en el pérrafo anterior.
Con fecha 30 de marzo de 1997 la Sociedad ha satisfecho el dltimo plazo,
habiendo cumpiido, en consecuencia, los términos del acuerdo del 17 de abril de
1996, por 1o que a partir de esa fecha es firme tanto la condonacién del principal
de 300.000.000 de pesetas establecida en dicho acuerdo y como la de intereses
acordada el 25 de enero de 1996.

(Continidia)
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(¢) La deuda con el Fondo de Garantfa Salarial se origina como consecuencia de que
este Organismo se hizo cargo de una parte de la deuda contraida por la Sociedad
con una serie de trabajadores con los que rescindi6 las relaciones laborales en el
ejercicio 1994. Esta deuda incluye intereses a pagar por un importe acumulado de
13.353.000 pesetas (17.593.000 pesctas en 1995), figurando su contrapartida en
el capftulo de ajustes por periodificacién de activo, es reintegrable en treinta
cuotas trimestrales, venciendo la ditima el 5 de enero del afio 2003 y devenga un
tipo anual de interés del 9%. La parte con vencimiento a corto plazo al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 de 7.140.000 pesetas figura incluida en otras deudas no
comerciales, remuneraciones pendientes de pago (véase nota 18).

(d) El aplazamiento extraordinario de la Seguridad Sociai corresponde a determinadas
cuotas no ingresadas del ejercicio 1994, incluye los intereses a pagar por un
importe acumulado de 23.100.000 pesetas (37.850.000 pesetas en 1995)
calculados a un tipo anual del 9%, figurando su contrapartida en el capitulo de
ajustes por periodificacién de activo, es amortizable en cincuenta y ocho cuotas
iguales de 3.526.000 pesetas, venciendo la dltima en octubre del afio 2000.

Durante el afio 1995 la Sociedad cobré una subvenci6n de la Junta de Castilla y
Le6n, habiéndose aplicado un importe de 9.955.000 pesetas como una
amortizacion extraordinaria y minorando las cuotas y los correspondientes
intereses de esta deuda, habiendo quedado establecidos en un importe mensual de
3.316.000 pesetas.

(e) Con fecha 14 de septiembre de 1995 el Juzgado de Primera Instancia e Instruccién
nimero uno de Burgos aprob6 el convenio de acreedores de la suspensién de
pagos (véase nota 1) en el que se estipulaban dos modalidades de pago cuyas
caracteristicas eran las siguientes:

- Los acreedores que se acogieron a la denominada modalidad A efectuaron una
quita del 50% de sus créditos, aplazando el 50% restante, sin devengo de
intereses, en cuatro plazos anuales iguales, venciendo el dltimo el 27 de
septiembre del aflo 2001.

- Los acreedores que se acogieron a la denominada modalidad B efectuaron una
quita del 30% de sus créditos, aplazaron un 45% de los mismos, sin devengo
de intereses en cinco plazos crecientes, venciendo el dltimo el 27 de
septiembre del aflo 2003 y el 25% restante fue convertido en créditos
participativos, estando supeditada su amortizacion a la obtencién de beneficios
por la Sociedad. A efectos de dicha amortizacion, se deber# destinar un 15%
de los bemeficios netos distribuibles reconocidos en cada ejercicio econémico,
debiéndose producir la primera amortizacién en el plazo de treinta dias a
contar desde la aprobacién de las cuentas anuales del ejercicio 1998 y su
cuantfa serd ¢l 15% de los beneficios netos distribuibles que en su caso, se
obtengan en los ejercicios 1995, 1996, 1997 y 1998. Estos créditos
participativos no devengardn intereses si son satisfechos con anterioridad al 31
de diciembre del afio 2001. Los saldos existentes a esa fecha devengarén a
partir del 1 de enero del afio 2002 el interés legal vigente en cada uno de los
afios que medien hasta su total cancelacion.

(Continda)
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Un resumen de los efectos econémicos del acuerdo de acreedores de la suspension

de pagos es como sigue:

Miles de pesetas
Modalidad de adhesion
A B Total
Acreedores ordinarios 1.463.346 218 1.463.564
Acreedores preferentes que se
adhieren al convenio —401.505 420.886 _ 822391
Masa total de acreedores sujeta a
convenio 1.864.851  421.104 2.285.955
Menos, actas de inspeccion de Hacienda
incluidas en la masa de acreedores
y no registradas _(135.586) - (135.586)
1.729.265  421.104 2.150.369
Quita (modalidad A, 50%, modalidad B, 30%)
Importe de ia quita (nota 22) (864,633) (126331 (990.964)
Importe aplazado 864632 294773 1.159.405
Un detalle al 31 de diciembre de 1996 y 1995 por conceptos de los importes aplazados,
€$ COmo Ssigue:
Miles de pesetas
1996 1995
Deudas con entidades de crédito 322902  322.902
Deudas con empresas del grupo y asociadas 120468  122.137
Otros acreedores por convenio
Proveedores comerciales 232435  230.766
Acreedores no comerciales 16.867 16.867
Entidades piiblicas
Agencia Tributaria 163.563 163.563
Ayuntamiento de Burgos 8.397 8.397
Tesorerfa General de la Seguridad Social 189.497  189.497
Créditos participativos, bisicamente de la Tesoreria '
General de la Seguridad Social 80284 105,276
Total otros acreedores por convenio -£91.043 714,366
Total aplazamiento 1.134413 1

(Continia)
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La disminucién de los créditos participativos de la Tesoreria de la Seguridad Social se
debe a la aplicacién de un importe de 24.992.000 pesetas del cobro de una
subvencion de la Junta de Castilia y Leén.

(15) Deudas con Entidades de Crédito, a Corto Plazo
El detalle de este capitulo ai 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas

1996 1995
Préstamos y otras deudas
Créditos bancarios con garantia hipotecaria y
avalados por la Junta de Castilla y Ledn
(nota 14(a)) 33.205 27.423
Crédito hipotecario (nota 14(b)) 75.000 60.000
Otras deudas con entidades de crédito 320 -
Efectos descontados de clientes (nota 10) 84.224 226.377
Deudas por intereses — 412 _3.638

193161 317438

Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de
19 1995
Proveedores 73.074 38016
(17) Acreedores Comerciales
Su detalle al 31 de diciembre es ¢l siguiente:
Miles de
1996 1995
Anticipos recibidos por pedidos 137926 212375
Proveedores 534.145 382.866
Acreedores por prestaciones de servicios L1076 23.790

730147 621031

(Continda)
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(18) Otras Deudas no Comerciales
Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de pesetas

1996 1995
Administraciones publicas 122.825 105.793
Remuneraciones pendientes de pago 157318  3]14.634

280.143 420427

Los saldos acreedores con Administraciones pdblicas son los siguientes:

Miles de pesetas
1996 1995
Hacienda Piblica, acreedor por conceptos fiscales
Por IVA y retenciones practicadas, anteriores a
la presentacion de suspension de pagos (nota 14(e)) - 1.436
Por retenciones practicadas 50.763 26.654
Gravamen del 3% sobre el importe actualizado
(nota 12) . 5.143 -
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 27.129 35.391
Aplazamiento extraordinario de la Seguridad Social
(nota 14 (d)) 3979 42312

122,825 105.793

(19) Importe Neto de la Cifra de Negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad
ordinaria de la Sociedad durante los ejercicios 1996 y 1995, por mercados

geogréficos, es como sigue:

Miles de tas

1996 1995
Espafia 2.369.280 1.635.645
Resto Comunidad Europea 2.798.931 1.486.180
Resto de Europa 53.287 -
Resto del mundo 190542 296274
6012040 341809

Los importes anteriores incluyen las ventas netas realizadas en moneda extranjera por
importe de 1.564.701.000 pesetas, aproximadamente (758.477.000 pesetas en 1995).

Las ventas realizadas a empresas del grupo y asociadas se detailan en la nota 23.
(Contimia)
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(20) Gastos de Personal

Su detalle para los ejercicios 1996 y 1995 es el siguiente:

Sueldos, salarios y asimilados
Indemnizaciones
Cargas sociales

Miles de pesetas
1996 1995

1.320.458  961.525
- 21.076

_319972 _ 300432
1.640.430 1.283.033

E!l nimero medio de empleados, mantenido durante ambos ejercicios y distribuido por

categorfas profesionales, ha sido el siguiente:

Ingenieros y licenciados

Ingenieros técnicos, peritos y ayudantes titulados
Jefes administrativos y de taller

Ayudantes no titulados

Oficiales administrativos

Subaltemos

Oficiales

1996 1995
7 7
20 16
6 4

5 3
42 42
2 2
166 102
248 238

|
|

Su detalie al 31 de diciembre es el siguiente:

Intereses de créditos con otras empresas
Intereses de préstamos y créditos
Descuentos sobre ventas por pronto pago
Descuento de efectos

Otros gastos financieros

Miles de tas

1996 1995
16.575 -
67.674 137.195
- 1.098
13.013 4.002
35 _2423
97.787 144.718

(Continda)
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(22) Ingresos Extraordinanos

Su detalle al 31 de diciembre de 1995 era como sigue:

Miles
de pesetas

Quita aprobada en convenio de acreedores (nota 14(e)) 990.964
Condonacién de intereses (nota 14(a) y (b)) 405.479
Otros conceptos

— 243
1.398.878

(23) Transacciones con Empresas del Grupo v Asociadas

Las principales transacciones realizadas durante 1996 y 1995 con empresas del grupo y
asociadas han sido las siguientes:

Miles de pesetas
1996 1995
Ingresos
Ventas netas 625.061 398.609
Otros ingresos de explotacién 1.659 2.385
632.720 400,994
Gastos
Compras netas 173.694 99.881
Otros gastos de explotacién

39158 _22.850

212.852 122.737
{(24) Remup

Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion
durante los ejercicios 1996 y 1995 se resumen como sigue:

Miles de pesetas
1996 1995

Sueldos 58.291 34.026
Dietas 11.850 10.650

(Continiia)
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Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 los miembros del Consejo de Administracion
mantienen saldos a su favor con la Sociedad por importe de 8.638.000 pesetas.

Al 31 de diciembre de 1996 v 1995 la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en
materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o
actuales del 6rgano de administracién de la Sociedad, ni tiene asumidas obligaciones
por cuenta de ellos a titulo de garantia.

(25) Situacién Fiscal

La Sociedad presenta anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre
Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legislacién fiscal, estdn
sujetos a un gravamen del 35% sobre la base imponible. No obstante, de la cuota
resuitante pueden practicarse determinadas deducciones por inversiones.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible. A continuacién se
incluye una conciliacién entre el beneficio contable de los ejercicios 1996 y 1995y el
beneficio fiscal que ta Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacion de las
cuentas anuales de 1996, asi como el resultado declarado en 1995:

Miles de pesetas
1996 1995
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 409.622  530.036
Diferencias permanentes 56406  _25.600
Base imponible previa 466.028  555.636
Compensacién de bases negativas de ejercicios
anteriores (465.289) (334.352)
Base imponible 739 1.284
Cuota al 35% 258 449
Deducciones por inversiones 50 __dl2)
Cuota liquida y gasto por Impuesto sobre Sociedades 168 337

Retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades  ___(168) __(337)

(Continda)
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Las diferencias permanentes al 31 de diciembre de 1996 y 1995 en el reconocimiento de
gastos e ingresos a efectos contables y fiscales corresponden, bdsicamente, a la
reversi6n de operaciones de arrendamiento financiero y en 1996 ademds a la dotacién
para riesgos y gastos, estas diferencias se han tratado como permanentes debido a que’
no se ha creado cuentas de impuestos diferidos, al no haberse constituido tampoco
cuentas de créditos fiscales por compensacién de pérdidas.

Segin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurnido el plazo de
prescripcién de cinco afios. Al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad tiene abiertos a
inspecci6n por las autoridades fiscales desde el 1 de enero de 1993, respecto al
Impuesto sobre Sociedades, y desde el 1 de enero de 1992, respecto al resto de
impuestos principales que le son aplicables. Durante el ejercicio 1994 la Sociedad fue
objeto de inspeccién fiscal por parte de las autoridades fiscales, habiendo sido
incoadas actas por 37.083.000 pesetas a las que la Sociedad ha prestado su
conformidad y actas por 135.586.000 pesetas, para las que ha manifestado su
disconformidad, por lo que ha recurrido ante el Tribunal Econémico Administrativo
Regional de Castilla y Leén. Para los ejercicios abiertos a inspeccién los
Administradores de la Sociedad no esperan que surjan pasivos adicionales de

importancia.

De acuerdo con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre del Impuesto sobre Sociedades, si
en virtud de las normas aplicables para la determinacién de la base imponible ésta
resultase negativa, su importe podrd ser compensado dentro de los siete ejercicios
inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la pérdida, distribuyendo la cuantia
en la proporcién que se estime conveniente. La compensacién se realizaré al tiempo
de formular la declaracién del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las
facultades de comprobacién que correspondan a las autoridades fiscales. El importe
de las pérdidas compensables contra eventuales beneficios de los préximos siete
ejercicios se desglosa como sigue:

Afio Miles de pesetas Compensable hasta

1992 1.035.386 1999

1993 778.242 2000

1994 —403.812 2001
2217.440

(Contintia)
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La Sociedad dispone de deducciones por inversiones pendientes de aplicar segin el

siguiente detaile:
Afio de origen Miles de pesetas Aplicables hasta
1992 22.333 1997
1993 30.435 1998
1994 46 1999
1995 7.853 2000
1996 16,282 2001
76.949

(26) Cuadros de Finauciacion

Los cuadros de financiacién de los ejercicios 1996 y 1995 se presentan en el Anexo VI
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.
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NICOLAS CORREA, S.A.

Los miembros de! Consejo de Administracién de NICOLAS CORREA, S.A. presentan
ante sus Accionistas el Informe de Gestién que han formulado, correspondiente al
ejercicio econdmico de 1996.

La evolucién del negocio en el ejarcicio 1996 ha seguido una clara linea ascendente
en actividad y rendimiento, habiéndose confirmado la mejora, iniciada en 1995, de los
fundamentos econémicos, financiercs y comerciales de la Sociedad, como se
demuestra por el fuerte crecimiento registrado en la produccion y en las ventas, asi
como por la importante generacion de recursos y por la reduccion del endeudamiento.

Se han producido 212 maquinas, superando en 69 y 155 unidades la produccién de
1995 y 1994, respectivamente.

Los ingresos por ventas han ascendido a 6.012 miliohes de pesetas, cifra que supone
un aumento de! 75,9% sobre la del afio anterior y que equivale a mas de 3 veces la del
ano 1994,

En el mercado interior, las ventas han alcanzado un importe de 2.369 millones de
pesetas, un 44,8% mas que en 1985. En los mercados exteriores, las ventas han sido
de 3.643 millones de pesetas, un 104,4% més que en el afic anterior. Un 76,8% de
la exportacion se ha dirigido a los paises de la Unidn Europea.

Se han recibido en el ejercicio pedidos por valor de 6.107 millones de pesetas, un
29,2% mas que en 1985 y un 168,7% mds que en 1994. Al 31 de diciembre de 1996
la cartera de pedidos presenta un importe de 2.303 miliones de pesetas, cifra que
representa un aumento del 4,4% y 155,5% sobre las registradas, respectivamente, en
la misma fecha de 1995 y 1904.

Se han obtenido unos bensficios en las actividades ordinarias de 386,9 millones de
pesetas, frente a unas pérdidas en 1995 por este mismo concepto de 835 miliones de
pesetas. Los resultados extraordinarios positivos del ejercicio han sido de 22.6
millones de pesetas. En 1995 los beneficios extraordinarias fueron de 1.365 millones
de pesetas, como resuitado, principaimente, del convenio de pago a acreedores.

Los beneficios registrados en el ejercicio, que se han elevado a 409,4 miliones de
pesetas, generan una favorable transformacién de la estructura financiera de la
Sociedad. Los fondos propios, antes de la revalorizacion del inmovilizado material por
aplicacion de la actuslizacion del balance, al amparo de lo dispuesto en el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, al que ia Sociedad se ha acogido, ascienden a
1.030,6 millones de pasetas, un 22,9% del pasivo total antss de la actualizacion del
balance. Al cierre del ejercicio 1996 esta relacion era del 13,7% v oh el presents
ejercicio, después de ia actuslizacion, es del 25,6%.



En los fondos ajenos se ha producide una reduccion total de 462 millones de pesetas,
351 en ia deuda a largo plazo y 111 en la deuda a corto plazo.

Es destacable la relacién ventas/niimero medio de trabajadores, que ha pasado de 7,7
y 14,3 millones de pesetas en 1994 y 1995, respectivamente, a 24,2 millones de
pesetas en 1996.

La Sociedad ha seguido desarrollando una intensa actividad de investigacion y
desarrollo tecnoldgico, de la que se deriva la concepcion de nuevos productos y la
mejora y perfeccionamiento continuos de su gama de fabricacion.

Asimismo, cabe mencionar el importante esfuerzo de promocion comercial realizado
en e! ejercicio mediants la participacion en un gran numero de ferias y exposiciones
de caracter internacional.

La evolucion bursatil de las acciones en 1996 ha sido un fiel reflejo de la mejora de los
fundamentos y expectativas de la Sociedad. Se han contratado 1.287.480 acciones,
con un valor efectivo negociado de 1.832 miliones de pesetas, pasando su cotizacién
de 500 pesetas en el inicio del aho a 1.850 pesetas al finalizar el mismo. En 1995 se
contrataron 309.161 acciones por un valor efectivo de 167 millones de pesetas.

Hemos de manifestar, con satisfaccién, que NICOLAS CORREA, S.A. se encuentra en
una situacion de franca recuperacion de la crisis econémica padecida en los Uitimos
anos, como se constata en el ejercicio 1996 por su capacidad de generacién de
recursos, por su posicion en el mercado, su productividad y su tecnologia y, también,
por la favorable evolucién en la configuracidn de su estructura financiera.

31 de marzo de 1997
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NICOLAS CORREA,S. A Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
Consolidados

31 de diciembre de 1996 y 1995

(Junto con el Informe de Auditoria)
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KPMG Peat Marwick Auditores, §. L.

Iparraguirre, 29 - 29 planta
48011 Bilbao

A los Accionistas de

1.

Nicolds Correa, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Nicolds Correa, S.A. (la Sociedad) y
sociedades dependientes que se detallan en la nota 1 de la memoria (el Grupo) que
comprenden los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y
las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y la memoria consolidada
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién
es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales adjuntas al 31 de diciembre de 1996 incorporan el efecto de la
actualizacién del valor del inmovilizado material realizada al amparo del Real Decreto-
Ley 7/1996, cuyos efectos se describen en las notas 5 y 10(d) de la memoria.

Como se menciona en las notas 3(c) y 4 de la memoria, hasta el ejercicio terminado en 31
de diciembre de 1992 la Sociedad seguia el principio de registrar los costes incurridos en
cada proyecto individualizado de investigacion y desarrolio como un gasto del ejercicio
en el que se incurrian. En el ejercicio 1993 la Sociedad analiz6 las inversiones efectuadas
en ejercicios anteriores, habiendo concluido que proyectos de investigacién y desarrolio,
que totalizaban un importe neto de 236.165.000 pesetas al 31 de diciembre de 1993, al
haber tenido éxito técnico estaban beneficiando a las operaciones de la Sociedad, por lo
que procedié a su capitalizacién. Como consecuencia de esta situacién y teniendo en
cuenta la amortizacién practicada en 1996, al 31 de diciembre de dicho ejercicio los
beneficios después de impuestos del ejercicio 1996 y los resultados negativos de
ejercicios anteriores estdn infravalorados en 85.155.000 pesetas. Asi mismo, al 31 de
diciembre de 1995, las inmovilizaciones inmateriales estaban sobrevaloradas y los
beneficios del ejercicio después de impuestos infravalorados en 85.155.000 y 75.505.000
pesetas, respectivamente y los resultados negativos de ejercicios anteriores estaban
infravalorados en 160.660.000 pesetas.

Debido a determinadas circunstancias, al 31 de diciembre de 1994 las existencias de la
sociedad dominante estaban sobrevaloradas en 625.000.000 de pesetas. Estas situaciones
fueron corregidas por la Sociedad en el ejercicio 1995, si bien como un mayor gasto de
explotacién y no como un gasto extraordinario, por lo que al 31 de diciembre de 1995 los
beneficios del ejercicio y los resultados negativos de ejercicios anteriores estaban
infravalorados en el mencionado importe.
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5. Como se menciona en las notas 13 y 20, el Grupo registré como un ingreso extraordinario
del ejercicio 1995 la quita aprobada en ¢l convenio de acreedores de la suspension de
pagos y las condonaciones de intereses efectuadas por entidades financieras por un
importe acumulado de 1.395.247.000 pesetas. De acuerdo con un criterio de prudencia, el
Grupo deberfa haber registrado este importe como un ingreso a distribuir en varios
ejercicios, efectuando su reconocimiento en la medida en que el Grupo satisfaga los
importes aplazados del convenio de acreedores y las cuotas acordadas con las entidades
financieras. Durante el ejercicio 1996, la Sociedad ha satisfecho a entidades financieras
los importes correspondientes a los plazos acordados, por lo que un importe de
101.709.000 pesetas de los intereses condonados deberfan registrarse como ingreso del
ejercicio 1996. Por lo tanto al 31 de diciembre de 1996 los ingresos a distribuir en varios
ejercicios estdn infravalorados en un importe de 1.293.538.000 pesetas (1.395.247.000
pesetas en 1995), los resultados negativos de ejercicios anteriores al 31 de diciembre de
1996 estdn infravalorados en un importe de 1.395.247.000 pesetas, los beneficios del
ejercicio después de impuestos 1996 estén infravalorados en 101.709.000 pesetas y los

beneficios después de impuestos del ejercicio 1995 estaban sobrevalorados en
1.395.247.000 pesetas.

6. Como se menciona en las notas 13(f) y 22, debido a la inspeccién fiscal llevada a cabo
durante el ejercicio 1994 en la Sociedad, la inspeccién de tributos estableci6 unas actas
que originaban una deuda tributaria acumulada de 135.586.000 pesetas, y sobre las que la
Sociedad se manifesté disconforme, por lo que fueron recurridas ante el Tribunal
Econémico Administrativo Regional de Castilla y Le6n. Las' mencionadas actas fueron
incluidas en el convenio de acreedores de la suspensién de pagos, por lo que se produjo
una quita del 50% de las mismas siendo, por tanto, ¢l eventual riesgo para la Sociedad al
31 de diciembre de 1996 y 1995 de 67.793.000 pesetas. A la fecha actual se desconoce
cual serd el desenlace final de este recurso.

7. En nuestra opinion, excepto por los efectos de las salvedades mencionadas en los pérrafos
3, 4 y 5 anteriores que, entre otros aspectos, representan que al 31 de diciembre de 1996
los beneficios consolidados del ejercicio después de impuestos estdn infravalorados en un
importe de 186.864.000 pesetas (sobrevalorados en 694.742.000 pesetas en 1995) y los
resultados negativos consolidados de ejercicios anteriores estdn infravalorados en un
importe de 1.480.402.000 pesetas (785.660.000 pesetas en 1995) y por los efectos de
cualquier ajuste que podria ser necesario si se conociera el desenlace final de la
incertidumbre descrita en el pérrafo 6 anterior, las cuentas anuales consolidadas adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera consolidada de Nicolds Correa, S.A. al 31 de diciembre de 1996 y
1995 y de los resultados consolidados de sus operaciones y de los recursos consolidados
obtenidos y aplicados durante ¢l ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.
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8. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones
que los Administradores consideran oportunas sobre ia situacién del Grupo, la evolucion
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién consolidado concuerda con ia de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se iimita a la verificaci6n del informe de
gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
Nicolds Correa, S.A. y sociedades dependientes.
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NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 1996 y 1995

Nicolds Correa, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituy6 como sociedad regular
colectiva el 7 de febrero de 1948, transformandose en sociedad andnima, por un
periodo de tiempo ilimitado, el 9 de diciembre de 1957.

Su objeto social consiste en la fabricacién de maquinaria, herramienta, industria
metalirgica en general y demés actividades directamente relacionadas.

La actividad principal de la Sociedad es la fabricacién de miquinas fresadoras y centros
de mecanizado, llevdndose a cabo en sus instalaciones industriales de Burgos, donde
radica su domicilio social.

Con fecha 5 de abril de 1994 la Sociedad present6, ante el Juzgado de Primera Instancia
nimero 1 de Burgos, la solicitud de suspensién de pagos, debido a la imposibilidad
de poder atender sus obligaciones financieras a corto plazo y habiéndose dictado la
correspondiente providencia de aceptacién el 7 de abril de 1994. Con fecha 14 de
septiembre de 1995 el Juzgado de Primera Instancia e Instruccién de Burgos aprobé
el convento de acreedores (véase nota 13(f))

La Sociedad es cabecera de un grupo de empresas (en adelante el Grupo) formado por
las sociedades dependientes y asociadas, cuya informacidén mds significativa, asi
como la aportacién por sociedad al resultado consolidado se detalian en el Anexo |
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

El ejercicio econdémico de todas las sociedades del Grupo finaliza en 31 de diciembre,

habiendo sido consolidadas segin las cuentas anuales revisadas y para los ejercicios
1996 y 1995.

La actividad de las sociedades del Grupo es la siguiente:

Sociedad Anénima Correa Exportacién (SACOEX), constituida en diciembre de
1970 y domiciliada en Leganés (Madrid), es una sociedad dedicada a la
comercializacién de mdquinas-herramientas. Con fecha 30 de marzo de 1994,
debido a la imposibilidad de atender sus obligaciones financieras a corto plazo,
present6 en el Juzgado de Primera Instancia de Leganés (Madrid) la solicitud de
suspensién de pagos. Esta solicitud fue aceptada por el Juzgado segin providencia
de 8 de abril de 1994. Con fecha 24 de enero de 1995 este expediente fue
sobreseido retornando a la situacién anterior a 1a presentaciéon de ia solicitud de
suspension de pagos.

Amahe, S.A. (AMAHE), constituida en mayo de 1976 y domiciliada en Burgos, es
una empresa dedicada a la subcontratacién cuya produccién es vendida a la
Sociedad y a terceros. Con fecha 9 de marzo de 1995 Amahe, S.A. present6 en el
Juzgado de Primera Instancia nimero 4 de Burgos la solicitud de suspension de
pagos, habiendo sido aceptada segin providencia de fecha 14 de marzo de 1995.
Con fecha 23 de diciembre de 1995 dicho Juzgado aprobd el convenio de
acreedores (véase nota 13(f)).

(Contintia)
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NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

El resto de las sociedades del Grupo y asociadas son comercializadoras de productos
de la Sociedad o de ofras empresas fabricantes de bienes de equipo.

Ninguna de las sociedades participadas por la Sociedad cotiza en Bolsa.
(2) Ba

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales consolidadas con objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados y de los cambios en la
situacién financiera consolidados de los ejercicios 1996 y 1995.

Las citadas cuentas anuales consolidadas han sido preparadas a partir de los registros
auxiliares de contabilidad de cada una de las sociedades del Grupo al 31 de diciembre
de 1996, a las que se han incorporado las operaciones de actualizacién que se
describen en las notas 5 y 10(d).

Tecmakina, S.A., participada de Sociedad An6nima Correa Exportacién (SACOEX), no
ha sido incluida en el perimetro de la consolidacién por no considerarse significativa
y estar provisionada su inversién en su totalidad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas consolidadas del ejercicio
1996 serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones
significativas. Las cuentas comparativas del ejercicio 1995 fueron aprobadas en Junta
de fecha 13 de abril de 1996.

3

Las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 1996 y 1995 han sido formnladas de
acuerdo con los principios contables y normas de valoracién y clasificacién
contenidos en el Plan General de Contabilidad y en las normas para la formulacién de
cuentas anuales consolidadas. Los principales son los siguientes:

(a) Consolidacién
i) Tra

Se han eliminado en el proceso de consolidacién los beneficios no realizados
en existencias y en inmovilizaciones materiales. El resultado diferido
relativo a estas operaciones corresponde a la diferencia entre el precio de
adquisicion o coste de produccién neto contable segin libros de la
sociedad cedente y el precio de venta. Se entiende realizado el resultado
cuando se produce la enajenaci6n a un tercero.

Se han eliminado en el proceso de consolidacién los débitos y créditos
reciprocos y los gastos e ingresos por operaciones intermas.

(Contintia)
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NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Los elementos del activo y del pasivo, asi como los ingresos y gastos de las
sociedades incluidas en la consolidacién, se valoran siguiendo métodos
uniformes y se presentan de acuerdo con los principios y normas de
valoracién establecidos en el Plan General de Contabilidad y demds
legislacién vigente.

ii1)

La conversion de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras del Grupo
se ha llevado a cabo siguiendo el método del tipo de cambio de cierre. Las
diferencias de conversién surgidas, que no son significativas, figuran
incluidas en el capitulo de reservas en sociedades consolidadas por
integracion global en los balances de situacién consolidados adjuntos.

(b) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, que incluyen principaimente los incurridos en
relacién con las ampliaciones de capital de varias sociedades del Grupo, se
muestran al coste, netos de la correspondiente amortizacién acumulada, que se
calcula utilizando ¢l método lineal sobre un periodo comprendido entre cuatro y
cinco afios.

(c¢) Inmovilizaciones inmateriaies

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién o coste directo de
produccion aplicado, segiin proceda, y se presenta neto de su correspondiente
amortizacion acumulada, que se determina conforme a los siguientes criterios:

- Los costes incurridos en cada proyecte individualizado de investigacién y
desarrollo se capitalizan cuando existen motivos fundados de su éxito técnico
y rentabilidad econémico-comercial, ilevindose directamente a pérdidas en
caso contrario. Los costes capitalizados se amortizan linealmente en un
perfodo de cinco afos, a partir de la fecha de finalizacién del proyecto de
investigacién y desarrollo.

- Las licencias, que corresponden a las obtenidas por la Sociedad para la
fabricacion de determinada maquinaria, se amortizan en funcién de los
términos del contrato.

- Las aplicaciones informdticas adquiridas se amortizan linealmente durante el
periodo de cuatro afios en que estd prevista su utilizacién. Los gastos de
mantenimiento de las aplicaciones informdticas se registran como gastos en el
momento en que se incurren.

(Continta)
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Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

- Los derechos de uso y de opcién de compra, derivados de la utilizacién de
inmovilizados materiales contratados en régimen de arrendamiento financiero,
se registran por el valor de contado del bien en el momento de la adquisicién.
La amortizacién de estos derechos se realiza linealmente durante la vida dtil
del bien arrendado. En el pasivo se refleja la deuda total por las cuotas de
arrendamiento mds el importe de la opcién de compra. La diferencia inicial
entre la deuda total y el valor de contado del bien, equivalente al gasto
financiero de la operacién, se contabiliza como gastos a distribuir en varios
ejercicios y se imputa a resultados durante la duracién del contrato, con un
criterio financiero. En el momento en que se ejercita la opcién de compra, el
coste y la amortizacién acumulada de estos bienes se traspasa a los conceptos
correspondientes del inmovilizado material.

(d) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicion
actualizado hasta 1996, en el caso de la Sociedad y de las sociedades del Grupo
consolidadas por integracién global, de acuerdo con lo permitido por la
legislacién vigente, deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los
valores de coste actualizado siguiendo el método lineal durante los siguientes
afios de vida util estimados:

Afios de

vida util
Construcciones ~38 740
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Equipos para procesos de informacién 4 -5
Elementos de transporte 5-10
Otro inmovilizado material 4

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacién o prolongan su vida dtil, se cargan a las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas en el momento en que se producen.

(©) Inmovilizaci financi

Las participaciones en ¢l capital de sociedades asociadas se valoran por el método
de puesta en equivalencia. El resto de los valores mobiliarios de renta fija y
variable se muestran a precio de adquisici6n, incluidos los gastos inherentes a la
misma.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de los valores mobiliarios
cuando se aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia.

(Continda)
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Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

® G listribuir en varios siercic;

Incluyen los gastos financieros diferidos y el Impuesto sobre el Valor Afiadido
(IVA) de las cuotas pendientes de pago derivados de las deudas contraidas por
adquisicién de inmovilizado en régimen de arrendamiento financiero, asi como
los gastos de formalizacién de deudas. Los gastos financieros se imputan a
resultados durante el plazo de vencimiento de los principales de la deuda, de
acuerdo con un método financiero y el IVA se cancela a medida que se satisfacen
las cuotas pendientes. Los gastos de formalizacién de deudas se amortizan
linealmente sobre un periodo de seis afios, equivalente a su plazo de vencimiento.

(8) Existencias

Las existencias se muestran valoradas a precio de adquisicidn o coste de produccién
Como sigue:

- Existencias comerciales, materias primas y otros aprovisionamientos: A precio
medio ponderado de adquisicién.

- Productos en curso y semiterminados y productos terminados: A precio de coste
medio ponderado de los consumos de materias primas y otros
aprovisionamientos, incorporando la parte que se considera aplicable de los
costes directos e indirectos de mano de obra y de gastos generales de
fabricacién.

El Grupo realiza dotaciones a la provisién por depreciaci6n de las existencias cuyo
coste excede de su valor de mercado o cuando existen dudas razonables de su
recuperabilidad.

(h) Clientes y efectos comerciales a cobrar

Siguiendo la prictica comercial generalizada, una parte sustancial de las ventas
efectuadas por el Grupo se instrumenta en efectos comerciales, aceptados o sin
aceptar por los clientes nacionales, y mediante remesas y créditos documentarios
concedidos por entidades financieras en el caso de clientes extranjeros. Los
efectos a cobrar y las remesas y créditos documentarios se descuentan en bancos
salvo buen fin. En los balances de situacién consolidados adjuntos los saldos de
clientes incluyen los efectos descontados y las remesas y créditos documentarios
pendientes de vencimiento al 31 de diciembre, figurando su contrapartida por el
mismo importe como deudas con entidades de crédito (véanse notas 8,13y 14).

- -

Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se incurren y no se difieren a lo largo del periodo
de vencimiento de los respectivos efectos debido a 1z escasa repercusién que tal
diferimiento tendria en 1a determinacién de los resultados consolidados de cada
gjercicio.

El Grupo sigue el criterio de dotar provisiones para insolvencias con el fin de cubrir
los saldos de determinada antigiiedad o en los que concurren circunstancias que
permiten razonablemente su calificacién como de dudoso cobro.

(Continda)
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T , I .

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en
que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas
en la cancelacién de los saldos provenientes de transacciones en moneda
extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el
momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre de cada ejercicio se
valoran en pesetas a tipos de cambio que se aproximan a los vigentes al 31 de
diciembre, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no
realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y
comportamiento en el mercado. Los beneficios netos no realizados, determinados
de igual modo, no se registran hasta que se materializan a su vencimiento.

Corto/largo plazo

En los balances de situacion consolidados adjuntos se clasifican a corto plazo los
créditos y deudas con vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo
en el caso de exceder sus vencimientos de dicho periodo.

(k) Indemnizaciones por despido

)

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a
indemnizar a sus empieados cuando son cesados en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del
empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se
jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones,
cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de
efectuar el despido.

Los empleados de la Sociedad reciben, en concepto de premio de fidelidad, unas
gratificaciones que se satisfacen al alcanzar determinados afios de permanencia
en la empresa. Al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad ha constituido una
provision por el pasivo devengado por este concepto.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
beneficio contable de cada sociedad del Grupo, corregido por las diferencias de
naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de la reversién de
diferencias temporales, asi como de las originadas en el ejercicio, se muestran
como diferencias permanentes y se incluyen como mayor gasto del Impuesto
sobre Sociedades al no estar registradas las correspondientes partidas de
impuestos anticipados o diferidos de los balances de situacién consolidados.

(Continida)
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Los créditos fiscales por pérdidas compensables se reconocen como menor gasto de
impuestos en el ejercicio en que tiene lugar la compensaci6n.

(m) Subvenciones de capita)

Las subvenciones de capital no reintegrables figuran en el pasivo de los balances de
situacion consolidados por el importe original concedido, deducidos los importes
reconocidos como ingresos desde el ejercicio en que se recibieron, imputéndose a
resultados siguiendo el método lineal durante un periodo de tiempo equivalente a

la vida dtil de los elementos del inmovilizado financiados con dichas
subvenciones.

Inmevilizaciones [ ]

Su composicién y movimiento durante los ejercicios 1996 y 1995 se presentan en el
Anexo II adjunto, et cual forma parte integrante de esta nota.

En el ejercicio 1993 la Sociedad activé un importe neto de 236.165.000 pesetas que
correspondian a gastos de investigacién y desarroilo efectuados en los ejercicios 1991
y 1992 registrados como gastos en su dfa Y que los Administradores de la Sociedad,
tras proceder a su andlisis, determinaron que, al haber tenido éxito técnico, estaban
beneficiando a las operaciones de la Sociedad. El efecto de la activacién referida
anteriormente ha dado lugar a un mayor gasto de amortizacion en el ejercicio 1996 de
85.155.000 pesetas, aproximadamente (75.505.000 pesetas en 1995).

El Grupo utiliza, mediante contratos de arrendamiento financiero, determinado
inmovilizado referido a construcciones, instalaciones y mobiliario. Un resumen de
este inmovilizado y de los contratos vigentes al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas

1996 1995
Coste 15.805 62.252
Menos, amortizacién acumulada (10.932) (45.326)

4.873 16.926

Estas obligaciones originan un pasivo a corto plazo por importe de 672.000 pesetas
(19.378.000 pesetas en 1995) (véase nota 16).

Su composicién y movimiento durante los ejercicios 1996 y 1995 se muestran en el
Anexo I adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

Haciendo uso de las distintas disposiciones fiscales de actualizacién de activos, la
Sociedad incrementé en 1979, 1980 y 1983 el coste y la amortizacién acumulada de
su inmovilizado material en un importe neto conjunto de 347.857.000 pesetas.

(Contimiia)
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Ademds, en el presente ejercicio, la Sociedad ¥y las sociedades del Grupo consolidadas
por integracién global se han acogido a la actualizacién de balances regulada en el
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de. junio, incrementando el valor de sus activos
materiales en un importe de 206.153.000 pesetas (véase nota 10) en base a la tabla de
coeficientes maximos de actualizacién publicados en el Real Decreto 2.607/1996, de
20 de diciembre, reducidos en un 40%. Los elementos actualizados mds significativos
de cada partida de balance y el importe neto actualizado son los siguientes:

Miles
Elemento actualizado de pesetas
Edificios y otras construcciones
Obra nueva planta 2 58.533
Construccién Condado Trevifio 9.830
Edificio Leganés 8.043
Maquinaria, instalaciones y utillaje
Fresadora puente mévil Correa 11.397
Fresadora de columna desplazable Correa CD-50 6.014
Fresadora pértico Correa FP-60 _5.632
99.449

De mantener el Grupo la totalidad de los elementos actualizados en el presente ejercicio,
se estima que el gasto de amortizaci6n del préximo ejercicio se verd incrementado en
un importe de 20.628.000 pesetas, que tendrd la consideracién de gasto deducible a
efectos del Impuesto sobre Sociedades de cada sociedad del Grupo

Terrenos y otras construcciones se encuentran hipotecados en garantia de la devolucién
de créditos bancarios (véase nota 13(a) y (b)).

La relacién de elementos totalmente amortizados al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas

1996 1995
Instalaciones técnicas y maquinaria 490.501 441.438
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 193.850 189.273
Equipos para procesos de informacién 84.976 76.538
Elementos de transporte 2.315 4.394
Otro inmovilizado material 143.391 125.040

915.033 836.683

{Continia)
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Los inmovilizados materiales situados fuera del territorio espafiol se desglosan al 31 de
diciembre como sigue:

Miles de pesetas

1996 1995
Coste 2.544 3.325
Amortizacién acumulada (1.628) (2.822)
916 503

©) Inmovilizaciones Finarc;

Su composicién y movimiento durante los ejercicios 1996 y 1995 se muestra en el
Anexo IV adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

El detalle de otras inversiones financieras permanentes al 31 de diciembre es como

sigue:
Porcentaje de Miles de pesetas
participacion 1996 1995
Incris, S.A. 3,57 25.000 25.000
Piezas y Rodamientos, S.A. 1,10 23.020 23.020
C.E.L de Castilla y Le6n, S.A. 0,69 3.000 3.000
Sociedad de Garantia Reciproca 0,01 640 120

-

51660 51140

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 la inversién en Piezas y Rodamientos, S.A. estd
provisionada en su totalidad.

(7) Existencias

El detalle de las existencias al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas

1996 1995
Cormerciales 303.375 183.578
Materias primas y otros aprovisionamientos 114.920 64.549
Productos en curso y semiterminados 920.608 914.735
Productos terminados _48619 _ 277.853
1.387.522 1.440.715
Anticipos a proveedores _ 351 28.899

1.387.873 1.469.614

(Continta)
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Al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad tiene constituida prenda sin desplazamiento
sobre existencias por un importe acumulado de 440.000.000 de pesetas (véase nota

13(a)).
El Grupo ha efectuado durante 1996 compras netas en moneda extranjera, excluidas las
operaciones internas, por un importe de 1.031.163.000 pesetas (686.955.000 pesetas
en 1995),
(8) Deudores

El detalle de los deudores al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas

1996 1695
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.312.645 1.094.716
Deudores varios 15.956 37.278
Administraciones piblicas 113.583 62.016

1.442.184 1.194.010
Provisiones _(22.803) _(18.893)

1419381 1.175.117

Clientes por ventas y prestaciones de servicios incluye 387.849.000 pesetas al 31 de

diciembre de 1996 correspondientes al contravalor en pesetas de moneda extranjera
(202.377.000 pesetas en 1995).

Los saldos de clientes por ventas y prestaciones de servicios, incluyen efectos
descontados en entidades financieras y pendientes de vencimiento al 31 de diciembre
de 1996 por importe de 127.617.000 pesetas (243.749.000 pesetas en 1995), (véase

nota 14).
Los saldos deudores con Administraciones ptblicas al 31 de diciembre son los
siguientes:
Miles de pesetas
1996 1995
Hacienda Piblica, deudor por IVA 60.031 10.930
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto
sobre Sociedades 6 6
Subvenciones oficiales 52.876 48.876
Otros conceptos 670 2.204

113.583 62.016

El saldo de deudores por operaciones de trifico a largo plazo, que al 31 de diciembre de

1996 asciende a 46.306.000 pesetas, corresponde a efectos descontados de clientes en

entidades financieras y pendientes de vencimiento (86.616.000 pesetas en 1995)
(véase nota 13).

(Continna)




11
NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

El movimiento de la provisién para insolvencias en los ejercicios finalizados en 31 de
diciembre ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

1996 1995
Saidos al 1 de enero 18.893 52.154
Dotaciones del ejercicio 16.447 839
Recuperacién de saldos provisionados (841) (8.438)
Cancelaci6n de saldos (11.696)  (23.662)
Saldos al 31 de diciembre 22.803 18.893

Ademds, en el ejercicio 1996 se ha registrado como pérdidas de créditos incobrables un
importe de 7.477.000 pesetas (4.846.000 pesetas en 1995).

(9) Inversiones Financieras Temporales

Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de pesetas

1996 1995
Depésitos a plazo en divisas 13.201 21.061
Bonos del Tesoro - 42.927
Otras inversiones financieras temporales 4.140 4.173

17.341  ~ 68.161

Dep6sitos a plazo en divisas corresponde al contravalor en pesetas de 106.456,19
délares de EE.UU. (163.240,78 délares de EE.UU. en 1995), con vencimiento el 10
de enero de 1997 (4 de enero de 1996, en 1995), a un tipo de interés del 4,8125%
(5,1875% en 1995).

En el ejercicio 1995 Bonos del Tesoro correspondia a dos inversiones con vencimientos
30 de enero y 18 de junio de 1996 con tipos de interés anuales del 8,6% vy 8,75%,
respectivamente,

Los depésitos a plazo en divisas y los Bonos del Tesoro se han constituido con anticipos
recibidos de clientes y estdn depositados en garantia de la entrega de las méquinas.

{Continda)
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(10) Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios del Grupo se muestran en el Anexo V
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

El movimiento relativo a la reserva de revalorizaci6n del ejercicio 1996 corresponde al
aumento de fondos propios por la actualizaci6én de activos que regula el Real Decreto
Ley 7/1996, de 7 de junio, y a la cual se ha acogido la Sociedad y las sociedades del
Grupo consolidadas por integracién global. El detalle de los conceptos gue integran
el saldo de la reserva de revalorizacioén al 31 de diciembre de 1996 es el siguiente:

Miles
de pesetas
Incremento neto de valor resultante de actualizar los activos
{(nota 5) 206.153
Gravamen del 3% sobre el importe actualizado (nota 16) (6.184)
199.969

(a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el capital social de la Sociedad estd
representado por 900.000 acciones al portador de 1.000 pesetas nominales cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales
derechos politicos y econémicos y cotizan en las Bolsas de Madrid y Bilbao.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 ninguna entidad juridica posefa una
participacién superior al 10%.

(b) Prima de Emisién

La prima de emisién, originada como consecuencia de un aumento de capital social
llevado a cabo el 31 de marzo de 1989, tiene las mismas restricciones y puede
destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias de la Sociedad,
incluyendo su conversién en capital social.

(c) Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983
Su saldo se ha destinado en el ejercicio 1996 a compensar pérdidas acumuladas.

(d)

Acogi€ndose a lo permitido por la legislacién mercantil, la Sociedad ha procedido a
actualizar al 31 de diciembre de 1996 el valor de su inmovilizado (véase nota 5).

(Continia)
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El saldo de esta cuenta serd indisponible hasta que la actualizacién sea comprobada
y aceptada por las autoridades tributarias o esta comprobacién no hubiera tenido
lugar el 31 de diciembre de 1999. La tnica excepcién corresponderd a aquellos
casos de transmisin de elementos actualizados que den lugar a pérdidas, ya que
el importe de la actualizacién correspondiente a los elementos transmitidos, y
hasta el limite de la misma, se integrard en la base imponible del ejercicio y ser4,
por consiguiente, distribuible. Una vez comprobada la actualizacién o
transcurrido el plazo para su comprobacién por las autoridades tributarias, el
saldo de esta cuenta podrd ser destinado, libre de impuestos, a:

- Eliminacién de resuitados negativos del ejercicio o de ejercicios anteriores.
- Ampliacién de capital.
- Reservas de libre disposici6n, a partir del 31 de diciembre del afio 2006.

En cualquier caso, el saldo de la cuenta dGnicamente serd distribuible, directa o
indirectamente en la medida en que la plusvalia haya sido realizada,
entendiéndose que ello se producird cuando los elementos actualizados hayan
sido contablemente amortizados, en la parte correspondiente a dicha
amortizacién, trasmitidos o dados de baja en los libros.

(e) Qtras reservas de la sociedad dominante
1) Reserva legal

Las sociedades estdn obligadas a destinar una cifra igual al 10% de los
beneficios de cada ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta
que €ste alcance, al menos, una caatidad igual al 20% del capital social.
Esta reserva no es distribuible a los accionistas y s6lo podr4 ser utilizada
para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo
deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También, bajo determinadas
condiciones, se podré destinar a incrementar el capital social en Ia parte de
esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada. La
Sociedad tiene dotada esta reserva en el limite minimo que marca la Ley.

i) Previsién libertad de amortizacion

Acogiéndose a las disposiciones sobre libertad de amortizacién contenidas
en la Ley 27/1984, la Sociedad dot6 en la distribucién de resultados del
ejercicio 1989 una amortizacién fiscal complementaria de 98.110.000
pesetas sobre las adquisiciones de elementos de inmovilizado material
afectos a actividades de investigacién y desarrollo tecnolégico.

El saldo de esta cuenta se ha disminuido en 299.000 y 307.000 pesetas
mediante traspaso a reservas voluntarias, por los importes de las
amortizaciones efectivas que se han practicado en los ejercicios 1996 y
1995, respectivamente, en funcién de la vida vitil de los elementos del
inmovilizado afectos a esta previsién.

(Contintia)
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Corresponde, principalmente, a los resultados generadas por las sociedades
dependientes con posterioridad a la toma de participacién de Nicolds Correa,
S.A. Su detalle y movimiento durante los ejercicios 1996 y 1995 se muestran en
el Anexo VI, el cual forma parte integrante de esta nota.

(11) Socios Externos

Su detalle y movimiento durante los ejercicios 1996 y 1995 es como sigue (véase Anexo
I de la nota 1):

Miles de pesetas
Nicelds Correa
Amahe, S.A. Italia, S.R.L. Total
Saldos al 31 de diciembre de 1994 12.929 - 12.929
Resultados del ejercicio atribuido a
SOCiOs externos 15.187 _ - 15.187
Saldos al 31 de diciembre de 1995 28.116 - 28.116
Incorporacién al perimetro de la
consolidacién - 257 257
Resuitados del ejercicio atribuido a
S0CiOs externos 10.604 - 10.604
Saldos al 31 de diciembre de 1996 38.720 257 38.977

(12) Subvenciones de Capital

Las subvenciones de capital de carécter no reintegrable presentan al 31 de diciembre el
siguiente detalle:

Miles de pesetas
1996 1995
Subvenciones recibidas
En ejercicios anteriores 114.253 114.253
En el ejercicio 478 -
114.731 114.253
Menos, ingresos reconocidos:
Al inicio del ejercicio (65.290)  (52.468)
En el ejercicio (12.825) (12.822)
(18.115)  (65.290)
Saldo al 31 de diciembre 36.616 48.963

(Contintia)
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El detalle de los acreedores a largo plazo al 31 de diciembre es el siguiente:

Deudas con entidades de crédito
Créditos bancarios con garantfa

hipotecaria y avalados por la Junta

de Castilla y Leén
Créditos bancarios con garantfa hipotecaria
Créditos bancarios (nota 14)
Préstamos bancarios

Efectos a cobrar descontados (nota 8)

Deudas con entidades de crédito por
convenio de suspensién de pagos

Otros acreedores

Fondo de Garantia Salarial

Aplazamiento extraordinario de la
Seguridad Social

Otros acreedores por convenio de
suspensién de pagos

Mayor importe de otros acreedores por
convenio de suspensién de pagos por
diferencias de cambio

Miles de pesetas

Apartado 1996 1995
(a) 464.351 497.577
()] 362.734 610.397
- 600
(c) 2.500 7.380
46.306 86.616
® —332.955 _336.305

(d)
(&)
®

Y

El vencimiento a largo plazo de estas deudas es como sigue:

Vencimiento

A dos afios
A tres

A cuatro

A cinco
Resto

1.208.846 1.538.875

49.978 59.499
112,738 115.589
819.348 857.496

950 3.339
983.014 1.035.923

2.191.860 2.574.798

Miles de pesetas
1996 1995
402.390 212.573
424.262 405.444
417.724 416.114
380.408 385.295

67076 1.155.372
2.191.860 2.574.798

(Continta)
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(a) Disposiciones de créditos con un limite disponible al 31 de diciembre de 1996 de
497.556.000 de pesetas (525.000.000 de pesetas en 1995). En marzo de 1996 las
entidades otorgantes de estos créditos, de acuerdo con el compromiso de
cancelacién manifestado por la Sociedad el 22 de marzo de 1996, consistente en
efectuar ciento veinte pagos mensuales de diferentes importes a partir del 29 de
febrero de 1996, condonaron los intereses vencidos, corrientes y de demora, hasta
el 31 de enero de 1996 (véase nota 20) y determinado la liquidacién de intereses
mediante la aplicaci6n del tipo anual de interés variable establecido en su dfa,
Estas condonaciones estin condicionadas al cumplimiento por parte de la
Sociedad de los compromisos adquiridos mencionados anteriormente. La Junta
de Castilla y Le6n ha ampliado el plazo de validez del aval que garantiza este
crédito hasta el 31 de enero del afio 2006. Adicionalmente, para garantizar la
posible reclamacién que la Junta de Castilla y Leén pudiera hacer a la Sociedad
motivado por el contrato de aval mencionado anteriormente, ésta ha constituido
prenda sin desplazamiento sobre existencias por un importe méximo de
400.000.000 de pesetas de principal y 40.000.000 de pesetas de intereses.

(b) El Grupo tiene concedido dos lineas de crédito con garantia hipotecaria por unos
importes originales de 600.000.000 y 90.000.000 de pesetas, respectivamente
(véase nota 5), que tenian como dltimo vencimiento el 20 de diciembre de 1997 y
el 5 de agosto del afio 2003, respectivamente, y devengaban un tipo de interés
variable. Con fecha 25 de enero de 1996 la entidad de crédito otorgante del
préstamo de 600.000.000 de pesetas, en base al compromiso de cancelacién
manifestado por la Sociedad el 19 de octubre de 1995, accedi6 a modificar el
calendario de vencimientos, estableciendo efectuar un primer pago por importe
de 60.000.000 de pesetas el 20 de diciembre (véase nota 14) y dieciocho pagos
semestrales de 30.000.000 de pesetas cada uno a partir del 20 de junio de 1997, y
condoné los intereses devengados hasta el 20 de diciembre de 1995 que
totalizaban 249.506.000 pesetas, incluidos intereses de demora (véase nota 20),
estableciendo un tipo anual de interés variable a partir de esa fecha. Estas
estipulaciones y condonacidn estdn condicionadas al cumplimiento por parte de la
Sociedad de los compromisos indicados anteriormente.

El 17 de abril de 1996 la Sociedad y la entidad financiera otorgante del crédito de
600.000.000 de pesetas han lievado a cabo un nuevo acuerdo por el que se
establece un nuevo calendario de pagos consistente en nueve plazos mensuales de
importes diferentes a satisfacer entre el 30 de abril de 1996 y el 31 de marzo de
1997 por un importe acumulado de 300.000.000 de pesetas y a un tipo de interés
anual fijo del 9,125% aplicable sobre dicho importe. Al 31 de diciembre de 1996,
de acuerdo con este nuevo calendario de amortizacién (véase nota 14), un
importe de 75.000.000 de pesetas tiene vencimiento a corto plazo. El
cumplimiento de este calendario de pagos implica la total condonacién por la
entidad financiera de los restantes 300.000.000 de pesetas de principal, asi como
fa condonacién definitiva de los intereses acordada el 25 de enero de 1996,
mencionada en el parrafo anterior. Con fecha 30 de marzo de 1997 la Sociedad ha
satisfecho el dltimo plazo, habiendo cumplido, en consecuencia, los términos del
acuerdo del 17 de abril de 1996, por lo que a partir de esa fecha es firme tanto la
condonaci6n del principal de 300.000.000 de pesetas establecida en dicho
acuerdo y como la de intereses acordada el 25 de enero de 1996.

(Contintia)
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El crédito de 90.000.000 de pesetas vence en noventa y dos cuotas mensuales
crecientes, tiene interés variable referenciado al Mibor mds 1,25% siendo, al 31
de diciembre de 1996, el 10% el interés anual aplicable (10,75% en 1995). Un
importe de 7.512.000 pesetas tiene vencimiento a corto plazo (6.746.000 pesetas
en 1995) (véase nota 14).

(c) Préstamos bancarios se origina como consecuencia del acuerdo alcanzado con una
entidad de crédito sobre una deuda vencida cuya cancelaci6n se ha fijado en
treinta y seis mensualidades de 417.000 pesetas cada una, sin interés, siendo el
dltimo vencimiento el 5 de junio de 1998. Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, un
importe de 5.000.000 de pesetas tiene vencimiento a corto plazo (véase nota 14).

(d) La deuda con el Fondo de Garantia Salarial se origina como consecuencia de que
este Organismo se hizo cargo de una parte de la deuda contraida por la Sociedad
con una serie de trabajadores con los que rescindi6 las relaciones laborales en el
ejercicio 1994. Esta deuda incluye intereses a pagar por un importe acumulado de
13.353.000 pesetas (17.593.000 pesetas en 1995), figurando su contrapartida en
el capitulo de ajustes por periodificaciéon de activo, es reintegrable en treinta
cuotas trimestrales, venciendo la ditima el 5 de enero del afio 2003 y devenga un
tipo anual de interés del 9%. La parte con vencimiento a corto plazo al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 de 7.140.000 pesetas figura incluida en otras deudas no
comerciales, remuneraciones pendientes de pago (véase nota 16).

(¢) El aplazamiento extraordinario de la Seguridad Social corresponde a determinadas
cuotas no ingresadas del ejercicio 1994, incluye los intereses a pagar por un
importe acumulado de 23.100.000 pesetas (37.850.000 pesetas en 1995)
calculados a un tipo anual del 9%, figuarando su contrapartida en el capitulo de
ajustes por periodificacién de activo, es amortizable en cincuentay ocho cuotas
iguales de 3.526.000 pesetas, venciendo la tiltima en octubre del afio 2000.

Durante el afio 1995 {a Sociedad cobré una subvencion de la Junta de Castilla y
Le6n, habiéndose aplicado un importe de 9.955.000 pesetas como una
amortizacién extraordinaria y minorando las cuotas y los correspondientes
intereses de esta deuda, habiendo quedado establecidos en un importe mensual de
3.316.000 pesetas.

() Con fechas 14 de septiembre de 1995 y 23 de diciembre de 1995 los Juzgados de
Primera Instancia e Instruccién nimero uno y ndmero 4 de Burgos han aprobado
los convenios de acreedores de las suspensiones de pagos de la Sociedad y de su
participada Amahe, S.A. (véase nota 1).

En el convenio de acreedores de la Sociedad se estipulan dos modalidades de pago
cuyas caracteristicas son las siguientes:

- Los acreedores que se han acogido a la denominada modalidad A han
efectuado una quita del 50% de sus créditos, aplazando el 50% restante, sin
devengo de intereses, en cuatro plazos anuales iguaies, venciendo el Gltimo el
27 de septiembre del afio 2001.

(Contintia)
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- Los acreedores que se han acogido a la denominada modalidad B han
efectuado una quita del 30% de sus créditos, han aplazado un 45% de los
mismos, sin devengo de intereses en cinco plazos crecientes, venciendo el
ditimo el 27 de septiembre del afio 2003 y el 25% restante se ha convertido en
créditos participativos, estando supeditada su amortizacién a la obtencién de
beneficios por la Sociedad. A efectos de dicha amortizacién, se deberd
destinar un 15% de los beneficios netos distribuibles reconocidos en cada
ejercicio econémico, debiéndose producir la primera amortizaci6n en el plazo
de treinta dfas a contar desde la aprobaci6n de las cuentas anuales del ejercicio
1998 y su cuantfa serd el 15% de los beneficios netos distribuibles que en su
caso, se obtengan en los ejercicios 1995, 1996, 1997 y 1998, Estos créditos
participativos no devengardn intereses si son satisfechos con anterioridad al 31
de diciembre del afio 2001, Los saldos existentes a esa fecha devengardn a
partir del 1 de enero del afio 2002 el interés legal vigente en cada uno de los
afios que medien hasta su total cancelacion.

En el convenio de acreedores de Amahe, S.A. se estipula una quita del 30% de los
importes adeudados y un aplazamiento del resto de la deuda sin devengo de
intereses en cuatro plazos anuales iguales, venciendo el Gltimo el 23 de diciembre
del afio 2000.

Un resumen de los efectos econémicos del acuerdo de acreedores de la suspension
de pagos es como sigue:

Miles de pesetas

Convenio de la Sociedad
Modalidad de adhesion  Convenio de
A B Amahe, SA. " Total
Acreedores ordinarios 1.463.346 218 115.194 1.578.758
Acreedores preferentes que se
adhieren al convenio 401.505 420.886 - 822.391]
Masa total de acreedores sujeta a
convenio 1.864.851  421.104 115.194 2.401.149
Menos, actas de inspeccién de Hacienda
incluidas en la masa de acreedores
y no registradas {135.586) - = (135.586)
1.729.265  421.104 115.194 2.265.563
Saidos de empresas del Grupo
eliminados en et proceso de
consolidacién (35.782) - {26.212) (81.994)
Suma y sigue 1.673.483  421.104 88.982 2.183.569

(Continda)
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Suma anterior

Quita (modalidad A, 50%, modalidad B,
30%, Amahe, S.A., 30%)

Importe de la quita (nota 20)

Importe aplazado al 31 de
diciembre de 1995

Regularizaciones realizadas en 1996

Vencimiento a corto plazo
(notas 14 y 15)

Disminucién de créditos participativos
por aplicacién del cobro de una
subvencion de 1a Junta de Castilla
y Leén

Miles de pesetas
Convenio de la Sociedad
Modalidad de adhesiéon Convenio de
A B Amahe, S.A. Total
1.673.483 421.104 88.982 2.183.569

{836.742) (126.331) {20.695) (989.768)

836.741 294773 62.287 1.193.801

) ) (1.247)  (1.247)

(15.259)  (15.259)

— = (24992) - _(24.992)
836.741  269.781 45.781 1.152.303

Un detalle al 31 de diciembre por conceptos de los importes aplazados, es como sigue:

Deudas con entidades de crédito

Otros acreedores por convenio
Proveedores comerciales
Acreedores no comerciales
Entidades piblicas

Agencia Tributaria

Miles de pesetas
1996 1995

332955 _336.305

338532  344.285
16.867 16.867

178.521 183.507

Ayuntamiento de Burgos 8.397 8.397
Tesoreria General de la Seguridad Social 196.747 199.164
Crédito participativos, bésicamente de la Tesoreria
General de la Seguridad Social 80.284 105.276
Total otros acreedores por convenio 819.348 _857.496

Total aplazamiento

1.152.303 1.193.801

(Continda)



20
NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

El detaile de este capitulo al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas
1996 1995

Préstamos y otras deudas
Créditos bancarios 600 1.215
Créditos bancarios con garantia hipotecaria y
avalados por la Junta de Castilla y Leén (nota 13(a)) 33.205 27423

Créditos hipotecarios (nota 13(b)) 82.512 66.746
Préstamos bancarios 16.722 17.997
Parte a corto plazo de préstamos bancarios a largo
plazo (nota 13(c)) 5.000 5.000
Parte a corto plazo de deudas bancarias por
convenio de suspensién de pagos (nota 13(f)) 3.350 -
Otras deudas con entidades de crédito 4.235 -
Efectos descontados de clientes (nota 8) 127.617 243,749
Descubiertos en cuenta corriente - 921
Deudas por intereses 412 3.638

273.653 366.689

Créditos bancarios corresponde al vencimiento a corto plazo de un crédito vencido cuya
cancelacion ha sido fijada en dieciocho pagos mensuales de 100.000 pesetas sin
interés, siendo el dltimo vencimiento ¢l 30 de junio de 1997. Al 31 de diciembre de
1995 un importe de 600.000 pesetas tenia vencimiento a largo plazo (véase nota 13).

(15) Acreedores Comerciales

Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de pesetas

1996 1995
Anticipos recibidos por pedidos 137.926 212.375
Proveedores 600.188  429.627
Proveedores por convenio de suspensi6n de pagos
(nota 13(f)) 11.909 -
Acreedores por prestaciones de servicios 121.847 126.949

871.870  768.951

(Continiia)
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(16) Otras Deudas no Comerciales

Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de pesetas

1996 1995
Administraciones piblicas 162.076 141.940
Remuneraciones pendientes de pago 165.245 319.962
Acreedores por arrendamiento financiero (nota 4) __ 672 19.378

327.993 481.280

Los saldos acreedores con Administraciones piiblicas son los siguientes:

Miles de pesetas
1996 1995
Hacienda Péblica, acreedor por conceptos fiscales
PorIVA 14.181 7.765
Por retenciones practicadas 62.592 43.610
Gravamen del 3% sobre el importe actualizado (nota 10) 6.184 -
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 36.370 44.209
Aplazamiento extraordinario Seguridad Social (nota 13(e)) 39.790 42312
Otros conceptos 2,959 4.044

162.076 141.940

(17) Importe Neto de la Cifra de Negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad
ordinaria del Grupo durante los ejercicios 1996 y 1995, por mercados geogrificos, es

COIno sigue:
Miles de pesetas
1996 1995
Espaiia 2.497.119 1.802.703
Resto Comunidad Europea 2.921.470 1.613.071
Resto de Europa 53.287 -
Resto del mundo 790.542 296.274

6.262.418 3.712.048

Los importes anteriores incluyen las ventas netas realizadas en moneda extranjera,
excluidas las operaciones interiores, por importe de 1.692.974.000 pesetas
(912.428.000 pesetas en 1995).

{Contintia)
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(18) Gastos de Personal

Su detalle para los ejercicios 1996 y 1995 es el siguiente:

Sueldos, salarios y asimilados
Indemnizaciones
Cargas sociales

Miles de pesetas
1996 1995
1.431.261 1.059.986

500 21.076
350546 _325.169
1.782.307 1.406.231

E!l nimero medio de empieados que el Grupo ha mantenido durante ambos ejercicios y
distribuido por categorias profesionales, ha sido el siguiente:

Ingenieros y licenciados

Ingenieros técnicos, peritos y ayudantes titulados
Jefes administrativos y de taller

Ayudantes no titulados

Oficiales administrativos

Subalternos

Oficiales

1996 1995
10 10
24 18

9 5

6 6
45 45
14 14
175 171
8269

Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

Intereses de préstamos y créditos
Descuentos sobre ventas por pronto pago
Intereses de crédito con otras empresas
Descuento de efectos

Otros gastos financieros

Miles de pesetas

1996 1995
77.502 150.290
- 1.098
16.589 -
17.018 6.997
3.732 3.543
116.841 161.928

{Continta)
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(20) Ingresos Extraordinarios

Su detalle al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas
1996 1995
Quita aprobada en convenio de acreedores (nota 13(f)) - 989.768
Condonacién de intereses (nota 13(a) y (b)) - 405.479
Otros acuerdos de condonacién de deudas con
acreedores en sociedades del Grupo que no han
estado en suspensién de pagos - 49.094
Otros conceptos 2.351 6.094

2.351 1.450.435
(21) Remuners

Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad durante los ejercicios 1996 y 1995 se resumen como sigue:

Miles de pesetas

1996 1995
Sueldos 58.291 34.026
Dietas 11.850 10.650

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 los miembros del Consejo de Administracion
mantienen saldos a su favor con la Sociedad por un importe de 8.638.000 pesetas.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el Grupo no tiene contraidas obligaciones en materia
de pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del
4rgano de administracién de la Sociedad, ni tiene asumidas obligaciones por cuenta
de ellos a titulo de garantia.

(22) Situacién Fiscal

Las sociedades tienen obligacion de presentar anualmente una declaracion a efectos del
Impuesto sobre Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legislacion
fiscal, estdn sujetos a un gravamen del 35% sobre la base imponible. No obstante, en
la cuota resultante pueden practicarse determinadas deducciones por inversiones.

Debido a las pérdidas generadas por el Grupo en ejercicios anteriores, el beneficio
consolidado del ejercicio se va a compensar en su prédctica totalidad con bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores.

(Continda)
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Segiin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcion de cinco afios. Al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad tiene abiertos a
inspeccién por las autoridades fiscales desde el 1 de enero de 1993 respecto al
Impuesto sobre Sociedades y desde el 1 de enero de 1992 respecto al resto de
impuestos principales que le son aplicables. Las sociedades dependientes tienen
abiertos a inspeccién los cinco dltimos ejercicios, ademds del finalizado al 31 de
diciembre de 1996. Durante el ejercicio 1994 la Sociedad fue objeto de inspeccién
fiscal por parte de las autoridades fiscales, habiendo sido incoadas actas por
37.083.000 pesetas a las que la Sociedad ha prestado su conformidad y actas por
135.586.000 pesetas, para las que ha manifestado su disconformidad, por 1o que ha
recurrido ante el Tribunal Econémico Administrativo Regional de Castilla y Le6n.
Para los restantes ejercicios abiertos a inspeccién los Administradores de |a Sociedad
y de las sociedades dependientes no €speran que surjan pasivos adicionales de
importancia.

De acuerdo con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre del Impuesto sobre Sociedades, si
en virtud de las normas aplicables para la determinacién de la base imponible ésta
resultase negativa, su importe podrd ser compensado dentro de los siete ejercicios
inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la pérdida, distribuyendo la cuantia
en la proporcién que se estime conveniente. La compensacion se realizard al tiempo
de formular la declaracién del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las
facultades de comprobacion que correspondan a las autoridades fiscales.

La Sociedad y sus sociedades dependientes disponen de las siguientes bases imponibles
negativas acumuladas a compensar en los proximos siete afios contra eventuales
beneficios fiscales futuros: -

Afio de origen Miles de pesetas Compensable hasta
1992 1.480.273 1999
1993 1.134.611 2000
1994 515.017 2001
1995 59.829 2002
1996 21.410 2003
3.211.140

(Continda)
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Al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad y sus sociedades dependientes disponen de
deducciones por inversiones pendientes de aplicar segiin el siguiente detalle:

Miles Aplicables
Afio de origen de pesetas hasta
1992 22.333 1997
1993 30.435 1998
1994 46 1999
1995 7.853 2000
1996 16.282 2001

76.949

(23) Cuadros de Finangiac ién

Los cuadros de financiacién consolidados de los ejercicios 1996 y 1995 se presentan en
el Anexo VII adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.
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Cuadros de Financiacién

para los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 1996 y 1995

(Expresados en miles de pesetas)

Recursos procedentes de las operaciones
Beneficios consolidados del ejercicio

Resuitados atribuidos a socios externos (nota 11)

Dotaciones a las amortizaciones de inmovilizado (notas 4 y 5)
Amortizacién de gastos a distribuir en varios ejercicios
Beneficios en la enajenaci6n de inmovilizado

Subvenciones de capital traspasadas al resultado del ejercicio
(nota 12)

Dotaciones a provisiones para riesgos y gastos

Anexo VII

Pagina 2 de 2
1996 1995
387.893  558.794
(10.604)  (15.187
259.572 255.153
2.672 2,737
- (396)
(12.825) (12.822)
31318 -
658.026  788.279

Este anexo forma parte integrante de la nota 23 de la memoria de cuentas anuales

consolidadas, junto con la cual debe ser leido,




NICOLAS CORREA, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO DE 1996
DEL GRUPO CONSOLIDADO DE NICOLAS CORREA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Los miembros del Consejo de Administracion de NICOLAS CORREA, S.A. (la
Sociedad) presentan ante sus Accionistas el Informe de Gestién Consolidado de la
Sociedad y sus sociedades dependientes que han formutado, correspondiente al
ejercicio econdémico de 1996.

La evolucién del negacio en el ejercicio 1996 ha seguido una clara linea ascendente
en actividad y rendimiento, habiéndose confirmado la mejora, iniciada en 1995, de los
fundamentos econémicos, financieros y comerciales de la Sociedad y de su Grupo
Consolidado, como se demuestra por el fuerte crecimiento registrado en {a produccion
y en las ventas, asi como por la importante generacién de recursos y por la reduccion
del endeudamiento.

Los ingresos por ventas han ascendido a 6.262 millones de pesetas, cifra que supone
un aumento del 68,7% sobre la del afo anterior y que equivale a casi 3 veces la del
afio 1994,

En el mercado interior, las ventas han alcanzado un importe de 2.497 millones de
pesetas, un 38,5% mas que en 1995. En los mercados exteriores, las ventas han sido
de 3.765 millones de pesetas, un 97,2% mas que en el afio anterior. Un 77,6% de la
exportacién se ha dirigido a los paises de la Unidn Europea.

El valor de los pedidos recibidos por la Sociedad en el ejercicio ha sido de 6.107
millones de pesetas, un 29,2% mas que en 1995 y un 168,7% mas que en 1994. Al
31 de diciembre de 1996 la cartera de pedidos de ia Sociedad presenta un importe de
2.303 miliones de pesetas, cifra que representa un aumento del 4,4% y 155,5% sobre
las registradas, respectivamente, en la misma fecha de 1995 y 1994.

Se han obtenido unos beneficios en las actividades ordinarias de 411,6 millones de
pesetas, frente a unas pérdidas en 1995 por este mismo concepto de 835,5 millones
de pesetas. Los resultados extraordinarios negativos del ejercicio han sido de 23
millones de pesetas. En 1995 los beneficios extraordinarios fueron de 1.395 millones
de pesetas, como resultado, principaimente, del convenio de pago a acreedores.

Los beneficios atribuidos a la Sociedad registrados en el ejercicio, que se han elevado
a 377 millones de pesetas, generan una favorable transformacion de la estructura
financiera de la Sociedad y de su Grupo Consolidado. Los fondos propios del Grupo
Consolidado, antes de la revalorizacion del inmovilizado material por aplicacion de la
actualizacién del balance, al amparo de lo dispuesto en el Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio, al que la Sociedad y sus sociedades dependientes Amahe, S.A. y
Sociedad Anénima Correa Exportacion se han acogido, ascienden a 1.028 millones de
pesetas, un 21,4% del pasivo total antes de fa actualizacion del balance. Al cierre del
ejercicio 1995 esta relacion era del 13,2% y en el presente ejercicio, después de la
actualizacion, es del 24,5%.




En los fondos ajenos se ha producido una reduccion total de 529 miliones de pesetas,
383 en la deuda a largo plazo y 146 en ia deuda a corto plazo.

Es destacable la relacion ventas/numero medio de trabajadores, que ha pasado de 7,3
y 13,8 millones de pesetas en 1994 y 1995, respectivamente, a 22,1 millones de
pesetas en 1996.

La Sociedad ha seguido desarrollando una intensa actividad de investigacion y
desarrollo tecnolégico, de la que se deriva la concepcion de nuevos productos y Ia
mejora y perfeccionamiento continuos de su gama de fabricacion.

Asimismo, cabe mencionar el importante esfuerzo de promocién comercial realizado
por la Sociedd en el ejercicio mediante la participacién en un gran nimero de ferias y
exposiciones de caracter internacional.

La evolucion bursatil de las acciones de la Sociedad en 1996 ha sido un fiel reflejo de
la mejora de sus fundamentos y expectativas. Se han contratado 1.287.480 acciones,
con un valor efectivo negociado de 1.832 millones de pesetas, pasando su cotizacion
de 500 pesetas en el inicio del ario a 1.850 pesetas al finalizar el mismo. En 1995 se
contrataron 309.161 acciones por un valor efectivo de 167 millones de pesetas.

Hemos de manifestar, con satisfaccion, que NICOLAS CORREA, S.A. y su Grupo
Consolidado se encuentran en una situacion de franca recuperacion de la crisis
econdmica padecida en los ultimos afos, como se constata en el ejercicio 1996 por su
capacidad de generacion de recursos, por su pasicion en el mercado, su productividad
y su tecnologia y, también, por la favorable evolucién en la configuracion de su
estructura financiera.

31 de marzo de 1997

- -




