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Caoopers & Lybrand, S.A. General Alava, 10 - 6° Teldfono (945} 23 11 44
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INFORME DE AUDITORIA
DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de
Vidrala, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Vidrala, S.A. que comprenden los balances
de situacién al 31 de diciembre de 1996 y 1995, las cuentas de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad
€s expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

2, Segiin se indica en las notas 4, a) y 8, ¢) de la memoria, de acuerdo con la Norma
Foral 4/1997, de 7 de febrero de Actualizacién de Balances, de la Diputacion Foral de Alava,
la Sociedad ha actualizado sus elementos patrimoniales del inmovilizado material. El efecto
de dicha actualizacién ha supuesto un aumento er: €l inmovilizado material de 637 millones
de pesetas y una reserva de revalorizacién por ¢l mismo importe.

3. Segin se explica en las notas 2, b) y 5 de la memoria, la Sociedad es dominante de
un grupo de sociedades de acuerdo con la legislacién vigente. La presentacién de cuentas
anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y normas generalmente
aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacién financiera y de los resultados de las
operaciones del Grupo. Los administradores han formulado dichas cuentas anuales
consolidadas requeridas por la legislacién vigente por separado.

4. En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Vidrala, S.A. al
31 de diciembre de 1996 y 1995 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen
la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniforme-
mente.
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5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
administradores consideran opertunas sobre la situacién de Vidrala, S.A., la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informaci6én contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad.

COOPERS & LYBRAND, S.A.

3 de marzo de 1997
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VIDRALA, S.A.

Cuentas Anuales
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3 vidrer/ey
VIDRALA, S.A.
Memoria 1996 y 1995
Actividad de la empresa

Vidrala, S.A. tiene como actividad principal la fabricacién y venta de botellas de

vidrio. Sus instalaciones industriales estdn ubicadas en Llodio (Alava), asi como su domicilio
social y fiscal.

a)

b)

Bases de presentacién
Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la
Sociedad, a excepcion del asiento relativo a la actualizacién de balances (nota 8, c)
que se ha registrado en los mismos con posterioridad al cierre contable, y se presentan
de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el
Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

Cuentas anuales consolidadas

Vidrala, S.A. es Sociedad dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con el
Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre, por lo que estd obligada a presentar
cuentas anuales consolidadas. Los administradores han elegido, por razones de
claridad, presentar dichas cuentas anuales consolidadas por separado.

Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance y cuenta de pérdidas y ganancias,
dichos estados se presentan de forma resumida, presentdndose los andlisis requeridos
en las notas correspondientes de la memoria. -

Comparacién de la informacion

El Consejo de Administraciéon, celebrado ef 27 de febrero de 1997 ha acordado
proponer a la Junta de Accionistas que aprobara las cuentas anuales del ejercicio 1996
la actualizacidn de balances, de acuerdo con la Norma Foral 4/1997, de 7 de febrero
de Actualizaciones de Balances, de la Diputacién Foral de Alava. Las presentes
cuentas anuales recogen el efecto de dicha actualizacién que tal y como se indica en
las notas 4, a) v 8, ¢) ha supuesto un aumento en el inmovilizado material de 637
millones de pesetas y una reserva de revalorizacién por el mismo importe. En
consecuencia las cuentas anuales del eiercicio 1996 no son necesariamente compara-
les con las del ejercicio 1995 anterior.
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VIDRALA, S.A.
Memoria 1996 y 1995

Criterios de valoracién

Gastos de establecimiento

Este epigrafe comprende, principalmente, todos los costes y gastos generados durante
la fase de construccidn y puesta en marcha del nuevo horno hasta su finalizacion el
31 de octubre de 1995, a excepeidn de las inversiones en inmovilizado material
propiamente dichas. Dichos conceptos por importe de 82,8 millones de pesetas han

sido amortizados en su totalidad durante 1995.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se encuentra valorado a su precio de adquisicidn incrementa-
do por las actualizaciones legales practicadas de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las normas legales correspondientes, excepto los moldes que se han
valorado a precio de coste, reduciéndose directamente su valor en un porcentaje fijado
por los técnicos, en concepto de depreciacion.

El resto del inmovilizado material se amortiza linealmente, en funcién de su vida atil
estimada, segun el siguiente detalie:

Afigs de vida util estimada

1996 1995

Obras civiles y edificios de fabrica 20a 33 20 a 33
Instalaciones técnicas y maquinaria:

Transp(_)rtt; interno e instalaciones fijas de 5a0,6 5a6,6

mantenimiento

Instalaciones generales 6,683 6,62 8,3

Silos, mezcladoras y elementos de manu- 6.6 6,6

tencién .

Hornos, instalaciones y maquinaria de pro- 4a8 4a8

duccion

Magquinaria de talleres 10 10
Mobiliario y equipos de oficina 5a83 5a8,3
Otro inmovilizado 6,6a 83 6,6a 8,3

Las mejoras en bienes existentes de inmovilizado material que alargan la vida atil de
dichos activos son capitalizadas. Los gastos de mantenimiento y conservacion se
cargan a gastos en ¢! momento en que se producen.
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VIDRALA, S.A.

Memoria 1996 y 1995
Inmovilizaciones financieras
Las inversiones financieras permanentes han sido valoradas a su coste de adquisicién
reducido, en su caso, en las minusvalias correspondientes a pérdidas permanentes de
valor.
Existencias
Las existencias se encuentran valoradas basicamente al precio de coste o mercado, el
que sea menor. A continuacién se detalla ¢l método de valoracién seguido en cada

grupo significativo de existencias.

Materias primas:

Se han valorado al coste de adquisicién, utilizando el método FIFO.

Productos terminados:

Se han valorado en base a los costes reales de fabricacion y producciones del afio.

Materiales auxiliares y de fabricacidn:

Se han valorado siguiendo el método de precios medios reducidos, en su caso, en
funcién de su estado actual y considerando las situaciones de obsolescencia y lento
movimiernto.

Inversiones financieras temporales

La cartera de valores a corto plazo consiste en deuda publica y depdésitos a plazo en
divisa, la cual se refleja al precio de adquisicion o al de mercado, si fuera menor.

La rentabilidad media obtenida en 1996 sobre estos activos asciende a un 7,73 % anual
(9,28% en 1995).

Transacciones v saldos en moneda extranicra

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio de
fin del ejercicio. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la cuenta de
pérdidas y ganancias al tipo de cambio aplicable en el momento de su realizacion.
Todas las pérdidas (realizadas o no), asi como los beneficios realizados, se llevan a
resultados del ejercicio, mientras los beneficios no realizados se llevan a ingresos
diferidos y se 1mputan a resultados cuando se realizan.

{/}"
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VIDRALA, S.A.
Memoria 1996 y 1995

Subvenciones en capital y _expiotacion

Las subvenciones en capital se abonan a una cuenta de ingresos a distribuir en varios
ejercicios a medida que se reciben y se cargan a esta cuenta con abono a resultados
de cada ejercicio en funcién de la amortizacién de los bienes de inmovilizado que
fueron objeto de tal subvencién. Las subvenciones en explotacién se abopan 2
resultados en el ejercicio en que se reciben.

Indemnizaciones por rescision de relaciones laborales

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la Sociedad viene obligada a indemnizar
a sus obreros y empleados con los que, bajo ciertas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. El gasto de las indemnizaciones se contabiliza cuando se alcanza
el acuerdo con los empleados.

Impuesto sobre sociedades

El impuesto sobre sociedades se calcula sobre el resultado contable modificado por las
diferencias permanentes entre el resultado contable y el fiscal. Las bonificaciones y -
deducciones permitidas en la cuota se consideran como una minoracion en el importe
del impuesto sobre sociedades devengado en el ejercicio en que s¢ aplican.

El impuesto diferido o anticipado que pudiera existir surge de la imputacidn de
ingresos y gastos en periodos diferentes, a efectos de la normativa fiscal vigente y de
ia relativa a la preparacién de las cuentas anuales.
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VIDRALA, S.A.
Memoria 1996 y 1995

Actualizacién de balances

Al 31 de diciembre de 1996 se ha procedido a actualizar los bienes del inmovilizado
material, de acuerdo con la Norma Foral 4/1997 de Actualizacion de Balances, de fa
Diputacién Foral de Alava, cuyo efecto neto ha sido de 637 millones de pesetas. El
efecto estimado de esta actualizacién sobre la dotacién a la amortizacion del proximo
ejercicio asciende a 134 millones de pesetas, aproximadamente.

En 1990 Vidrala, S.A. se acogi6 a la actualizacion de balances prevista en la Norma
Foral 42/1990 de 27 de diciembre de la Diputacién Foral de Alava, posteriormente
desarrollada en el Decreto Foral 19/1991, del Consejo de Diputados del Territorio
Histérico de Alava de 22 de enero de 1991, por el que se aprobaron las normas de
desarrollo del régimen de actualizacién de balances, y que supusieron para la Sociedad
un incremento de las reservas en 554.941.000 pesetas. Esta actualizacién ha supuesto
un aumento de la dotacién a la amortizacidén en 1996 de 64 millones de pesetas.

La mencionada Norma Foral fue recurrida por la Administracién del Estado, habiendo
superado favorablemente el trémite ante el Tribunal Superior de Justicia del Pais
Vasco. Actualmente se encuentra recurrida ante el Tribunal Supremo, por lo cual su
efecto en las cuentas anuales de los ejercicios 1990 a 1996 debe considerarse con
cardcter de provisional. -

Bienes totalmente amortizades

Al 31 de diciembre de 1996 existe inmovilizado con un valor contable original de
1.908.366.000 pesetas que estd totalmente amortizado y que todavia estd en uso
(890.308.000 pesetas en 1993).

Subvenciones recibidas en relacién con el inmovilizado material

En el epigrafe de "Ingresos a distribuir en varios ejercicios” de los balances de
situacién adjuntos se incluyen subvenciones concedidas por Organismos Oficiales en
relacion con inversiones en inmaovilizado material realizadas por Ia Sociedad, por un
importe de 747.080.000 pesetas al 31 de diciembre de 1996 (833.388.000 pesetas al
31 de diciembre de 1995) (nota 9).

Compromisos de inversion

Al 31 de diciembre de 1996 existen compromisos de inversién por importe de 861
millones de pesetas, si bien en el transcurso de 1997 se tiene previsto realizar
inversiones para la modernizacién y ampliacion de las instalaciones, todavia no
comprometidas, por importe de 1.151 millones de pesetas, aproximadamente, (a 31
de diciembre de 1995 no habfa compromisos de inversion significativos, siendo las
inversiones previstas no comprometidas a dicha fecha de 1.800 millones de pesetas).

j&ﬁ/&\
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VIDRALA, S.A.
Memoria 1996 y 1995

5. Inmovilizaciones financieras

vierele

T
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La evolucién de este capitulo durante 1995 y 1996 ha sido ia siguiente:

En miles de pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1994 3.009.999
Bajas (1.980.000)

Saldo al 31 de diciembre de 1995 1.029.999

Participaciones  Financiacion
en empresas del permanente a
Grupo Crisnova, S.A. Total
15.703 3.025.702
(15.703) (1.995.703)
0 1.029.999
0 1.029.999

Saldo al 31 de diciembre de 1996 1.029.999

a) Participaciones en empresas del Grupo

Este concepto se desglosa como sigue:

Crisnova, S.A.

Compaiifa Andnima Alava Mercantil-

En miles de pesetas

1996 1995
1.019.999 1.019.999
10.000 10.000

1.025.999 1.025.999

\(\ ,,
AN

\
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VIDRALA, S.A.
Memoria 1996 y 1995

La sociedad Compaifita Anénima Alava Mercantil se encuentra actualmente sin
actividad, poseyendo Vidrala, S.A. el 100% de participacion en el capital social de
la misma.

Crisnova, S.A. es una sociedad mercantil industrial dedicada a la fabricacién y venta
de botellas de vidrio, que se encuentra ubicada en el término municipal de Caudete
(Albacete). Vidrala, S.A. es accionista Unico de esta sociedad, que comenzé su
actividad industrial en el afio 1989.

, Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de
j interés, segin aparecen en las cuentas anuales de Crisnova, S.A. son como sigue:

En miles de pesetas

1996 1995

Capital social 1.020.000 1.020.000
Reservas 914.287 244.930
Resultados del ejercicio 701.312 606.589
Rpsultgdos extraordinarios positivos del 79.720 96.436
ejercicio

Dividendo a cuenta {480.000) 0
Existencias

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos se desglosa como sigue:

En miles de pesetas

1996 1995
Materias primas 66.992 56.861
Productos terminados 1.376.879 757.260
Materiales auxiliares y de fabricacion 467.719 411.455
| 1.911.590 1.225.576
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7. Deudores
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Este capitulo de los balances de situacién adjuntos se detalla como sigue:

Clientes

Empresas del Grupo, deudores
'j:t Deudores varios
; Administraciones piblicas

. Provisiones

En miles de pesetas

1996 1995
2.314.836 1.784.953
32.230 0
21.378 4.016
2.818 92.521
2.371.262 1.881.450
(97.024) (135.181)
2.274.238 1.746.309
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La evolucién de este capitulo de los balances de situacion adjuntos durante 1995 y

1996 ha sido la siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 1994
Distribucién de resultados 1994:
A otras reservas
A dividendos
Pago de dividendos
Ampliacion de capital (Nota 16)
Beneficio del ejercicio de 1995
Saldo al 31 de diciembre de 1995
Distribucidon de resultados 1995:
A reserva legal
A ofras reservas
A dividendos
Pago de dividendos
Beneficio del ejercicio 1996

Actualizacidén neta Norma Foral 4/1997

Saido al 31 de diciembre de 1996

a) Capital social

En miles de pesetas

Reservas
Capital Reserva de revalori- Otras Pérdidas y Dividendo
social legal zacién reservas ganancias a cuenta
1.670.000 334.000 554,941 3.633.556 1.214.350 0
o o 0 &13.550 (813.550) 0
0 0 0 o (400.800) 400,800
0 0 0 0 0 (400.800)
167.000 0 0 {167.000) 0 0
g 0 o 0 1.614.223 0
1.837.000 334.000 554,941 4,280,106 1.614.223 0
0 33.400 0 0 {33.400} 0
0 0 0 919.500 {919.500) 9
0 0 o 0 (661.323) 661.323
¢ 0 0 0 0 (661.323)
0 0 0 0 3.315.963 0
0 (¥ 637.037 1] 0 0
1.837.000 367.400 1.191.978 5.199.606 3.315.963 0

El capital social estd formade por 3.674.000 acciones ordinarias al portador,
representadas mediante anotaciones en cuenta, de 500 pesetas de valor nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas. Al 31 de diciembre de 1996 la totalidad
de las acciones de la Sociedad estdn admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas de
Comercio de Bilbao y Madrid, al igual que sucedia al 31 de diciembre de 1995.
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Las sociedades que participan en el capital social de Vidrala, S.A. en un porcentaje
igua! o superior al 10% son las siguientes:

1996 y 1995
Numero de Porcentaje de
acciones participacién
Banco Bilbao Vizcaya 539.201 14,67

En la reunion de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Vidrala, S.A. celebrada
el 27 de abril de 1994, se acordd delegar en el Consejo de Administracion, a tenor
del articulo 153, 1b) de la Ley de Sociedades Andnimas, la facultad de acordar en una
o varias veces el aumento del capital social hasta la cifra maxima de 835 millones de
pesetas en la oportunidad y en la cuantia que decida, sin previa consulta a la Junta
General. Estos aumentos deberin realizarse mediante aportaciones dinerarias dentro
del plazo méaximo de 5 afos.

Reserva legal

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas establece que debe destinarse
a esta reserva una cifra igual al 10% det beneficio del ejercicio hasta que la misma
alcance, al menos, el 20% del capital social. Mientras no supere el limite indicado,
la reserva legal solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas en el caso de que
no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. En todo caso, la reserva
legal podré destinarse a aumentar el capital social en la parte que la misma exceda del
10% de la cifra de capital ya aumentado.

Al 31 de diciembre de 1996 la reserva legal alcanza el limite previsto por la Ley, lo
cual no ocurria al 31 de diciembre de 1995.
Reservas de revalorizacién
. Actualizacion de balances Norma Foral 42/1990
El importe de esta reserva al 31 de diciembre de 1996 corresponde a la

plusvalia neta ocasionada con motivo de haberse acogido la Sociedad a la
actualizacién de balances prevista en la Norma Foral 42/1990 de 27 de

c\lembre de la Diputacién Foral de Alava.

L
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El saldo de esta cuenta no podra repartirse o distribuirse en ninglin momento,
salvo que se satisfagan los impuestos correspondientes. El plazo para efectuar
la comprobacién de la cuenta por parte de la Inspeccion de Tributos ha
terminado el 31 de diciembre de 1995 por lo que 1a misma podré aplicarse a:

Eliminacién de resultados contables negativos.

Ampliacién de capital, en las condiciones previstas por el Decreto
Foral 19/1991.

Reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de
aplicacion.

® Actualizacién de balances Norma Foral 4/1997

De acuerdo con la Norma Foral 4/1997 de 7 de febrero de Actualizaciones de
Balances, de la Diputacién Foral de Alava, la Sociedad ha actualizado sus
elementos patrimoniales del inmovilizado material. El importe neto de la
actualizacién ha ascendido a 637 millones de pesetas.

El plazo para efectuar la comprobacion por parte de la Inspeccidon de Tributos
\ es de cinco afios a contar desde la fecha de cierre del balance actualizado. Una
O vez comprobado y aceptado el saldo, o bien transcurrido dicho plazo, podra
destinarse a la eliminacion de resultados contables negativos, a la ampliacién
de capital social segiin lo dispuesto en el articulo 16 de dicha Norma Foral o
bien a reservas no distribuibles.

d) Dividendo activg a cuenta

El Consejo de Administracién, en su reunién del dia 26 de enero de 1995, aprobd un
dividendo a cuenta de los beneficios de 1994 por un total de 300,6 millones de
pesetas, lo que equivale a 90 pesetas brutas por accion.

El estado contable provisional formulado por los administradores de la Sociedad, de
acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distribucién del dividendo activo a cuenta el 15 de febrero de 1995
fue el siguiente:

Beneficio después de impuestos al 31 de diciembre de 1994: 1.214 millones
de pesetas.

\ El Consejo de Administracion, en su reunion del dia 25 de enero de 1996, aprobd un
dividendo a cuenta de los beneficios de 1995 por un total de 514,4 millones de
pesetas, lo que equivale a 140 pesetas brutas por accidn.

[
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El estado contable provisional formulado por los administradores de la Sociedad, de
acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distribucién del dividendo activo a cuenta el 20 de febrero de 1996
fue el siguiente:

Beneficio después de impuestos al 31 de diciembre de 1995: 1.614 millones
de pesetas.

e) Resultado del ejercicio

Las propuestas de distribucién de los resultados de 1995, que se presenté a la Junta
General de Accionistas y fue aprobada por ésta y de 1996, a presentar a dicha Junta
para su aprobacién, son las siguientes:

En miles de pesetas

1996 1995
Base de reparto:
Pérdidas y ganancias del ejercicio 3.315.963 1.614.223
\,\\

( ".\ Distribucién:
\ A reserva legal 0 33.400
¢ \\ : Otras reservas: reserva voluntaria 2.397.463 919.503
~J Dividendos 918500 661.320

3.315.963 1.614.223

9. Ingresos a distribuir en varios ejercicios .

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos se desglosa como sigue:

En miles de pesetas

1996 1995
Subvenciones de capital 747.080 833.388
Diferencias positivas de cambio 2.271 2.244
749.351 835.632
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Subvenciones de capital

Los movimientos habidos en la cuenta de subvenciones de capital han sido los
siguientes:

En miles

de pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1994 34.896
Adiciones 832.349
Imputado a resultados (33.857)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 833.388
Adictones 17.121
Imputado en resultados (103.429)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 747.080

El Gobierno Vasco, en su Consejo de Gobierno de fecha 18 de octubre de 1994
acordd conceder a Vidrala, S.A., en el marco de lo establecido en la Ley 2/1987 de
8 de julio, una subvencion a fondo perdido por importe de 824 millones de pesetas
correspondiente al 20% de las inversiones por importe estimado inicial de 4.120
millones de pesetas a realizar en el periodo 1994/1995 por Vidrala, S.A. en Llodio
(Alava).

A 31 de diciembre de 1995 ya se justificaron documentalmente por la Sociedad e
inspeccionaron por las autoridades competentes las condiciones establecidas, salvo el
mantenimiento de los puestos de trabajo durante 3 afos, al no haber transcurrido ain
dicho periodo. Durante 1996 si se han mantenido los puestos de trabajo relacionados
con la concesidn de dicha subvencién.
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10. Deudas con entidades de crédito

Estas deudas, tanto a corto como a targo plazo, se desglosan como sigue:

En miles de pesetas

1996 1995

Corto plazo:
Créditos 182.024 268.518
Préstamos 71.060 153.380
Descuento comercial 355.353 149.674
Intereses devengados 1.300 314
609.737 571.886

Largo plazo:
Vencimientos de 1997 0 71.060

Las lineas de crédito incluidas en el detalie anterior tienen, en su conjunto, limites
concedidos y no dispuestos por 1.468 mitlones de pesetas al 31 de diciembre de 1996 (581
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995).

El tipo de interés medio anual ponderado de los saldos anteriores en 1996 ha sido del
6,05% TAE frente al 7,5% TAE en 1995.

Analisis por tipo de moneda

Del total de deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 1996 reflejadas en
este epigrafe, un importe de 56.553.000 pesetas estin denominadas o instrumentadas
en francos franceses, siendo su vencimiento a corto plazo (83.978.000 pesetas, al 31
de diciembre de 1995).

[od
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11. Otras deudas no comerciales

vidrele s

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos se desglosa como sigue:

En miles de pesetas

1996 1995
Administraciones publicas 183.865 142.359
Remuneraciones pendientes de pago 220.325 178.182
Proveedores de inmovilizado 851.561 1.231.021
Otros conceptos 1.592 21.221
1.257.343 1.572.783

12.  Impuesto sobre sociedades v situacidn fiscal

a) Conciliacidn del resultado contable vy fiscal

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de
tributacién del impuesto sobre sociedades y de la elaboracién de estas cuentas anuales,
la base imponible fiscal difiere del resultado contable del ejercicio.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre
sociedades es la siguiente:

En miles de pesetas

- 1996 1995
Resultado contable antes de impuestos 3.315.963 1.614.223
Diferencias permanentes:
Aumentos 36.431 14.630
Base imponible (Resultado fiscal) 3.352.394 1.628.853
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Impuesto sobre sociedades devengado

El célculo del impuesto sobre sociedades devengado en 1996 y 1995 ha sido el
siguiente:

En miles de pesetas

1996 1995
32,5%(1996) y 35% (1995) del beneficio contable
corregido en las diferencias permanentes 1.089.528 5706.099
Menos: aplicacién de deducciones (367.850) (9.741)
Menos: aplicacién del crédito fiscal, con el tope
de la cuota liquida positiva (721.678) (560.358)
Impuesto sobre sociedades devengado 0 0

Crédito fiscal

Con fecha 15 de marzo de 1995 el Departamento de Hacienda, Finanzas y Presupues-
tos de la Diputacién Foral de Alava dicté la Orden Foral n® 498 la cual concretaba
los créditos fiscales a la inversién concedidos a Vidrala, S.A., en base a la Norma
Foral 22/1994, de 20 de diciembre, de ejecucién del Presupuesto del Territorio
Histérico de Alava para el ejercicio 1995 (Disposicién Adicional Sexta), en los
siguientes términos:

Plazo maximo de aplicacién: 9 afios.

/%/(: QU.\& Limite de aplicacién: 100% de la cuota a pagar.
1 : Porcentaje: 45% de la inversién a realizar.

Proyecto acogido: Proyecto plurianual 94-98 de ampliacién de la fibrica de
Llodio (Alava) con un presupuesto inicial de 8.000 millones de pesetas, que
serd definitivamente fijado por Orden Foral del Departamento de Hacienda,

Finanzas y Presupuestos, para cada ejercicio, en funcién de las obras
realizadas.
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En base a los datos estimados para el ejercicio 1996, el crédito fiscal pendiente de
aplicacion al 31 de diciembre de 1996, asciende a 1.766,5 millones de pesetas, siendo
el altimo ano de aplicacién el 2005 (1.851,7 millones de pesetas, en 1995).

Afios abiertos a inspeccion

Al 31 de diciembre de 1996 estin abiertos a inspeccién fiscal los cinco ultimos
gjercicios, para todos los impuestos.

Posibles interpretaciones de la legislacion fiscal
Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legislacién fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una

inspeccién. En todo caso, los administradores consideran que dichos pasivos, caso de
producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales de 1996 y 1995.

Operaciones v saldos con Crisnova, S.A.

La financiacién permanente que Vidrala, S.A. venia prestando a su filial Crisnova,

S.A. se formalizé en una cuenta corriente entre ambas sociedades, la cual aparecia registrada
en el epigrafe "Inmovilizaciones financieras" de los balances de situacion adjuntos. Dicha
cuenta corriente se canceld en 1995 (nota 5).

Los balances y las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntos recogen las siguientes

operaciones realizadas por la Sociedad con Crisnova, S.A.:

En miles de pesetas

Cargo (Abono)

1996 1995
Ingresos por servicios prestados a Crisnova, S.A. (172.452) (183.504)
Ventas a Crisnova, §. A. (160.174) (148.426)
Ingresos por afianzamiento de créditos (32.016) (28.102)
Dividendos (1.025.925) 0
Compras a Crisnova, S.A. 19.284 41.762
Otros cargos de Crisnova, S.A. 541.464 240.828
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14. Ingresos y gastos

a) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera son los siguientes:

En miles de pesetas

1996 1995
Compras 341.810 26.497
Ventas 1.900.000 1.025.023
2.241.810 1.051.520

Distribucion de la cifra de negocios
En miles de pesetas

19%6 - 1995
' Interior 8.100.850 6.294.943
Exportacién 1.970.869 1.025.023

10.071.719 7.319.966

Detalle de aprovisionamientos

La composicioén de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas se
desglosa como sigue: -

En miles de pesetas

1996 1995
Consumo de mercaderias _ 33.239 59.346
Consumo de materias primas y otr: s materias
consumibles 3.356.748 2.375.074
3.389.987 2.434.420

q
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d) Detalle de gastos de personal
En miles de pesetas
1996 1995
Sueldos, salarios y asimilados 1.760.025 1.482.580
Cargas sociales 464.789 426.195
2.224 814 1.908.775
N
' e) Variacién de las provisiones de trafico
j En miles de pesetas
3 1996 1995
Provisiones y pérdidas de créditos incobrables:
Dotacidn a la provisién 1.665 18.432
Recuperaciones de clientes provisionados (21.545) (18.051)
(19.880) 381
15.  Otra informacién
Nimero promedio de empleados por categoria
1996 1995
Directivos y apoderados 5 5
Mandos superiores 34 34
Mandos intermedios ) 16 13
Administrativos 22 22
Operarios 320 287
397 361

b) Retribucion de los administradores

El importe de las retribuciones percibidas por los miembros del Consejo de
Administracién en conceptd de sueldos y dietas ha ascendido a 50.230.000 pesetas en

. 6(46.865.000 pesetas en 1995). Este importe incluye la retribucién del Consejero
/ Delegado-Director General.
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16.  Acontecimientos pesteriores al cierre

En la reunidn del Consejo de Administracién de Vidrala, S.A. celebrada el dia 25 de
enero de 1996, se acordé la distribucion de un dividendo a cuenta de 140 pesetas por accién,
a partir del 20 de febrero de 1996, por un importe total de 514,4 millones de pesetas.

En la reunién del Consejo de Administracion de Vidrala, S.A. celebrada el dia 23 de

enero de 1997, se acordé la distribucién de un dividendo a cuenta de 200 pesetas por accién,
a partir del 17 de febrero de 1997, por un importe de 734,8 millones de pesetas.

17.  Garantias y otras contingencias

Al 31 de dictembre de 1996, existian garantias otorgadas en favor de terceros por
importe de 2.444 millones de pesetas {1.526 millones de pesetas, en 1995).
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18. Cuadros de financiacion

Origenes de fondos
Recursos procedentes de las operaciones
Subvenciones de capital recibidas
Aumento de otros ingresos a distribuir
Aumento de deudas a largo plazo

Disminucion de la financiacién permanente a
Crisnova, S.A.

Disminucién de la participacion en Crisnova,
S.A.

Enajenaciones de inmovilizaciones materiales

Total origenes
Aplicaciones de fondos

Adquisiciones de inmovilizaciones materiales
(neto del consumo de moldes)

Dividendos

Cancelacién o traspaso a corto de deudas a largo
plazo

Total aplicaciones

Aumento (Disminucién) del capital circulante

vidreals -

En miles de pesetas

1996 1995

4.234.008 2.239.454
17.121 832.34%
2.211 2.244

64 161

0 15.703

0 1.980.000

1.282 13.546
4.254.746 5.083.457
1.435.536 4.739.886
661.323 400.800
71.060 153.380
2.167.919 5.344.066
2.086.827 (260.609)
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a) Yariacién del capital circulante
En miles de pesetas
1996 1995
Disminu- Disminu-
Aumentos ciones Aumentos ciones
Existencias 686.014 0 369.449 0
Deudores 527.929 0 0 58.088
Inversiones financieras temporales 916.511 0 454.850 0
Acreedores 0 44,165 0 1.027.522
Tesoreria 538 0 702 0
Total 2.130.992 44.165 825.001 1.085.610
Variacién del capital circulante 2.086.827 260.609

b) Detalle de los recursos procedentes de operaciones

En miles de pesetas

1996 1995

Resultado neto del ejercicio 3.315.963 1.614.223
Mas:

Dotaciones a la amortizacion 1.024.999 668.444
Menos:

Beneficios en la enajenacion de inmoviliza-

ciones materiales (1.281) 0

Imputacién a ingresos de las subvenciones

en capital (103.429) (33.857)

Diferencias de cambio (2.244) (9.356)

rsos procedentes de operaciones 4.234.008 2.239.454

-
/// -
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ACTIVIDAD COMERCIAL

Las ventas netas del ejercicio ascienden a 10.072 millones de pesetas con un aumento
de 38% sobre los 7.320 millones de pesetas del ejercicio anterior.

Por mercados, el mayor crecimiento ha correspondido a las exportaciones que se han
duplicado frente a un crecimiento del 29% en el mercado interior.

Las existencias de producto terminado han experimentado un importante incremento,
pasando de 757 millones de pesetas a 1.377 millones de pesetas, como consecuencia del
importante aumento de la produccidn y 12 necesidad de adecuar las existencias a los nuevos
niveles de ventas y produccién.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL

La produccion ha aumentado en un 47% respecto al ejercicio anterior debido
principalmente al funcionamiento durante todo el afio de! nuevo horno n°3.

A lo largo del afo se ha ido progresivamente avanzando en el grado utilizacidn,
velocidades y rendimientos de las muevas lineas de fabricacion, estando en la actualidad
pricticamente normalizada su produccién.

El reciclado doméstico recogido en la zona de influencia de la fabrica de Alava ha sido
35.766 toneladas con un incremento del 37% sobre el afio precedente y equivale aproximada-
mente a un 40% del consumo de envases de vidrio de nuestra zona.

La plantilla de personal se ha mantenido estable a lo largo del ejercicio con una cifra
final de 393 personas y una plantilla media de 397 personas.

ACTIVIDAD FINANCIERA

El beneficio neto asciende a 3.316 millones de pesetas y el cash-flow neto a 4.341
millones de pesetas, cifras en las que se incluyen tos dividendos recibidos de sus filiales por
importe de 1.026 millones de pesetas. Excluyendo los citados dividendos las cifras de
beneficio y cash-flow se convierten en 2.290 y 3.315 millones de pesetas, que suponen

aumentos del 42% y 45% respectivamente, respecto al ejercicio anterior.
@ Con cargo al ejercicio 1995, en febrero de 1996 se abono un dividendo a cuenta de
1

40 pesetas por accién, y en julio se pagd un compie éntario de 40 pesetas por accion, lo
que supuso un dividendo total de 180 pcsetas por ac 'on.

W M
W
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La propuesta de distribucién de beneficios con cargo al ejercicio 1996, supone un
dividendo de 250 pesetas por accién, con un incremento del 38,9% sobre el ejercicio anterior
y representa un porcentaje de “pay-out” o de distribucion de beneficio del 30,7%. A cuenta,
el 17 de febrero de 1997 se han abonado 200 pesetas por accidn.

Las inversiones en inmovilizado han alcanzado la cifra de 1.425 millones de pesetas
y se han dirigido fundamentalmente al aprovisionamiento de materiales para la reconstruccién
y modernizacion del horno n® 2 y de sus lineas de fabricacion, asi como la ampliacién de los
edificios de almacenamiento de producto terminado. Dado que el horno no se parard hasta
el segundo trimestre de 1997, la partida de inmovilizado en curso asciende a 1.159 millones
de pesetas.

Vidrala, S.A. ha acordado acogerse, a 31 de diciembre de 1996, a la actualizacién
de balances conforme a la Norma Foral 4/1997 de Actualizacion de Balances de la Diputacion
Foral de Alava, de la que resulta un aumento de las reservas de 637 millones de pesetas.

Durante 1996, con la finalidad de proporcionar mayor liquidez al mercado, se
adquirieron, a través de la filial Crisnova, S.A., 48.240 acciones de la propia sociedad,
siendo vendidas en su totalidad a lo largo del afio.

Estos movimientos representaron un 1,31% sobre el capital social.
La autocartera, tanto al principio del ejercicio como al final del mismo, era

inexistente. El saldo medio anual de tenencia de acciones en dicha sociedad filial, ha sido de
045 acciones.

El valor nominal de las compras y de las ventas ascendié a 24.120.000 pesetas,
habiendo obtenido Crisnova, S.A. un resultado poco significativo en las mencionadas
operaciones.
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Las cuentas anuales e informe de gestién de Vidrala, S.A., correspondientes al ejercicio anual
finalizado el 31 de diciembre de 1996 que se adjuntan, fueron formulados por el Consejo de
Administracién en su reunion de fecha 27 de febrero de 1997.

R
B Carlos Delclaux Zulueta
Vicepresidente

Sr. D. José Irazabal Pérez Sr. D. Rafael Guib}tj,rt Deiclaux
Consejero-Delegado Consejero
Sr. D. Luis Deiclaux Oraa Sr. D. Jaime Errandonea Allende
/ Consejero Consejero
/ ™~ ~
/‘ Uty — P
Sr. D. Guillermo Echevarria Wakonigg Sra. D? Virginfa Uriglien Villalba
Consejero Consejera
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Sr. D. Lucas Oriol Lépez de Montenegro
Consejero .
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INFORME DE AUDITORIA
DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A 10s accionistas de
Vidrala, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Vidrala, S.A. y sociedades
dependientes (Grupo consolidado, nota 1 de la memoria) que comprenden los balances
de situacion al 31 de diciembre de 1996 y 1995, las cuentas de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en
su conjunto, basada en ¢l trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2.  Segun se indica en las notas 4, a) y 7, ¢) y d) de la memoria, la Sociedad
dominante, de acuerdo con la Norma Foral 4/1997, de 7 de febrero de Actualizacién de
Balances de la Diputacién Foral de Alava, y su filial Crisnova, S.A., de acuerdo con el
Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre Medidas Urgentes de Cardcter Fiscal y de
Fomento y Liberalizacion de la Actividad Econémica, han actualizado sus elementos
patrimoniales del inmovilizado material. El efecto de dichas actualizaciones ha supuesto
un aumento en el inmovilizado material de 1.264,6 millones de pesetas y un incremento
de las reservas de 1.245,7 millones de pesetas neto del gravamen de 18,8 millones de
pesetas al que esta sujeta la actualizacion efectuada por la filial.

3.  Ennuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Vidrala, S.A. y sociedades dependientes (Grupo consolidado) al 31 de diciembre de 1996
y 1995 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.
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4.  El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de Vidrala, S.A. y sociedades
dependientes (Grupo consolidado), la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita
a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo
y no incluye la revision de informagcién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de las Sociedades del Grupo.

CqOPERS & LYBRAND, S.A.

3; de marzo de 1997
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VIDRALA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES vidre/er -
Memoria consolidada de 1996 y 1995

1.

Actividades v estructura del Grupe censclidado

Vidrala, S.A. tiene como actividad principal la fabricacion y venta de botellas de vidrio.

Sus instalaciones industriales estin ubicadas en Liodio (Alava), asi como su domicilio social
y fiscal.

La relacion de sociedades dependientes de la Sociedad dominante es la siguiente:

Porcentaje de

participacion
Nombre y direccion Actividad directa
Crisnova, S.A. (Albacete) Fabricaciobn y venta de 100%
botellas de vidrio.
Compafiia Andénima Alava Sin actividad. 100%

Mercantil (Llodio}

El cierre de! ejercicio econémico de las sociedades dependientes consideradas para la
elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo consolidado coincide con el de
Vidrala, S.A., abarcando un periodo de 12 meses.

2. Bases de presentacién
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de las
sociedades consolidadas, a excepcién del asiento relativo a las actualizaciones de
balances (notas 7, c) y d), que se han registrado en los mismos con posterioridad al
cierre contable, e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para la homogenei-
zacién temporal y valorativa con la Sociedad dominante. Dichas cuentas anuales se
presentan de acuerdo con lo establecido en la legislacién mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad y en el Real Decreto 1815/1991
por el que se aprueban las normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas
con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Grupo consolidado.
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VIDRALA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES vidresle -
Memoria consolidada de 1996 y 1995

Principios de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado mediante la aplicacion del método
de integraci6n global, el cual se ha efectuado siguiendo los siguientes principios
bésicos:

i)  Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas
han sido eliminadas en el proceso de consolidacién. Igualmente se han eliminado
los beneficios no realizados frente a terceros, correspondientes a la compra-venta
de existencias o elementos del inmovilizado, si existiesen.

ii) Las reservas restringidas de las sociedades dependientes consolidadas se han
sefialado como tales en la nota de "Fondos propios”.

Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar su comprension, las cuentas anuaies se presentan de forma
resumida, presentindose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la
memoria.

Comparacién de la informacién

E!l Consejo de Administracién de Vidrala, S.A. celebrado el 27 de febrero de 1997 ha
acordado proponer a la Junta General de Accionistas que aprobara las cuentas anuales
del ejercicio 1996 la actualizacién de balances, de acuerdo con la Norma Foral 4/1997
de 7 de febrero de Actualizacién de Balances, de la Diputacion Foral de Alava.

Por otra parte, ¢l Consejo de Administracién de Crisnova, S.A., celebrado el 27 de
febrero de 1997 ha acordado proponer a la Junta General de Accionistas que aprobard
las cuentas anuales del ejercicio 1996 1a actualizacién de balances, de acuerdo con el
Real Decreto ley 7/1996, de 7 de junio sobre Medidas Urgentes de Cardcter Fiscal y
de Fomento y de Liberalizacion de la Actividad Economica.

Las cuentas anuales consolidadas de 1996 recogen el efecto de dichas actualizaciones
que tal y como se indica en las notas 4, a} y 7, ¢} ¥ d), ha supuesto un aumento en ¢l
inmovilizado material de 1.264,6 millones de pesetas y una reserva de revalorizacion
de 1.245,7 millones de pesetas. En consecuencia, las cuentas apuales del ejercicio 1996
no son necesariamente comparables con las del ejercicio 1995 anterior.
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VIDRALA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES  W/elrerle
Memoria consolidada de 1996 y 1995

Criterios de valoracion

Gastos de establecimiento

Este epigrafe comprende, principalmente, todos los costes y gastos generados durante
la fase de construccién y puesta en marcha del nuevo horno de Vidrala, S.A. hasta su
finalizacion el 31 de octubre de 1995, a excepcion de las inversiones en inmovilizado
material propiamente dichas. Dichos conceptos por importe de 82,8 millones de pesetas
han sido amortizados en su totalidad durante 1995.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado materia! se encuentra valorado a su precio de adquisicion incrementado
por las actualizaciones legales, practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas
en las normas legales correspondientes, excepto los moldes que se han valorado a
precio de coste, reduciéndose directamente su valor en un porcentaje fijado por los
técnicos, en concepto de depreciacién por consumo, en funcidn de su estado y
capacidad técnica de produccitn.

Fl resto del inmovilizado material se amortiza linealmente, en funcién de su vida qtil
estimada, segin el siguiente detalle:

Anos de vida
util estimada

1996 1995

Obras civiles y edificios de fabrica 20 a 50 20 a 50
Instalaciones técnicas y maquinaria:

Transporte interno e instalaciones fijas de 5al0 5al0

mantenimiento )

Instalaciones generales 6,6 a 25 6,6a25

Hornos, instalaciones y maguinaria de produc- 4a8,)5 4a8,)5

cidén

Magquinaria de talleres 8all 8a il
Mobiliario y equipos de oficina 4a38,3 42a83
Otro inmovilizado 6,6a38,3 6,6a8,3
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Las mejoras en bienes existentes de inmovilizado material que alargan la vida util de
dichos activos son capitalizadas. Los gastos de mantenimiento y conservacion se cargan
a gastos en el momento en que se producen.

Existencias
Las existencias se encuentran valoradas basicamente al precio de coste o mercado, el
que sea menor. A continuacién se detalla el método de valoracion seguido en cada

grupo significativo de existencias.

Materias primas;

Se han valorado al coste de adquisici6n, utilizando el método FIFO.
Productos terminados:
Se han valorado en base a los costes reales de fabricacién y producciones del ano.

Materiales auxiliares v de fabricacidn:

Se han valorado siguiendo el método de precios medios reducidos, en su caso, en
funcién de su estado actual y considerando las situaciones de obsolescencia y lento
movimiento.

Inversiones financieras temporales

La cartera de valores a corto plazo consiste en deuda piblica y depésitos a plazo en
divisa, 1a cual se refleja al precio de adquisicién o al de mercado, si fuera menor.

La rentabilidad media obtenida en 1996 sobre estos activos asciende a un 7,73 % anual
(9,28% en 1995).

Transacciones v saldos en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio de
fin del ejercicio. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la cuenta de
pérdidas y ganancias al tipo de cambio aplicable en ¢l momento de su realizacion.
Todas las pérdidas (realizadas o no), asi cogo los beneficios realizados, se llevan a
resultados del ejercicio, mientras los benpzlos ng ealizados se llevan a ingresos
diferidos y se imputan a resultados cuandg se e
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Subvenciones en capital y explotacién

Las subvenciones en capital se abonan a una cuenta de ingresos a distribuir en varios
ejercicios a medida que se reciben y se cargan a esta cuenta, con abono a resultados de
cada ejercicio, en funcién de la amortizaci6n de los bienes de inmovilizado que fueron
objeto de tal subvencién. Las subvenciones en explotacion se abonan a resultados en el
ejercicio en que se reciben.

n de relaciones |

Indemnizaciones por rescisi

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, las sociedades vienen obligadas a
indemnizar a sus obreros y empleados con los que, bajo ciertas condiciones, rescindan
sus relaciones laborales. El gasto de las indemnizaciones se contabiliza cuando se
alcanza el acuerdo con los empleados.

Impuesto sobre sociedades

El impuesto sobre sociedades se calcula sobre el resultado contable modificado por las
diferencias permanentes entre el resuitado contable y el fiscal. Las bonificaciones y
deducciones permitidas en la cuota se consideran como una minoracion en el importe
del impuesto sobre sociedades devengado en el ejercicio en que se aplican.

El impuesto diferido o anticipado que pudiera existir surge de la imputacion de ingresos
y gastos en periodos diferentes, a efectos de 1a normativa fiscal vigente y de la relativa
a la preparacin de las cuentas anuales.




VAVINANDY  NOIDVZILIOWY

VL8 19¢Tl 800°6L PTEPII 650°S9 0sP €289 LIG'TY6'S LD £E00LT Y
SO T8L01 LSOER 0 850°SL £81°678°9 SEOOVT9 81 ¢3S 1L8L6L'E
3
L9ET6'L 8S8E6 0 9Z6'9vT vLTO6L'S vLT 06LS 0 819°T6L°1
.;gn.s 0 0 (cee) (ecry) {eLs) 0 0
wao.gv.ﬁ 6L8b1 0 9%5'9T SSI6ET'! SS1'6ET'1 0 8IS E1Z
v80LEY'D 6L6'8L 0 €1L70TT 760855 T6T'85Cy 0 001'6LS 1
(691°99) 0 0 (0LT79) {668'¢) (668°€) 0 0
$50°840°1 9€T 01 0 LEE'ST £¥6 528 £¥6°5T8 0 6£5°981
861°SSH'S £pL'89 0 9¥9°LST 8PT 9EL'E BYTIEL'E 0 195°26€°1
0S5 $8Y°07 998 LI VLYY [ S86 11€ YL EIL T 16l eeL’ 1l £es 185 159°750°%
{09L°85¢%) 0 0 (E€E) (LZv85%) (voL'9) RG] 0
L6¥19€°T We'l AR AN 15 Al 5069 9P TYE 801°8¥¢ ¥€9°'Z€
£25°LT9 SS6'L 0 $9E'E 90°E1E WO 0 Th1'E0¢E
LEOTLED ££€1 0 OEL QL0582 0LD"$8Z 0 P06 6¥E
€5T 81T LI 9£0'791 0 1LL7S6T SLY EBE I LTE'86L701 8¥i 8% TL6'9LE'S
(Lvg T8 [EESy Tresely) 0 v98°L06'€ v98°L06'€ 0 00€ TOL
{L70's¥E) 0 0 (OLT£9) (Zs6°0L) {ove'9) (21T 90 (cos'nb)
£90°6L0°C LLT (A A% 86€°8T L1§°T6€ 608°5S1 80L'9ET 615°€2
#90°L9S'T1 825914 006" €01 £99'0LE OP0' ¥SE'L pet 1vL'9 759219 LY6' 199V
jelo], opuZIHAoIUL 0SdND U SIEIIIBW  OLIBI{IGOTAl [elol, SEN0 SIPIOW $2U0[IINAISU0I £
o0 SYUOIIBTITAOLIUL SOUAIRA],
3 sodpnuy eaemnbew

£ sediuay) sauoldejeIsul

seyosad ap sapwm Uy

9661 AP QUAND AP 1€ |V

$6GT AP AQUIMNP P 1€ 1V
OLIN HOTVA

9661 2P 21QWIAINP P [€ ¢ OPIES
sefeg

sepesuy

661 3P 3IGWALDLP 9P 1 [¥ OPIES
sefeg

sepenuy

pG6T P HQUAND P [ |8 OPIES
YAVZITVLOV

9661 P AIQUUAIDID 3p [¢ 1B OP[ES
seley

sepeauyg

966 17L A7 "'y BISU UQIFEZIENIDY
L661  1B10 BULION €130 UQIIEZHEMDY
G661 9P 21QUIALDIP 3P € 12 OPIES
sosedsex)

sefeg

sepeIyg

p661 AP 3IGUIAND Ip 1€ & OPFES
OavZITVLOV ALSOO

N

=

:sauaIngis sof opis uey 9je1dida 9152 U9 sopinjoul sOP(eEs SO 3p SOJUSTIADUI 5O7]

SG6T A 9661 LPEPIIOSUDD BLIOURA

SELNAIANIJTA SAAVAAIDO0S A V'S ‘'VIVIAIA

8

SHCIIICI SIUOPEZI[TAOLI] ‘b




b)

9
VIDRALA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES  V/elrer/ey s
Memoria consolidada 1996 y 1995

Actualizacién de balances

Al 31 de diciembre de 1996 Vidrala, S.A. ha procedido a actualizar los bienes del
inmovilizado material, de acuerdo con la Norma Foral 4/1997 de 7 de febrero de
Actualizacién de Balances, de la Diputacién Foral de Alava, cuyo efecto neto ha sido
de 637 millones de pesetas. El efecto estimado de esta actualizacion sobre la dotacion
a la amortizacién del préximo ejercicio asciende a 134 millones de pesetas, aproximada-
mente.

En 1990 Vidrala, S.A. se acogid a la actualizacion de balances prevista en la Norma
Foral 42/1990 de 27 de diciembre de la Diputacién Foral de Alava, posteriormente
desarrollada en el Decreto Foral 19/1991, del Consejo de Diputados del Territorio
Histérico de Alava de 22 de enero de 1991, por el que se aprobaron las normas de
desarrollo del régimen de actualizacién de balances, y que supusieron para la Sociedad
un incremento de las reservas en 554.941.000 pesetas. Esta actualizacion ha supuesto
un aumento de la dotacién a la amortizacién en 1996 de 64 millones de pesetas.

La mencionada Norma Foral fue recurrida por la Administracion del Estado, habiendo
superado favorablemente el trimite ante el Tribunal Superior de Justicia del Pais Vasco.
Actualmente se encuentra recurrida ante el Tribunal Supremo, por lo cual su efecto en
las cuentas consolidadas de los ejercicios 1990 a 1996 debe considerarse con caracter
de provisional.

Al 31 de diciembre de 1996 Crisnova, S.A. ha procedido a actualizar los bienes del
inmovilizado material, de acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio, cuyo
efecto neto ha sido de 627,5 millones de pesetas. El efecto estimado de esta actualiza-
cién sobre la dotacién a ia amortizacién del préximo ejercicio asciende a 62 millones
de pesetas, aproximadamente.

Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 1996 existe inmovilizado con un valor contable original de
1.929.840.000 pesetas que estd totalmente amortizado y que todavia esti en uso
(890.308.000 pesetas en 1995).

Subvenciones recibidas en relacién con el inmovilizado material

En el epigrafe de "Ingresos a distribuir en varios ejercicios” de los balances de

situacion consolidados adjuntos se incluyen subveneiones conc;didas por Organismos
Oficiales en relacién con inversiones en inmoyilizado maserial realizadas por las

Sociedades, por un importe de 1.150.744.000 pes;tj;?/?al de diciembre de 1996

(1.306.715.000 pesetas al 31 de diciembrW 2 8).
: ) //,/ S %
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Compromisos de inversién

Al 31 de diciembre de 1996 existen compromisos de inversién por importe de 1.549
millones de pesetas, si bien en el transcurso de 1997 se tiene previsto realizar
inversiones para la ampliacién y modernizacién de las instalaciones, todavia no
comprometidas, por importe de 1.563 millones de pesetas, aproximadamente (a 31 de
diciembre de 1995 no habia compromisos de inversidn significativos, siendo las
inversiones previstas no comprometidas a dicha fecha de 3.600 millones de pesetas).

Existencias

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos se desglosa como sigue:

En miles de pesetas

1996 1995
Materias primas 227.501 122.511
Productos terminados 2.277.351 1.262.530
Materiales auxiliares y de fabricacién 715.829 658.747

3.220.681 2.043.788

Deudores

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos se detalla como sigue:

En miles de pesetas

1996 1995
Clientes 3.238.189 3.045.644
Deudores varios 27.903 12.657
Administraciones publicas / 2.818 92.521
/ //// 3.268.910 3.150.822
Provisiones / (237.231) (292.840)
//} 3.031.679 2.857.982
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7. Fondos propios

La evolucién de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos durante
1995 y 1996 ha sido la siguiente:

En miles de pesetas

Otras reservas Reservas de Reservas en Pérdidas
Capital de la sociedad revaloriza- sociedades conso- y Dividendo a
social dominante cion lidadas ganancias cuenta

Saldo al 31 de diciembre de 1.670.000 4.183.081 554.941 (427.121) 1.670.876 v}
1994
Distribucidn de resultados:

A reservas 0 813.550 0 244,930 (1.058.480) 0

A resulados negativos 0 (215,525} 0 427.121 (211.596) 0

de gjercicios anteriores

A dividendos 0 0 0 0 (400.800) 400.800
Pago de dividendos ¥} i) 0 0 0 (400.800)
Ampliacién de capital 167.000 (167.000) ) 0 0 (H
Beneficio del ejercicio 1995 0 0 0 0 2.220.807 0
Saldo al 31 de diciembre de 1.837.000 4.614.106 554,941 244 930 2.220.807 0
1995
Distribucién de resultados:

A reservas 0 952.900 0 60.659 (1.013.559) 0

A dividendos 0 545.925 0 0 (1.207.248) 661.323
Pago de dividendos 0 [¢] 0 ] O {661.323)
Beneficio del ejercicio 1996 0 0 0 0 2.991.350 0
Actalizacién neta Norma Foral 0 0 637.037 0 0 0
4/1997
Actualizacion neta Real Decreto 0 0 Y 608.698 0 0
Ley 7/1996 -
Saldo al 31 de diciembre de 1.837.000 6.112.931 1.191.978 914.287 2.991.350 0
1996

@%W

‘\__..—/ -

7 AR

/
Mo,




a)

b)

12
VIDRALA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES ~ V/&/rev/er:
Memoria consolidada 1996 y 1995

Capital social

El capital social estd formado por 3.674.000 acciones ordinarias al portador, representa-
das mediante anotaciones en cuenta, de 500 pesetas de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. Al 31 de diciembre de 1996 la totalidad de las
acciones de la Sociedad estdn admitidas a cotizacidn oficial en las Bolsas de Comercio
de Bilbao y Madrid.

Las sociedades que participan en el capital social de Vidrala, S.A. en un porcentaje
igual o superior al 10% son las siguientes:

1996 y 1995
Porcentaje de
Numero de participacién
acciones
Banco Bilbao Vizcaya 539.201 14,67

En la reuni6n de Ia Junta General Ordinaria de Accionistas de Vidrala, S.A. celebrada
el 27 de abril de 1994, se acordé delegar en €l Consejo de Administracion, a tenor del
articulo 153, 1b) de la Ley de Sociedades Andnimas, ta facultad de acordar en una o
varias veces el aumento del capital social hasta la cifra méxima de 835 millones de
pesetas en la oportunidad y en la cuantfa que decida, sin previa consulta a la Junta
General. Estos aumentos deberan realizarse mediante aportaciones dinerarias dentro del
plazo madximo de 5 anos.

Otras reservas de la sociedad dominante

Este capitulo se compone como sigue:

En miles de pesetas

1996 1995
Reserva legal 367.400 334.000
Otras reservas y resultados acumulados 5.745.531 4.280.106

en cuentas individuales

6112931  4,614.106
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Reserva legal

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas establece que debe destinarse
a esta reserva una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio hasta que la misma
alcance, al menos, el 20% del capital social. Mientras no supere el limite indicado, la
reserva legal sélo podré destinarse a la compensacion de pérdidas en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. En todo caso, la reserva
legal podréd destinarse a aumentar el capital social en la parte que la misma exceda del
10% de la cifra de capital ya aumentado.

Reservas de revalorizacién

Actualizacion de balances Norma Foral 42/1990

El importe de esta reserva al 31 de diciembre de 1996 corresponde a la plusvalia
neta ocasionada con motivo de haberse acogido la Sociedad a la actualizacién de
balances prevista en la Norma Foral 42/1990 de 27 de diciembre de la Diputacién
Foral de Alava.

El saldo de esta cuenta no podrd repartirse o distribuirse en ninglin momento,
salvo que se satisfagan los impuestos correspondientes. El plazo para efectuar la
comprobacién de la cuenta per parte de la Inspeccién de Tributos ha terminado
el 31 de diciembre de 1995 por lo que la misma podré aplicarse a:

Eliminaci6n de resultados contables negativos.

Ampliacién de capital, en las condiciones previstas por el Decreto Foral
19/1991.

Reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de
aplicacion.

Actualizacién de balances Norma Foral 4/1997

De acuerdo con la Norma Foral 4/1997 de 7 de febrero de Actualizacién de
Balances, de la Diputacion Foral de Alava, Vidrala, S.A. ha actualizado sus
elementos patrimoniales del inmovilizado material. El importe neto de la
actualizacion ha ascendido a 637 millones de pesetas.
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El plazo para efectuar la comprobacion por parte de la Inspeccion de Tributos es
de cinco afos a contar desde la fecha de cierre del balance actualizado. Una vez
comprobado y aceptado el saldo, o bien transcurridos dicho plazo, dicho saldo
podrd destinarse a la eliminacién de resultados contables negativos, a la
ampliacién de capital social segiin lo dispuesto en el articuio 16 de dicho Norma
Foral o bien a reservas no distribuibles.

d) Reservas en sociedades consolidadas

Este capitulo se desglosa como sigue:

En miles de pesetas

1996 1995
Resultados no distribuidos de Crisnova, S.A.:
Acumulados 244930 244930
Del ejercicio 1995 60.659 0
Reservas de revalorizacion (Actualizacion 608.698 0
R.D. Ley 7/96)
914.287 244.930

Actualizacion de balances Real Decreto Ley 7/1996

De acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre Medidas Urgentes
de Caricter Fiscal y de Fomento y Liberacion de la Actividad Econdmica, Crisnova,
S.A. ha actualizado sus elementos patrimoniales del inmovilizado material. El importe
de 1a actualizacién ha ascendido a 608,7 millones de pesetas, importe neto del gravamen
del 3% sobre la plusvalia, et cual ha sido cargado a la citada cuenta con abono a
Hacienda Piblica acreedora por un importe de 18,8 millones de pesetas.

El plazo para efectuar ta comprobacion por parte de la Inspeccién de Tributos es de tres
afios a contar desde el 31 de diciembre de 1996. Una vez comprobado y aceptado el
saldo, o bien transcurrido el plazo de tres afios mencionado, dicho saldo podra
destinarse a eliminar pérdidas, o bien a ampliar el capital social de la Sociedad.
Transcurridos diez afios el saldo podra destinarse a Reservas de libre disposicidn.

El saldo de la cuenta no podréa ser distribuido, directa o indirectamente, hasta que la

plusvalia haya sido realizada. | )
T~ QE) A /
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Dividendo activo_a cuenta

El Consejo de Administracién, en su reunion del dia 26 de enero de 1995, aprobd un
dividendo a cuenta de los beneficios de 1994 por un total de 300,6 millones de pesetas,
lo que equivale a 90 pesetas brutas por accion. :

El estado contable provisional formulado por los administradores de la Sociedad, de
acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distribucion del dividendo activo a cuenta el 15 de febrero de 1995
fue el siguiente:

Beneficio después de impuestos al 31 de diciembre de 1994: 1.214 millones de
pesetas.

El Consejo de Administracién, en su reunién del dia 25 de enero de 1996, aprobd un
dividendo a cuenta de los beneficios de 1995 por un total de 5 14,4 millones de pesetas,
lo que equivale a 140 pesetas brutas por accion.

El estado contable provisional formulado por los administradores de la Sociedad, de
acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para Ia distribucién del dividendo activo a cuenta el 20 de febrero de 1996
fue el siguiente:

Beneficio después de impuestos al 31 de diciembre de 1995: 1.614 millones de
pesetas.
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Resultado del gjercicio

Las propuestas de distribucién de los resultados de 1995, que se presenté a la Junta
General de Accionistas de 1a sociedad dominante y fue aprobada por ésta, y de 1996,
a presentar a dicha Junta para su aprobacién, son las siguientes:

En miles de pesetas

1996 1995
Base de reparto:
Pérdidas y ganancias del ejercicio 3.315.963 1.614.223
Distribucion:
A reserva legal 0 33.400
Otras reservas: reserva voluntaria 2.397.463 919.500
Dividendos 918.500 661.323

3.315.963 1.614.223

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos se desglosa como sigue:

En miles de pesetas

1996 1995
Subvenciones de capital 1.150.744 1.306.715
Diferencias positivas de cambio ) 2.558 4.577

1.153.302 1.311.292

v/@/ ﬁ@
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Subvenciones de capital

Los movimientos habidos en la cuenta de subvenciones de capital han sido los
siguientes:

En miles

de pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1994 577.884
Adiciones 832.349
Imputado a resultados (103.518)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 1.306.715
Adiciones 17.121
Imputado a resultados (173.092)

Saldo al 31 de diciembre de 1996 1.150.744

Las subvenciones en capital provienen de los importes concedidos en base a las
inversiones realizadas en las fabricas.

En las adiciones de 1995 se incluyen 824 millones de pesetas consecuencia de una
subvencién a fondo perdido correspondiente al 20% de las inversiones a realizar en el
perfodo 1994/1995, por Vidrala, S.A. en Liodio (Alava) por un importe estimado
inicial de 4.120 millones de pesetas. A 31 de diciembre de 1995 ya se justificaron
documentalmente por la Sociedad e inspeccionaron por las autoridades competentes €l
cumplimiento de las condiciones establecidas, salvo el mantenimiento de os puestos de
trabajo durante 3 afios, al no haber transcurrido atn dicho periodo. Durante 1996, si
se han mantenido los puestos de trabajo relacionados con la concesion de dicha
subvencién. -

Tal como se indica en la nota 3, f), estas subvenciones se abonan a resultados en
funcién de la amortizacién de los bienes que fueron objeto de dicha subvencién.
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g, Deudas con entidades de crédito

Estas deudas, tanto a corto como a largo plazo, se desglosan como sigue:

Corto plazo:
Créditos
Préstamos
Descuento comercial

Intereses devengados

Largo plazo:
Vencimientos de 1997
Vencimientos de 1998
Vencimientos de 1999
Vencimientos de 2000

Vencimientos de 2001 y posteriores

vidreale -

En miles de pesetas

1996 1995
644.096 932.946
71.060 153.380
476.979 358.163
12.671 9.101
1.204.806 1.453.590
0 190.504
11.060 275.511
659.950 500.000
450.000 250.000
1.270.527 478.900
2.391.537 1.694.915

Las lineas de crédito incluidas en el detalle anterior tienen, en su conjunto, limites
concedidos y no dispuestos por 3.692 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996 (2.854

millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995).

El tipo de interés medio anual ponderado de los saldos anteriores en 1996 ha sido del

7.32% TAE frente al 9,28% TAE en 1995.
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Analisis por tipo de moneda

Del total de deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 1996 reflejadas en
este epigrafe, un importe de 56.553.000 pesetas estin denominadas o instrumentadas
en francos franceses, siendo su vencimiento a corto plazo (83.978.000 pesetas, al 31
de diciembre de 1995).

Otras deudas ne comerciales

Aids VU A e ——

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos se desglosa como sigue:

En miles de pesetas

1996 1995
Administraciones pablicas 434.918 326.296
Remuneraciones pendientes de pago 256.317 213.116
Proveedores de inmovilizado 914.352  1.232.282
Otros conceptos 1.592 21.221

1.607.179 1.792.915

Impuesto sobre sociedades y situacién fisca

Conciliacién del resultado contable y fiscal

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de
tributacién de! impuesto sobre sociedades y de la elaboracion de estas cuentas anuales,
la base imponible fiscal difiere del resultado contable del ejercicio. El impuesto se
calcula separadamente para cada Sociedad.
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La conciliacién entre el resultado contable consolidado y la base imponible del impuesto
sobre sociedades agregado es la siguiente:

En miles de pesetas

1996 1995
Resultado contable antes de impuestos 3.233.450 2.398.773
Diferencias permanentes:
Ajustes de consolidacidén 1.025.925 0
Aumentos 48.285 14.630
Disminuciones (19.800) (4.179)
Base imponible (Resultado fiscal) 4.287.860 2.409.224

b)  Impuesto sobre sociedades devengado

El calculo del impuesto sobre sociedades agregado devengado en 1996 y 1995 ha sido
el siguiente:

En miles de pesetas

1996 1995
32,5% y 35% del beneficio corregido en las diferen- 1.416.941 843.229
cias permanentes (A)
Menos: aplicacion de deducciones (453.163) (104.905)
Menos: aplicacién del crédito fiscal, con el tope de (721.678) (560.358)
la cuota liquida positiva de Vidrala, S.A.
Impuesto sobre sociedades devengado 242.100 177.966

(A) 32,5% para Vidrala, S.A. en 1996.

35% para Vidrala, S.A. en 1995 y Crisnova, S.A. en 1995 y 1996.
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Crédito fiscal

Con fecha 15 de marzo de 1995 ¢l Departamento de Hacienda, Finanzas y Presupuestos
de la Diputacién Foral de Alava, dicté la Orden Foral n® 498 la cual concretaba los
créditos fiscales a la inversién concedidos a Vidrala, S.A., en base a la Norma Foral
22/1994, de 20 de diciembre, de ejecucion del Presupuesto del Territorio Histérico de
Alava para el ejercicio 1995 (Disposicion Adicional Sexta), en los siguientes términos:

Plazo maximo de aplicacion: 9 anos.
Limite de aplicacién: 100% de la cuota a pagar.
Porcentaje: 45% de la inversion a realizar.
Proyecto acogido: Proyecto plurianual 94-98 de ampliacién de la fdbrica de
Llodio (Alava) con un presupuesto inicial de 8.000 millones de pesetas, que serd
definitivamente fijado por Orden Foral del Departamento de Hacienda, Finanzas
y Presupuestos, para cada ejercicio, en funcién de las obras realizadas.
En base a los datos estimados para el ejercicio 1996, el crédito fiscal pendiente de
aplicacién al 31 de diciembre de 1996, asciende a 1.766,9 millones de pesetas, siendo
el Gltimo afio de aplicacion el 2005 (1.851,7 millones de pesetas, en 1995).
Otros beneficios fiscales pendientes de aplicar
Al 31 de diciembre de 1996 existen deducciones por inversiones pendientes de

aplicacién por importe de 1.363.000 pesctas {258.196.000 pesetas, al 31 de diciembre
de 1995).

Afios abiertos a inspeccidn

Al 31 de diciembre de 1996 estin abiertos a inspeccion fiscal los cinco Gltimos anos,
para todos los impuestos en Vidrala, S.A. y en Crisnova, S.A.

Posibles interpretaciones de la legislacion fiscal

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legislacién fiscal vigente, podrian ser asignados pasivos adicionales como resultado de
una inspeccién. En todo caso, los administradores consideran que dichos pasivos, caso
de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales de 1996 y 1?95.
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12. Ingresos y gastos

Transacciones efectuadas en moneda extranjera

a)

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera son los siguientes:

En miles de pesetas

1996 1995
Compras 850.849 206.020
Ventas 2.261.000 1.301.842
3.111.849 1.507.862

b)  Distribucién de la cifra de negocios

La cifra de ventas netas del Grupo distribuida por mercados geograficos es la siguiente:

1996 1995
En miles En miles
Mercado Porcentaje de pesetas Porcentaje de pesetas
Interior 83% 11.823.140 89 % 10.339.484
Exportacidn 17% 2.372.736 11% 1.301.842
100% 14.195.876 100% 11.641.326

¢)  Detalle de aprovisionamientos
El capitulo de "Aprovisionamientos" corresponde integramente a CONSUmOos de materias

primas y consumibles.
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d) Detalle de gastos de personal

vieirar/e :

En miles de pesetas

1996 1995
Sueldos, salarios y asimilados 2.258.746 1.955.723
Cargas sociales 609.554 567.649
2.868.340 2.523.372

e) Variacién de las provisiones de trafico

En miles de pesetas

1996 1995
Provisiones y pérdidas de créditos incobrables:
Dotacién a la provisién 16,800 33.404
Recuperaciones de clientes provisionados (31.620) (42.479)
(14.820) (9.075)
13. Otra informacién
a)  Numero promedio de empleados por categoria
1996 1995
Directivos y apoderados 7 7
Mandos superiores ) 53 53
Mandos intermedios / 16 13
Administrativos 33 33
Operarios /W/ 412
518
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b)  Retribucion de los administradores

El importe de las retribuciones percibidas por tos miembros del Consejo de Administra-
cién de Vidrala, S.A., en concepto de sueldos y dietas procedentes tanto de la sociedad
matriz como de su filial, ha ascendido a 71.307.000 pesetas {65.471.000 pesetas en
1995). Este importe incluye la retribucion del Consejero Delegado-Director General.

14. Acontecimientos posteriores al cierre

En la reunién del Consejo de Administracién de Vidrala, S.A. celebrada el dia 25 de
enero de 1996, se acordd la distribucidn de un dividendo a cuenta de 140 pesetas por accion,
a partir del 20 de febrero de 1996, por un importe total de 514,4 millones de pesetas.

En la reunién del Consejo de Administracién de Crisnova, S.A. celebrada el 25 de
enero de 1996, se acord6 la distribucién de un dividendo a cuenta de 90,9875 pesetas por
acci6n, a partir del 31 de enero de 1996, por un importe total de 545,9 millones de pesetas.

En la reuni6n del Consejo de Administracién de Vidrala, S.A. celebrada el dia 23 de
enero de 1997, se acordd la distribucién de un dividendo a cuenta de 200 pesetas por accidn,
a partir del 17 de febrero de 1997, por un importe de 7348 millones de pesetas.
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15. Cuadros de financiacién

En miles de pesetas

1996 1995

Origenes de fondos:

Recursos procedentes de las operaciones 4.306.497 3.238.476
Subvenciones de capital recibidas 17.121 832.349
Aumento de otros ingresos a distribuir 2.558 4.577
Aumento de deudas a largo plazo 767.746 1.467.072
Enajenaciones de inmovilizaciones materiales 1.282 14.646
Total origenes 5.095.204 5.557.120

Aplicaciones de fondos:

Adquisicién de inmovilizado material (peto del  2.010.243 4.814.851
consumo de moldes)

Dividendos 661.323 400.800
Disminucién de deudas a largo plazo 71.060 876.682
Gravamen actualizacién Real Decreto Ley 7/1996 18.825 0
Total aplicaciones 2.761.451 6.092.333

Aumento (Disminucién) de capital circulante 2.333.753 (535.213)
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a)  Variacién del capital circulante

En miles de pesetas

1996 1995
Disminu- Dismina-
Aumentos ciones Aumentos ciones

Existencias 1.176.893 418.960 0
Deudores 173.697 0 0 326.796
Inversiones financieras 916.511 0 454 850 0
temporales

Acreedores 69.050 0 0 1.086.909
Tesoreria 0 2.398 4,682 0
Total 2.336.151 2.398 878.492 1.413.705
Variacién del capital 2.333.753 535.213
circulante

E = ———— ]

b)  Deialle de los recursos procedentes de operaciones

Resultado neto del ejercicio
Mas:

Dotaciones a la amortizacion
Menos:

Beneficio en la enajenacidn de inmovilizacio-
nes materiales

Imputacion a ingresos de las subvenciones en
capital

Diferencias positivas de cambio

Recursos procedentes de operaciones

En miles de pesetas

1996 1995

2.991.350 2.220.807

1.494.097 1.130.902
(1.281) 0
(173.092) (103.518)
(4.577) (9.715)
4.306.497 3.238.476
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ACTIVIDAD COMERCIAL

En 1996, la cifra de negocios del Sector en el mercado interior ha conocido un
crecimiento del 8,1% en relacién a la del afio anterior. En umidades fisicas, toneladas, el
aumento ha sido del 3,7%, similar a la tasa media acumulativa de los ultimos catorce afios,
pero inferior al 8% alcanzado en 1995.

No obstante, el citado crecimiento puede considerarse como muy satisfactorio en un
entorno en el que la climatologia ha jugado un papel muy desfavorable, sobre todo en el
verano, y la demanda interior en alimentacién y bebidas ha permanecido estancada por la
creciente propensién al ahorro de la poblacién, por motivos sociologicos sobradamente
conocidos. Si a todo ello, afiadimos, las cortas cosechas de productos agricolas del ano
anterior y en concreto Ia escasez de vino y sus altos precios, que han llegado a doblarse para
sus calidades mds normales, comprenderemos el meritorio crecimiento conseguido por el
Sector.

En este contexto general el Grupo VIDRALA ha aumentado sus ventas hasta la cifra
de 14.196 millones de pesetas, un 21,9% mads que en el gjercicio anterior, para un
crecimiento de las ventas en toneladas del 19,3%.

Por mercados, en el mercado interior, las ventas del Grupo ascienden a 11.823 millones
de pesetas, que crecen en un 14,3% y las exportaciones alcanzan la cifra de 2.373 millones
de pesetas, suponen el 17% de las ventas totales y son un 82% superiores a las del ano
anterior.

ACTIVIDAD INDUSTRIAL

Tras la puesta en marcha en octubre de 1995 del nuevo horno que junto a nuevas
méquinas y otras ampliaciones, elevaban la capacidad real de produccién del Grupo en
100.000 toneladas, en 1996 se ha avanzado progresivamente en su consecucion, mediante la
normalizacién, dominio del proceso, y mejora continua de las velocidades y rendimiento de
fabricacién, encontrandonos al final del afic en vias de alcanzar la marcha normal anterior
a la ampliacion.

La cifra de produccién en toneladas ha sido un 29,1% superior a la del ejercicio
anterior, atribuida al nuevo horno que durante el ejercicio anterior unicamente funciond en
los dos meses finales del mismo.

La plantilla total de personal a final de afo era de 549 personas ¥y la plantilla media del
ejercicio ha sido de 553 personas.
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Junto a los comentarios anteriores conviene destacar que Vidrala, S.A. y su filial
Crisnova, S.A. han logrado en este ejercicio el Certificado ISO 9002.

El reciclado doméstico de envases de vidrio ha experimentado en 1996, una nueva
mejora, alcanzando ya el 35,2% del consumo interior de envases de vidrio, muy por delante
de otros materiales competidores que 0 bien no son técnicamente reciclables o bien en la
practica real no se realiza por los costes econdmicos implicitos en el proceso.

La inminente adaptacién a la legislacion espafiola de la normativa europea de envases
y embalajes, actualmente el proyecto se encuenira en el Congreso, supondrd un nuevo
impulso del reciclado de envases de vidrio, lo que redundard en beneficio del interés general
de la Sociedad, disminuyendo los residuos, y en beneficio del Sector de envases de vidrio,
frente a otros materiales técnicamente reciclables, que en la prictica real no lo son.

ACTIVIDAD FINANCIERA

El beneficio neto consolidado, después de impuestos, asciende a 2.991 millones de
pesetas, que crece en un 34,7% en relacion al gjercicio anterior.

La autofinanciacién del ejercicio (beneficio mas amortizaciones) ha sido de 4.485
millones de pesetas con un crecimiento del 33,8% sobre la cifra del ejercicio anterior.

La cifra de inversion en activos fijos ha supuesto 2.013 millones de pesetas y los pagos
por el mismo concepto ascienden a 2.638 millones de pesetas.

Las inversiones realizadas en el ejercicio se refieren, fundamentalmente, al aprovisiona-
miento de materiales para la reconstruccién y modernizacion de los hornos, a realizar en los
préximos aos, asi como, a la ampliacién de edificios para el almacenamiento de productos
terminados.

Los gastos financieros netos han supuesto 159 millones de pesetas y representan ell,1%
sobre las ventas netas, porcentaje igual al del afio anterior.

Con cargo al ejercicio 1995, en febrero de 1996 se aboné un dividendo a cuenta de 140
pesetas por accion, y en julio se pagd un compliementario de 40 pesetas por accién, lo que
supuso un dividendo total de 180 pesetas por accion.

La propuesta de distribucién de beneficios con cargo al ejercicio 1996, supone un
dividendo de 250 pesetas por accién, con un incremento del 38,9% sobre el ejercicio anterior
y representa un porcentaje de "pay-out” o de distribucion de beneficio del 30,7%. A cuenta,

el 17 de febrero de 1997 se han abonado 200 pesetas por accion. e
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En Bolsa, las acciones de Vidrala, S.A. ha cotizado en 252 de las 253 sesiones que tuvo
el mercado continuo, con una media de 9.464 titulos por sesién, alcanzando en el conjunto

del afio un volumen total negociado de 2.385.000 acciones, equivalente a 15.625 millones de
pesetas.

El comportamiento de la cotizacién ha sido favorable, acorde con el crecimiento de los
beneficios de Vidrala, S.A., cerrandose el afio con una cotizacidon de 8.980 pesetas por accién
equivalente a una relacién precio/beneficio de 11 veces que es inferior a la media de la Bolsa,
a pesar de haber tenido un aumento de los beneficios en los dltimos afios, muy por encima
de la de los incrementos de las sociedades cotizadas.

Durante 1996, con la finalidad de proporcionar mayor liquidez al mercado el Grupo
adquirié 48.240 acciones de Vidrala, S.A., siendo vendidas en su totalidad a lo largo del afio.

Estos movimientos representaron un 1,31% sobre el capital social de Vidrala, S.A.

La autocartera, tanto al principio del ejercicio como al final del mismo, era inexistente.
El saldo medio anual de tenencia de acciones en el Grupo ha sido de 945 acciones.

El valor nominal de las compras y de las ventas ascendid a 24.120.000 pesetas,
habiéndose obtenido un resultado poco significativo en las mencionadas operaciones.

Tratando de ampliar la base accionarial y aumentar l1a liquidez en Bolsa y atractivo para
los pequefios inversores, el Consejo de Administracién de Vidrala, S.A. propone a la Junta
General, manteniendo el capital social actual, el desdoblamiento de las acciones, con lo que
el niimero de acciones pasaria al doble, es decir, a 7.348.000 acciones, mediante el canje de
I accion antigua por dos nuevas.

Con arreglo a la legislacién vigente, el Grupo VIDRALA, ha acordado actualizar los
valores de su inmovilizado material de los que resulta un mayor valor de su inmovilizado
material de 1.265 millones de pesetas y un aumento de sus reservas de 1.246 millones de
pesetas.

Tal como se desprende del balance de situacién al 31 de diciembre de 1996 del Grupo
VIDRALA, el endeudamiento bancario neto se sitia en 1.222 millones de pesetas frente a
unos recursos propios, (fondos propios mds ingresos a distribuir) de 14.201 millones de
pesetas.
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