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ARTHUR i
ANDERSEN

Avda. Diagonal, 654
08034 Barcelona

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de
Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona:

Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE
BARCELONA ("LA CAIXA") {véanse Notas 1, 2 y 3 de la memoria), que comprenden
los balances de situacién al 31 de diciembre de 1996 y 1995, las cuentas de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Entidad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion vigente, la Entidad como cabeza del Grupo “la Caixa”
estd obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
anuales consolidadas sobre las cuales hemos emitido nuestro informe de auditoria con
fecha 28 de enero de 1997, en el cual expresamos una opinién favorable. El efecto de la
consolidacion realizada a partir de los registros contables de las entidades que
componen el Grupo “la Caixa”, en comparacién con las cuentas anuales individuales
adjuntas, supone un incremento de las reservas y del beneficic del ejercicio atribuibles
al Grupo por importes de 43.840 y 20.507 millones de pesetas en el ejercicio 1996 y de
28.576 y 12.709 millones de pesetas en el gjercicio 1995, respectivamente, asi como un
incremento de los activos y de los intereses y rendimientos asimilados por importes de
1.151.870 y 108.664 millones de pesetas en el ejercicio 1996 y de 1.154.644 y 93.505
millones de pesetas en el ejercicio 1995, respectivamente.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja de
Ahorros y Pensiones de Barcelona (“la Caixa”} al 31 de diciembre de 1996 y 1995 y de
los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas, y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprension adecuadas, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Entidad, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro trabajo
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como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance citado
en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Entidad.

ARTHUR

Miguel Antonio Pérez

28 de enerc de 1997




CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES

Balances de situacion a 31 de diciembre de
1996 y 1995, antes de la aplicacion del beneficio

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a
los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre
de 1996 y 1995

Memoria correspondiente a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 1996 y 1995



CUENTAS ANUALES

BALANCES DE SITUACION

a 31 de diciembre de 1996 y 1995, antes de la aplicacién del beneficio (Notas 1 a 31),

en millones de pesetas

CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA ("la Caixa”)

Activo
1996 1995
Caja y depdsitos en bancos centrales 106.269 68.841
Caja 59.539 48.975
Banco de Espana 45,280 17.840
Otros bancos centrales 1.450 1.926
Deudas del Estado (ver Nota 6) 2.102.218 2.068.435
Entidades de crédito {ver Nota 7} 1.869.945 1.647.720
A la vista 50.965 51.989
Otros créditos 1.818.980 1.595.731
Créditos sobre clientes (ver Nota 8) 3.579.144 3.237.277
Obligaciones y otros valores de renta fija (ver Nota 9.1) 56.074 73.730
De emision publica 4.583 168
Otros emisores 51.491 73.562
Promemoria: titulos propios 1.233 695
Acciones y otros titulos de renta variable (ver Nota 8.2) 4.779 11.719
Participaciones {ver Nota 9.3) 256.992 135.631
En entidades de crédito 10.450 7.417
Otras participaciones 246.842 128.214
Participaciones en empresas del grupo (ver Nota 9.4) 296.875 312.070
En entidades de crédito 63.19 74.498
Otras 233.684 237.572
Activos inmateriales (ver Nota 10} 9.681 42
Gastos de constitucion y de primer establecimiento - -
Otros gastos amortizables 9.681 42
Activos materiales {ver Nota 11) 327.217 311.460
Terrenos y edificios de uso propio 138.607 131.753
Otros inmuebles 94.442 101.358
Mobiliario, instalaciones y otros 94.168 78.349
Capital suscrito no desembolsado - -
Dividendos pasivos reclamados no desembolsados - -
Resto - -
Acciones propias - -
Otros activos 90.049 88.500
Cuentas de periodificacion 96.016 97.219
Pérdidas del ejercicio - -
Total 8.795.259 8.052.644
Cuentas de orden (ver Nota 19) 1.519.324 1.286.806




Pasivo

1996 1995

Entidades de crédito (ver Nota 7) 960.407 1.002.371
A la vista 14.735 12.630
A plazo o con preaviso 945,672 989.741
Débitos a clientes (ver Nota 12) 6.749.463 6.067.413
Depdsitos de ahorro 4.825.405 4.437.153
A la vista 1.979.047 1.795.718

A plazo 2.846.358 2.641.475%
Otros débitos 1.924.058 1.630.220
Ala vista 10.996 16.742

A plazo 1.913.062 1.613.478
Débitos representados por valores negociables tver Nota 13) 227.581 187.435
Bonos y obligaciones en circulacién 227.581 187.435
Pagarés y otros valores - -
Otros pasivos 88.048 80.208
Cuentas de periodificacién 185.989 192.467
Provisiones para riesgos y cargas (ver Nota 14) 84.346 61.388
Fondo de pensionistas (ver Nota 15) 12.579 981
Provision para impuestos - -
Otras provisiones 71.767 60.407
Fondo para riesgos bancarios generales (ver Nota 16) 180 224
Beneficios del ejercicio 50.037 43.512
Pasivos subordinados (ver Nota 17) 89.500 89.500
Fondo de dotacion 500 500
Primas de emision - -
Reservas (ver Nota 18) 359.208 327.626
Reservas de revalorizacion - -
Resultados de ejercicios anteriores - -
Total 8.795.259 8.052.644




CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 1996 y 1995 {Notas 1 a 31),
en millones de pesetas

CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA (”la Caixa”)

1996 1995
Intereses y rendimientos asimilados 680.521 647.125
De los que: De la cartera de renta fija 196.824 196.882
Intereses y cargas asimiladas {516.697) (484.636)
Rendimiento de la cartera de renta variable 32.097 20.538
De acciones y otros titulos de renta variable 110 103
De participaciones 11.205 b.468
De participaciones en el grupo 20.782 14.967
MARGEN DE INTERMEDIACION 195.921 183.027
Comisiones percibidas 66.681 56.603
Comisiones pagadas (8.388) (6.876)
Resultados de operaciones financieras 6.468 2.987
MARGEN ORDINARIO 260.682 235.7141
Otros productos de explotacion 563 133
Gastos generales de administracién {167.418) {153.999)
Gastos de personal (ver Nota 24) (115.678) {105.096)
De los que: Sueldos y salarios (95.542) (86.710)
De los que: Cargas sociales (14.805) {14.554)
De las que: Pensiones - (599)
Otros gastos administrativos (51.740) (48.903)
Amortizacién y saneamiento de activos materiales
@ inmateriales (ves Notas 10y 11) (20.861) (17.693)
Otras cargas de explotacion {1.180) (2.132)
MARGEN DE EXPLOTACION 71.786 62.650
Amortizacién y provisiones para insolvencias (neto) erNota8)  {14.370) (19.577)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) tver Nota 9) (9.702}) (6.587)
Dotacién al fondo para riesgos bancarios generales - -
Beneficios extraordinarios (ver Nota 25) 17.463 20.282
Quebrantos extraordinarios (ver Nota 25) {(14.162) (15.559)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 51.015 41.209
Impuesto sobre beneficios tver Nota 26) (978) 2.303

RESULTADO DEL EJERCICIO 50.037 43.512




MEMORIA

Correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 1996 y 1985
de CAJA DE AHORROS Y PENSIONES DE BARCELONA (“la Caixa”).

De acuerdo con la naormativa vigente sobre la presentacién de las cuentas anuales, esta
Memoria completa, amplia y comenta los balances de situacién y cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntos y forma con ellos una unidad, al objeto de facilitar a imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de “la Caixa” a 31 de diciembre de 1996 y 1995, asi
como también de los resuttados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante los ejercicios anuales terminados en estas fechas.




1. Naturaleza de la Entidad

La Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (de ahora en adelante, "la Caixa”) es una
entidad nacida el 27 de julio de 1990 de la fusion de la Caja de Pensiones para la Vejez y de
Ahorros de Cataluina y Baleares (Caja de Pensiones) y la Caja de Ahorros y Monte de Pie-
dad de Barcelona (Caja de Barcelona}, y es sucesora legitima y continuadora, a titulo uni-
versal, de la personalidad de aquéllas en cuanto a su naturaleza, finalidades, derechos y
obligaciones.

Por sus origenes constitutivos, es una entidad de caracter financiero, de naturaleza no
lucrativa, benéfica y social, de patronato privado, independiente de cualquier empresa o
entidad, e inscrita con el numero 1 en el Registro Especial de Cajas de Ahorros de la Gene-
ralitat de Cataluna.

Las finalidades sefialadas en los estatutos se concretan en la intermediacién financiera y
en las operaciones de previsién y fomento de! ahorro popular, canalizandolo hacia la inver-
sion productiva en su doble vertiente econémica y social.

Segun lo que establece el Decreto 1838/1975, de 3 de julio, "la Caixa"” se constituyé con
un fondo de dotacién de 500 millones de pesetas.

Por lo que respecta a la distribucion del resultado neto del ejercicio, “la Caixa” debe apli-
car un 50%, como minimo, a Reservas y el impaorte restante, al Fondo de ta Obra Social.

La Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona es la entidad dominante del Grupo “la Cai-
xa", definido de acuerdo con la Ley 13/1985, de 25 de mayo, y disposiciones que la desarro-
Han, en especial el articulo segundo del Real Decreto 1371/1985, de 1 de agosto, vy la Circular
4/1991 del Banco de Espafia, de 14 de junio, por los cuales se regula la consolidacion de los
estados financieros de las entidades de crédito.

Durante el ejercicio 1996, se han integrado en la Caixa” el Banco Granada Jerez, SAvyel
CaixaBank, SA. En la Nota 30 figura la informacion contable referente a estas integraciones.




2. Bases de presentacion

Los balances de situacion y las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntos se presentan
siguiendo los modelos y los principios contables y normas de valoracién establecidos por
la Circular 4/1991 del Banco de Espana, de manera que muestran la imagen fiel del patrimo-
nio, de la situacién financiera y de los resultados de “la Caixa” y se han preparado a partir
de los registros de contabilidad de “la Caixa”.

Los estados financieros de “la Caixa” adjuntos no reflejan las variaciones patrimoniales
que resultarian de aplicar criterios de consolidacién global o proporcional o de puesta en
equivalencia, segun corresponda, a las participaciones en el capital de sociedades depen-
dientes, multigrupo o asociadas, segtin la normativa vigente que regula la consolidacion de
las entidades de crédito (ver Nota 4.¢3).

Las cuentas anuales de "la Caixa” han sido formuladas por el Consejo de Administracion
en la reunién celebrada el 23 de enero de 1997. Estas cuentas anuales seran presentadas a
la Asamblea General de la Entidad, vy sus Administradores esperan su aprobacién sin modi-
ficaciones.




3. Comparacién de la informacién

Los estados financieros adjuntos a 31 de diciembre de 1996 y 1995 se presentan aten-
diendo a la estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente del Banco
de Espana.

Para facilitar su comparacién es necesario indicar lo siguiente:

a} La adaptacion a la Circular 2/1996 del Banco de Espana, de 30 de enero, no ha comporta-
do ninguna modificacién significativa que pueda afectar la comparacién de los estados
financieros adjuntos para los ejercicios 1996 y 1895, excepto por lo indicado en el aparta-
do b) siguiente.

b) Como consecuencia de una modificacion establecida durante el ano 1996 por el Banco
de Espanfa en la presentacion del balance de situacion y de ia cuenta de pérdidas y
ganancias, se han adaptado los correspondientes al ejercicio 1995, Esta adaptacion ha
comportado una modificacion del balance de situacion aprobado por ta Asamblea Gene-
ral, en el cual 12.340 millones de pesetas correspondientes al Fondo de ta Obra Social,
que figuraban en el capitulo «Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones», se
han reclasificado en «Otros pasivos». Adicionalmente, la cuenta de pérdidas Y ganancias
aprobada por la Asamblea General se presenta en formato vertical para adaptaria a lo
establecido por la indicada Circular 2/1996 del Banco de Espana, de 30 de enero, en el
apartado 30, punto b).




4. Principios de contabilidad y normas de valoracién aplicados

Los principios de contabilidad y normas de valoracién que se han aplicado en la prepara-
ci6én de los estados financieros adjuntos son basicamente los establecidos por la citada
Circular 4/1991 del Banco de Espana y por las modificaciones posteriores de ésta produci-
das, basicamente, por las Circulares 11/1993, 6/1994 y 2/1996. No existe ningin principio
contable ni norma de valoracion obligatorios que no se hayan aplicado en la elaboracion de
los estados financieros adjuntos. Se resumen a continuacién los mas importantes:

a) Principio del devengo. Los ingresos y los gastos se registran en funcion de su flujo real,
con independencia del flujo monetario o financiero que de ellos se deriva. Los intereses
devengados por deudores clasificados como dudosos, incluidos los de riesgo-pais, se
abonan en resultados en el momento de su cobro, hecho gue constituye una excepcién
al principio del devengo.

b) Principio del registro. Siguiendo la practica financiera, las transacciones se registran el
dia en que se producen, que puede ser diferente de su fecha-vaior, de acuerdo con la
cual se calculan los ingresos y los gastos por intereses.

c¢) Normas de valoracion y practicas de contabilidad aplicadas. De acuerdo con lo que dis-
pone la normativa del Banco de Espana:

¢1) Transacciones en moneda extranjera:

Los activos y pasivos en moneda extranjera, y las operaciones de compraventa de
divisas contratadas y no vencidas, que son de cobertura, se han convertido a pese-
tas utilizando el tipo de cambio medio del mercado de divisas de contado espafiol
correspondiente a los cierres de los ejercicios 1996 y 1995, a excepcién de las inver-
siones financieras permanentes en moneda extranjera, que se valoran al valor tedri-
co-contable de las inversiones al tipo de cambio medio del mercado de divisas
espanol al cierre de cada ejercicio, con el limite del valor det coste histérico.

Las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no vencidas, que
no son de cobertura, se valoran a los tipos de cambio del mercado de divisas a pla-
20, publicados por el Banco de Espafia al cierre de cada ejercicio.

Las diferencias de cambio se registran integramente por el neto en el capitulo
«Resultados de operaciones financieras» de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, y con contrapartida en el epigrafe «Otros activos/pasivos» de los balances
de situacion adjuntos, por lo que respecta a operaciones a plazo.




€2) Inversiones crediticias, otros activos a cobrar y fondo de provisién para insolven-
cias:

Las cuentas a cobrar, reflejadas fundamentalmente en los epigrafes «Créditos sobre
clientes» y «Entidades de crédito» del activo de los balances de situacién adjuntos,
se contabilizan generalmente por el importe efectivo librado o dispuesto por los
deudores, excepto los activos a descuento, que lo son por su importe nominal, y la
diferencia entre este importe y el efectivo dispuesto se registra en el epigrafe
«Cuentas de periodificacién» de! pasivo de los balances de situacién adjuntos.

El fondo de provisién para insolvencias tiene por objeto cubrir las perdidas que se
puedan producir en la recuperacién de las inversiones crediticias Yy otros riesgos,
incluso de firma. La cuenta se ha abonado por las dotaciones cargadas en las cuen-
tas de pérdidas y ganancias, y se ha cargado por las cancelaciones de deudas consi-
deradas incobrables y por la recuperacion de los importes previamente dotados.

Los fondos de provision para insolvencias a 31 de diciembre de 1996 y 1995 se han
determinado de manera individual de acuerdo con lo que establece la citada Circu-
lar 4/1991 del Banco de Espana.

Para la cobertura de las pérdidas que se puedan manifestar en e! futuro en riesgos

no identificados individualmente como problematicos en el momento actual, v ﬂ
siguiendo la normativa del Banco de Espafa, se han dotado provisiones genéricas
que han representado el 1% de la inversién crediticia, titulos de renta fija, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria. En el caso de determina-
dos créditos hipotecarios, de acuerdo con la misma normativa, la provision genéri-
ca dotada ha sido del 0,5%.

El fondo de provision para riesgo-pais se dota en funcion de la clasificacion estima-
da del grado de dificuitad financiera de cada pais.




c¢3) Cartera de valores:

La cartera de valores se clasifica y se valora de acuerdo con lo que dispone la Circu-
lar 6/1994 del Banco de Espana:

¢3.1) Los valores de renta fija pueden figurar en la cartera de negociacion, en la carte-
ra de inversion ordinaria o en ta cartera de inversion a vencimienta (ver Nota 9).

Los valores de renta fija que integran la cartera de negociacion se presentan a
su valor de cotizacién del altimo dia habit de cada ejercicio. Las diferencias
que se producen por las variaciones de valoracién, respecto a su precio de
adquisicién, se regularizan por el neto en la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el capitulo «Resultados de operaciones financieras».

Los valores de renta fija situados dentro de la cartera de inversion ordinaria
se presentan tal y como se indica a continuacion:

- Los valores adquiridos a descuento, con rendimientos implicitos y plazo ori-
ginal de hasta 12 meses, por su valor de reembolso.

- Todos los demas valores incluidos en esta cartera se contabilizan, inicial-
mente, por su precio de adquisicion excupoén. La diferencia, positiva o nega-
tiva, entre el precio de adquisicion y el valor de reembolso se periodifica
mensualmente por {a tasa interna de rentabilidad durante la vida residual
del valor, y se corrige el precio inicial del titulo con abono o cargo en la
cuenta de pérdidas y ganancias, La valoracién resultante se denomina pre-
cio de adquisicidn corregido. Trimestraimente, y por tanto al final del ejerci-
cio, se calcula para cada clase de valor la diferencia entre el valor de merca-
do, cotizacian del altimo dia habil del ejercicio, y el vaior denominado pre-
cio de adquisicion corregido, y por un lado se carga el sumatorio de ias
diferencias negativas en una cuenta periodificadora de activo, mientras que
el sumatorio de las diferencias positivas se abona en la citada cuenta perio-
dificadora hasta el importe de las diferencies negativas. La contrapartida de
estos movimientos es el fondo de fluctuacién de valores. Este fondo minora
los capitulos «Deudas del Estado» y «Obligaciones y otros valores de renta
fija» de los balances de situaciorn adjuntos {(ver Notas 6 y 9.1).

En caso de enajenacion, los beneficios o pérdidas respecto del precio de
adquisicién corregido se Hevan a resultados; en el caso de beneficios, se dota
una provision, integrada en et fondo de fluctuacidon de valores, por su impor-
te. Estas provisiones se aplican, al cierre del trimestre, en la cuenta de perio-
dificacion activa citada en el parrafo anterior hasta el saldo calculado en este
momento para esta cuenta, v se libera el exceso; sin embargo, las provisio-
nes liberadas vuelven a constituirse en trimestres posteriores del mismo ejer-
cicio si se produce un aumento de la citada cuenta de periodificacion.



c3.2)

Por ultimo, los valores de renta fija situados en la cartera de inversion a ven-
cimiento son los que "la Caixa” ha decidido mantener en cartera hasta la
fecha de su amortizacion, cumplidos todos los requisitos indicados en la cita-
da Circular 6/1994 del Banco de Espana. Estos titulos se presentan valorados
de la misma forma que los que figuran en la cartera de inversion ordinaria,
pero para éstos no es necesario constituir el fondo de fluctuacion de valores.

Los resultados de las enajenaciones que puedan producirse se llevan a la
cuenta de pérdidas y ganancias como resultados extraordinarios, pero, en
caso de beneficio, se dota una provision especifica por el mismo imporie y se
dispone linealmente de esta provisién a lo largo de ta vida residual del valor
vendido.

Los valores de renta variable pueden figurar en las carteras de negociacién,
de inversién ordinaria o de participaciones permanentes {ver Nota 9). Se
registran en la cartera de participaciones permanentes aquellos valores desti-
nados a servir de manera duradera las actividades de ”la Caixa”.

Los titulos de renta variable se registran en el balance de situacién por su
precio de adquisicion regularizado y/o actualizado, si procede, o a su valor de
mercado, el que sea menor, a excepcion de las participaciones en empresas
del Grupo, consolidables o no, y de las participaciones en otras empresas en
las que se posea una participacion del 20% como minimo (si no cotizan en
Bolsa} o del 3% (si cotizan). Estas participaciones se muestran por el valor de
la fraccién que representan det neto patrimonial de la filial o empresa asocia-
da, corregido en el importe de las piusvalias tacitas existentes en el momento
de la adquisicién que aon perduran, hasta el limite det precio de adquisicion.
Las mencionadas plusvalias derivadas de activos de explotacion se amortizan
con dotacion en la cuenta «Fondo 2special especifico de saneamiento de par-
ticipaciones», si no quedan absorbidas por el incremento de valor tedrico-
contable de la sociedad participade,

Para el resto de los titulos representativos del capital, el valor de mercado se
determina de acuerdo con los siguientes criterios:

- Titulos cotizados: cotizacion media del altimo trimestre o cotizacién del ulti-
mo dia del ejercicio, la que sea menor.

— Titulos no cotizados: el valor tedrico-contable de la participacion, obtenido a
partir del ultimo balance de situacion disponible.




cd)

ch)

De acuerdo con la citada Circular 4/1991 del Banco de Espafa, se constituye una
provision para cubrir las minusvalias existentes, cuyo saldo figura en la cuenta
«Fondo de fluctuacién de valores». Este fondo minora los epigrafes «Acciones y
otros titulos de renta variable», «Participaciones» y «Participaciones en empresas
del grupo» de los balances de situacién adjuntos (ver Notas 9.2, 9.3 y 9.4).

Activos inmateriales:

Este capitulo corresponde fundamentalmente al fondo de comercio generado en ia
adquisicion del Banco Granada Jerez, SA, una vez consideradas las plusvalias taci-
tas asignables al inmovilizado (ver Nota 30). Con posterioridad, y por disolucién del
Banco, todos sus activos y pasivos se integraron en los de “la Caixa” y el fondo
indicado quedé como un activo inmaterial, amortizable en cinco anos. Asimismo,
este capitulo incluye gastos relacionados con el desarrollo de sistemas informaéticos
y de banca electrénica, que se amortizan en 3 y 4 anos.

Activos materiales:

El inmovilizado material propio y el afecto a ia Obra Social se presentan a su precio
de adquisicion, neto de su correspondiente amortizacién acumulada y de los fondos
especificos afectos al inmovilizado.

El precio de adquisicion esta regularizado y actualizado de acuerdo con las normas
legales aplicables. Los estados financieros adjuntos no incluyen el efecto de la actua-
lizacidn de balances establecida por el RDL 7/1996, de 7 de junio, y el RD 2607/1996,
de 20 de diciembre, ya que “la Caixa” no se ha acogido a la citada actualizacién.

La amortizacion se calcula aplicando el método lineal, en funcién de los afos de
vida util estimada de los diferentes elementos del activo inmovilizado que se mues-

tran a continuacién:

Amortizacion del inmovilizado

Anos de vida util estimada

Inmuebles
Construccion 50-75
Instalaciones 8-25
Mobiliario e instalaciones 10-20
Equipos electrénicos 4-8
Otros 7-14

Los gastos de conservacion y mantenimiento producidos durante el ejercicio se car-
gan en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Pensiones y subsidios al personal:

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, "la Caixa” esta obligada a comple-
mentar las percepciones de la Seguridad Social a sus empleados o derechohabien-
tes en los casos de jubilacion, invalidez, viudedad y orfandad.

Con efecto desde el 1 de enero de 1994, “la Caixa” contratd una poéliza de seguros
con su filial RentCaixa, SA de Seguros y Reaseguros para garantizar los pagos por
complementos de pensiones de su personal pasivo del Estado espanol, actual y
futuro, asi como las prestaciones de viudedad, orfandad e invalidez de este perso-
nal.

A partir de la contratacién de esta poliza, "1a Caixa” debe pagar anualmente la pri-
ma necesaria para cubrir el devengo del compromiso por pensiones, considerando
el rendimiento de los activos en que {a compania de seguros ha materializado las
reservas matematicas correspondientes.

El importe de las primas pagadas se registra con cargo en el epigrafe «Gastos de
personal - Pensiones» de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (ver Nota 15).

Los compromisos por pensiones, prestaciones de viudedad, orfandad e invalidez
del personal del Principado de Andorra estan cubiertos por un fondo de pensiones
interno no asegurado y dotado anualmente con el importe necesario, calculado por
el método de capitalizacion individual. “la Caixa”, tal y como se explica en la Nota
15, tiene cubiertas todas sus obligaciones.

Operaciones de futuro:

La Entidad utiliza estos instrumentos basicamente como operaciones de cobertura
de sus posiciones patrimoniales {(ver Nota 22).

Se muestran como cuentas de orden los importes correspondientes a las operacio-
nes que en la Normativa del Banco de Espafa reciben la denominacién genérica de
«operaciones de futuro», con las siguientes especificidades para cada una de ellas:

a) Las compraventas de divisas no vencidas y las permutas financieras de mone-
das se contabilizan segun o que se indica en la Nota 4 ¢1).

b) Las compraventas de valores no vencidas se contabilizan por el valor contratado
de los valores, segun el alcance del contrato.

c) Los futuros financieros sobre valores y tipos de interés recogen, por su principal,
tas operaciones de esta clase contratadas en mercados organizados,
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d) El valor de ejercicio del instrumento financiero subyacente en las opciones com-
pradas o emitidas. En las apciones sobre tipos de interés, se entiende por ele-
mento subyacente el importe sobre el que se calecwlan los intereses pactados.
Las opciones compradas inciuyen los activos adquiridos temporalmente con
opcién de venta.

e) Los acuerdos sobre tipos de interés futuros (FRA), permutas financieras de inte-
Teses y otros contratos de futuro contratados fuera de mercados organizados se
contabilizan por el principal de la operacion.

Las operaciones que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir significa-
tivamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones
patrimoniales o en otras operaciones, se han considerado de cobertura. En estas
operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos generados se han periodifi-
cado de forma simétrica a los ingresos o gastos del elemento cubierto.

Las operaciones que no sean de cobertura ~también denominadas operaciones de
negociacion- contratadas en mercados organizados se han valorado de acuerdo
con su cotizacion, y las variaciones en las cotizaciones se han registrado integra-
mente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los resultados de las operaciones de negociacién contratadas fuera de estos merca-
dos no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacion efec-
tiva. No obstante, al final de cada periodo se han efectuado valoraciones de las
posiciones y se han provisionado con cargo a resultados las pérdidas potenciales
netas por cada clase de riesgo que han resultado de estas valoraciones. Las clases
de riesgos que se consideran a estos efectos son el de tipo de interés, de precio de
mercado y de cambio.
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Impuesto sobre Sociedades:

“la Caixa” ha registrado como resultado del ejercicio el importe devengado del
Impuesto sobre Sociedades, que se caicula en funcién del resultado economico,
aumentado o disminuida, si procede, por las diferencias permanentes con el resul-
tado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto.

En 1996 y 1995, de acuerdo con las normas de! Banco de Espana, se han registrado
los impuestos anticipados por dotaciones al fondo de pensiones no deducibles, con
las limitaciones establecidas en la citada Circular 4/1991 del Banco de Espana {ver
Nota 26).

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por inversiones en elementos
nuevos del inmovilizado material, por gastos en formacién del personal y por doble
imposicidn, se considera como un importe menor del Impuesto sobre Sociedades
de cada ejercicio (ver Nota 26). Para que estas deducciones sean efectivas deberan
cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente,

Fondo de Garantia de Depdsitos:
Las contribuciones que reglamentariamente corresponden al Fondo de Garantia de

Depésitos en Cajas de Ahorros se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se satisfacen.

¢10) Indemnizaciones por despido:

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos
empleados que puedan ser despedidos sin causa justificada. No existe ningtn plan
de reduccién de personal que haga necesaria la dotacién de una provision por este
concepto.
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5. Determinacion del patrimonio y resultado del ejercicio

Los estados financieros adjuntos se presentan de acuerdo con los modelos establecidos
por el Banco de Espana para las entidades de crédito. A fin de evaluar el patrimonio neto a
31 de diciembre de 1996 y 1995, deben considerarse los siguientes epigrafes de los balan-
ces de situacién adjuntos:

Mitlones de pesetas

1896 1995
Fondo de dotacién 500 500
Reservas 359.208 327.626
Subtotal | 359708  328.126
Beneficios del ejercicio 50.037 43512
Total 409.745  371.638

El detalle de la propuesta de aplicacién del resuitado del ejercicio 1996 y la aplicacion del
resultado del ejercicio 1995 son los siguientes:

Millones de pesetas

1996 1995
Dotacién al Fondo Obra Social 15.000 12.148
Dotacion a Reservas 34.272 31.277
Dotacién a Reservas para inversion en Canarias 765 87
Excedente 50.037 43.512

El articulo 27 de la Ley 19/1994, de 6 de julio, establece que las sociedades y otras entida-
des juridicas sujetas al Impuesto sobre Sociedades tendran derecho a la reduccién, en la
base imponible de este impuesto, del 90% de la parte det beneficio no distribuido que haya
sido obtenido en establecimientos situados en la Comunidad Auténoma de Canarias. Existe
la obligacién de reinvertir estos importes, en un periodo maximo de tres anos, en inversio-
nes realizadas en la citada comunidad auténoma.
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6. Deudas del Estado

Este epigrafe de los balances de situacion adjuntos recoge el valor nominat de las letras
del Tesoro adquiridas en firme, el valor de adquisicion -corregido conforme a la citada Circu-
lar 6/1994 del Banco de Espana- de los bonos del Estado, obligaciones del Estado y otras
deudas que forman parte de las carteras de inversién ordinaria y a vencimiento, asi como el
valor nominal de los certificados del Banco de Espana adquiridos en 1990 en cumplimiento
de lo que dispone la Circular 2/1990 del Banco de Espana, de 27 de febrero, sobre coeficien-
te de caja de los intermediarios financieros. Estos centificados, que se amortizan semestral-
mente desde el mes de marzo de 1993 hasta el mes de setiembre del aio 2000, devengan
un interés anual del 6§%.

A 31 de diciembre, la composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situa-
¢ion adjuntos es la siguiente:

Millones de pesetas
1996

Qanera (_,'art.era_ ‘

Deudas del Estado nogocitn  Cori" e versien, Total
Certificados del Banco de Espana - 108.203 - 108.203
Letras del Tesoro - 1.247.853 - 1.247.853
Bonos def Estado - 410,508 302.607 713.116
Obligaciones del Estado - 32.780 213 32.993
Otras - 85 - 85
Subtotal - 1.799.430 302.820 2.102.250
Fondo de fluctuacion de valores - {32) - {32)

Total - 1.799.398 302.820 2.102.218
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Millones de pesetas
1995

(;anerzf ‘ (;anera} '

Deudas del Estado ety v st Total
Certificados del Banco de Espana - 117.901 - 117.901
Letras del Tesoro - 1.110.014 - 1.110.014
Bonos del Estado - 330.128 481.628 811.756
Obligaciones del Estado - 28.738 - 28.738
Otras - 72 - 72
Subtotal - 1.586.853 481.628 2.068.481
Fondo de fluctuacién de valores - (46) - {46)
Total - 1.586.807 481.628 2.068.435

En 1996, la rentabilidad anual media sobre el valor efectivo de las letras del Tesoro y de
la deuda del Estado ha sido del 8,74% y del 10,26%, respectivamente. En 1995 fue de! 9,45%
y del 10,93%.

A 31 de diciembre de 1996, “ia Caixa” tiene adquiridos temporalmente a otras entidades
de crédito y a deudores a plazo de otros sectores residentes: 10.340 millones de pesetas en
certificados del Banco de Espana, 23.111 miflones de pesetas en letras del Tesoro, 77.182
millones de pesetas en bonos del Estado v 17.711 millones de pesetas en obligaciones del
Estado (ver Nota 7); y tiene cedidos a entidades de crédito y a otros acreedores: 1.178.878
millones de pesetas en letras del Tesoro, 754.688 millones de pesetas en bonos del Estado,
51.019 millones de pesetas en obligaciones del Estado y 3.065 millones de pesetas en Deu-
das de Comunidades Auténomas. En 1995, “la Caixa” tenia adquiridos temporalmente a
otras entidades de crédito: 48.475 millones de pesetas en letras del Tesoro, 34.476 millones
de pesetas en bonos del Estado y 2.059 millones de pesetas en obligaciones del Estado; y
tenia cedidos a entidades de crédito y a otros acreedores: 1.057.571 millones de pesetas en
tetras del Tesoro, 706.566 millones de pesetas en bonos del Estado y 30.785 miilones de
pesetas en obligaciones del Estado.




16

El desglose de este epigrafe a 31 de diciembre, por plazos de vencimiento, es el siguiente:

1996
Millones de pesetas
Entre 3
Hasta meses y Entre 1
3 meses 1 ane y 5 ahos Mais de 5 anos Total

Certificados del Banco

de Espana 11.614 24.516 72.073 - 108.203
Letras del Tesoro 287.601 960.252 - - 1.247.853
Bonos del Estado 53.439 224121 423,201 12.355 713.116
Obligaciones del Estado - - 12.757 20.236 32.993
Otras - - - 85 85
Total 352.654 1.208.889 508.031 32.676 2.102.250
1995

Millones de pesetas
Entre 3
Hasta Ineses y Entre 1
3 meses 1 ano y 5 anos Mas de 5 anos Total

Certificados del Banco

de Espana 9.546 10.048 98.307 - 117.901
Letras de! Tesoro 349.431 760.583 - - 1.110.014
Bonos del Estado - 257.900 544.800 9.056 811.756
Obligaciones del Estado - - 13.417 15,321 28.738
Otras - - - 72 72

Total 3568.977 1.028.531 656.524 24.449  2.068.481
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El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1996 y 1995 en el saldo de la
cuenta «Fondo de fluctuacion de valores» se detaila a continuacion:

Millones de pesetas

1996 1995

Saldo al inicio del ejercicio 46 730
Mas:
Dotacién neta con cargo a resuitados del ejercicio - -
Menos:
Disponibilidad con abono a cuentas de periodificacion

(Circular 6/1994 del Banco de Espana) - (556)
Fondos que han quedado disponibles {14) {188)
Saldo al cierre del ejercicio 32 46

La valoracion de la cartera de inversion, a 31 de diciembre de 1996 y 1995, es la si-
guiente:

Cartera de inversion. Valor a precios de mercado

Millones de pesetas

1996 1995

Ordinarra A vencimiento Ordinaria A vencimiento
Letras del Tesoro 1.212.353 - 1.064.870 -
Bonos del Estado 433.265 320.974 336.936 494,028
Obligaciones del Estado 39.558 246 31.801 -
Otros valores de renta fija del Estado 52 - 34 -
Total 1.685.228 321.220 1.433.641 494.028

La diferencia entre e! precio de mercado de las letras del Tesoro y otros valores de renta
fija y su valor contable no representa una minusvalia para la Entidad, pues hay que tener en
cuenta los siguientes aspectos:

—-En el ejercicio 1996, los rendimientos pendientes de devengo de las letras del Tesoro
ascienden a 40.227 millones de pesetas. En el ejercicio 1995 ascendieron a 47.813 millo-
nes de pesetas. Estos importes se presentan en el epigrafe de «Cuentas de periodifica-
cién» del pasivo de los balances de situacion adjuntos.

- De acuerdo con la normativa del Banco de Espana, la dotacién al fondo de fluctuacién de
vaiores de la cartera cedida se limita a la parte proporcional correspondiente al periodo
comprendido entre la finalizacion de la cesion y el vencimiento del titulo.
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Durante los ejercicios 1996 y 1995, no se han producido traspasos entre carteras.

Los criterios de clasificacion de las carteras establecidos por la Entidad, de acuerdo con

to dispuesto por la mencionada Circular 6/1994 del Banco de Espana, se detallan en la
Nota 9.
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7. Entidades de crédito

El detalle de estos epigrafes del activo y del pasivo de los balances de situacién adjuntos
es el siguiente:

Entidades de crédito (Activo)

Miliones de pesetas

1996 1995
A la vista 50.965 51.989
Otros créditos 1.819.225 1.595.976
Subtotal 1.870.190 1.647.965
Menos:
Fondo de provision para insolvencias (245) (245)
Fondo de riesgo-pais - -
Total 1.869.945 1.647.720
Asimismo, el detalle por moneda y por naturaleza es el siguiente:
Por moneda
Millones de pesetas
1996 1995
Empresas Empresas

Terceros del grupeo Total Terceros del grupo Total

En pesetas 831.208 122.139 953.347  449.275 110.935 560.210

En moneda extranjera 827578 89.020 916.588 1.008.437 79.073 1.087.510

Total 1.658.786 211.159 1.869.945 1.457.712 190.008 1.647.720

Por naturaleza

Cuentas mutuas, efectos
recibidos por aplicacién

Yy préstamos 5.363 8.908 14,271 10.393 - 10.393
Cuentas a plazo 1.506.546 189.012 1.695.558 1.317.623 189.489 1.507.112
Otras cuentas 11.121 397 11.518 6.994 7 7.001

Cheques a cargo de
entidades de crédito

Y otros 29.726 -~ 29.726 37.859 - 37.859
Adquisicién temporal

de activos 105.747 12.842 118.589 84.498 512 85.010
Activos dudosos netos

de los fondos

de provision 283 - 283 345 - 345

Total 1.658.786 211.159 1.869.945 1.457.712 190.008 1.647.720
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El saldo en moneda extranjera no comporta aingin riesgo de cambio significativo, pues
la posicion estd basicamente cubierta con operaciones de venta de divisa a plazo (ver

Nota 22).

El detalle por plazos de vencimiento de otros créditos netos de sus provisiones es el

siguiente:

Por plazos de vencimiento (Activaos)

Millones de pesetas

«Otros créditos» a 31-12-1996

Hasta 3 meses Ent;e133nr_"l§s-es yEEvn;:'lEo; hgisﬁg: Total de?ri\[t,:rés

Cuentas a plazo 1.416.511 165.218  88.564 25.265 1.695.558 7,77%
Otras cuentas 4550 - - - 4550
Adquisicién temporal

de activos 98.215 17.223 3.151 - 118.589 8,00%
Activos dudosos netos de

los fondos de provision 283 - - - 283
Total 1.519.659 182.441 91.715 25.265 1.818.980

. Millenes de pesetas
«Otros créditos» a 31-12-1995 - :
Hasta 3 meses Entre 3 meses Ent[e 1 M-as-de Total Tlpo .
v 1ano v b anos 6 ahos de interés

Cuentas a plazo 1.282.79% 119.068 87.970 17.279 1.507.112 8,91%
Otras cuentas 2.369 - - - 2.369
Adquisicién temporal

de activos 45.051 39.959 - - 85.010 9,15%
Préstamos de valores - 895 - - 895
Activos dudosos netos de

los fondos de provision 345 - - - 345
Total 1.330.560 159.922 87.970 17.279 1.595.731




Entidades de crédito (Pasivo)
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Millones de pesetas
1996 1995

A la vista
A plazo o con preaviso

14.735 12.630
945.672 989.741

Total

960.407 1.002.371

Asimismo, el detalle por moneda y por naturaleza es el siguiente:

Por moneda

MiHlones de pesetas

1998

1895

Empresas Empresas
Terceros del grupo Total Terceros del grupo Total

En pesetas 828.721 52.854 881575 789.338 92.967 882.305
En moneda extranjera 50.000 28.832 78.832 100.613 19.453 120.066
Total 878.721 81.686 960.407 889951 112.420 1.002.371
Por naturaleza
Cuentas mutuas y

aplicacién de efectos 525 6.406 6.931 3.647 - 3.647
Cuentas a plazo 613.751 62.634 676.385 425530 83.691 509.221
Otras cuentas 6.338 1.711 8.049 6.388 1.339 7727
Banco de Espana 136.016 - 136.016  248.515 - 248,515
Cesién temporal

de activos 120.815 10.935 131.750 203.17%5  27.390 230.566
Otros conceptos 1.276 - 1.276 2.696 - 2.696
Total 878.721 81.686 960.407 889.951 112.420 1.002.371




El detalle por plazos de vencimiento es el siguiente:

Por plazos de vencimiento (Pasivos)
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«A plazo o con

Millones de pesetas

is0» Entre 3 Entre 1 Mas d T
a g:?:;-l:g% Hasta 3 meses nll;ej arr?g o 1% BD;:HZS Sisﬂo: Total de irl\‘:grés
Cuentas a plazo 560.978 99.679  20.612 5.116 676.385 7,24%
Otras cuentas 1.521 ~ - - 1.521
Banco de Espana 136.016 - - - 136.016 7,90%
Cesién temporal
de activos 118.936 12.814 - - 131.750 7,62%
Total 807.451 112.493 20.612 5.116 945.672
Por plazos de vencimiento (Pasivos)
wA plazo o con Miﬂones de pesetas
2 31135008 Hastn 3 meses  E73feses | Bwel  Mdsde Total e s
Cuentas a plazo 424 545 64.358 7.292 13.026 509.221 7.97%
Otras cuentas 1.440 - - - 1.440
Banco de Espana 248515 - - - 248515 8,86%
Cesién temporal
de activos 211.713 18.852 - - 230565  9,09%
Total 886.213 83.210 7.292 13.026 989.741
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A 31 de diciembre de 1996 y 1995, la composicion de los créditos sobre clientes segun la
moneda de contratacién de las operaciones es la siguiente:

Por moneda

Millones de pesetas

1996 Empresas Empresas
Terceros del grupo asociadas Total

Créditos en pesetas 3.516.144 27.657 40.269 3.584.070
Créditos en moneda extranjera 45.838 - 7.857 53.695
Subtotal 3.561.982 27.657 48.126 3.637.765
Menos:

Fondo de provisién para insolvencias {58.613) - - (58.613)
Fondo de riesgo-pais (8) - - (8)
Subtotal (58.621 - - (58.621)
Total 3503.361  27.657 48.126  3.579.144

Millones de pesetas
1995 Empresas Empresas
Terceros del grupo asociadas Total

Créditos en pesetas 3.247.526 10.822 2.546 3.260.894
Créditos en moneda extranjera 29.264 4.365 350 33.979
Subtotal 3.276.790 15.187 2.896 3.294.873
Menos:

Fondo de provisién para insolvencias {57.596) - - {57.596)
Fondo de riesgo-pais - ~ - ~
Subtotal (57.596) - - {57.596)
Total 3.219.194 15.187 2.896 3.237.277
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A continuacién, se detalla este epigrafe de los balances de situacion adjuntos, sin dedu-
cir los saldos de las cuentas «Fondo de provision para insolvencias» y «Fondo de riesgo-
pais», atendiendo al sector, al plazo residual y a {a naturaleza de las operaciones de crédito:

Por sectores

Millones de pesetas

1996 1995
Administraciones pablicas 521.103 430.441
Otros sectores residentes 3.084.590 2.835.416
No residentes 32.072 25.016

Total

3.637.765 3.294.873

Por plazos residuales

Miflones de pesetas

1996 1995
Hasta 3 meses 148.978 140.146
Entre 3 meses y 1 afio 472,031 368.666

Entre 1y 5 afos
Més de 5 afnos

1.204.426 1.082.446
1.812.330 1.703.615

Total

3.637.765 3.294.873

Por naturaleza

Millones de pesetas

1996 1935
Administracién central 122,704 77.951
Administraciones territoriales 327.484 291.278
Administracién de la Seguridad Social 72.069 59.442
Crédito comercial 85.430 85.601
Deudores con garantia real 2.075.444 1.860.879
Otros deudores a plazo 757.718 719.236
Deudores a la vista y diversos 93.358 88.230
Arrendamientos financieros 8.500 6.312
Activos dudosos 95.058 105.944

Total

3.637.765 3.294.873
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El movimiento producido durante los ejercicios 1996 y 1995 en el saldo de la cuenta
«Fondo de provisién para insolvencias», que minora el epigrafe «Créditos sobre clientes»
de los balances de situacién adjuntos, se detalla a eontinuacion:

Fondo de provisién para insolvencias

1996 Millones de pesetas 1995 Miliones de pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 57.596 Saldo al inicio del ejercicio 56.531
Mas: Mas:
Dotacién neta con cargo a Dotacion neta con cargo a

resultados 23.606 resultados 27.855
Fondos de insolvencias

provenientes de Bancos

integrados 3.776
Traspaso desde otros Traspaso desde otros

fondos (ver Nota 14) 48 fondos (ver Nota 14} -
Menos: Menos:
Cancelacién por traspasos a Cancetacion por traspasos a

créditos en suspenso (14.347) créditos en suspenso (13.944)
Fondos que han quedado Fondos que han quedado

disponibles {12.003) disponibles (12.762)
Diferencias de cambio {7} Diferencias de cambio (11)
Otros (56) Otros (73}
Saldo al cierre del ejercicio 58.613 Saldo al cierre del ejercicio 57.596

En el ejercicio 1996, las amortizaciones sin fondo, las recuperaciones de activos en sus-
penso y las dotaciones netas al fondo para riesgo-pais y a fondo para pasivos contingentes
(ver Nota 14} han ascendido a 8.924, 6.731 y 574 millones de pesetas, respectivamente. En

1995 ascendieron a 8.348, 4.552 y 688 millones de pesetas, respectivamente.

A 31 de diciembre de 1996 y 1995, no existen créditos sobre clientes de duracién indeter-

minada.

En el cuadro que recoge la naturaleza de las operaciones de crédito, los bienes cedidos
en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta «Arrendamientos financie-
ros» por el principal de las cuotas pendientes de vencimiento, mas el valor residuai de la
opcion de compra, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el Valor Aiadido.
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9. Cartera de valores

La composicion de la cartera de valores, a 31 de diciembre de 1996 y 1995, es la si-
guiente:

Renta fija

Millones de pesetas

1996 1995
Obligaciones y otros valores de renta fija 56.074 73.730
Menos:
Fondo de fluctuacién de valores - -
Total 56.074 73.730

Renta variable

Millones de pesetas

1996 1995
Acciones y otros titulos de renta variable 6.073 13.020
Participaciones 260.042 139.5699
Participaciones en empresas del grupo 309.363 321.169
Subtotal 575.478 473.788
Menos: Fondo de fluctuacidn de valores:
Fondo s/acciones y otros titulos de renta variable {1.294) (1.301}
Fondo s/participaciones {1.569) {1.996}
Fondo s/participaciones en empresas del grupo {12.373) (8.099)
Subtotal {15.236} {12.396)
Menos: Fondo especial especifico de saneamiento de la

cartera de valores (Norma 28 Circ. B.E.4/91):

Fondo s/participaciones (1.481) {1.972)
Fondo s/participaciones en empresas del grupo {115} -
Subtotal (1.596) {1.972)

Total 558.646 459.420
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El detalle por carteras, deducidos el fondo de fluctuacién de valores y el fondo especial
especifico de saneamiento de la cartera de valores, es el siguiente:

1996
Miliones de pesetas
Cartera de Cartara de Cartera de
inversion inversién  participaciones
ordinaria a ve_ncimiento permanentes Total
Obligaciones y otros valores de renta fija 54.184 1.890 - 56.074
Acciones y otros titulos de renta variable 4779 - - 4.779
Participaciones - - 256,992 256.992
Participaciones en empresas del grupo - - 296.875 296.875
Total 58.963 1.890 553.867 614.720
1995
Mi_llones de pesetas
Cartera de Cartera de Cartera de
thversion mnversion  participaciones
ordinaria a vencimiento permanentes Total
Obligaciones y otros valores de renta fija 72.979 751 - 73.730
Acciones y otros titulos de renta variable 11.719 - - 11.719
Participaciones - - 135.631 135.631
Participaciones en empresas del grupo - - 312.070 312.070

Total 84.698 751 447.701 533.150
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El movimiento producido durante los ejercicios 1996 y 1995 en el saldo de la cuenta
«Fondo de fluctuacién de valores» se detalla a continuacién:

Millones de pesetas

1996 1995

Saldo al inicio del ejercicio 12.396 14.461
Mas:
Dotacion neta con cargo a resuitados del ejercicio 11.592 9.282
Menos:
Disponibilidad con abono a cuentas de periodificacion

(Circular 6/1994 del Banco de Espana) - {152)
Utilizacién de fondos (6.802) {8.348)
Fondos que han quedado disponibles {1.859) (2.631)
Otros {91) {216)
Saldo al cierre del ejercicio 15.236 12.396

Durante los ejercicios 1996 y 1995, se han registrado en las cuentas de pérdidas y ganan-
cias adjuntas 31 y 64 millones de pesetas, respectivamente, que corresponden a las dota-
ciones netas al fondo de fluctuacion de valores de participaciones no consideradas como
inmovilizaciones financieras.

En las Notas 9.1, 9.2, 9.3 y 9.4 se detalla la evolucion que ha experimentado durante los
ejercicios 1996 y 1995 cada uno de los epigrafes de los balances de situacion adjuntos que
componen la cartera de valores. Asimismo, se informa de los traspasos entre carteras y de
los valores de mercado de las carteras de inversion ordinaria.

En cumplimiento de la citada Circular 6/1994 del Banco de Espana, “la Caixa” ha fijado
fos siguientes criterios en relacion a la tipologia de carteras de valores:

a) Cartera de negociacion: incluye los valores cuya finalidad es beneficiarse a corto plazo de
las variaciones en los precios.

b) Cartera de inversion a vencimiento: incluye los valores que “la Caixa”, con capacidad
financiera para hacerlo, ha decidido mantener hasta su amortizacidon, y que, basicamen-
te, se vinculan a determinados riesgos financieros o coberturas del riesgo de variacion
del tipo de interés.

c} Cartera de participaciones permanentes: incluye las participaciones en empresas del
Grupo y en empresas asociadas, y aquellas que, sin poder ser consideradas como parti-
cipaciones en asociadas, la Entidad adquiere en concepto de inversion permanente.

d) Cartera de inversién ordinaria: incluye el resto de los valores no clasificados en ninguna
de las categorias anteriores.
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9.1 Obligaciones y otros valores de renta fija

La cartera de obligaciones y otros valores de renta fija se distribuye de la manera
siguiente:

1996
Millones de pesetas
Cartera Cartera
de inversion de inversion

ordinaria a vencimiento Total
Emision publica. Cotizados 3.318 1.214 4532
Emision publica. No cotizados 51 - 51
Otros emisores espanoles. Cotizados 6.399 - 6.399
Otros emisores espanoles. No cotizados 38.314 - 38.314
Otros emisores extranjeros. Cotizados 1.003 - 1.003
Otros emisores extranjeros. No cotizados 5.099 676 5.775
Subtotal 54.184 1.890 56.074
Menos:
Fondo de fluctuacién de valores - - -
Total 54.184 1.890 56.074

1995
Millones de pesetas
Cartera Cartera
de inversion de inversion

ordinaria a vencimiento Total
Emisién publica. Cotizados 114 - 114
Emisién publica. No cotizados b4 - b4
Otros emisores espanoles. Cotizados 6.313 - 6.313
Otros emisores espanoles. No cotizados 60.878 - 60.878
Otros emisores extranjeros. Cotizados 2.895 - 2.895
Otros emisores extranjeros. No cotizados 2,725 751 3.476
Subtotal 72.979 751 73.730
Menos:

Fondo de fluctuacidn de valores - - -

Total 72.979 751 73.730
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La rentabilidad media anual de las obligaciones y otros valores de renta fija ha sido de
un 10,43% en 1996. En 1995 fue de un 10,31%.

A 31 de diciembre de 1996, el valor de mercado de la cartera de inversién ordinaria es de
55.308 millones de pesetas. En 1995 fue de 73.821 millones de pesetas.

Durante los ejercicios 1996 y 1995 no se han producido traspasos entre las carteras que
afecten al epigrafe «Obligaciones y otros valores de renta fija».

Los importes de titulos propios que figuran en la nota promemoria de los balances de
situacion adjuntos de los ejercicios 1996 y 1995 corresponden integramente a cédulas hipo-
tecarias emitidas por "la Caixa” y que, de forma transitoria, han sido adquiridas por la Enti-
dad (ver Nota 13).

A 31 de diciembre de 1996, 17.590 millones de pesetas corresponden a titulos de renta
fija emitidos por empresas asociadas. A 31 de diciembre de 1995, el importe era de 30,401
millones de pesetas.
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9.2 Acciones y otros titulos de renta variable

Este epigrafe de los balances de situacién adjuntos recoge las acciones y los titulos que
representan participaciones en el capital de otras sociedades por un valor inferior al 20% si
éstas no cotizan en Bolsa y a! 3% si cotizan, asi como las participaciones en fondos de inver-
sion mobiliaria.

Millones de pesetas

1996 1995
Espanoles. Cotizados 1.375 8.363
Espanoles. No cotizados 3.405 3.196
Extranjeros. Cotizados 1.215 1.389
Extranjeros. No cotizados 78 72
Subtotal 6.073 13.020
Menos:
Fondo de fluctuacién de valores (1.294) {1.301)
Total 4.779 11.719

La totalidad del epigrafe «Acciones y atros titulos de renta variable» de los ejercicios
1996 y 1995 corresponde a ia cartera de inversion ordinaria.

A 31 de diciembre de 1996, el vaior de mercado de la cartera de inversion ordinaria es de
5.607 millones de pesetas. En 1995 fue de 12.478 millones de pesetas.

Los movimientos producidos durante los ejercicios 1996 y 1995 han sido:

Millones de pesetas

1996 1985
Saldo inicial 13.020 14.460
Compras y ampliaciones de capital 361 285
Ventas y reducciones de capital (8.350) {1.047)
Traspasos entre carteras - 16
Traspasos y otros 1.042 {694)

Saldo final 6.073 13.020
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Las operaciones mas importantes del afic 1996, por su valor contable, han sido: la venta
en Bolsa de acciones del Banco Espanol de Crédito, SA por 7.466 millones de pesetas, la
adquisicién de participaciones en fondos de inversién denominados en divisa por 200
millones de pesetas y la venta de participaciones en foandos de inversién denominados en
pesetas por 883 millones.

Las diferencias de cambio de los titulos denominados en divisas han sido de 82 millones
de pesetas en 1996 y de 108 millones de pesetas en 1995,

Por lo que respecta al ano 1995, las operaciones mas importantes fueron: la adquisicién
de participaciones en fondos de inversion denominados en pesetas por un valor de 100
millones y las ventas, por importe de 286 y 634 millones de pesetas, de participaciones en
fondos de inversion denominados en pesetas y divisas, respectivamente.

En el Anexo 1 se detalla: nombre, domicilio, actividad, porcentaje de participacion, capi-
tal social, reservas, resultados, coste de la participacion y dividendos recibidos en el ejerci-
cio, de las participaciones directas en acciones y de otros titulos de renta variable més sig-
nificativas.
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Este epigrafe de los balances de situacion adjuntos recoge los derechos sobre el capital
de otras sociedades que, sin pertenecer al Grupo econdmico, mantienen con el mismo una
vinculacién duradera y tienen como finalidad contribuir a la actividad del Grupo, de acuer-
do con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas y de la citada Circu-
lar 4/1991 del Banco de Espafia, es decir, participaciones como minimo del 20% si no coti-

zan en Bolsa o del 3% si cotizan.

Mittones de pesetas

1996 1995
Espanolas. Cotizadas 188.559 71.540
Espafolas. No cotizadas 60.997 60.571
Extranjeras. Cotizadas 10.450 7.456
Extranjeras. No cotizadas 36 32
Subtotal 260.042 139.599
Menos:
Fondo de fluctuacion de valores (1.569) (1.996)
Fondo especial especifico de saneamiento
{Segun Norma 28, Circular 4/1991 del Banco de Espana) {1.481} (1.972)
Total 256.992 135.631

La totalidad de «Participaciones» de los ejercicios 1996 y 1995 corresponde a participa-

ciones permanentes.

Los movimientos del «Fondo Especial Especifico de Saneamiento de Participaciones»

son los siguientes:

Millones de pesetas

1996 1995

Saldo al inicio del ejercicio 1.972 1.823

Dotacién neta con cargo a resultados del ejercicio - 149
Menos:

Fondos que han quedado disponibles (491} -

Saldo al cierre del ejercicio 1.481 1.972
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Los movimientos del epigrafe «Participaciones» durante los ejercicios 1996 y 1995 han
sido:

Millones de pesetas

1996 1995
Saldo inicial 139.599 98.516
Compras y ampliaciones de capital 128.784 38.786
Ventas y reducciones de capital (9.044) (76)
Traspasos entre carteras 910 2.747
Traspasos y otros (207) {374)
Saldo final 260.042 139.599

Las operaciones mas impontantes de 1996, por su valor contable, han sido: la compra de
acciones de la sociedad Repsol, SA por 71.928 millones de pesetas y ventas posteriores por
4.503 millones de pesetas; el aumento de la participacién en Telefénica de Espana, SA por
51.340 millones de pesetas, de los cuales 35.305 millones de pesetas fueron adquiridos a la
sociedad Caixa de Barcelona Seguros de Vida, SA de Seguros y Reaseguros (en esta opera-
cion el Grupo “la Caixa” no ha realizado ningun beneficio); la compra de acciones de Hidro-
eléctrica del Cantabrico, SA por 625 millones de pesetas y del Banco Portugués de Investi-
mento, SGPS, SA por 695 millones de pesetas, asi como la suscripcion de la ampliacién de
capital de la citada sociedad por 2.506 millones de pesetas y de Hisusa-Holding de Infraes-
tructura de Servicios Urbanos, SA por 448 millones de pesetas. También hay que indicar la
venta en Bolsa de las acciones de la Sociedad General de Aguas de Barcelona, SA por 2.163
millones de pesetas y la venta de titulos del Banco Portugués de Investimento, SGPS, SA
por 207 miliones de pesetas. Finalmente, el traspaso desde el epigrafe de «Participaciones
en empresas del grupo» de los titulos de la sociedad TecnoCaixa, SA por 910 millones de
pesetas y la posterior compra a los accionistas minoritarios de su participacién en la men-
cionada sociedad por 416 millones de pesetas v la venta de una participacién mayoritaria
por 1.061 millones de pesetas.

Por lo que respecta a 1995, las operaciones mas importantes fueron las siguientes: la
compra de acciones de Telefénica de Espafia, SA por 29.944 mitlones de pesetas y del Ban-
co Portugués de Investimento, SGPS, SA por 7.456 millones de pesetas, asi como la sus-
cripcion de la ampliacién de capital de la compania Hisusa-Holding de Infraestructura de
Servicios Urbanos, SA por 172 millones de pesetas. Hay que indicar también el traspaso de
los titulos de Aucat, Autopistes de Catalunya, SA por 1.710 millones de pesetas al epigrafe
de «Participaciones en empresas del grupo» a causa del incremento de participacion indi-
recta; el traspaso desde el epigrafe de «Participaciones en empresas del grupo» de los titu-
los de la sociedad Tunel del Cadi Cancesionaria del Estado, SA por 4.940 millones de pese-
tas y 1a posterior ampliacion de capital por 1.146 millones de pesetas, asi como el traspaso
al epigrafe de «Participaciones en empresas del grupo» de la sociedad Corporacion Hipote-
caria Central, SCH, SA por 467 millones de pesetas, con la posterior compra del 50% de
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esta sociedad a la Organizacién Nacional de Ciegos Espanoles (ONCE) por 375 millones de
pesetas.

En el Anexo 2 se detalla: nombre, domicilio, actividad, porcentaje de participacién, capi-
tal social, reservas, resultados, coste de la participacion y dividendos recibidos en el ejerci-
cio, de las participaciones directas mas significativas. En el Anexo 5 se detalla la informa-
cion correspondiente a las participaciones indirectas.
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9.4 Participaciones en empresas del grupo

Este epigrafe de los balances de situacion adjuntos recoge la inversién en sociedades del
Grupo, consolidables o no.

Millones de pesetas

1996 1995

Espanolas. Cotizadas 111.395 107.272
Espanolas. No cotizadas 161.125 176.074
Extranjeras. Cotizadas - -
Extranjeras. No cotizadas 36.843 37.823
Subtotal 309.363 321.169
Menos:
Fondo de fluctuacién de valores (12.373) {9.099)
Fondo especial especifico de saneamiento

(Seguin Norma 28, Circular 4/1991 del Banco de Espana) {115) -
Total 296.875 312.070

Los movimientos del «Fondo Especial Especifico de Saneamiento de Participaciones en
Empresas del Grupo» son los siguientes:

Millones de pesetas

1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio - -
Mas:
Dotacidn neta con cargo a resultados del ejercicio 1.181 -
Menos:
Utilizacién fondo correspondiente al Banco Granada
Jerez, SA (Nota 10) {1.066) -

Saldo al cierre del ejercicio 115 -
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Los movimientos del epigrafe «Participaciones en empresas del grupo» durante los ejer-
cicios 1996 y 1995 han sido:

Miillones de pesetas

1996 1995
Saldo inicial 321.169 244,795
Compras y ampliaciones de capital 31.576 105.903
Ventas y reducciones de capital {7.747) (26.913)
Traspasos entre carteras (910} {2.763)
Baja por integracion de sociedades wer Nota 30) (31.403) -
Otros {3.322) 147
Saldo final 309.363 321.169

Las operaciones mas importantes del ano 1996, por su valar contable, han sido: la adqui-
sicion del 100% dei Banco Granada Jerez, SA por 21.881 millones de pesetas v la posterior
disminucién por el mismo valor al integrarse en la red de “la Caixa”; la disminucién de car-
tera por la integracién de CaixaBank, SA por 9.422 millones de pesetas; la compra de accio-
nes de la sociedad Autopistas Concesionaria Espanola, SA (ACESA) a Caixa de Barcelona
Seguros de Vida, SA de Seguros y Reaseguros por 2.684 millones de pesetas (en esta ope-
racion el Grupo “la Caixa” no ha realizado ningin beneficio); la compra de acciones del
Banco Herrero, SA en Bolsa por 1.438 miliones de pesetas y el aumento de la participacién
en el Banco de Europa, SA por medio de una oferta publica de adquisicidn de titulos por
2.168 millones de pesetas; la suscripcion de la ampliacién de capital de GesCaixa |, SA
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva por 1.000 miliones de pesetas, de
Caixaleasing y Factoring, EFC, SA, por 500 millones de pesetas y de Aucat, Autopistes de
Catalunya, SA Concesionaria de la Generalitat de Catalufia por 547 millones de pesetas y
posterior venta de esta sociedad a Autopistas Concesionaria Espanola, S.A. (ACESA) por
1.608 millones de pesetas; la disolucion de la sociedad Eurosuministros, SA por 3.255 millo-
nes de pesetas; la venta del 25% del capital de la Societé Monégasque de Banque Privée,
SA a Credit Andorra, SA por 980 millones de pesetas; la fusidn de la sociedad Corporacion
Hipotecaria Central, SA, SCH con HipoteCaixa, EFC, SA por valor de 842 millones de pese-
tas; la venta a Caixaleasing y Factoring, EFC, SA de Euroleasing Inmobiliario, SA, SAF por
625 millones de pesetas, y de CaixaFactoring, SA por 298 millones de pesetas, asi como la
venta de FinanciaCaixa, SAF y FinanciaCaixa 2, SAF al Banco de Europa, SA por 308 millo-
nes de pesetas y 299 millones de pesetas, respectivamente; la reduccién de capital de la
sociedad BuildingCenter, SA por 750 millones de pesetas y la disminucién del coste por dis-
tribucién de la prima de emision de inverbroker, SA por 1.418 millones de pesetas. Hay que
indicar también el traspaso de titulos de TecnoCaixa, SA al epigrafe de «Participaciones»
por 910 millones de pesetas.
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En cuanto al ano 1995, las operaciones mas importantes fueron las siguientes: la adquisi-
cion del 80,2% del Banco Herrero, SA por 44.324 mitlones de pesetas, instrumentada inicial-
mente por medio de una OPA sobre el 79,6% de su capital; la suscripcion de acciones de
HODEFt, SAS por 32.139 millones de pesetas; la suscripcidn de la ampliacién de capital de
CaixaBank France, SA por 3.848 millones de pesetas y la posterior venta de esta sociedad a
HODEFI, SAS por 23.143 millones de pesetas; la suscripcién de la ampliacién de capital de
Inmobiliaria Colonial, SA por 15.970 millones de pesetas y de Promociones Inmobiliarias,
SA por 3.000 millones de pesetas; las ampliaciones de capital de CaixaBank, SA y de Banco
de Europa, SA por 2.000 y 1.910 miliones de pesetas, respectivamente; la ampliacion de
capital de CaixaBank Monaco, SAM por 1.615 millones de pesetas y la posterior venta del
49,09% de esta sociedad al Banco Internacional de Luxemburgo, y la venta de acciones en
Bolsa de la sociedad Autopistas Concesionaria Espafiola, SA (ACESA) por 1.083 millones de
pesetas. Hay que indicar también el traspaso de los titulos de Tuane! del Cadi Concesionaria
del Estado, SA al epigrafe de «Participaciones» por 4.940 millones de pesetas a causa de la
disminucién de la participacién en esta sociedad, asi como el traspaso desde el epigrafe de
«Participaciones» de los titulos de Aucat, Autopistes de Catalunya, SA y de Corporacién
Hipotecaria Central, SCH, SA por 1.710 y 467 millones de pesetas, respectivamente, y la
posterior compra del 50% de esta sociedad a la Organizacion Nacional de Ciegos Espanoles
(ONCE) por 375 millones de pesetas.

En el Anexo 3 se detalla: nombre, domicilio, actividad, porcentaje de participacion, capi-
tal social, reservas, resultados, coste de la participacion y dividendos recibidos en el ejerci-
cio, de las participaciones directas mas significativas en empresas del Grupo. En el Anexo 5
se detalla la informacion correspondiente a las participaciones indirectas.
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10. Activos inmateriales

El movimiento de gastos amortizables de los ejercicios 1996 y 1995 es el siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 42 42
Adiciones 11.961 13
Amortizaciones {1.256) (13)
Por aplicacidn de otros Fondos (Nots 8 .4) (1.066) -
Saldo al cierre del ejercicio 9.681 42

Las partidas «Adiciones» y «Amortizaciones» dei ejercicio 1996 corresponden bésica-
mente al Fondo de comercio por integracion del Banco Granada Jerez, SA en “la Caixa”.
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La composicién de las cuentas del inmovilizado y sus correspondientes amortizaciones
acumuladas y los movimientos que se han producido durante los ejercicios 1996 y 1995 son

los siguientes:

1996

Millones de pesetas

Balde inicial Altas Bajas Traspasos  Saldo final

Terrenos y edificios de uso propio 131.753 9.448 - (2.594) 138.607
Valor del activo 152.376 12.364 ~ {3.045) 161.695
Fondo de amortizacién (20.623) (2.916) - 451 (23.088)
Otros inmuebles 101.358 32.402 (41.818) 2500 94.442
Valor del activo en explotacién y venta 108.098 40.359 (49.593) 3.100 101.964
Valor del activo de la Obra Social tNota 20) 18.180 355 (265) (149) 18.121
Fondo de amortizacion de inmuebles

en explotacién (6.797) {401) 1.717 {495)  (5.976)
Fondo de amortizacién de los inmuebles

de la Obra Social (Nota 20) {2.422) (262) 35 44 (2.605)
Fondo especial para inmuebles

procedentes de regularizacidn

de créditos {15.701) (7.649) 6.288 - (17.062)
Mobiliario, instalaciones y otros 78.349 16.524 (799) 94 94.168
Valor del activo en uso propio y

explotacién 167.639 38.033 (3.013) (809) 201.850
Valor del activo de la Obra Social (Nots 20) 7.040 200 {309) 903 7.834
Fondo de amortizacién de activos en uso

propio y explotacion (91.250) (21.453) 2.285 78 (110.340)
Fondo de amortizacién de! inmovilizado

de la Obra Social (Nota 20) {5.080) {256) 238 {78) {5.176)
Total 311.460 58.374 (42.617) - 327.217

Dentro de los movimientos de los fondos de amortizacién figuran los fondos de amorti-
zacion provenientes de las entidades integradas y otras, que ascienden a 6.010 millones de
pesetas. Asimismo, hay que indicar que en estos fondos de amortizacién no figuran los
1.256 millones de pesetas referidos a los activos :nmateriales (ver Nota 10).
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19956

Millones de pesetas

Baldo inicial Altas Bajas Traspasos Saldo final

Terrenos y edificios de uso propie 126.418  7.324 {370} (1.619) 131753
Valar del activo 145.289 9.409 (488) (1.834) 152.376
Fondo de amortizacién (18.871) (2.085} 118 215  {20.623)
Otros inmuebles 89.397 27.015 (16.588) 1534 101.358
Valor del activo en explotacidn y venta 93.105 34.007 (21.418) 2.404 108.098
Valor del activo de la Obra Social (Nota 20} 18.678 248 (208) (538) 18.180
Fondo de amortizacién de inmuebles

en explotacion {8.875) {463) 2.816 {275) {6.797)
Fondo de amortizacion de los inmuebles

de la Obra Social (Nota 20) {2.104) {265} 4 {(57) (2.422)
Fondo especial para inmuebles

procedentes de regularizacion

de créditos (11.407} (6.512) 2.218 -  {15.701)
Mobiliario, instalaciones y otros 71.009  7.543 (288) 85  78.349
Valor del activo en uso propio y

explotacion 148.002 22,017  {2.739) 359 167.639
Valor del activo de la Obra Social (Nota 20} 7.465 180 (215} {330) 7.040
Fondo de amortizacion de activos en uso

propio y explotacion (79.161) (14.336) 2.490 (243) (91.250)
Fondo de amortizacion del inmovilizado

de la Obra Social (Nota 20) {5.297) {318) 176 359 {(5.080)
Total 286,824 41.882 (17.246) - 311.460

Los importes registrados durante jos ejercicios 1996 y 1995 en concepto de amortizacion
de equipos informéticos en leasing ascienden a 845 y 796 millones de pesetas, respectiva-

mente.

Los beneficios netos por venta de activos materiales correspondientes a los ejercicios
1896 y 1995 han sido de 11.237 y 16.457 millones de pesetas, respectivamente, y se presen-
tan en el capitulo de «Beneficios extraordinarios» de las cuentas de pérdidas y ganancias

adjuntas {ver Nota 25),
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12. Débitos a clientes
La composicién de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos correspondientes

a 1996 y 1995, segun la moneda de contratacién de la operacion y el detalle por sectores, es
la siguiente:

Por monedas

Miliones de pesetas

1998 Empresas Empresas
Terceros del grupo asociadas Total
Pesetas 6.225.333 437.347 20.434 6.683.114
Moneda extranjera 66.349 - - 66.348
Total 6.291.682 437.347 20.434 6.749.463

Millones de pesetas

1995 Empresas Empresas
Terceros del grupo asociadas Total
Pesetas 5.578.857 408.398 9.779 5.997.034
Moneda extranjera 70.379 - - 70.379

Total 5.649.236  408.398 9.779 6.067.413

Dentro de este epigrafe, la ribrica «Otros débitos - A plazo» recoge, fundamentalmente,
el importe de las deudas del Estado cedidas con compromiso de recompra {ver Nota 6).
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A 31 de diciembre de 1996 y 1995, el detalle por sectores es el siguiente:

Por sectores

Millones de pesetas

E E
1996 Terceros dg?‘;;is:os a:::]ir:g:: Total
Administraciones pablicas 102.576 - - 102.576
Otros sectores residentes 5.876.746  437.347  20.434 6.434.527
No residentes 212.360 - ~ 212.360
Total 6.291.682  437.347 20.434 6.749.463

Milienes de pesetas

E Empr
1995 Terceros d::;;ris:g a:)i)i:;is:z Total
Administraciones publicas 94.825 - - 94.825
Otros sectores residentes 5.376.338 408.398 9.779 5.794515
No residentes 178.073 - - 178.073
Total 5.649,236 408.398 9.779 6.067.413

El desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en las ribricas
«DepoGsitos de ahorro - A plazo» y «Otros débitos - A plazo» de los balances de situacién
adjuntos se indica a continuacién:

Depdsitos de ahorro a plazo {por plazos de vencimiento)

Millones de pesetas

1996 1995
Hasta 3 meses 1.003.714 837.360
Entre 3 meses y 1 afno 1.472,553 1.331.250
Entre 1 y 5 anos 370.091 472.865

Total 2.846.358 2.641.475
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Otros débitos a plazo (por plazos de vencimiento)

Millones de pesetas

1996 1995
Hasta 3 meses 612.281 580.304
Entre 3 meses y 1 ano 954.976 741.761
Entre 1y 5 afios 318.825 266.790
Mas de 5 anos 26.880 24.623
Total 1.913.062 1.613.478

A 31 de diciembre de 1996 y 1995, el detalle por naturaleza del saldo que figura registra-
do en «Otros sectores residentes» se indica a continuacion:

Por naturaleza

Millones de pesetas

1996 1995
Cuentas corrientes 798.829 688.284
Cuentas de ahorro 1.107.371 1.043.352
Imposiciones a plazo 2.666.553 2.490.888
Cesién temporal de activos 1.849.595 1.5656.838
Otras cuentas 12.179 15.153

Total 6.434.527 5.794515
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13. Débitos representados por valores negociables

A 31 de diciembre de 1996 y 1995, "la Caixa” tiene pendientes de vencimiento las
siguientes emisiones:

1996 Emision . Liguidacion Amaortizacion
Importe pendiente
i rt ity
Fech Seri nn;&c-i)n; Tipo de interés Fecha Abono de ar;;)-r“tlzz;célon
echa erte tmillones de nominal amortizacion cupones aal
(**) {miliones
pesetas) de pesetas)
07-07-95 32 CAPB 100.000 9,18% 07-07-1998  Trimestral 100.000
30-10-95 42 CAPB 50.000 8,25% 30-10-1998 Trimestral 50.000
08-07-96 5 CAPB 50.000 5.87% 08-07-1999  Trimestral 50.000
20-12-96 62 CAPB 50.000 5,25% 20-12-1999  Trimestral (*) 27.581
Total 227.581
{*) En curso de suscripcién.
{**) Todas las emisiones correspenden a Cédulas.
1896 Emisidn Liquidacion Amortizacion

importe pendiente

. rl\n;rl:\ci,::l Tipo de interés Fecha Abono de amortizacin

Fecha Serie (millones de nominai amortizacion cupones a(ni?l-i:)i-::

pesetas) de pesetas}
20-07-93(*) 12CAPB (**} 20.000 9,65%  20-07-1996  Trimestral 16.935
20-12-93 22 CAPB (**)  20.000 7.30%  20-12-1996  Trimestral 20.000
07-07-95 32 CAPB (**) 100.000 9,18% 07-07-1998 Trimestral 100.000
30-10-95 42 CAPB (**)  50.000 8.26%  30-10-1998  Trimestral 50.000

15-06-3 IBEX 35 500 Variable 15-06-1996 Opcional cada

6 meses 500
Total 187.435

{*) Con amortizaciones opcionales.
(**) Emision de cedulas hipotecarias,

De acuerdo con las disposiciones vigentes, la Entidad afecta expresamente las hipotecas
que consten inscritas a su favor en garantia del capital y de los intereses de las emisiones
de cédulas hipotecarias.

Los titulos propios comprados a 31 de diciembre de 1996 y 1995 ascienden a 1.233 y 695
millones de pesetas, respectivamente, y estan contabilizados en el epigrafe «Obligaciones y
otros valores de renta fija» del activo de los balances de situacion adjuntos.

A 31 de diciembre de 1996, ninguna de las ernpresas del Grupo consolidable tiene adqui-
ridos valores negociables emitidos por “la Caixa”; a 31 de diciembre de 1995, el importe era
de 82 millones de pesetas.
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14. Provisiones para riesgos y cargas

A continuacion se detalian los Fondos de Provisiones para Riesgos y Cargas del balance
de situacion. En primer lugar, se relacionan los fondos que figuran en el balance minorando
los activos correspondientes y, a continuacion, los fondos que figuran en el pasivo del
balance adjunto:

Millones de pesetas

Dotaciones

netas de
disponibilidades Incorporacion
G0N cargo a de entidades
Fondo a resuitados Utilizacién y otros Fondo a
31-12-1995  del ejercicio  de fondos  movimientos 31-12-1996
Fondo de provision para insolvencias 57.841 11.603 (14.347) 3.761 58.858
De las inversiones crediticias (Nota 8) 57596 11.603 (14.347) 3.761 58.613
De entidades de crédito (Nota 7) 245 - - - 245
Fondo de provisién para riesgo-pais - (3) - M 8
De las inversiones crediticias (Nota 8) - (3) - 11 8
De entidades de crédito (Nota 7} -~ - - - -
Fondo de fluctuacién de valores 12.442 9.719 (6.802) {91) 15.268
De Deudas del Estado (Nota 6) 46 {14) - - 32
De tituios de renta fija (Nota 9) - - - - =
De titulos de renta variable (Nota 9) 12.396 9.733 {6.802) {91) 15.236
Fondo de fluctuacién de cambio - - - - -
Fondo especial especifico de saneamiento
de la cartera (Norma 28 Circ. B.E. 481) (Nota ) 1,972 690 (1.066) - 1.596
Fondo especifico para activos adjudicados
en pago de deudas (Nota 11) 15.701 1.123 - 238 17.062
Total de fondos que minoran el activo 87.956 23.132 (22.215) 3.919 92.792
Fondo de pensionistas (Nota 15) 981 158 {23) 11.463 12.579
Fondo de provisién para impuestos - - - - -
Otras provisiones 60.407 9.777 {241) 1.824 71.767
Total provisiones para riesgos y cargas 61.388 9.935 {264) 13.287 84.346

Total de fondos 149.344 33.067 {22.479) 171.206 177.138
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Hasta el 31 de diciembre de 1995, parte del Fondo de la Obra Social figuraba como Fon-
do Especial. El Banco de Espafa, en su instruccion del 18 de marzo de 1996, reclasifico este
importe en el capitulo de «Otros pasivos». El satdo a 31 de diciembre de 1996 era de 15.351
millones de pesetas y a 31 de diciembre de 1995, de 12.340 millones de pesetas.

En el apartado «Otras provisiones», se incluyen fondos especiales en relacién con los
siguientes conceptos:

Millones de pesetas

1996 1995
Fondo por pasivos contingentes
(riesgos de firma) 2.886 2.236
Provisiones para operaciones de futuro - -
Otros fondos especificos 68.881 58.171
Fondo para contingencias diversas 46.118 45.419
Fondo por ventas a participadas 9.150 8.697
Otros conceptos 13.613 4,055
Total 71.767 60.407

La partida «Fondos especificos por ventas a participadas» corresponde a las provisiones
constituidas por ventas de inmuebles a sociedades participadas y a la inmovilizacién de una
parte del beneficio obtenido por ventas a participadas, que corresponde al porcentaje de
participacion del Grupo.

Los movimientos en «Otras provisiones» durante los anos 1996 y 1995 han sido los
siguientes:

Miliones de pesetas

1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 60.407 51.073
Mas:
Dotaciones con cargo a resultados del gjercicio 12.118 10.394
Traspasos y otros 1.675 1.648
Fondos provenientes de entidades integradas 197 -
Menos:
Fondos que han quedado disponibles (2.341) (1.563)
Utilizacién de fondos {241) {1.145)
Traspasos y otros (48)

Total 71.767 60.407
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La partida «Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio» de los anos 1996 y 1995
corresponde, basicamente, a las dotaciones para cubrir contingencias diversas que puedan
producirse en el futuro.
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15. Fondo de pensionistas

“la Caixa” tiene cubiertos sus compromisos por pensiones para el personal de las ofici-
nas de Espana con una pdéliza de seguros contratada con RentCaixa, SA de Seguros y Rea-
seguros.

A 31 de diciembre de 1996 y 1995, las provisiones matematicas correspandientes al men-
cionado contrato de seguro ascienden a 247.538 y 249.099 millones de pesetas, respectiva-
mente. Estos importes han sido determinados a partir de estudios actuariales realizados por
actuarios independientes, calculados segin el método de capitalizacién individual, utilizan-
do las tablas de mortalidad PEM/F-80 ajustadas en funcion del analisis de la propia expe-
riencia de la Entidad, con un interés técnico del 9% durante los primeros 59 meses y del 6%
durante el periodo restante y considerando como salarios pensionables en el momento de
la jubilacion los actuales, incrementados a partir de 1996 por la inflacién sobre el salario de
convenio mas los incrementos de categoria y de antigiiedad obligatorios, habiendo sido el
aumento del 3,94% anual en el calcuio efectuado en el ejercicio 1995, En 1995, el interés téc-
nico utilizado fue del 10% durante los primeros 59 meses y del 6% para el periodo restante.

Los pagos por complementos de pensianes de los ejercicios 1996 y 1995 han representa-
do 11.933 y 10.477 millones de pesetas, respectivamente, y han sido reembolsados por
RentCaixa, SA de Seguros y Reaseguros. La prima pagada a esta compania en 1995 ascen-
di6 a 599 millones de pesetas. En 1996, RentCaixa ha extornado prima por 11.463 millones
de pesetas, como consecuencia fundamentalmente del cambio acordado en el sistema de
calculo de los salarios pensionables. Ef importe del citado extorno se ha registrado, junto
con los fondos necesarios para atender los compromisos de “la Caixa” con el personal de
las oficinas del Principado de Andorra, como un fondo interno para hacer frente a la estima-
cion de la Entidad de las posibles necesidades de primas que genera el descenso de los
tipos de interés y la utilizacion de las tablas de mortalidad mas actualizadas.

Por otro lado, a efectos puramente informativos y sin que el calculo de los compromisos
devengados se haya realizado de acuerdo con los normas FASB, utilizadas en los Estados
Unidos, se ha calculado para el personal activo en Espana la denominada, por el FASB 87,
«obligacion por prestaciones acumuladas», que representan el pasivo devengado por los
compromisos por pensiones en funcién de los salarios pensionables actuales, sin conside-
rar los incrementos futuros. El indicado calculo asciende a 85.362 millones de pesetas, cifra
inferior por tanto a las reservas matematicas constituidas en 34.148 millones de pesetas.
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A continuacién, se detalla el movimiento del fondo de pensionistas durante los ejercicios
1996 y 1995:

Millones de pesetas

1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 981 898
Mas:

Aportaciones netas con cargo a resultados del ejercicio 158 104
Extorno prima RentCaixa 11.463

Menos:

Pensiones pagadas {23) (21)

Total 12.579 981
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16. Fondo para riesgos bancarios generales

El movimiento del «Fondo para riesgos bancarios generales» durante los ejercicios 1996
y 1995 ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 224 268
Menos:
Prevision libertad de amortizacion RDL 2/1985 (ver Nota 18) {43) (43)
Prevision libertad de amortizacion Ley 12/1988 (ver Nota 18) {1 (1)

Saldo al cierre del ejercicio 180 224
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17. Pasivos subordinados

Las principales caracteristicas de las emisiones de obligaciones subordinadas de caracter
perpetuo (sin vencimiento} son las siguientes:

Fecha de emision tmpotte {mitlones de pesetas) Abono cupones
Octubre 1985 3.000 Mensual
Noviembre 1985 2.000 Mensual
Marzo 1988 7.500 Mensual
Mayo-junio 1988 34.000 Mensual
Febrero 1991 43.000 Mensual
Total 89.500

Estos titulos son al portador y de 100.000 pesetas nominales cada uno.
A 31 de diciembre de 1996 y 1995 no hay ningn titulo pignorado.

Ninguna de las empresas def Grupo “la Caixa” tiene adquiridas obligaciones subordina-
das emitidas por “la Caixa”.

El tipo de interés nominal de cada emisién varia en funcién del indice previsto para cada
una de las emisiones.

El tipo de interés medio anual resultante de estas emisiones ha sido del 9,04% en 1996 y
del 8,37% en 1995.

Los intereses devengados en 1996 y 1995 por las diferentes emisiones de deuda subordi-
nada son:

Emisién

Millones de pesetas

1996 1995
Octubre 1985, de 3.000 millones de pesetas 249 222
Noviembre 1985, de 2.000 millones de pesetas 169 146
Marzo 1988, de 7.500 millones de pesetas 775 776
Mayo-junio 1988, de 34.000 millones de pesetas 2.921 2.948
Febrero 1991, de 43.000 millones de pesetas 3.980 3.397

Total 8.094 7.489
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18. Reservas

A continuacién, se detallan la composicidon de este epigrafe de los balances de situacion
adjuntos y el movimiento producide en el mismo durante los ejercicios 1996 y 1995:

Millones de pesetas

1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 327.626 294,967
Aplicacién del excedente del ejercicio anterior 31.364 32.304
Traspaso-Previsién libertad de amortizacién RDL 2/1985 (ver Nota 16 43 43
Traspaso-Previsidn libertad de amortizacion Ley 12/1988 tver Nota 16) 1 1
Otros 174 3N
Saldo al cierre del ejercicio 359.208 327.626

A 31 de diciembre de 1996 y 1995, la totalidad de reservas de “la Caixa” corresponde a
«Otras reservas». A 31 de diciembre de 1996, incluye 551 millones de pesetas correspon-
dientes a reservas por inversién en la Comunidad Auténoma de Canarias (ver Nota 5),
importe que, a 31 de diciembre de 1995, era de 464 millones de pesetas.

Segun se determina en ta Norma 42 de la Circular 5/1993 del Banco de Espana, de 26 de
marzo, los grupos consolidables de entidades de crédito deben mantener en todo momento
un volumen suficiente de recursos propios para cubrir la suma de las exigencias por riesgo
de crédito, en funcién de los actives, compromisos y otras cuentas de orden que presenten
este riesgo; por riesgo de cambio, en funcidn de la posicion global neta en divisas, y por
riesgo de mercado de la cartera de negociacion Los recursos propios son suficientes siem-
pre que se mantenga un coeficiente de solvencia no inferior al 8%; este coeficiente de sol-
vencia se define como el cociente entre 10s recursos propios del Grupo y los riesgos antes
indicados, ponderados de la manera que se establece en la mencionada Circular.

Esta Circular constituye el desarrollo final, en el ambito de las entidades de crédito, de la
legislacion sobre recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades
financieras a partir de la Ley 13/1992, de 1 de junio, del Real Decreto 1343/1992, de 6 de
noviembre, y de la Orden Ministerial del 30 de diciembre de 1992. Se establece también que
la deuda subordinada constituye un recurso propio de segunda categoria, y que es compu-
table como tal la parte que no exceda del 50% de los recursos propios bésicos, y ademas
que la totalidad de recursos propios de segunda categoria no exceda del 100% de los recur-
sos propios basicos en la parte en que este exceso no se haya eliminado por la primera
limitacidn citada.

A 31 de diciembre de 1996 y 1995, el Grupo “ia Caixa” cumple este requisito legal.
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19. Cuentas de orden

A 31 de diciembre de 1996 y 1995, este epigrafe de los balances de situacién adjuntos
incluye, entre otros, los principales compromisos y contingencias contraidos en el curso
normal de las operaciones, con el siguiente detalle:

Millones de pesetas

1996 1995
Pasivos contingentes
Activos afectos a diversas obligaciones 5.463 3.812
Fianzas, avales y cauciones 295.133 213.600
Otros pasivos contingentes 9.059 8.289
Subtotal 309.655 225.701
Compromisos
Disponibles por terceros 1.196.957 1.045.606
Otros compromisos 12.712 15.499
Subtotal 1.209.669 1.061.105

Total 1.519.324 1.286.806
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20. Obra Social

De acuerdo con las normas de presentacion del balance de situacion, los activos y pasi-
vos afectos a la Obra Social de “la Caixa” se clasifican en los siguientes epigrafes:

Concepto Epigrafe

— Inmovilizado afecto a la Obra Social - Activos materiales

- Otros activos afectos a la Obra Social - Créditos sobre clientes
- Fondo de la Obra Social, otros pasivos - Otros pasivos

menos gastos de mantenimiento

Del fondo de la Obra Social que figura en el epigrafe «Otros pasivos» del balance de
"la Caixa”, la parte que financia Inmuebles afectos forma parte de los recursos propios
de “la Caixa”. Este importe es de 15.516 millones de pesetas en 1996 y de 15.758 millones
de pesetas en 1995.

A continuacion se presenta el balance de la Obra Social que figura integrado en las cuen-
tas anuales de los ejercicios 1996 y 1995.

MiHones de pesetas

. 1996 1995
Activo

Coste Valor Coste Valor

valorado Amartizacion neto valorado Amortizacion neto
Inmovilizado afecto 25.955 (7.781) 18.174 25.220 (7.502) 17.718
Inmuebles (Nota 11) 18.121 (2.605) 15.516 18.180 (2.422} 15.758
Mobiliario e instalaciones (Nota 11) 7.834 (5.176) 2.658 7.040 {5.080) 1.960
Circulante con "la Caixa” 12.616 10.223
Otros activos 78 155
Total 30.868 28.096

El concepto «Otros activos» corresponde a diversas cuentas deudoras afectas a la Obra
Socia! y el concepto «Circulante con “la Caixa”» se elimina en el proceso de integracion de
balances.

El gasto de amortizacion del inmovilizado, que se determina siguiendo criterios idénticos
a los indicados para el resto del inmovilizado de "a Caixa”, ha ascendido a 518 millones de
pesetas en 1996 y a 584 miliones de pesetas en 1935.
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Fondo Obra Social

Millones de pesetas

Pasivo
1996 1995
Dotacion y reservas para regularizacion de bienes afectos 33.632 31.226
Otros pasivos 5.609 5.431
Menos:
Gastos de mantenimiento {8.373) {8.561)
Total 30.868 28.096

De forma adicional a los gastos de mantenimiento del ejercicio 1996, se ha aprobado el
inicio de la ampliacién del Museo de la Ciencia, que supondra una inversién en inmuebles
afectos a la Obra Social estimada en 3.340 millones de pesetas, que se materializaran basi-
camente entre los ejercicios 1997 y 1999. Estas inversiones anadidas a los gastos de mante-
nimiento del ejercicio 1996 ascienden a 11.713 millones de pesetas.

El concepto «Otros pasivos» corresponde a obligaciones contraidas por la Obra Social
pendientes de pago.

Los movimientos del Fondo, antes de la liquidacitn de los gastos de mantenimiento de
los ejercicios 1996 y 1995, han sido los siguientes:

Millones de pesetas

1996 1995

Saldo al inicio del ejercicio 31.226 34731
Mas:
Dotacion al fondo de acuerdo con la aplicacion del excedente

del ejercicio anterior 12.148 8.630
Menos:
Gastos de mantenimiento del ejercicio anterior (8.561) (11.750)
Otros movimientos {1.181) {385)

Saldo al cierre del ejercicio 33.632 31.226
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21. Operaciones en moneda extranjera

Siguiendo los criterios de valoracion definidos en la Nota 4 ¢1, a continuacidn se indica
el total del balance en moneda extranjera que, a 31 de diciembre de 1996 y 1995, presenta
"la Caixa":

Millones de pesetas

1996 1995
Total activo en moneda extranjera 1.026.843 1.174.591
Total pasivo en moneda extranjera 161.503 203.460

De forma mayoritaria, los saldos activos de los ejercicios 1996 y 1995 corresponden a
saldos a plazo con entidades de crédito (ver Nota 7). Estos saldos no comportan ningun
riesgo de cambio significativo, ya que, segun se indica en la nota siguiente, las posiciones
estan basicamente cubiertas con operaciones de ventas de divisa a plazo.
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A continuacién se detallan las operaciones a plazo no vencidas, a 31 de diciembre de
1996 y 1995, para la cobertura de riesgo de cambio, de tipo de interés y de mercado:

Tipo de operacidn

Operacion

Ti iesg
ipe e riesgo Moneda

Millones de pesetas

que cubre 1996 1995

Ventas de divisa hasta

2 dias y a plazo Cobertura De cambio Divisas 1.173.401 1.575.090
Compras de divisa hasta

2 dias y a plazo Cobertura De cambio Divisas 408.621 655.515
Ventas a plazo de deuda Cobertura De interés Pesetas 19.009  558.904
Compras a plazo de deuda Cobertura De interés Pesetas 36.138 570.325
Permutas financieras Cobertura De interés Pesetas 245.486  148.356
Permutas financieras Cobertura De interés Divisas 44.382 29.995
Ventas de divisa hasta

2 dias y a plazo Comercial De cambio Divisas 17.370 15.899
Compras de divisa hasta

2 dias y a plazo Comercial De cambio Divisas 18.732 5,259
Otras operaciones Cobertura De cambio Pesetas

{Opciones, FRA'S, etc.) y comercial  y de mercado vy divisas 31.132 3.537
Total 1.994.271 3.562.880
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23. Arrendamientos financieros

A continuacion se presentan los importes de las opciones de compra pendientes de ejer-
cer correspondientes a las operaciones de arrendamiento financiero:

Millones de pesetas
1996 1995

Activos
Equipo informético 5 22

Los arrendamientos financieros concedidos por "la Caixa” estan contabilizados en el epi-
grafe «Créditos sobre clientes» (ver Nota 8).
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24. Gastos de personal

La composicion de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas corres-
pondiente a los ejercicios 1996 y 1995 es la siguiente:

Millones de pesetas

1996 1995
Sueldos y salarios 95.542 86.710
Cargas sociales 14.805 14.554
Otros gastos 5.331 3.832
Total 115.678 105.096

Durante el ejercicio 1996, la plantila media de “la Caixa” ha sido de 12.620 empleados,
mientras que en 1995 fue de 11.995 empleados. Su distribucion por categorias profesiona-
les es la siguiente:

Plantilla
1996 1995

Directivos 122 124
Jefes 1.147 1.094
Directores 2.620 2.383
Subdirectores 2.605 2.357
Titulados, técnicos e informaticos 277 295
Administrativos 4.894 4.971
Subalternos y oficios varios 235 2556
Plantilla no fija 720 516
Total 12.620 11.995

La Entidad tiene suscrito con determinados empleados un acuerdo, denominado «Permi-
so Especial con Sueldo», basado en el articulo 45.1.a) del Estatuto de los Trabajadores, cuya
finalidad es suspender el contrato de trabajo por mutuo acuerdo entre las partes, de forma
temporal y manteniendo el trabajador su condicion de empleado. Durante esta situacion, el
empleado percibe un porcentaje de su salario, gratificaciones y cualquier otra prestacion
que le corresponda de acuerdo con su categoria profesional, asi como los inc