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41 Informe de auditoria de cuentas anuales
et
- ] A los accionistas de Prosequr, Compatiiia de Seqguridad, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Prosegur, Compafia de Seguridad, S.A. que comprenden el
s balance de situacién al 31 de diciembre de 1995 {a cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
sl correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de
Y- los Administradores de la Sociedad. Nuestia responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo reslizado de acuerdo con 1as normas de auditoria

) generalmente aceptadas, que requisren el examen, madiante la realizacién de pruebas selectivas, de la
i evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios
iﬁ p contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

- De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de

o financiacién, ademas de las cifras de! ejercicio 1998, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra

i opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1986, Con fecha 17 de enero de

1996 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1995 en el que

67 expresdbamos una opinion favorable.

5y
-

i Tal como se indica en |la Nota 4 de 1a Mernoria, Prosegur Compaliiz de Seguridad, S.A. es la saciedad
dominante del grupo de sociedades en el que participa. En este sentido, las cuentas individuales
adjuntas se presentan en cumplimientc de la normistiva mercantil vigente y refiejan las inversiones en

las sociedades del grupo segiin les criterios de valoracién y reconocimiento de resultados descritos en
- la Nota 4.d). Con fecha 31 de enaro da 1897 hemos emitide nuestro informe de auditoria favorable
sobre las cuentas consolidadas de la entidad af 31 de diciembre de 1996, que muestran un resultado
consolidado del ejercicio de 3.485,3 millones de pesetas y Fondos propios consolidados de 14.259,1
;‘1 millones de pesetas.

En nuestra opinion las cuentas anuales del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en todos los aspectos

} significativos, |a imagen fiel del patrimonio y de Ia situacién financiera de Prosegur, Compaiiia de

£ Seguridad, S.A. al 31 de diciembre de 1996 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos

& 1 obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminadc en dicha fecha y contiene la informacion

¢ necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformided con principios y

normas contables generalmente aceptagos que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1996, contiene las explicaciones que los Administradores

consideran oportunas sobre |a situacion de la Sociedad, 1a evolucion de sus negocios y sobre otros

- asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que [a informacién

fﬂ] contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 1996. Nuestre trabajo como auditares se imita a |a verificacidn del informe de gestién con el

alcance mencionado te mismo pdmafo, y no incluye la revisién de informacién distinta de la

obtenida a partir de Jo§ registros contables de la Sociedad.

Price Waterhoyse Auditores, S.A.

Cemborain
10-Auditor de Cuentas

31 de enero de 1997
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SEDES CENTRALES
AUTOMOMICAS

C. ANDALUCIA

Av. Republica Arganting. 2
Tol. (954) 27 BA BV &7 28
Fax. (954) 27 56 74

41011 SEVILLA

Av Jost W Gircoella, 2

Tel. (952} B2 72 27/ 81 Bt 27
Fax_{952) 77 52 82

COSTA DEL SOL

29600 MARBELLA

C. ARAGON

Paseo de Sagasia, 32 3 A
Tel {(978) 23 41 56/ 7

Fax (9762338 11

50008

C. ASTURIAS

Pol de Granda, 33
(Pola de Siero)

Tel. {985) 79 48 05/ NG
Fax. {§85) 70 48 07

Poyma. 3+ 5

Pal. Ind. Can Valera

Tel (97127500 40715 7

Fax (§713 757208

PALMA O MALLORCA

C. CANARIAS

Paseo de Chil. 313 Qlic C
Esguina Plaza de Espana

Tel (928) 26 §5 89

Fax (928)2768 1

LAS PAL. DE GRAN CANARIA
C f Naca y Tosgana, 68

LA LAGLNA

Tel. {922) 25 04 02

Fax. {922) 25 46 48

TENERWFE

C. CANTABRIA

Pel ind. Nyeva Montata, Paicela 4
Tel (942} 3 40 44/ 43 22

Fax [942) 34 4553

30011 SANTANDER

C. CASTILLA - LEON
Dane! dei Ohma. 28 Bajo

Tel (983) 47 59 12

Faux. {983) 27 21 67

AT008 VALLADOLID

C. CASTILLA - LA MANCHA
Cira. de Carrion. Km 242300
Tel (926) 22 41 04/ 21

Fax. (826) 25 16 B1

13004 mn} AEAL

C. CATALUNA

Travesia Industnal 143 - 5'P
Esq Cira ge San Rogue

Tel. (93) 335 W0 €2

Telex. 54961

Fax (93} 3361653

OBYO7 HOSPITALET DE LLOBAREGAT
BARCELONA

C. EXTREMADURA

C / Badalona &

Tel (927) 22 26 78/ 22 27 4§
Fax. (327) 22 59 &85

10002 CACERES

C. GALICIA

C/ Cira. Bahos de Arteno sin
Poligona de La Grela

Tel (S81) 101301/ 1296
Fax. {881} 2910 58

Av. de Porugal, 2
Tel. (341) 20 15 40/ 19 75
Fan. (941} 20 15 41

260071 L

C. MADRID

Av. Merendez Peiayo. 85
Tel (91) 589 85 00/ 8100
Fax. (91} 580 81 41
20007 MADRID

C. MURCIA

C ! Sagvedra Fajarco. 5
Entresuelo ketra A

Ted. (968) 22 09 75/ 10 34
Fax.(966) 22 1107
30001

MURCLA

C. NAVARRA

Av La industria, 1y 2
P9l Ind. de Baranain

Tal {948) 17 65 19

Fax, {948} 17 64 68
31003 BARARAIN - PAMPLONA
C. PAIS VASCO

C.7 Urbitarte, B - 6 Plania
Tel. (94) 4230290

Fax (94) 423 3287
48011 BILBAQ

C. VALENCIA

Quart det Poblel

C ¢ Or Fleming. 3

Tal. (36) 154 16 24

Fax. (96) 153 30 44
48007 VALENCIA

C./ Pajaitos, 22

Tal. {31} 580 85 00/ 8100
Fax. (81) 582 B3 66
26007 MADRIO

JESUS FELIX GONZALEZ MARTINEZ, Secretario del
Consejo de Administracién de PROSEGUR CGH?AﬁIA “DE
SEGURIDAD, 8.A., entidad mercantil con domicilio gocial
en Madrid, calle Pajaritos n® 24 Yy C.1.F. A-28430882,

CERTIFICO:

Que las cuentas anuales de PROSEGUR COMPANIA DE
SEGURIDAD, S.A. asi como el Informe de Gestiéq y la
propuesta de distribucidn de resul;ados que se adjuntan
a la presente, suscritas en su ultima paglna por todos
los administradores de la sociedad y visadas en todas
sus paginas por quién suscribe, son las
correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de
diciembre de 1.996 y son las formuladas por el Conse)o
de Administracién en su reunidn celebrada el dia 29 de
enero de 1.997 para su gsometimiento y, en su Caso,

aprobacién por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad.
Y para que asi conste Y surta 1los efectos

oportunos, expido la presente en Madrid, a veintinueve
de enero de mil novecientos noventa y siete.

£ LA kx;,(t‘\

Fdo.: JeslUs Félix Gonzalez M rtinez

Aytonzada por ta Dreccon oo Segundad ded Estado (NGm 112} oz techa 22 - 7 - 76 - Meembio de la Asocacon Prolesonal de Compatias Pim,
adas Je Sarvcos do Segundac
Nurmira de ideniibcacson Fiscal A% 430882 - Regeirc Mercantil de Madnd Inscrpcion | ¥, Hiwa 32806, F 22T 4237, Gral M52, Seccon 3 def Lo de SociedadeS



LEGITIMACION.- Yo, FERNANDO RODRIGUEZ TAPIA, Nolario
de m(ﬁw&a%yde su Nustre Colegio. DOYFE: -« ---ce-cen.o.
considero legitima la firma hmbnca que
m..rm SONZALEZ. RARTINEZ., ..
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

af

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

NIF: A/28430882 /‘

+——
Dencminacion Social: PROSEGUR Cd'M’PANIA DE SEGURIDAD, S.A.

Domicilio Social: PAJARITOS, 24

Municipio: MADRID Provincia: MADRID
Cédigo Postal: 28007 Teiélono: 91 i 589.81.00

ACTIVIDAD
Actividad principal: | SERVICIOS DE _VIGILANCIA Y TRANSPORTE DE FONDOS (1)
Codigo CNAE Lawom (%)

PERSONAL

ARO 199 (2) ARO 1995 (3)

Personal asalariado {cifra media dei ejercicio) FIJO (4) 1 810100 1.365 1.402

NO FIJO (5)| B10110 1.177 1.079

PRESENTACION DE CUENTAS

AND MES  Dia

Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 810190 1996 12 31

Numaro de pdginas presemtadas al depésito: 810200

£n caso de no figurar consignadas ciiras en alguno de ios ejercicios indique |2 causa:

UNIDADES
Pesetas 999021
Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos Miles de pesetas 999022
ks documentos que integran sus cuentas anuales:
Millones de pesetas 999023 | X

mn
12y
3
[+

5

Segun las clases (cuatro digitos) de la Clasihcacion Nacional ¢9 Achvidades Economicas. aprobada per Real Decreto 1560 1992, de 18 da dicsembra (BOE ce 22.12.1992).

E:eﬂ:icio al que van relaridas las cuentas anyales,

E:2rCicio anterior.

Para calcular el nimero medio e persanal ljo 1#nga en cLeNta Jos sIgUIANTYS Critengs:

8;  Sien el ato no ha Rabigo importanies mowmientas de la plantilla, inthgye agui la semisuma de los fijos al principio y & lin de atercicio

2! Siha habde movimientas, calcule la suma de fa plantila en cada uno ce {08 resas del afo y Svida'a por doce.

©)  Si huba regulacion temporal de empleo o de jornada. @ personal aleclads por 13 misma debe inciursa como personai hio, pero sola en fa proporciin que correspenda a la
fraccidn dsl afto o jornada del afo efectivamente trabajada.

Puede calcular gl personal no fig medio sumando el toral dé Semanas que han irabajade sus empleacas no Wos y dividento por 52 semanas. También puede hacer esia opera-

ci¢n (equivalanta a la anterior):

n? medio de semanas trabajadas
52

n® e personas contratadas x
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NIF | A28430882 UNIDADD
' Pesetas | 999111 I
| DENOMINACION SOCIAL | ;
| PROSEGUR COMPANIA DE Mies 988m2] |
5 SEGURIDAD i S LA Lgpacio destinado para las firmas de los adrinistradoras Miliones : 939113 _x_‘
ACTIVO esercicio 1990 (2) | EJERCICIO 1995 (3)
- A} ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS . .. .| 110000
| B) INMOVILIZADO . ..o\t e .| 120000 16.715 13.582
g |. Gastos de establecimiento.. . ........... B 121000 7 13
% il. Inmovilizaciones inmateriales .. ............. ... ... ... ... 122000 674 69
E 1. Gasios de investigacidn y desarrollo .. ... L 122010
z 2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares ... ..., 122020
E 3. Fondo de COMBICIo ... .. ... .. oiii 122030 688 i2
§ 4. Derechos de raSPas0. ... ... ...ive e, 122040 140 130
§ | 5. Aplicaciones informaticas. .. ....... .. e 122050 25 17
g 6. Derechos sibienas en régimen de arrendamiento financiero. .| 122060
i % 7. ADNGIDOS - eo e U 122070
; % . 8. Provisiongs....... ... ... e 122080
] = : 9. AMOMIZAGIGNGS. .. ...\ \\oeiieii i L 122090 (179) (90)
% Hl. Inmovilizaciones materiales . ...... ... 123000 2.360 2.368
: 1. Terrenos y CONSIUCCIONES . .. ... . .oovmnee e, 123010 1.301 1.226
. 2. Instalaciones ticnicas y maquinasia. .. ......... S 123020 279 226
: 3. Otras instalaciones. utillaje y mobiliario. . ... .. T 123030 ! 1.914 ! 1.99%
i_ : E | 4. Anticipos e inmovilizacienes materiales encurso ... ... .. 123040 116 11
sh . 5. Otoirmovilizado. ... .. ... 123050 1.153 1.305
i ﬁ B, Provisiones . ... ... ... ... e 123060
7. AmOMIZACIONSS. .. .- o o 123070 (2.403) | (2.396)
IV. Inmovilizaciones financieras .. .... ... ... . ... ... | 124000 13.674 11.132
1. ‘Paricipaciones enempresas delgrupo. ... 124010 14.249 10.781
2. Créditos aempresas del grupo .. ... 124020 10 35
3. ' Participaciones en empresas asociadas ... ... .......... .. 124030 507 662
E 4. Créditos aempresasasociadas . .. ... 124040
‘ 5. Carera de valores a largo plazo.. . P 124050 1.248 1.057
1 3 6. O0S Créditos. ..o oo U 124060
§ 7. Depésitos y fianzas constiluidos atargoplazo.............. 124070 13 0
: E 8. PrOVISIONES . . oottt e 124080 {2.353) {(1.403)
E 9. Administraciones Publicas alargoplazo................... 124100
1 § V. Accionespropias ... ........... .. ....... U 125000
@ § Vi. Deudores por operaciones de trafico a largo plaze .......... 126000
B
- ¢ {3} Margue las casiias correspondientes. Segln exprese las Ciiras en unidades. miles o milfones de peselas. Togos los documentes que integran a5 cuentas anuales decen elaborar-
i (@) Elvexce st asp o ratridas izs cusnias anuais
{3} Ejercicio anterior
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i ST e Y T e
EE
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NF | A/28430882
v | DENOMINACION SOCIAL
N . _PROSEGUR COMPANIA DE
' I SEGURT DAD_.- S.A estinado para 'as lirmas de fos administradores
| | ACTIVO EJERCICIO 199_6(1) | EJERCICIO 199 5(2)
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS. ...... ... .....| 130000 37 55
D} ACTIVOCIRCULANTE ....................................... 140000 3.599 3.048
£ l. Accionistas por desembolsos exigidos .. ... ... ... ... ... 141000
= I Existencias ... ......... T TR 142000 127 62
" o t. Comerciales . .. ..... ... . 142010
Iﬁ 2. Materias primas y olros aprovisionamientos. ............... 142020 126 62
e z 3. Productos en curso y seimiterminados. .. .. ... ... L. 142030 1 0
&2 4. Productosterminados. .............. ...l 142040
i 5. Subproductos residuos y materiales recuperados. ... .. .. ... 142050
g%‘ B ARNGIPOS ..o 142060
CE 7. Provisiones. . ... Lo 142070
. % E . Deudores.............. . .. B 143000 2.885 2.782
]'u 1. Cliantes por ventas y presiaciones de servicios. . . . . : 143010 2.705 2.594
‘ 2. Empresas del grupo. deudores . . ... ... 143020 127 173
. i
5 } 3. Empresas asociadas, deudores . ..., .....................] 143030
- | 4. Daudoreswvarios........ ... . 143040 128 153
e ; 50 PErsonal . ... 143050 0 1
I ‘ 6. Adminisiraciones Paolicas. . ...... . ... ... 143060 61 30
: 7. PIOVISIONES . ... .. 143070 (136) {169)
. [ ' IV. Inversiones financieras temporales. . . .......... . . .. 144000 199 30
1. Participaciones enempresasdelgupo. . ... ... .. 144010
2. Créditos aempresasdaigrupo......... ... ... 144020 192 0
3. Parnicipaciones en emaresas asociadas ... . ....... ... .. 144030
4. Créditos a empresas asociadas ... ......... ... 144040
5. Canreradevaloresaconoplazo.............. ...... .....| 144050
8 Otroscredilos. ... .. 144060
7. Depositas y fianzas constituidos a coto plazo. ....... ... 144070 7 30
B. Provisiones............................. R 144080
V. Acciones propiasacortoplazo. . ........ ... ...... ... .. ... 145000
VE TeSOMOTa .. ... o\ oo 146000 97 170
Vil. Ajusles por periodificacion .. ... ... ... ... 147000 291 4
TOTAL GENERAL (A+B+CaD)....o.o oo 100000 20.351 16.685
B B g e s comas s




EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES
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BALANCE NORMAL

(A

f

| I
NIF | A/28430882 |

DENOMINACION SOCIAL

PROSEGUR COMPANIA DE ! |

SEGURIDAD, S5.A. |

1
!Espa. 'o destinade para las firmas de los administragores

N

PASIVO EJERCICIO 199¢ {1) EJERCICIO 1995 (2)
A) FONDOSPROPIOS ......................... ... . ... .. ... 210000 8.306 7.885
L. Capital suscrito ... . ... ... . . .. 211000 6.000 6.000
U Primadeemision. ... .. ... .. . ... ... ... . . . 212000 61l 603
NI Reservade revalorizacion. ... . .. .. ... . . . . 213000
W. Reservas .................. ... ... ... 214000 894 983
1. Reservalegal ................ ... .. . .. .. ... . 214010 876 774
2. Reservas para acciones propias. . .. ... e 214020
3. Reservas para acciones de la sociedad dominante .. ... .. .. 214030
4. Reservasestatwtarias. . ... .. .. .. . .. 214040
5. OUasreservas............. ... ... ... ... .. ... ... .. 214050 18 209
V. Resuitados de ejercicios anteriores. . ... ..., ... ... ... 215000 0 0
. Remarente..............._ ... ... ... . ... . . ... .. 215010
2. Resuliados negativas de ejercicics antenores .. ... ... .| 215020
3. Aportaciones de socios para compensacion de pérdidas. . . .. 215030
VI. Pérdidas y Ganancias {(beneficio o pérdida) .. ... ... . 216000 2.107 1.019
VIi. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio ... ... 217000 | (756) {(72Q)
VIl Acciones propias para reduccion de capital ., ... . . .. 218000
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS. .. . .. . 220000 ’ 656 0
1. Subvencionesdecapital....... ... ... . . . . 220010
2. Diferencias positivas d2 cambio . ... ... .. . . 220020 66 0
3. Oftros ingresos a distribuir 2n varios ejercicios . ... ... ... l 220030 [
4. Ingresos fiscales a distribuir en varios gjercicios .. ... ... 220050 f
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS.. .. . ... .. ! 230000 365 043
1. Provisiones para pensicnes y obfigaciones similares . .. . ... 230010
2. P'rovisiones parasmpuesios. . ... L L 230020
3. Otasprovisiones. ...... .. ........ ... ... . 230030 365 643
4. Fondode reversion . ... ... ... O 230040
D) ACREEDORES ALARGOPLAZO...... ... .. . ... ... . ... 240000 2.271 2.482
l. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables. . ... 241000 0 0
1. Obligaciones no convertibles. ... ........ ... . .. . . . . 241010 |
2. Obligacionss convertibles . .......... . .. . ... . 241020
3. Otras deudas representadas en valores negociables . .. ... .. 241030
{1} Ejercicio al qua van referidas !as cuentas anuales.

{2

Ejarcicio anterior




i

EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES
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NIF A/28430882 |

DENOMINACION SOCIAL ‘
PROSEGUR COMPANIA DE /

SEGURIDAD r S.A. tf'iL cio q}esunado para las hrmas de los acmiresiratgores
PASIVO T EJERCICIO 199_6(1) EJERCICIO 199_5(2)
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO (Conlinuacion}
Il. Deudas conentidadesdecredito ... . ...... ... ... .. 242000 2.030 2.200
1. Deudas a largo plazo con entidades da crédito ... .........| 242010 2.030 2.200
2. Acreedores or arrendamiento financiero a largo plazo ... .. 242020
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas.......... ..... 243000 0 0
1, Deudas conempresasdalgrupe. ... 243010
2. Deudasconempresas ascciadas ... ... ... ... .. . 243020
IV. Otios acreedores. . ..................... ... | 244000 181 265
.. Deudas reprzseniadas porefectosapagar. ... .........| 244010
20 Ofasdeudas. .. ... ... 244020 181 265
3. Fianzas y depdsiios recicidos alargo plazo ... ... L. 234030
4. Administraciones Pablicas alargoplazo ... .. .. 244050
V. Desembolsos pendientes schre acciones no exigidos. ... .| 245000 60 17
1. Oz empresas cal grupe 243010
2. Deempresas asociadas . ... ... .. 245020 0 17 %
3 D2 ONAS €MITE5A8S. . | 245030 60 0 i
V1. Acreedores por operaciones de tratico a large plazo ... ... .. | 245000 J
E}] ACREEDORES ACORTOPLAZO . . .. ... . ! 250000 ! 9.343 ; 5.675 :
. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 251000 : 0 } i ;
1. Obhgacionss no converDies .. ... ... 251010 ; :
2. Obligacienes convertibles .. ........... ... ... ..... 251020 |
3. Qiras deudas represeniadas en valores negeciables . ... .. ! 251030 ;
4. Intereses de chigacionas yotrosvalores ........ ... ... .. : 251040 i 5
Il. Deudas con entidades de crédito ... ... .. ... ... ... ‘ 252000 1.273 555 '
1. Préstamosy ovasdeudas . .. ... . ... .......... 252010 | 1.273 503 1'
2. Deudas porintereses............... ... 252020 | 0 52 '
3. Acreedores par arrendamizmie financisro a cono plazo ... .. 252030 I
. Deudas con empresas de! grupo y asociadas a corlo plazo. .| 253000 5.079 2.639
1. Deudas con empresas dai grupo, 253010 5.079 2.639
2. Deudas con empresas asociadas .. . .................. 253020

(1) Ejercicio al gue van referidas 'as cugnias anua'ss
{2y Ejercicio anteror,




"EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

BALANCE NORMAL

4

NIF | A/28430882

DENOMINACION SOCIAL
PROSEGUR COMPANIA DE

DE SEGURIDAD, S.A.

Bspdcio destinado para las firmas de los administ-adores

PASIVO

EJERCICIO 199 6 (1)

EJERCICIO 1992 (2)

E} ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacion)
V. Acreedores comerciales .............. .. . . .. ... .. . . ...
1. Anticipos recibidos porpedidos .. ... ... ... ... ..
2. Deudas por compras o prestaciones de servicios . ... ... ...
3. Deudas representadas por efectos apagar. ... ......... ...
V. Otras deudas no comerciales. ........... ... .. . ... . ... .
1. Administraciones Pdbiicas . ... ... ... ... ... ...
2. Deudas representadas por efectos a pagar................
3. Otrasdeudas......... .......... ... ... BN
4. Remuneraciones pendieniesde pago ....................
5. Fianzas y depositos recibidos acoriopiazo . ..............
VI. Provisiones para operaciones de trafice ... ... ........ .
VIl. Ajustes por periodificacion. .. .. . e
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO . ..

TOTAL GENERAL(A+B+C+D+E +F)

254000 27 38
254010

254020 27 38
254030

255000 2.739 2.253
255010 653 446
255020

255030 1.187 1.181
255040 899 625
255050 0 1
256000

257000 225 190
260000

200000 20.351 16.685

(1) Ejercicio al que van re‘arigas las cuentas anuates.
{2} Ejercicio antegor.
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Pesetas 999213 !
) DENOMINACION SOCIAL N e
zéif PROSEGUR COMPANIA DE || b Mies  ossziz)
!N SEGURIDAD, S.A. L,’c;ac:o destinade para las firmas de fos acministradoras Millones 99_92_1“3__}_( B
é% DEBE EJERCICIO 199% (2) | euERCICIO 199 D3
N A) GASTOS(AVaAS) ......... . ... 300000 13.578 11.815
Al Aeduccion de existencias de progucios terminados
1 g y encursode fabricacion. ... .. . ... ... 301000
' % A2, Aprovisiomamientos .. ... .. ... 302000 218 199
) % a) Consumode mercaderias.............. ... .. .. 302010
: ; b} Consumo de materias primas y olras malerias
05 consumibles. ... ... . 302020 218 199
,: @ c} Otrosgastosexternos ................ .. .. .. ... 302030
i § A3 Gastosdepersonal ........... .. ... ... 303000 8.171 7.907
% a} Sueldos, salarios y asimitados. . ... . ... .| 303010 6.562 6.310
; = b) Cargassociales....... ... ... ... 303020 1.609 1.597
J % A.4.  Dolaciones para amortizaciones de inmavilizado . .. .. 304000 508 506
74 A5 Variacion de las provisiones de wrafico . ... ... .. 305000 (23) {15)
a) Variacion de provisiones de existencias.. . . ... . 305010
% D} Variacion de provisiones y pérdidas de créditos inco-
| brables ... ... ... . 305020 (23) (15)
‘.*t ¢l Variacion de otras provisiores de trafico . ... ... 305030
.E AB.  Ciros gastos de expioacion. .. ... . ... ... 306000 2.593 1.9990
a) Servicios exleriorss ... ... ... .. e 306010 2.565 1.965
of Tribules........o.. | 306020 28 25
¢} Otros gasios de gestion corriente ... ... ... 306030
d) Dotacion alfoncodereversion. . ...... .. .. .| 306040
Al BENEFICIOS DE EXPLOTACION
(B1+4B24+4B3+B4-A1-A2-A3-A4-A5-A6)...| 301900 750 901
A7..  QGastos financieros y gastos asimilados ... ..... .. ... 307000 557 507
a) Pordeudas con empresas del grupo. ... ..., .. 307010 268 . 239
b} Por deudas con empresas ascciadas. ... ... .. .. 307020
‘_ ’ § ¢} Por deudas con terceros y gastos asimilados .. .. 307030 289 268
8 d) Pérdidas de inversiones financieras .. ....... ... 307040
' § A.8.  Variacion de las provisiones de inversiones financieras . .| 308000
'g A.9.  Diferencias negativas de cambio. ........ . .. .. ... 309000 14 51
, 5 All.  RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
I;E (B5+B6+B7+BB-A7-AB-AQ). ... . . ... . . .. 302900 2.592 -
- {1} Margue las casilas corespondientes. segan expresa 'as ciras en uraces, mies o millones de pasetas. Tados los cocumentos que niegran las cuentas anuales deben slaborarsa en la
i 2 'Er‘im:;nme van ra'endas fas cuanias 2nuales (31 Ejercimo a~anar
I
]
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0S REGISTROS MERCANTILES
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‘. J=NTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS NORMAL

P2

PROSEGUR COMPANIA DE

NIF f A/28430882
DENCOMINACION SOCIAL \
I

_SEGURTIDhAD, S_A Es_o'ac'iro destinaca para las tirmas de los adminstraderes

R WA
DEBE

EJERCICIO 1966 (1)

EJERCICIO 199_%2)

A.lll. - BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

(AlsAN-BI-BW.... ... ... ... 303900 3.342 477
A.10. Variacién de las provisiones de inmavilizado inmaterial,
material y carteradecontrol ... ... .. . 310000 1.064 728
A1, Perdidas procedentes del inmavilizado inmaterial. mate-
rialy caneradeconteol ...... ... ... ... 311000 476 8
A.12.  Pérdidas por aperaciongs con acciones y obiigacicnes
Propias ... 312000
A3, Gaslos extracrdinarios. .. ....... ... ... 313000
A.t4.  Gaslos y pérdidas de otros ejercicios . . ... .. ... .. 314000
AV, RESULTADOS EXTRAQRDINARIOS POSITIVOS
(B.9+B.10+B.114B.12+B.13-A.10-A.11-A.12-A.13-A.14) . | 304900 T 476
AV.  BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (AH+AIV-BAN-B.IV). .| 305900 2.107 953
A.15. Impuesto sabre Sociedades ...... ... 315000 0 (66)
A16. Orosimpuestos ... . ........... ... ... 316000
AVl RESULTADO DEL EJERGICIO {BENEFICIOS) {AV-A15-A.16) { 306900 2.107 1.019

(1) Ejercicio al que van referidas las cuenlas anuales,
{2} Ejercicio anterior.




Y GANANCIAS NORMAL

. NIF | A/28430882 ' i
DENOMINACION SOCIAL \ )
PROSEGUR COMPANIA DE 1
| SEGURIDAD L4 S.A. Eépac:(; :}leézinado para las lirmas de 1os adminisiradores
” HABER EJERCICIO 199.6(1) | EJERCICIO 1995 (2)
) B) INGRESOS (B4 aBA3) .. 0. \ooet ot 400000 15.685 12.834
‘" B.1. Importe netode lacifrade negocios. . .................[ 401000 11.805 11.137
' g a) VRIS, ...\ 401010 14
" g b} Prestaciones de SemviGios .. .................. .. 401020 11.805 11.123
% ¢} Devoluciones y «rappels» sobre ventas ... ... .. 401030
§ B.2.  Aumento de existencias de productos terminados y en
E curse de fabricacién. ..., . e 402000
b § B.3.  Trabajos efectuados por la empresa para el inmoviizado | 403000
m § 8.4. Otosingresos de explotacién ... ... ............. 404000 412 351
% a) Ingresos accesorics y otros de gestion corriente .| 404010 412 337
Egg DY Subvenciones .................. ... ... .. ... ..} 404020 0 14 i
§ ¢} Exceso de provisiones de riesgos y gastos .. ... .. 404030 |
§“] - 8.1 PERDIDAS DE EXPLOTACION i
« (A1+A2+A3+A4d+A54+A6-8B1-B.2-B3~B4)...| 401800 - .= i
B.5. Ingresos de participaciones encapital ......... ... .. 405000 3.121 109 |
| a) Enempresascelgmupd................ .| 405010 3.068 52 —F
: D) Enempresasasociadas ...... .......... .. ... 405020 ;
i ci Enempresas fuzradaigrupo .. ... . i 405030 53 57 ?
i B.&. Ingresos de otros valores negociables y de creditos 4‘
j del activo inmovilizado ... ... ... ..........| 406000 0 0 {
a) Deempresasdeigrupo................. ...... 406010
b) Deempresasasociadas ................ ......1 406020 .
c) Deempresasfueradelgrupo.. .......... ....| 406030
B.7.  Otros intereses e ingresos asimilados ......... .. .. .. 407000 27 25 |
a} Deempresas delgrupo ... .. e 407010 3
b) De empresas asociadas ... . FE 407020
c) Owesintereses ... ................ 407030 24 21
I d) Beneficios en inversiones financieras . .. .. _ .| 407040
' B.8.. Diferencias positivasdecambio..... ... ....... . ... 408000 15 0
.- B.l.  RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
(A7+AB+A9-B5-B6-B7-BB).. ... . .. . .....] 402900 - 424

- o ..

;
:
:
8
:
]
:
:

(1) Ejercicio al gue van reteridas las cuentas anuales
(2) Ejercicis antesar.
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NIF

DENOMINACION SOCIAL
PROSEGUR COMPANIA DE |

A/28430882 !

EsoaLc)des:inado para las firmas de los agministradoras

SEGURIDAD, S_ A
HABER EJERCICIO 1996 (1) EJERCICIO 1995 (2)
B.II. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
(BA+BAN-AI-ANy .. ... .. 403900 T T
B.9. Benelicios en enajenacion de inmovilizado inmaterial,
material y carterade controld ... ... ... . 409000 ] 770
B.10. Beneficios por operaciones con acciones y obligacignes
propias . ..., e 410000
B8.11. Subvenciones de capital transferidas al resultado del
ejercicio ... 411000 0 2
B.12. Ingresos extraordinarios . ...... ... .. .. . ... 412000 299 433
B.13. Ingresos y beneficios de otros ejercicios .. ... ... .. 413000 0 7
B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
(A10+A11+A.124A.134A.14-B.9-B.10-B.11-B.12-B.13) .. | 404800 1.235 ——=
B.V. PERDIDAS ANTES DE‘ IMPUESTOS (B.IIl + B.IV — A.HI - A.lV)} 405900 —-— —-—-
B.Vl. RESULTADO DEL EJERCICIO(PEHDIDAS) (B.V+A.15+A.16) | 406900 —— —-——

(1) Ejercicio al que van reteridas las cuentas anualas
(2;  Ejercicia antariar,

P




\? Pagina 11
A

e
U PROSEGUR COMPANIA
DE SEGURIDAD, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 1896.

s

NOTA 1 - ACTIVIDAD

Prosegur Compania de Seguridad, S.A_, tiene el domicilio social en Madrid, C/
Pajaritos, 24; fue constituida en mayo de 1976 y se encuentra inscrita en el
Registro Mercanti de Madrid.

De acuerdo con lo previsto en los Estatutos Sociales, la duracion sera por
tiempo indefinido, siendo su objeto social principal la gestion y prestacion de
servicios de seguridad, vigilancia y transporte de valores y fondos a empresas
publicas y privadas y a particulares.

Actualmente opera exclusivamente en el territorio nacional.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

‘Las cuentas anuales se obtienen de los registros contables de la sociedad y se
han formulado siguiendo los principios de contabilidad generalmente aceptados
en Espana recogidos en |a legislacidn vigente.

Las cifras contenidas en ia presente memoria, estan expresadas en millones de
pesetas.
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\ ‘ NOTA 3 - PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se somete a la Junta General de Accionistas la siguiente distribucion de
resultado del gjercicio 1996:

o Bases de reparto

Pérdidas y ganancias 2.107.2
Reservas de libre disposicion 784
Total a distribuir 2.185.6
o Distribucion
A Dividendos 1.815,0
Anticipado 756.0
Complementario 1.059,0
ﬁfg A Reserva Legal 210,7
¢ A Reserva de libre disposicion 159.9
Total 21856

El Consejo de Administracion del 19 de diciembre de 1996 acordo el reparto de
un dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicio 1986, por importe de 756
millones de pesetas, que supone 12,6 pesetas por accion atribuibles a las
acciones con derechos economicos, sequn el articulo 79 del TRLSA y que sera
pagado en marzo de 1997.

A continuacion, se detalla el cuadro demostrativo del beneficio suficiente y el
estado contable provisional justificativo de la existencia de liquidez al 18 de
diciembre de 1996:

Beneficio despues de impuestos desde el 1 de enero de 1996 2.044.3

Menos dotacion a Reserva Legal (204.3)
Cantidad maxima de posible distribucion 1.840.0
Cantidad que se propuso 756.0
Tesoreria 1A
Cash-flow de diciembre estimado 85,0
Disponible en cuentas de crédito {Nota 13) 4.928.0
Liquidez disponible 5,044.1
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NOTA 4 - NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacion de las
cuentas anuales son los gue se describen a continuacion.

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento se valoran al precio de adquisicion o el coste de
produccion de los bienes y servicios que los constituyen. La amortizacion de fos
mismos se realiza de forma sistematica en un periodo maximo de 5 anos.

b) Inmovilizaciones inmateriales

Los elementos incluidos en el Inmovilizado Inmaterial, figuran valorados por su
precio de adquisicién. El importe que figura como Fondo de Comercio de fusion,
corresponde a la diferencia no amortizada entre el valor patrimonial proporcional
y la inversion realizada por la compania en la sociedad fusionada, y se
amortizan en un periodo de diez afnos (ver Nota 6).

¢) Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales estan valoradas al coste de adquisicion, que
incluye los costes directamente asociados hasta la puesta en marcha.

La amortizacidn se calcula sistematicamente por el metodo lineal en funcion de
la vida (til de los respectivos bienes, atendiendo a la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute, que coincide con
las tablas fiscales conforme a los siguientes coeficientes:

Construcciones 2y 3% ;

_ w Instataciones tec. y maquinaria 10y12% |
| |

~ Otras instalaciones v utillaje 10 al 30% |
Mobiliario y enseres 10%

|

| Otro inmovilizado |
Elementos de transporte 16% ,
Equipos proceso de informacion 25% !

Otro Inmovilizado 10 al 25% |
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d) Valores mobiliarios

Los valores mobiliarios se encuentran valorados a su precio de adguisicion
satisfecho en el momento de ia suscripcion o compra con las correcciones
valorativas oportunas.

Las cuentas anuales no reflejan el efecto positivo que resultaria de aplicar
criterios de consolidacién para las participaciones mayoritarias en otras
sociedades. Tomando como base la informacién de sus cuentas anuales
auditadas, la consolidacion habria representado un resultado neto consolidado
del ejercicio 1996 de 3.485,3 millones de pesetas (3.250,4 millones de pesetas
en 1995) y unos fondos propios totales al cierre del ejercicio 1996 de 14.259,1
millones de pesetas (12.508,3 millones de pesetas en 1995).

En estas cuentas anuales individuales, los resultados de las filiales se
reconocen Unicamente cuando los mismos son distribuidos como dividendos
o cuando se produce una devolucion de aportaciones a los socios.

e) Contabilizacion de ingresos y gastos

Las ventas de bienes e ingresos prestados se registran sin incluir los impories
correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones,
deduciendose como menor importe de la operacion todos los descuentos,
incluidos o no en factura, que no obedecen a pronto pago, los cuales son
considerados como gastos financieros. El importe de los impuestos que
recaigan en la compra de mercaderias, bienes o servicios, excluido el Impuesto
sobre el Valor Afiadido (IVA), se registran como mayor valor de éstos.

f) Impuesto de sociedades

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el impuesto sodre
Sociedades, en cuyo calculo se contempla la cuota impositiva devengada an
el ejercicio, el efecto del diferimiento de las diferencias entre la base imponibie
del impuesto y el resultado contable que revierten en periodos subsiguientes,
asi como las bonificaciones y deducciones de la cuota a las que tiene derecho
la sociedad.
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éu j; \ NOTA 5. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

]: l~. Los movimientos habidos en e! periodo han sido los siguientes:

d importe

7 Saldo al 31.12.94 24,5
Adiciones 0,0

F Amortizacidn (119

. Saldo al 31.12.95 12,6

¢ Adiciones 0,5
Amortizacion (5.8)
Saldo 31.12.96 | 73

Los gastos de establecimiento corresponden fundamentalmente a los gastos
de ampliacidon de capital, los cuales se amortizan durante un periodo de cinco
anos.

NOTA 6 - INMOVILIZACIONES INMATERIALES

La composicién por naturaleza y variaciones s como sigue:

'
i
:

CONCEPTQ 31.12-94 Adicign. Retiros 31-12-95 Adigion Retirgs 31-12-96

Fondo de

Comercio 7.0 5,0 0,0 12,0 676.2 0,0 688.2

Cerechos

traspaso

y otros 130,0 ¢0 0,0 130.0 10,4 0,0 140,4

Aplic.

Inform. 16.8 0.0 (0.2) 16.6 16,1 (7.9} 238
d Bruto 153,8 5,0 {0.2) 158.6 7027 (7.9) 8534

Amortiz.

Acum. 734 {186.6) 00 20,0 (95.5) 62 1793

Neto 80.4 11,6 (0.2} 68,6 507.2 (1.7) 674.1

o e e
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En el mes de mayo de 1995, la sociedad adquirid Punto Cinco, S.R.L..

El Consejo de Administracion de Prosegur Compania de Seguridad, S.A. en su
reunion de fecha 26 de abril de 1996 aprobé, el proyecto de fusion con Punto
Cinco, S.R.L., sociedad ésta ultima participada en su totalidad por Prosegur
Companiia de Seguridad, S.A. a la fecha del acuerdo. Dicho acuerdo de fusion
fue asimismo aprobado en la reunién del Consejo de Administracion de Punio
Cinco, S.R.L. de la misma fecha.

El proyecto de fusion aprobado, contenia la absorcion de Punto Cinco, S.R.L.,
por Prosegur Compafiia de Seguridad, S.A. de acuerdo con los términos
previstos en el articulo 250 de la Ley de Sociedades Andnimas, mediante la
amortizacion de la totalidad de las participaciones sociales de Punto Cinco,
S.R.L., siendo la fecha a partir de la cual las operaciones de la Sociedad que
se extingue han de considerarse a efectos contables, realizadas por cuenta de
la Sociedad a la que se traspasa su patrimonio la siguiente a la fecha de los
balances de fusion, es decir, el dia 1 de enero de 1996,

Los aumentos en el epigrafe Fondo de Comercio, surgen como consecuencia
de la fusion mencionada en los parrafos anteriores y han sido calculados como
diferencia entre el precio de adquisicion de Punto Cinco, S.R.L. y el valor
patrimonial proporcional de dicha sociedad a la fecha de fusion.

El precio de adquisicidén pendiente de pago al 31 de diciembre de 1996, por ia
compra de Punto Cinco, S.R.L. y Umano Servicios Auxiliares, S.A.
{anteriormente denominada Serviexpress, S.R.L.} asciende a 327,5 millones
de pesetas (411,0 millones de pesetas en 1995), de los que 181,3 millones de
pesetas (264,8 millones de pesetas en 1995) tienen vencimiento a largo plazo
y estan recogidos en el epigrafe de “Otros acreedores”; y 146,2 millones de
pesetas (146,2 millones de pesetas en 1995) tienen vencimiento en 1897,
estando registrados dentro del epigrafe "Otras deudas no comerciaies. Otras
deudas”. Dicha deuda devenga un interés anual del 7% el cual se encuentra
incluido en le epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios”.
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Las altas mas significativas del ejercicio han sido las siguientes:

Proteccion, Custodia y Segurnidad 3.707
Protecsa 2.051
Umano ETT 990
Prosatec 864
Partecsa 192
Prosegur Argentina 185
Prosegur Protocali 128
Otros 34
TOTAL 8.151
Las bajas y provisiones mas significativas del ejercicio son las siguientes:

Provisiones de las pérdidas del ejercicio, de las sociedades del grupo
que han ascendido a la cantidad de 1.064,1 miliones de pesetas
(648,0 millones de pesetas en 1895).

Disminucion como consecuencia de la operacion de fusion de Punto
Cinco, S.R.L. dentro de la sociedad (686,3 miliones de pesetas).

Venta de las acciones de Prosatec valoradas en 1.698,8 millones de
pesetas, obteniendose una pérdida por importe de 438 millones de
pesetlas, registrada como resultados extracrdinarios.

Aponrtacion de las acciones de Protecsa, valoradas a su coste de
adquisicion de 2.249,1 millones de pesetas, a la ampliacién de
capital en Proteccion, Custodia y Seguridad, S.A.

Los valores con caracter de inmovilizaciones y participaciones en empresas
asociadas, incluyen las siguientes inversiones netas:

Titule
B. Popular
Partecsa

Euroforum
Escorial

Otros

TOTAL

31.12.85 31.12.95

fmporte Capital y
e inversion Reservas Rtdos.
tenor 5% 639.8 - -
9,6% 591.5 1.550,0 (434.8)
21,8% 3891 1.620,9 138,7
Menor 5% 381 - .

1.658,5




] e o Mmoo,
Lo SRRIORR e A

S—
A

B

ol

i\

.

V) k‘l

Pagina 20

Los datos clave de las inversiones financieras mas significativas referidas at 31
de diciembre de 1996 y 1985 son los siguientes:

Prosegur Seguridad

Prosegur Transporias de Seguridad
Prosegur Transports i Vigitancia
Prosegur Serv. de Seg. Y Custodia
Prosegur internacional

Prosegur Cia. Inversiones y Seg.
ADT - Prosegur

Umano ETT dea Seguridad
Protaccion, Cusiocia y Seq.
Prosegur Protocall

Punto Cinco

Proteccién y Custodia

Prosatec

FILIALES EN EL EXTRANJERO

Prosegur Companhia de Seguranga
Prosacur Servizi di Sicurezza
Prosegur Sicherheitsdienste
Prosagur Argantina

Prosegur Saciata dt Vigitanza

OTROS

TOTAL

% de
partic
direct

1996

100

100

100

% de
partic
direct

1395

51
25
25

100

100

100
50

100

100

100
30

30

100

Valor
Neto
Cont.

2.031

3732

234

11.992

Valor
Nato
Cont.

.10+

339

[+
(382
[a+]

133

5.589

Total
Recur
Prop.

Total
Recur
Prop.

1995

100
2179
929

6.038
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NOTA 9 - CUENTAS CON COMPANIAS DEL GRUPO

Su composicion es la siguiente:

1996 1995

Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Servimax 0.4 4.0 0.3 332
Prosegur Serv. de Szg. Y Custodia 1758 1.089.7 50,9 5ea1
Pronatur 11 0.9 1.6 2.9
Prosegur Transports i Vigilancia 3.2 0.8 31,3 2.0
Prosegur Transporias de Seguridad 137 ¢.0 31.5 31,7
Servimax Servicios Auxiliares 33 2389 358 29
Proteccidn, Custodia y Seguridad 0,0 20 0,0 123
Prosegur Cia. Inversionas y Seq. 148 153.3 04 0.9
Proteccica y Custodia 4.7 1.8 59 Q.+
ADT - Prosegur 3.9 1.7 17.1 0.9
SASS Vigilancia y Seg. Privada 0.0 0.0 0.0 13,8
Prosegur Seguridad 3.0 00 kN Q.0
Umano 77 39,9 19,2 0.0 a.0
Prosegur Internacional 0.0 3527 0.0 2.0
Prosegur Transporia da Valores 0,7 250.6 0.0 2.0
Segurinter 0.0 208,53 a0 5.0
Prosecur Servizi ¢i Sicurezza 0.0 350,2 0,0 2.0
Prosegur Companhia ce Seguranga 0.0 1.353,0 3,0 1.533.9
Prosegur Transpories de Seguranga 0.0 9883 586 TC3.9
Olros £5.0 424 245 33
TOTAL 329.3 5.079.0 208.0 2.639.0

Inciuidos en los saldos acreedores con companias del grupo, se encueniran
4.651 millones de pesetas (2.286 millones de pesetas en 1995),
correspondientes a créditos a corto plazo de empresas del grupo, devengando
un tipo de interés anual del 7,5%, los cuales durante 1996 han ascendido a 268
mitlones de pesetas (239 millones de pesetas en 1995).
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NOTA 10 - ADMINISTRACIONES PUBLICAS
Su composicién es como sigue:
1996 1995
Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Hacienda Publica por ivVA 13.7 117.8 0.0 1320
Hacienda Publica por IRPF 0.0 1131 0.0 1024
Hacienda Puablica por IRC 13,8 26,1 28,6 23,1
Hacienda Pgblica por !, Sociedades 338 0.0 1,5 0.0
Otros Impuestos 00 1.2 .0 1,2
Organismos de la Seguridad Social 0.0 394 4 g0 1855
TOTAL 611 §52,6 301 4453
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Con fecha 11 de octubre de 1996, la Comision Nacional del Mercado de
Valores, aceptd la propuesta de la compandia de dividir por cinco el nominal de
la accion y paralelamente multiplicar por el mismo digito el nimero de acciones
en circulacion; como consecuencia, en la Bolsa de Comercio de Madrid y
Barcelona cotizan 60.000.000 de titulos que suponen el 100 por ciento del
capital social.

La Junta General de Accionistas celebrada en el mes de junio de 1996, acordo
repartir un dividendo de 1.650 millones de pesetas, el cual fue pagado
mediante un dividendo a cuenta en enero de 1996 por un importe de 720
millones de pesetas y el complementario durante el mes de junio y julio de
1996. Por otra parte, el Consejo de Administracion de 19 de diciembre de 1986
acordo el pago de un dividendo a cuenta de los resuiltados del ejercicio 1996
por un importe de 756 millones de pesetas (Nota 3), que sera distribuido a los
accionistas a partir de marzo de 1997.

E! capital social esta formado por 60.000.000 de acciones nominativas de 100
pesetas de nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. La
composicion del accionariado es la siguiente:

N? de Particip.
Accionista acciones %o
Don Herberto Gut Beltramo 30.586.920 50,98%
Don Graciano Alvarez Sanchez 3.698.250 6,17%
Otros 25.714.830 42.85%

60.000.000 100,00%

Las participaciones corresponden a los porcentajes del {otal de acciones en
poder de los accionistas, bien directamente o bien a través de sociedades
controlados por los mismos.

NOTA 12 . PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Los movimientas habidos durante el ejercicio, han sido los siguientes:

Saldo Inicial 643
Disminuciones (278)
Saldo Final 365

Las disminuciones se han producido por la desaparicion de las causas que
originaron la dotacion de esta provision en los ejercicios anteriores, y han sido
registradas como ingresos extraordinarios.
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NOTA 13 - DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Los préstamos y otras deudas con entidades de crédito corresponden a los
importes dispuestos de las polizas de crédito contratadas con entidades
bancarias nacionales por un limite de 9.800 millones de pesetas (8.250
millones de pesetas en 1995), con vencimiento inferior a un afio e interés anual
promedio del 6,91% (9,65% en 1995) sobre saldos dispuestos, y una poliza por
un limite de 2.035 millones de pesetas, con vencimiento superior a un afo, con
un interés del 7,08% a diciembre de 1996 (2.300 millones de pesetas v 10,3%
respectivamente en 1995).

El importe disponible en cuentas de crédito al 19 de diciembre de 1996, fecha
del acuerdo de distribucién de un dividendo anticipado, ascendia a 4.928
millones de pesetas.

NOTA 14 - SITUACION FISCAL

La conciliacion de la diferencia existente entre el resuitado contable de los
ejercicios, con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la
siguiente:

1996 1995
Resultado contable del ejercicio 2.107.2 952,58
Ciferencias permanentes
Aumentos 288,7 188.0
Disminuciones (584.2) {516,8)
Diferencias temporales con origen
en ejercicios anteriores 0.0 1820
BASE IMPONIBLE 1.791,7 B15,8
Tipo impositivo aplicado 35% 35%
Cuota resultante 627,1 2855
Deducciones doble imposicion (627.1) (285.5)
TOTAL 0,0 0.0

Los aumentos y disminuciones permanentes al resultado contable de 1996 y

1995 corresponden a costes y correcciones de provisiones que no tienen el
caracter de gasto o ingreso fiscal.
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Al 31 de diciembre de 1996, quedan pendientes de deduccién en el futuro
créditos fiscales en concepto de inversiones en activos fijos nuevos por 38,1
millones de pesetas (24,8 millones de pesetas en 1995) y 456 millones de
pesetas por doble imposicion.

Permanecen abiertos a inspeccion por parte de las autoridades tributarias los
ejercicios 1992 a 1996, ambos inclusive y exclusivamente para el Impuesto
sobre Sociedades el gjercicio 1991.

NOTA 15- IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

En aplicacion de lo dispuesto en el articulo 200 del TRLSA, ha sido omitida la
informacion correspondiente al detalle de la cifra de negocios por categoria de
actividades y mercados geograficos por considerarse estrategica su difusion.

NOTA 16 - INGRESOS Y GASTOS

16.1 Las transacciones con empresas del Grupo han sido ias siguientes:

1996 1995
Cargo a sociedades del Grupo
Costes de estructura centralizados 396,9 3271
Prestacion de servicios 174.8 247 .8
571.7 574.9
Carqos de sociedades del Grupo 7591 620.3

16.2 ODurante el ejercicio 1996, la sociedad ha percibido dividendos de
Prosegur Servicios de Seguridad y Custadia, S.A. (Sociedad participada
al 100%) y también de Prosegur Seguridad, S.A. (Sociedad pariicipada
al 516%), por importe de 3.050 y 17 milones de pesetas,
respectivamente. Estos dividendos figuran en las cuentas anuales en el
apartado de ingresos por participaciones de capital en empresas del

grupo.

16.3 El nimero medio de personas empleadas en la sociedad durante los
gjercicios economicos han sido los siguientes:

1996 1995
Personal Operativo 2.247 2.263
Resto 225 218
2472 2.482

:
|
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NOTA 17 . OTRA INFORMACION

17.1

17.2

El Consejo de Administracion no ha percibido importe alguno, durante
el ejercicio, en concepto de sueldos, dietas o remuneraciones de
cualquier clase, en razon de su cargo, asi mismo, la sociedad no ha
otorgado ningun anticipo ni crédito y no tiene asumida ninguna
obligacion o garantia, por pensiones, seguros de vida o cualquier otro
concepto, por cuenta de ninguno de sus miembros.

Con fecha 8 de enero de 1996, fue notificada demanda de Juicio
Declarativo de Mayor Cuantia instada por la Sindicatura de la Quiebra
de Esabe Express, S.A. que se sustanciara ante el Juzgado de Primera
Instancia numero 61 de los de Madrid, en reclamacion de la suma de
2.167 millones de pesetas. En dicha demanda aparece como entidad
codemandada la mercanti de nacionalidad danesa denominada
Alarmselskabet Dansikring A/S, perteneciente al grupo sueco de
seguridad Securiias.

A juicio de la gerencia del grupo, y salvo mejor criterio de los tribunales
de justicia en e! prolongado procedimiento que se avecina y en el gue
Prosegur cuenta con sobrados argumentos a su favor, de la reclamacion
entablada es dificil que pueda derivarse un pasivo de relevancia para
Prosegur que afecte de forma significativa su situacion patrimonial,
maximo si tenemos en cuenta que Prosegur no tuvo participacion alguna
en la operacion de compraventa de 16 sociedades filiales de Esabe
Express, S.A. limitandose a aceptar el pago al que la sociedad
Alarmselskabet Dansikring A/S, se comprometid con Esabe Express,
S.A. a fin de viabilizar la aludida operacion de compraventa en la que el
grupo sueco estaba interesado, para lo que la entidad Alarmselskabet
Dansikring A/S, y su matriz Securitas A.B. habian asumido previamente
la obligacién de Esabe para con Prosegur del pago de la cantidad
expresada.

Al cierre del ejercicio, no habia ningin cambio que pudiera suponer una
modificacién en las estimaciones efectuadas por la gerencia el pasado
& de enero. :
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NOTA 18. CUADRO DE FINANCIACION

Recursos procedentes de ias operaciones

Aumento / (Disminucion) de los ingresos a
distribuir en varios ejercicios

Deudas a largo plazo

Disminucién del Inmovilizado Inmaterial
Disminucién del Inmovilizado Material
Disminucién del Inmovilizado Financiero

TOTAL ORIGENES

Aumento/ {Disminucion) del Inmovilizade:
Inmaterial
Material
Financiero

Aumento / (Disminucion) de los gasios a
distribuir en varios ejercicios

Dividendo complementario
Dividendo a cuenta

TOTAL APLICACIONES

AUMENTO (DISMINUCICN) DEL
CAPITAL CIRCULANTE

CAPITAL CIRCULANTE
Existencias

Deudores

Acreedores

Inversiones financieras temporales
Tesoreria

Ajustes periodificacion aclivo

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

445
B.151

{18)
930

755
10.280

(3.117)

{73}

5]
-~J

(3.117)
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Los recursos procedentes de las operaciones, tiene el siguiente detalle:

Resultado del ejercicio

Dotacion amortizacién del Inmovilizado
Provision de Cartera

Provision de riesgos y gastos

Pérdida en venta de Inmovilizado

{B°) / Pérdida por participaciones
Subvenciones

Recursos procedentes de las
operaciones

**********************




PROSEGUR COMPANIA
DE SEGURIDAD, S.A.

INFORME DE GESTION

El presente ejercicio se ha cerrado con una un importe neto de I3 cifra de
negocios de 11.805 millones de pesetas, que supone un incremento del 6%
sobre el ejercicio anterior.

Durante el ejercicio se realizaron inversiones en inmovilizado por 484 millones
de pesetas, que fueron destinados a la mejora Y renovacion de las
Instalaciones y vehiculos y por la incorporacion de los elementos que han sido
obtenidos a través de la fusion con Punto Cinco, S.R.L.

Para el ejercicio 1997, se mantiene la actual politica de consolidacion de ia
actividad, dentro del Grupo Prosegur.
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PROSEGUR COMPANIA DE SEGURIDAD, S.A.

Ei Consejo de Administracion de Prosegur Compafiia de Seguridad, S.A., en su
reunion del dia 29 de enero de 1997, ha formulado las Cuentas Anuales y el
informe de Gestién correspondientes al ejercicio 1.996,

Presidente: Don Enfigae Moya Francés

Presidente Ejecutivo: Don Hesberto Gut Beltramo

K

Consejero Delegado: Don Angel Vizcaino Ocariz

Consejero:

Consejero:

Consejero: Don José Luis Martinez Candial
(En re?r/ezentacién de Ibercaja)

It

Consejero: osésy(ﬂs Méndez\-opez
(En representacion de Corporacion Financiera de
Galicia)

A
Secretario no Consejero. Dk)r: Jesus Feélix Gonzalez Martinez



SEDES CENTRALES
AUTQONOMICAS

C. ANDALUCIA

Av Repdablica Argentina. 2
Tel {954) 27 B3 83/ 67 28
Fax (354) 27 56 74

45011 SEVILLA

Av José M! Gronella, 2
Tel. (952} 82 7227781 81 27
Fax (952)77 5282
COSTA DEL SOL

29600 MARBELLA

C. ARAGON

Paseo de Sagasta. 32 3 A
Tel. (976) 2341568/ 7

Fax. (976) 2338 71

50006 ZARAGOZA

C. ASTURIAS

Pol de Granda, 32

{Pola de Swere)

Tel {385) 79 48 0%/ N6
Fax. (985) 794807

33003 OVIEDO

C. BALEARES

Poyma 3-5

Poi ind Can Valeto

Tel. {971) 7500 40{ 1571
Fax. (971) 75 7206
PALMA DE MALLORCA
C. CANARIAS

Paseo de Chil, 3130t C
Esquina Plaza de Espana
Tei. (928) 26 55 89

Fax {928) 27 68 71

LAS PAL. DE GRAN CAKARIA
C/MNacay Toscana, 68
LA LAGUNA

Tel. (922) 25 04 02

Fax. (922) 25 46 48

TENERIFE
C.CANTABRIA

Pol Ind. Nueva Monlana, Parcela 4

Tel (342) 34 40 44/ 43 22
Fax (942)34 4553

39011 SANTANDER
C.CASTILLA - LEON
Daniel del Qlmo._ 28 Baio
Tel (9A3) 47 59 12

Fax. {983) 27 21 67
47006 VALLADOUID

C. CASTILLA - LA MANCHA

Crra. de Carrion, Km_ 242300
Tel. (926) 22 41 04/ 21

Fax. (926) 25 16 81

13004 CIUDAD REAL

€. CATALUNA

Travesia Indusirial 149 - 5° P
Esq. Ctra. de San Roque

Te!. (93) 335 30 62

Telax. 54961

Fax. {93} 336 16 53

08907 HOSPITALET DE LLOBREGAT

BARCELONA

C. EXTREMADURA

€./ Badalona, 6

Tel. (927) 22 26 768/ 22 27 46
Fax. (927) 22 59 65

10002 CACERES

C. GALICIA

C{Cra. Bados de Aneio. sin
Poligono de La Grela

Tel, ($81) 101301/ 1296
Fax. (381) 29 10 58

Tel. {941) 20 1540719 75
Fax, {941} 20 15 41

Av. Menendez Pelayo, 85
Tel, (91} 589 85 00/ 81 00
Fax {91} 58381 41

C f Saavedra Fajrda. S
Entresusio letra A

Tel. (965) 22 09 75/ 10 34
Fax, (968) 22 1107
0001 MURCIA

C. NAYARRA

Av_ LA Industria, 1y 2
Poi. Ind. de Barafiain
Tel (948) 17 €519

Fax. (D48) 17 64 68

31003 BARARAIN - PAMPLONA

C. PAIS VASCO

C./ Urbitaria, 8 - & Planta
Tel (34) 423 02 90

Fax. {34) 423 3297
48011 BILBAQ

C. VALENCIA

Quad del Poule!

€1 e Fleming, 3

Tet. (96) 154 16 24

Fax. (96} 153 X0 44
48007 VALENCIA
CENTRO NACIONAL
OE FORMACION
C./Pajardos. 22

Tel (91) 589 65 00/ 81 00
Fax. (91} 552 8366
28007 MADRIO

COMISION NACIONAL DEL MERCADO

Ne (o973

e e cpien s e P

DE VALORES
P° Castellana, 19
28046 Madrid

A la Att. D. Rafael Sanchez de la Pefa

Madrid, 3 de Febrero de 1997

Muy Sres. Nuestros:

T

et i i i e e B ol e s o

Adjunto les remitimos un ejemplar de la Memoria del Grupo Prosegur,
correspondiente al ejercicio finalizado en 1996.

Atentamente,

Alberto Muguiro
Director Generat de
Tesoreria y Finanzas

Ausionzacs por ta Orecceon de Seguodid gl ELada (Mum nzmn.auzz-rra-momuu«mmm«mw—ummmw,
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS

1996, 1995 y 1994
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL GRUPO PROSEGUR DE LOS EJERCICIOS 1996, 1995 y 1994
PROSEGUR COMPARNIA DE SEGURIDAD, S.A. Y SUS FILIALES

1. BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS At 31 DE DICIEMBRE

ACTIVO
{Dalos en milones de peselas) 1_ 936 1995
INVOVILIZADO ' -
Gasios de establecimianto (00,0 560
inmovilizaciones inmateriales 54205 5.148.2
Fondo de comercio 52243 50202
Otros 1962 1280
Inmoyiizaciones materiaies 128848 10.281.1
Terrenos y conslrucciones 5.763.4 59.539,1
inslalaciones técnicas y magquinaria 15572 15509
Otras instalaciones, utillaje y mobiliano 6.897 .2 4567 4
Aniicipos e inmovilizaciones maleriales en curso £135 4842
Otro mmovilizado 68416 5713.2
Amortizaciones (8 588.1) (7.573.7 65087}
Inmoy:.zacionas financieras 24820 2.223¢8 21375
Acciongs de ia sociedad dominante . 1114 62,3
TOTAL {NMOVILIZADO 21.437,6 17.820,3 15.838,8
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 943 199,5 o 5398
ACTIVO CIRCULANTE
Existencias 537.2 3297
Deudores 15.613,8 12.674,1
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 14.548,5 11.9627
Deudores varios . 3524 4570 5
Perscnal 2.6 22,1
Administraciones Publicas £89,3 - 2323
inversiones financieras temporales 2493 6815
Cartera de valores a corto plazo 167.0 169,0
Otros creditos 823 5125
Tesoreria 4814 2738
Ajustes par periodificacion 5914 1500
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 17.473,1 14.109,1
TOTAL GENERAL .+ 39.005,0 32,1289 -
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PASIVO

{Dzios en millones de peselas) 1996 1995 -
RECURSOS PERMANENTES
Capitaf suscrito 6.000.0 6.000,0
Prima de emision 511 6025
i
Ouas reservas de la sociedad dominanic 8836 9834 a2
Reservas distribuibles 1917 -
Reservas no distribuibles 8936 791.7 911,2
Reserva en sociedades consolidadzas por integracion global 13.476.5 1128372 §.342,2
Amartizacion Fondo de Comercio (8902 {8.9012) {8.901,2)
Peraidas y ganancias atribuibles a la sociedad dominante 34853 3.250.4 27012
Pérdidas y ganancias consolidadas 33585 1 3.351.2 26449
Peraidas y {ganancias) atribuidas a socios externos a0 ¢ {100,8) 56,3
Uiidendo 2 cuenta entregado en el SIRICICIO {756 0] (720,0)
TOTAL FONDOS PROPIOS 14.259,1 12.508,3
Intereses de socios externos 502 7 8004
Ingresos a repartir en varios glercicios 65,8 . - ':'
Provisiones para riesgos y gastos 1.355,3 2.142.8 -
ACREEDORES A LARGO PLAZO _
Deudas con entidades de crédito 23342 . 22574
COtras devdas 1.581,6 e 20426 4
Total acreedores a largo plazo 39158 R 43000
TOTAL RECURSOS PERMANENTES Y A LARGO PLAZO 20.498,7 B 19.751,5
ACREEDORES A CORTC PLAZO i
Deudas con entidades de crédito 3.774.8 : 11420
Préstamos y otras deudas 36917 10612 - -
Deudas por intereses 83,1 : '
Acreedores comerciales 2392 i
Anticipos recibidos por pedidos 248 . 3187
Deudas por compras o prestaciones de servicios 2144 5799
Otras deudas no comerciales 13.694,0 10.062,3
Administracicnes Publicas 54535 35512
Hemuneracicnes pendientes de pago 52637 36038
Otras deudas 29768 29073 .
Ajustes por periodificacion 798 3 5554
TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO 18.506,3 123774 -
TOTAL GENERAL 390050 . 321289 °
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PROSEGUR COMPARIA DE SEGURIDAD, S.A. Y SUS FILIALES

H. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS PARA LOS EJERCICIOS
CERRADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 1996, 1995 v 1994

{Dates en millones de pesetas) . 1996 1995 1904
INGRESOS .
Importe nelo de la cifra de negocios 66.675.8 55,7324 i T 43.844.4
Otros ingresos de explotacion - 70.0 T3
Aumento (disminucion) de las existencias de
productos terminados y en curso do tabricacion 2075 71,0 10,7
GASTOS
Aprovisionamientos i.782.3 12194 1.0386
Compras 17823 1.209,6 9471
Variacion de exislencias - 98 92,5
Gastos de personal 510774 42.368.6 32.4205
sueldos, salarios y asimitados 415325 34.099 5 26.0258
Cargas sociales 25449 8.2691 £.394,7
Dotaciones para amoriizaciones de inmoviizado 2.768.8 24228 18321
Material 20527 17870 1.4996
Inmaterial 736 635.8 3325
Varlacion de la provision para insolvencias (6.0} (70.0) (74,7) |
Otros gastes de explotacicn £5.346,6 47217 4.571,2 |
Servicios exterioras 5078, 45655 4.460 8 '
Tributos 268 5 156,2 1104
BENEFICIO DE EXPLOTACION 48942 52109 e 42227 o
INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS (377.2) (409,6)
Otros Intereses e ingresos asimilados 64,2 1875
Diferencias positivas (negativas) de cambio 171 {155)
Otros intereses y gastos asimilados (558.5) {(581.6)

BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORCINARIAS 45170 4.801".3
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 4916

Resultado en enajenacion de inmovilizado y

variacion de provisiones de inmovilizado (99.0)

Resultado por operaciones con acciones

de la scciedad dominante 5140

Gastos e ingresos extraordinarios 76,6
BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES DF IMPUESTOS 5.008.6

Impuestc sobre beneficios (16135} B
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 3.395.1

Resultado atribuido a socios externos 96,2

RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A
LA SOCIEDAD DOMINANTE 3.4853

CASH-FLOW NETO 8.2741
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li. MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996, 1995 Y 1994

Nota 1. Actividad

a) COMPANIA MATRIZ
Prosegur Compariia de Seguridad, S.A., tiene el domicilio sccial en Madrid, Pa}aritos‘ 24,
fue constituida en mayo de 1976 v se cncuentra inecrita on of Regisiro Mercantil de Madrid.

De acuerdo con (o previsto en los Estatutos Sociaies, la duracion sera por tiempo inde-
finido, siendo su objelo social:

- La gestion y prestacion de servicios de seguridad, vigilancia y transporte de valores y
de fondos a empresas publicas v privadas y a particulares

- La investigacion, desarrollo, gestion y prestacion de cualguier otra actividad o servicio
en los que se requiera una vigilancia o seguridad de personas, bienes o valores

- La prestacion de servicios auxiilares Y admiustrativos a las empresas mercantiles y a
particulares v cuantc sea desarroilo o comnlemento de los mismos.

- Cualquier otra actividad de licito camercio aue sea desarrollo, complemento o ejecu-
cion de las anteriores.

Actuaimente la compafia opera exclusivamente en ol territorio nacional.

b) FILIALES CCNSOLIDADAS
A continuacién se detallan las filiales consolidadas por el metodo de integracion global

por mantenerse una participacion mayoritaria o elercer ef control de la sociedad y que tienen o
han tenido actividad durante 1996.

® ADT-PROSEGUR Sistemas de Seguridad, S.A.
Es el resultade de la asociacion en 1977 de Prosegur con la sociedad americana

American District Telegraph (ADT). Su objeto social es el disefio, proyecto € instalacion de sis-
temas de seguridad especializados.

-

* PROSECUR Sccieta di Vigilanza, S.A.

Fue constituida en Suiza en agosto de 1980, teniendo como objeto social ta prestacion
de servicios de seguridad.

® PROSEGUR Companhia de Seguranca, S.A

Fue constituida en Portugat en septiembre de 1980, teniendo como cbjeto social la pres-
tacion de servicios de seguridad, asi coma la instalacion de sistemas de seguridad en Portugal.

® SERVIMAX Servicios Auxiligres, S A,

Fue constituida en septiembre de 1984 5y actividad actual consiste en ia realizacion de
servicios de mensajeria, paqueteria, lecturas de contadores, almacenaje y servicio de mercan-
cias, consejeria y otros servicios.
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e PROSEGUR Transportes de Seguridad, 5.A.

La sociedad fue constituida en 1985 y oresta servicios de transporte acorazado de fon-
gdos y valores.

o PROSEGUR Transports | Vigilancia, S.A.
Se constituye en el ano 1985 y desarrolla la actividad de transporte acorazado de fon-
des, asi como ia prestacién de servicios de seguridad en Cataiuna y Baleares.

¢ PROSEGUR La Rioja, S.A.

Antericrmente derominada SASS Vigilancia v Sequridad Privada, S.A. 1.3 eociedad
tiene como objeto social el similar al de Prosegur Compania de Seguridad, S Ay posee el 75
por ciento de Prosegur Transports i Vigilancia, 100 por ciento de Servimax Servicios Auxiliares

y el 74,9 por ciento de Prosegur Transportes de Seguridad
i

@ SERVIMAX, S A

Fue adquirida en junic de 1988 por Prosegur Cormipania de Segunidad, S.A. en su 98 por
ciento En la actualidad es filial de Prosegur Servicios de Seguridad y Custodia y se dedica a la
prestacion de servicios de seguridad

e PROSEGUR Compania de Inversiones y seguridad. SUA.
|z sociedad fue constitueda en 1988 v desarrolia la activicad de transporle acorazado
de fondos en las islas Canarias

e PROSEGUR Sistemas de Sequranga, DA
Fue adquirida por Prossgur Companhia de Seguranca, 5.4 en jJunio de 1990, operan-
do en el mercado portugués en la instalacion v comercializacion de sistemas de alarmas.

e Proteccion de la Naturaleza, S.A.
Fue adauirida en 1991 y presta servicios de desinfectacion, desratizacion y otros.

¢ PROSEGUR Transporles de Seguranca, LA (antes BTV Empresa de Transporte de
Valores). La sociedad fue adguirida por Prosegur, Companhia de Seguranga, 5 A, en enero
de 1992; opera en el mercado portugués del transporte de fondos.

e PROSEGUR Seguridad, S A

Esta participada al 49 por ciento por el Banco Zaragozano y Vertresa, y el 51 por ciento res-
tante corresponde a Prosegur Compafia de Seguridad, S A, Presta servicios de seguridad en todo
el territorio nacional.

¢ PROSEGUR Servicios de Segundad y Custodia, S.A,
Fue adquirida por Prosegur Compafifa de Segurdad, S.A., en diciembre de 1993 y presta
servicios de seguridad.

o PROSECUR Servizi di Sicurezza, S.R.L.
La sociedad fue constituida en Italia en diciembre de 1993, con una participacion del Grupo
Prosegur del 30 por ciento y tiene como objeto social la prestacion de servicios de seguridad.

e PROSEGUR Sicherheitsdienste Holding GmibH.

L a sociedad fue constituida en Alemania en mayo de 1993 y participada por Prosegur
Compafiia de Seguridad, S.A., que en la actualidad posee un 80,4 por ciento. Tiene como obje-
to social la participacién en empresas cuya actividad sea la prestacion de serviciQs de seguri-
dad, participa en un 100 por ciente en Prosegur Security & Service GmbH. que presta servicios
de asesoria, seguridad y mpieza
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e PROSEGUR Distribugao y Servigos, LDA,
La sociedad fue adquirida en septiembre de 1994 y opera en el mercado portugués
prestando servicios de courier.

e PROTECCION Y CUSTODIA, S.A. (PROTECSA).

En junio de 1994 se adquiuo el 60,3 por ciento; con anterioridad, Prosegur Comparia
de Seguridad, 5.A. poseia el 26,4 por ciento y durante 1996 se adquirio el 13,3 por ciento res-
tante, ascendiendo, por tanto, fa participacién directa e indirecta al 100 por ciento. Su objeto
principal es ia prestacion de servicios de vigilancia, proteccion y sequridad. Posee el 100 por
cierto e Intercop lhériza, S A entre ofras.

Las sociedades Vigilantes de Seguridad y Transmeca fueron liguidadas durante 1096
por no tener actividad.

Las sociedades Funlo O, Prosatec e lsosegur, fueron absorbigas por Prosegur
Compania de Seguridad. la primera de ellas. y por Proteccién, Custodia v Seguridad, S.4  las
dos dltimas. (Véase Nota 6 4

e Servicios de mantenimicnlo PRONATUR, S.A. antes CyC, S L presta servicios de
mantenimiento vy mpieza y esta participada al 100 por ciento por Intercop Ihérica.

e PROSEGUR Argentina, 8.4,
e PROSEGUR Chile. S.A.
e PROSEGUR Juncadella del Uruguay, S.A.

Durante el mes de mayo de 1995 se adquirio el 50 por ciento de Frosegur Argenting,
S.A. sociedad argentina, titular a su vez del 70 por ciento y 90 por ciento de las acciones de
las companias Gue prestan servicios de seguridad en Chile y Uruguay, respectivamente.

e PROSEGUR Primera Agencia.
¢ PROSEGUR Universal Security

Las Sociedades fueron adquiridas en julio de 1995 en un 90 por ciento v prestan servi-
cios de seguridad en Panama.

¢ PROSEGUR Roema S.R.L. {antes Argos 2001) -
La sociedad fue adquirida en septiembre de 1995 y presta servicios de sequridad en italia.

o GRUPQ INTERCOP Empresa de Trabaio Temporal, S.A.
La sociedad fue constituida en diciembre de 1986, procediendo su nombre actual de

noviembre de 1994, Su objeto social lo constituyen las actividades propias de una empresa de
trabajo temporal

o PROSEGUR Alia Seguridad, S.A.
Constituida con fecha de septiembre de 1990, habiendo cambiado su nombre por el

actual en el gjercicic 1993. Su actividad actual consiste en ser tenedora de las acciones de la
inversion en Centroamérica.

& PROSEGUR Protocall, S.A.

Constituida con fecha 11 de mayo de 1994. Su actividad actual consiste en ser tenedora de

las acciones de las Sociedades del Grupo dedicadas a fa actividad de Trunking El Grupo pcsee el
67.6 por ciento de participacion.
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o TELETRUNK Catalunya, S A
Constituida con fecha 6 de junic de 1994. Su actividad actual consisle en la prestacion de
servicios de Trunking. El Grupo posee et 70 por ciento de participacion.

o TELETRUNK Aragdn, S A

Constituida con fecha 6 de junio de 1994. Su aclividad actual consiste en la prestacion de
servicios de Trunking. Bl Grupo posee el 85 por ciento de participacian

o Unidad de Mantenimiento Ocupacional (UMANO) Empresa de Trabajo Temporal, S.A.
La sociedad fue constituida en diciempre de 1990, nablendo cambiado su nombre por
el actual en el dltimo trimesire de 1995 Su objeto social lo constituyen las actividades propias
de una empresa de trabajo lemporal
¢

e PRUSEGUR Transportes de Valores, 5.A
La sociedad comienza su actividad actual durante 1996 v concentra ¢l fransporte de
fondos del Pais Vasco.

En el perimetro de la consolidacion se encuentran las sociedades Prosegur
Internacional, Umano Servicios Auxiliares, Proteccion. Custodia y Seguridad 5 & Segurinter,
SALGPL SA ySA de Servicios BMT gue no requieren delalles especiales por o lener acl-
vidad significativa durante 1996.

¢} FLIALES CONSOLIDADAS POR EL PROCEDIMIENTO
DE PUESTA EN EQUIVALENCIA
La unica sociedad sobre la gue no exisle dominic, y gue es gjena al Grupo es
Euroforum Escorial, S.A. con una participacion del 21,7 por ciento, v cuye objeto social es el
de Centro de Formacion Empresarial y Residencial.

Nota 2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Las cuentas anuales consolidadas se obtienen de los registros contables de las
companias, y se han formulado siguiendo los principios de contabilidad generalmente acep-
tados en Espafia, recog:dos en fa legislacién en vigor.

b) Todos los datos incluides en las cuentas anuaies consolidadas, excepto cuando
se expresa lo contrario, estan en millones de pesetas.

c) Las cuentas anuales consolidadas incluyen los saldos de Prosegur Compafia de
Seguridad, S.A., y los de aguellas filiales significativas detalladas en ia Nota 1, conforme a
la iegislacion vigente. Dichas compafias filiales se consolidan por integracion global, inceor-
porandose todos los elementos del Balance de Situacion y Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
eliminando los valores de ia inversion correspondiente y determinando la plusvalia o minus-
valia habidas en el momento de la adquisicion.

d) El patrimonic relalivo a las inversicnes realizadas durante el ejercicio ha sido inte-
grado en la parlicipacion correspondiente, consolidando el resultado a partir de ia fecha de

la inversion. =

e} Los saldos y transaccionas con comparias del Grupo, asi como la parte de los bene-
ficios no reatizados son, eliminados del balance de situacion y de las cuentas de resultacos.
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f} Los dividendos de las compafias ajenas al Grupo Prosegur se contabilizan cuando
son recibidos.

9) Para consolidar los saldos de companias expresados en moneda extranjera, se
convierten a pesetas al tipo de cambio en vigor a ia fecha de cierre para ios bienes, dere.
chos y obligaciones: al tipo de cambio promedic para las partidas de ingresos Y gastos y al
tipo de cambio histérico para los fondos propios.

h) A efecto de presentacion de los estados financieros consolidados se entiende
como cash-flow neto ta suma del beneficio neto del ejercicio, {as amortizaciones y las dota-
clones para ia autocartera ¥y provision de riesgos,

Nota 3. Distribucion de resuftados del Grupo Prosegur

Habiendo cumplido el articulo 214 del lexio Refundida de 1a | ey de Sociedades
Andnimas, se destinan 1.815 millones de pesetas en concepio de dividendos, a repartir entre
los accionistas.

El Consejo de Administracion de 19 de diciembre de 1996 aprobo el Pago de un divi-
dendo de 756 miliones de pesetas a cuenta de los beneficios de 1996, el importe atribuible
a las acciones con derechos ECONOMICOS, sequn «l articulo 79 del Texto Refundido de ta Ley
de Sociedades Andnimas, seré pagado en marzo de 1997

A continuacion se detalla el cuadro demostrativo de beneficio suficiente v ef estadp
contable provisional justificativo de la existencia de iquidez 2 19 de diciembre de 19986,
correspondiente a Prasegur Compania de Seguridad, S A

Importe

Beneficio despugs de impugstos desde 1 de enero de 1596
al 30 de noviembre
Menas dolacion Reserva Legal

Cantidad maxima de posible distribucion
Cantidad que se propuso

Tesoreria

Cash-flow estimado de diciembre
Disponible en cuentas de crédito o
Liquicez disponinle L 5'-0:441
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Nota 4. Normas de valoracion

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacién de las cuentas anua-
les son los que se describen a contnuacion:

a} Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento se valoran por el precio de adquisicion o el coste de pro-
duccién de tos bienes y servicios que los conslituyen La amortizacion de los mismos se realiza de
forma sistematica en un periodo méaximo de cinco anos.

Los gastos de puesta en marcha son fos originados por aqguellas actividades u operaciones
tecnico-econdmicas previas al comienzo de la actividad Y necesarias para la entrada en funciona-
miento de nuevas lineas de negocio, procurando, en cualquier caso, gque el perfodo de puesta en mar-
cha sea lo mas corto posible, habienao sido el aplicado en las lineas de negocio de Trabajo Temporal
y Trunking, ambas de reciente implantacion ent el grupo. stos gastos han sido reqisirados en la
Cuenta de pérdidas y ganancias alenciendo & la naturalesa de los mismos, corespondiendo funda:
mentalmente a gastos de personat L amortizacion se roaiizs on un periado No sLsenon 5 Cinco anos

b) Inmovilizado inmaterial

Los elementos inciuidos en el inmovilizads inmaterial figuran valorados por su precio de
adquisicion. £l importe que figura como Fandn de Comsrcio, correspende ala diferanoia no amor-
tizada entre el vaior patrimonial proporeional v las inversiones realizadas por = Grupo, que son
abjeto de consolidacion, y se aniortiza inealmente en dics afios

Hasta el afo 1993 inclusive 1o totalidad del fondo de comercio generado porias adquisi- l
ciones de cada ano se amortizaba conva la distribucion de resultados de dicho periads de acuer-
do con la aprobacion de la Junta General de Accionistas

¢) Inmavilizado material

El inmovilizado material ha sido vatorado al coste de adquisicion, que Incluye los costes
necesarios hasta la puesta en marcha Los gastos de mantenimiento. cuandoe no suponen amplia-
cidn o mejora, son contabilizados con cargo a los resultades del gjercicio. Los bienes adquinidos
en régimen de leasing se contabilizan con cargo y abono a las cuentas de inversiones y acreedo-
res correspondientes. La amortizacion del inmovilizado material se calcula por el método lineal en
funcion de la vida atit de los respectivos bienas, atendiendo a la depreciacién efectivamente sufri-
da por su funcionamiento, uso y distrute. Los coeficientes de amortizacion utilizados en a! catculo
de la depreciacion de los elementos que componen el inmovilizado material no difieren significati-
vamente de |os tipos fiscales y son los siquientes;

Coeficiente (%);

Construcciones 2y3
Instataciones técnicas y maguinaria 10y 12
Otras instalaciones y utillaje ' 10al 30
Mobiliario S0
Equipos informéticos 25 -
Elementos de transporte ' 16
Otro inmovilizado material 10 al 25

d} Valores mobiliarios -

Los valores mobiliarios se encuentran conabilizados al precio de adquisicion satisiecho en
elmomento de la suscripcion o compra. Para ios valores admitidos a cotizacion oficial, cuando el valor
de mercado ai final del ejercicio resulta inferior al de su adquisicion, se dotan con cargo a resultados
las provisiones necesarias para reflejar la depreciacion experimentada Adicionaimente, si existen cir-
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cunstancias objetivas que determinan que el valor de referencia sea inferior al de mercado, se reali-
zan las correcciones valorativas necesarias para que prevalezca dicho valor inferior. LLos valores que
no cotizan en Bolsa se contabilizan al coste de adquisicion, mincrado en su caso por las provisiones
que se entiendan necesarias para reflejar las desvalorizaciones suiridas, en ningun caso inferiores a
las pérdidas habidas en el porcentaje de participacion existente.

e) Crédilos y deudas no comerciales

Los créditos no comerciales, tanto a corio como a largo plazo, se registran por el impor-
te entregado. Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesanas para provi-
ciorar el riesgo de insclvencia. Las deudas no comerciales, tanto a corto como a largo plazo,
se registran por su valor de reembolso. La diterencia respecto a la cantidad recibida se amor-
tiza anualmeante siguiendo un criterio financiere Las cuentas de crédito se muestran por el
importe dispuesto

iy Existenclas
Las existencias se valoran como se detalia a continuacion

e [Ixisiencias &n alimacenas y furgonetas: al coste medic nonderado

e nstalaciones en curso: al coste de instalacion, que noluye 108 matenales
y repuesios consumidos v el coste estandar de la mares de obra empleada.

e Uniformes: al costz medio ponderado

El costz eslandar deia mano de obra imputada en las nstalacienes no difiere de los
costes reales hahidos durante el ejercicio Anualmente se reaiizan estudios para establecer
las previsiones sobre las exislencias que pudieran estar por en ima del precio de realizacton,
ajustando la provision con cargo o abono a resultados segqun roceda

g) Acciones proplas
Se registran al valor de adguisicion minorandose con cargo a resultados, hasta ef
mencr importe entre el valor de cotizacion, el valor patrimonial individual ¢ et de adquisicién.

h} Contabilizacion de ingreses y gastos

Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados se registran sin incluir {os
importes correspondientes a los impuestos que gravan eslas operaciones, deduciéndose
como menor importe de la operacion todos los descuentos que pudieran axistir. Los importes
de ios impuestos gue recaigan sobre las compras de mercancias y demas bienes para su pos-
terior reventa, excluidc el Impueslo sobre el Valor Anadido (IVA], v los de 1os transportes que les
afecten directamente se registran como mayor valor de ios bienes o servicios adquiridos.

1) Deudores vy acreedores por operaciones de trafico
Los debitos v créditos originadas por las operaciones de trafico de empresa, tanto deu-
doras como acreedoras, a corto o largo plazo, se registran por su valor nominal.

I} Impuesto sobre Sociedades

La cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio recoge el gaslo por el impuesto, en
cuyo calcuio se conternpla la cuola devengada en el gjercicio, el efecto del diferimiento de
las diferencias producidas entre 1a base imponible del impuesto y el resultado contabie antes
de aplicar el impuesto, gue revierten on periodos subsiguientes, asi como las bonificaciones
y deducciones de la cudta 4 gque hene derecho ia compania

k) Diferencias de cambio en moneda extranjera =

LLos satdos en moneda extranjera se contabilizan al tipo de cambio vigente en la fecha
de la transaccién y se ajustan al cambio de cierre, y Unicamente cuando las diferencias de cam-
bio son negativas se contabilizan con cargo a los resultades del ejercicio.
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Nota 5. Gastos de establecimiento

Los importes y variaciones experimentados por las partidas gque componen los gastos
de establecimiento son los siguientes:

(Gastos de Gastos de Gastos de ampliacicn
constiticion  puesta en marcha de capital TOTAL

Saldo al 31-XI1-93 11,9 — 706 825
Adiciongs 10,0 — 290 39.0
Amortizacion (13.4) (269 {40.3)
Salde al 31-X11-94 85 : 727 81,2
Adiciones 2,5 2.5
Amortizacion (28 e o251 @)
Salde al 31-X11-95 59 . 50,1 56,0
Adiciones 266 464 4 1379 £33,9
Amortizacion et _238) - (398)
Saldo al 31-X11-96 .7 469 4 1642 £50,3

Nota 6. Inmovilizado inmaterial

Los importes y variaciones exparimeniados por 1as partidas que componen el inmovili- ]
zado inmaterial son los siguientes: :

Fonido de Aplicaciones Otro
COSTE COmercio informaticas inmaterial - TOTAL
Saido al 31-Xi1-93 83130 155,1 167.7 9.235.8
Aumentos 4.486,C 549 8,3 454972
Bajas — (0,9) {0y
Saldo al 31-X11-94 13.399,0 2100 1751 137841
Aumenios 15213 : 138 46,2 15813 -
Bajas (224,0) (21,3) — (245,3) -
Saldo al 31-X11-95 146963 - - 2025 2213 15.120,1
Aumentos 8778 - 64,4 93,7 1.0359
Traspasos — {731} : — {131} =
Bajas . (385) (36.7) (178.6) ©(255,8)

Saldo al 31-¥11-96 155356 ‘ 1551 136.4 15,627 1




. AMORTIZACION ACUMULADA . :GOMEICIC &3 inmater

Saido al 31-XI1-93 ‘ S 587 ... TID 8.214,3
Ootacion 10678 C et 201 11495
Bajas . — o . . _ —
Saldo al 31-X/1-94 9.146,2 1205, 97,1 9.3638
Dotacién 5299 : 57 - 93,5 629,1
Bajas - {21,0) - {21,0)
Saido a 31-X1-95 5676, 105.2 190,6 99719
Dotacién 635, 384 29 696.5
Traspasos - (73,1) — (73,%)
Bajas - (13.7) (175,0) {188.7)
Saldo al 31-X11-96 03113 %R TUa85 104066

6.1 Los aumentos on el Fondo de Comercio hasados durante el ejercicio corresponden
fundamentalmente a las inversiones reaiizadas on isosegur, @ compra del resto de la partici-
pacion en Protecsa/Prosatec v do 1as inverwiones en nuestras participadas en Alemania.

Los aumentos habidos duranic 1995 corresponden en su mayoria a las inversiones rea-
lizacas en América, asl coma a la acgquisicion de Punto 5. S A los correspondientes & 1994 se
originaron por la adquisicion v primera consolidacion del grupo de Companias Prosatec, S Ay
Proteccion v Custodia, S A sequn se comenta en ta Nota by otras adquisiciones mencres.

6.2 Durante el gjercicic 1994, y de acuercio con fa aprobacion al respecio de la Junta
General de Accionistas de fecha 9 de mayo de 1994, se amortizd ia totalidad del Fondo de
Comercio existente a 31 de diciembre de 1993, dicha amortizacion se realizé dentro de la dis-
tribucion de resultados del ejercicro 1993

6.3 La amortizacién del Fondo ge Comergio generado en este gjercicio Na supuesto un
cargo en la cuenta de resultados de 835.2 millones de pesetas; duranie 1995 el cargo fue de
529,02 millones de peselas, que se presenta en el active del Balance disminuyendo el Fondo de
Comercio surgido por las adguisiciones efectuadas. Durante 1994, dicho cargo supuse 2332
millones de pesetas.

6.4 La deuda asociada con las adguisiciones accionariales del Grupo Protecsa, Punto 5
e Isosegur se encuentra registrada dentro del epigrate Otras deudas per un importe de 8618y

1.500,2 millones de pesetas. scqgun correspondan a vencimientos inferiores a un ano o superiores
a un afo, pero infericres a ¢inco

6.5 Las fusiones realizadas por el Grupo Prosegur durante el gjercicio 1996 descritas en
la Nota 15 han sido realizadas de forma que no generen Fondos de Comercio adicionales a ios ya
existentes en las cuentas anuales consolidadas del Grupo, siendo los Unicos efectos jos beneficios
fiscales que pudieran derivarse v el registro contable de los citados Fondos de Comercio de Fusion
en las cuentas individuales de ias sociedades absorbentes.
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7.4 En 1996 fueron incorporados los activos de lsosegur, suponiendo un aumento de 71
y 45 millones de pesetas de inmovitizado material y amortizacion acumulada, respectivamente.
Durante 1995 se incorporo el inmovilizado de Punio 5, S.A., asi como el correspondiente a las com-
pariias afiliadas en Sudamérica y Panama, los citados activos supusieron un aumento det inmovi-
lizado material y de la amortizacion acumulada de 607,0y 1570 millones de pesetas, respectiva-
mente. La incorporacion en 1994 de Gruber Seguridad, S.A., Prosatec, S.A.y el Grupo Protecsa,
asi como por la primera consalidacion de Prosecur Societd di Vigilanza supuso un aumento del
inmovilizado material y su amortizacién acumulada de 1.031,0y 447 3 mifiones de pesetas, res-
pectivamente.

7.2 Elinmovilizado incluye 796,0 millones de pesetas, correspondientes al principal
de los contratos de adquisicion efectuados cn régimen de arrendamiento financiero (7960 y
796.0 millones de pesetas en 1985 y 1994), asi como la amortizacion acumulada calculada
sobre su vida utl por 463 .3 millones de pesetas (413,2 v 367,.3 miliones de pesetas en 1992
y 1994 respecivamente).

Nota 8. Actualizacion de Balances

FI Grupo Progegur tiene iniencian de gue algunas de sus sociedades se acojan a la
Actualizacion de Balances prevista en el Articuio b del Real Decreto-Ley 7/1986 de 7 de junio.
La normaliva esiablece un periodo para la realizacion de dicha actualizacion comprendido
entre la facha de clerre del balance de las sociedades y |a fecha en que terming el plazo para
la anrobacion de sus cuentas. Debido a que a la fecha de elaboracion de estas cuentas con-
solidadas no estaban finalizados los calculos necesarios para la Actualizacion. ia misma no
se encuentra recogida en los saldos a 31 de diciembre de 1896, Una vez concluidas los cita-
dos calculos, y i finalmente se decidiera realizar |a citada Actualizacion serian incorporados
en las cuentas individuales del ejercicio 1996 de las sociedades del grupo que se accian y
su efecto en las cuentas anuales consolidadas se reflejaria en los saldos comparativos del
balance consolidado del gjercicio 1997
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9.1 Los valores con caracter de inmovilizaciones y participaciones en empresas aso-
ciadas incluyen las siguientes inversiones nelas:

31195

CoEL

TITULO % par'tici.paciér]','

importe de la inversion  Capital y Reservas ; Reé?ﬁ_jlt“ados
Eurcforum Escorial, S.A. 218 3890 11154 Lo AT
Partecsa RURRE BY15 s 16209 1367
Teletrunk Madkid. SA. 360 540 88.4 : (42,1)
Teletrunk Valencia, S A. 30,0 45,0 100,9 (58,1)
Acclones B Central Hispano Menor 5 3171 - -
Acciones B Popular Menor 5 6398 - -
Obiigaciones FECSA Menor & 3333 - -
Otros Menor 5 421 - -
ol 418

9.2 Al 31 de diciembre die 1996, no existian acciones propias; las existentes al 31 de
diciembre ds 1995 fueron vendidas en la Bolsa do Madrid obtaniendo una plusvalia de 514
millones de pesetas que ha sido contabiiizada dentro de tos resultados extraordinarios del
ejercicio.

9.3 Al 31 de diciembre de 1995, el Grupo Prosegur poseia 160.273 acciones propias
que. a precio de mercado, suponian una valoracion de 482 millones de pesetas y que se
encontraban valoradas en 1114 millones de pesetas. Una parte significativa de ias citadas
acciones procedian de un resto de las compras realizadas desde finales de abril de 1894 y que
fuercn oportunamente comunicadas a ta Comision Nacional del Mercado de Valores; dichas
acciones se adquirieron para su posterior entrega como pago en la adquisicién de determina-
das inversiones que en aguellos momentos se encontraban en negociacion.

9.4 Los gastos financieros dileridos y pendientes de devengo al 31 de diciembre de
1996. originados por la adquisiciéon del Grupo Protecsa, Prosatec, Punto 5 e Isosegur ascien-
den a 216.9 millones de pesetas (3495 y 44 1,0 millones de pesetas en 1835 y 1394, respecti-
vamenie} y se recogen en el epigrafe del balance como Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios,
en la parte correspondiente a largo plazo y en Ajustes por periodificacion los relativos a corto
plazo. -

LLos citacios gastos financieros diferidos seran conabilizados con cargo a los resulta-
dos de los préximos ejercicics, conforme al criterio de devengo. De acuerdo con dicho princi-
pio contable. durante ef ejercicio tueron contabilizados 165,29 millones de pesetas.

Nota 10. Deudores

El saido de clientes por ventas y presiaciones de servicios aparece disminuido por una
provisién para clentes de dudoso cobro de 7889 miliones de pesetas (8723 y 1.167,2 millo-
nes de pesetas en 1995 y 1994, respectivamente) e incluye 2.547.3 millones de pesetas en
moneda extranjera. La provision para saldos de dudoso cobro se contabiliza en funcion de ia
anuguedad de los saldos de clientes, ajustandose ta misma con cargo y/o abone a los resulta-
dos del ejercicio segun proceda
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Nota 11. Fondos propios

Los importes y variaciones experimentados por las partidas que componen los fondos pro-
pios, son los siguientes

" Pimide Sociedad  Dividendo en Sociedades  Fondoce  atri

Capid Emisién  Domnanie  acventa Consoidadas  Comerco Sdad; Do

Otras Réservas : Heserva Amortizacién  Pérd.y Ganan.

ﬁs_f’i_l(ﬁ)_éjr 31 -?(FI~93 6.0000 35201 22065 — H2838 (8.066 8) 1<7."1k7.0 l 10.660,6¥

Didendos — 263 oees T _ (12000)
Dlwden?o acuenta — — (714 B} - - 148
Heservas — — {7341 6) : 4 058 .4 {(1.717.0} 0.2
Amortizacion Fondo
de Comercio — : - : (8344} - (834.4)
Beneficio del eiercicio 1894 — —- - 27012 2702
Saldo al 31-X11-94 60000 12738 9112 (7145 93422 (89017 27012 106126

Dwidendos D gma B T (7146) (144007
Dividendo a cuenta 1994 — — 7idn : — 714,6
Dividendo a cuenta 1995 — — {7200 - (720,03
Reservas y ouos — 541 72z 18510 (1.986.6} 80,7
Beneficio del ejercicio 1995 — - - — 3.250,4 3.250.4
Saldo al 31-Xi-85 60000 6025 983.4 {720,0) ) 11291? (89017 32504 1250823

Diwidendos Y T T (lomg (16500,
Dividendo a cuenta 1995 — = 7200 — — RSO 7200
Dividendo a cuenta 1996 - - - (756,01 - - — (756,0)
Reservas y olros — — - 21831 - (2.2318) . (48,5)
Beneficio del ejercicio 1995 — — . _ — 34853 34853
Saldo al 31-X11-96 60000 611 836 (7560) 134765 (39072 34853 142591

11.1 Con fecha 11 de octubre de 1996, la Comision Nacional del Mercada de Valores acep-
to ia propuesta de Prosegur Compariia de Seguridad de dividir por cinco el nominal de la accion y
paralelamente multiplicar por el mismo digito el nimerc de acciones en circulacion: como conse-
cuencia, en la Bolsa de Comercio de Madrid y Barcelona cotizan 60.000.000 de titulos que suponen
€l 100 por ciento del capital social.

11.2 | as Reservas en sociedades consolidadas por integracion global incluyen 240,7 millo-
nes de pesetas correspondientes a diferencias de conversion en moneda extraniera de las socie-
dades participadas fuera de Espana (237 .8 millones de pesetas en 1905),

11.3 La Junta General de Accionistas de junio de 1996 acordd repartir un dividendo de 1.650
millones de pesetas, que fue pagacdo mediante un dividendo & cuenta en enero, por 720 millones de
pesetas y el complementario durante los meses de junio y juko de 1996. Adicionalmente, e Consejo de
Administracién de 19 de diciembre de 1996 aprobo el pago de un dividendo a cuenta por 756 millones
de pesetas, que sera distribuido a los accionistas a partir del 10 de marzo de 1997
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11.4 Al cierre del ejercicio no existian acciones propias, habiendo al 31 de diciembre
de 1995 160.273 acciones que representaban el 1,3 por ciento del capital (Nota 9).

11.5 E! detalle de los intereses de socios externos, atendiendo a la compania que los
ha generado, es el siguiente:

31-X11-96 - 31-Xil-95 31-X11-94
ADT Prosegur, S.A. : 1577 156,8 167.4
Prosegur Contratas, S.A. - — 530
Prosequr Seguridac, S.A 58,8 419 73.8
Grupo Juncadella 435,1 4034 —
Prosegur Protocall 1039 —
Teletrunk Aragén 13,4 — —_
Teletrunk Cataunya 379 — —
Ctros L% (1983 153
9027 8004 309.5

11.6 De los intareses minoritarios anteriormente detailados (56.3). 1004 v (90,2) mitlo-
nes de pesetas. correspenden a tos resultados agignables o los mismos durants 108 ejercicios
de 1994, 1995 y 1996, respectivamente

Nota 12. Acciones en poder del Consejo de Administracion

NUMERC DE ACCIONES 31-Xi1-96
D. Herberto Gut Beltramo R 30 586,920
D. Graciano Alvarez Sanchez _ ‘ 3.698.250

D. Jose Luis Méndez Lopez
(En representacion de
Corporacion Financiera de Galicia) - ' 250
D. José Luis Martinez Candial
{En representacion de |bercaja)

65.500
D. Enrique Moya Francés 43.900
D. Angel Vizcaino Ocariz L 10.165 )
D. Carlos Martinez Campos y Carulla ¢ s 760

Las participacicnes de los senores conse|eros corresponden a los porcentajes del total
de las acciones en su poder, bien directamente o bien a través de sociedades controladas por
los mismos. Al 31 de diciembre de 1996, el Consejo de Administracion de Prosequr Compariia

de Seguridad, $S.A. posee 34.405.745 acciones que corresponden al 57,3 por ciento del capi-
tal social.

No existen otras participaciones que superen el 10 por ciento de!l capital social.
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Nota 13. Situacion fiscal

13.1 La conciliacion de la diferencia existente entre el resultado contable de log ejerci-
Cios, con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades, es la siguiente:

1994 ‘

Resultado contable del ejercicic ‘ o 33709
Diferencias permanentes : 5857
Compensacion de bases imponibles negativas : ' (1.488,3}
Base imponinie 2.468,3
1995

Resultado contable del ejercicio 4.4021
Diferencias permanentes 783,6
Ajustes 2411
Compensacion de bases imponibles negaiivas {2.181.2)
Base imponiblz | 32716
1996

Resultade contable aal ejercicio 54086
Diferencias permanenies (337.2)
Ajustes (167.0)
Compensacica de bases imponibles negativas (283.7)
Base imponible ji.??O,?K

Las bases imponibles positivas sobre las que se calcula el Impuesto sobre sociedades
del ejercicic ascienden a 6.371.4 miliones de peselas. Los aumentos vy disminuciones de la
base imponible en 1996, 1995, y 1994, por (337,2), 789,6 y 585,7 millones de pessatas, respec-
tivamente, corresponden fundamentalmente a provisiones dotadas y retrocesiones de las mis-
mas que no son fiscalmente deducibles

13.2 Bl importe de la tarifa integra, resultante de aplicar ei tipo impaositivo vigente a la
base imponible, se ha disminuide en 27,5 millones da Desetas por deduccion por inversiones,
en 10,9 millones de pesetas por deduccion empleo y en 631,7 millones de pesetas por doble
imposicion, quedando pendiente de deducir 752,6 millones de pesetas.

13.3 Al cierre del gjercicio se habian pagado 48,1 millcnes de pesetas (12,3 y 528,7
millones de pesetas en 1995 y 1994, respectivamente) a cuenta de la cantidad a desembolsar
finalmante por el Impuesto de Sociedades.

13.4 Las sociedades del grupo se encuentran abiertas a mnspeccion fiscal por los Ulti-
MOSs CINco ejercicios, excepta:

Ambos ejercicios inclisive,

Proteccion y Custodia, S.A. 1994 a 1996
Prosegur Servicios de Seguridad y Custodia, S A 1993 2 1996
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13.5 El importe acumulado de las bases imponiiies negativas, pendientes de ser com-
pensadas fiscalmente, relativas al impuesto sobre Sociedades al cierre del ejercicio y que
corresponde a las sociedades filiales, respecto al cual no se ha contabilizado el crédito fiscal
asociado, es el siguiente:

ases imponibles negativas

Saldo al 21-XI1-1993 6.658,3
Generados en ¢l ejercicio 7231
Aplicados en el gjercicio _ & (2211.4)
Saldo ai 31-X11-1994 : 51700
(Generados en &l ejercicio 3203
Ajusies _ 3858
Aplicados en el gjercicio {24815)
Saldo ai 31-XI1-1995 33946
Generados en el gjeicicic 21507
Ajustes {1.7739)
Aplicados en el gjercicio (2837}
Saldo al 31-Xil-1996 3.487.7

13.6 Durante 1996 fuc inspeccionada fiscalmente la sociedad Prosegur Servicios de
Seguridad y Custodia. Como consecuencia, ciertas perdidas que fiscatmente se habian trata-
do como fiscalmente deducibles no fueron aceptadas por la inspeccidn. £l importe de la cuota
por el impuesto de sociedades correspondiente al acta levantada no ha tenido impacto sobre
los resultados del consolidado del Grupo Prosegur. por estar totalmente provisionado bajo el
concepto de provision para riesgos y gastos. Dado que el concepto del acta se basaba en una
interpretacion de la ley. la misma no ha supuesto ninglin tpo de sancién para la compania.

Nota 14. Deudas con entidades de crédito y leasing

El detalie es el siguiente:

PR Deudaspor -~ = - .

“Préstamos leasing " " TOTAL:
1994 P .
Corto plazo — 18,4 2.055,6
Largo plazo 20335 BOLC 2.1135
Tipo de interés 9 5% 15,2%
1995 _
Corto plazo 0 ‘ — 12,7 1.154,7
Largo plazo . S 22574 60.8 23182
Tipo de interes 8.3% 15,2%
1996 .
Corlo plazo 3.7, o a5 37993
Largo plazo Hindy o 03342 363 23705
Tipo de interég - AR ‘ s

9% 152% =




Elimporte de los créditos concedidos y no dispuestas a 31 de diciembre de 1996 eg
de 7.649,1 millones de pesetas (6 142 y 8 150 miliones de pesetas a 31 de diciembre de
1985 v 1994, respectivamente).

El importe de los créditos disponibles por la sociedad matriz, Prosegur Compariia de

Seguridad, 5.A., a 19 de diciembrg de 1996, fecha del acuerdo de distribucien de un dividen-
do anticipado, ascendia a 4.928 0 millones de peselas.

Nota 15. Ingresos y gastos

15.1 Las actividades se distribuyen geograficamente como se detalla a continuacion:

i
1996 1995 1994
Espana 531758 443847 36.840,7
Area Internacional 137075 114887 7707
£6.683,3 55.873.4 440114
15.2 Los resultades exiracidinanos de 1996 corresponden fundamentalmente a las

plusvalias surgidas por la venta de Ly autocarlers comentada en la Nota 9 y que ha supuestio
514 millenes de pesetas,

15.3 Los resultados extraorcinanos de 1995 v 1994 por 310,0 y 3527 millones de pase-
tas, respectivamente, corresponden 4 provisionas para cubrir riesgos de caracter excepcional

15.4 En aplicacion de lo dispuesto en el articulo 200 del TRLSA, ha sido omitida la infor-
macién correspondiente al detalle de |a cifra de negocios por categoria de actividades v merca-
dos geograficos por considerarse estratégica su difusion.

Nota 16. Personal

El numero medio de personas empleadas en el Grupo durante los ejercicios econdmicos
y la distribucion de tos gastos de personal, repartidos por categorias, son los siguientes:

Categoria - NUmero =

1994
Perscnal operativo 10.697 . 22.076,1
Resto . 933 . 39497 : -
1995 -
Personal operativo 14.779 29.889,7 . -
Reslo 1.169 42088
TOTAL 15,948 - 34.099,5
1996 .
Personal operativo 19.763 ° 36‘55';86"
Resto - 1620 ¢ 49839

TOTAL L2133 4153




Nota 17. Remuneraciones al Consejo

17.1 La remuneracion global de los miembros dei Consejo de Administracion y otros
t conceptos refacicnados son los siguientes:

. 1995 1994
Sueldos y dietes k1L 1215 AN
Total ramineraciones U376 ‘ 1215 1110

17.2 El Grupo Prosegur no ha otorgado a los miembros del Consejo de Administracion
ningUn anticipo ni crédito y no tiene asumida ninguna obligacion o garantia, por Lensiones,
seguros de vida o cualguior ofro concepto, por cuenta de ninguno de sus miempbros,

17.3 Como se comenta en la Nota 12, ef Consejo de Administracion ostenta el 57.3 por
ciento del capital social, detaltandose en dicha nota fas aociones que poseen cada uno de los

Conse|eras

Nota 18. Otra informacion

Con techa de 8 de enero de 1996, fue nolificadz cemanda de Juicio Jeclaralivo
Ordinario de Mayor Cuantia instado por la Sindicatura de la Quiebra de Esabe Exoress, S.A.
que se sustanciara ante el Juzgado de Primera Instancia numero 61 de los de Madrid, en recla-
macion de la suma de 2.167 millones de pesetas. En dicha demanda aparece como entidad
codemandada la mercantil de nacicnalidad danesa denominada Alarmseiskabet Dansikring
A/S, pertenaciente al grupo sueco de Seguridad Securitas

A juicio de ta gerencia de!l Grupo, y salvo mejor criterio de los Tribunales de Juslicia
en el prolongado procedimiento que se avecina y en el que Prosegur cuenta con sobrados
argumentos en su favor, de ia reclamacion entablada es dificil que pueda derivarse un pasi-
vo de relevancia para Prosegur que afecte de forma significativa su situacion patrimonia,
especialmente si se considera que Prosegur no tuvo participacion alguna en la operacion de
compraventa de 16 sociedades filiales de Esabe Express, S.A., limitandose & aceptar el pago
a que ‘a sociedad Alarmselskabet Dansikring A/S, se comprometio con Esabe Express, SA
: a fin de viabiiizar la aludida operacion de compra-venta en la que el grupo sueco estaba inte-
resado, para lo que la entidad Alarmseiskabet Dansikring A/S v su malriz Securitas A.B. habian
‘ asumido previamente la obligacion de Esabe para con Prosegur del pago de la cantidad
expresada

1
] Al cierre del gjarcicio no habia ningun cambic que pudiera suponer una modificacion
ag en las estimaciones efectuadas por la gerencia el pasado 8 de enero.
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Nota 20. Cuadro de financiacion

1985
ORIGENES
Recursos procedenies de las operaciones 56732
Beneficios venta acciones propias —
Variacion de reservas 90,/
Intereses minoritarios 4909
Subvenciones de capital — 2.1
Enajenzcién de inmovilizado 7033 6213
Ingresos a repartir en varios gjercicios 65,8 —
Gastos a distribuir en varios siercicios 105,2 340,3
Provisiones para riesgns y gastos {787.5) 80,8
Total origenes 6.4147 7.295,1
APLICACIONES
Gaslos de establecimiento y formalizacion de deudas 6339 25 320
Fondo de comercio 8395 12973 44860
Aumento de clras inmovilizaciones inmateriales 1284 38.7 385
Aumento de inmovilizaciones materiales 53596 355149 2629.0
Aumento {disminucién) de inmovilizaciones fnancicras 2584 86" 18001
Aumento (disminucion) acciones propias (111.4) 49,1 62,3
Dividendos 1.650.0 1.440.0 1.200,0
Dwidendo a cuenta pendiente de pago 36,0 54 7146
Cancelacion o traspaso a corto de deuca a largo plazo 384.2 5930 —
Total aplicaciones 91746 70640 7.980.3
AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE (2.764.9) 2311 2200
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
Existencias 61,2
Deudores 9877
Acreedores (642.8)
inversiones financieras temporales 93,6
Tesoreria - (4337)
Ajustes por pericdificacion 1481 o
Variacion del capital circutante 2311 .

Los recursos procedentes de las operaciones corresponden al beneficio después de
impuestos mas ias amortizaciones del periodo y ef resultado por venta de acciones propias.
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INFORME DE GESTION

EL SECTOR

EI sector ha venido creciendo en los Gltimos veinte afios con una fuerte atomizacion
de las empresas; segun fuentes de Aproser en Espana hay mas de 1.600 empresas que pres-
‘an servicios de seguridad. La entrada del nueve ordenamiento juridico puede suponer una
nrofesionalizacion y un mayor rigor en la prestacion de los servicios, que incluso son equi-
carables y en algunos casos superiores a los del resto de los paises comunitarios. £n cual-
auler caso. la ley permiiira gue el sector de la seguridad entre en una etapa de madurez y
ollo repercutira en una seleccion progresiva del mismo, a la vez gue una contratacion cada
c2z2 mas profesionalizada

En Espana. la mversion en seguridad en términos porcentuales del PIB se encuentra en
2 media de los paises comunitarios y en términos absolutos supone una facturacién anual de
zoroximadamente 150.000 millones de pesetas, estimandose gue en 105 proximos anos pueden
mantenerse cuotas de crecimiento estables entornc a los dos digitos.

A continuacion se reproducen tos principales indicadores del sector en los paises de la
Unidn Europea, con los Ultimos datos disponibles gue corresponden a 1993. Aparecen por
separado las cifras correspondientes a las personas que ejercen funciones de vigilancia encua-
dradas dentro de las empresas propletarias de los bienes y las que prestan las tareas dentro
de empresas especializadas de seguridad privada.

Vigilah_te'§ pos - :

'Persondi propio Guardias de  Total personal % de cada 100:000 -

 de empresas seguridad  de seguridad  subcontratacion
Alemania 40000 85,000 105000 62"
Reino Unido 30000 51200 81200 63 142
Francia 7.000 60.000 67.000 90 IRtE)
lalia 1081 42179 43.260 98 75
Espafia 750 40.250) 41.000 9% 106
Helanda 6000 11.500 17.500 66 117
Portugal 4.500 10.500 15.000 70 146
Relgica 2500 8.549 11.049 77 110
Dinamarca 2.000 3000 5000 60 98
Irlanda 1500 3500 5.000 70-. 143
Grecia 600 1.400 2.000 70 20
Luxemburgo Coap 560 800 70 20
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“'Personal de sequridad
n Varios paises
uropeos

Se puede apreciar la diferenie oonsidad de - sequridad privada en relacion a la pobla-
cion; Espana se encuenira en |z so iermedia, con 106 vigilantes por cada 160.000 habi-
tantes, excepto en ltalia. la densida. i o gencralmerite mayor en aguellos paises con un alto
indice de industrializacion.

A continuacion se descrine ei wmano medio de las ampresas, expresado Como nume-
ro promedio de empleados.

N? de empresas N? de vigilantes Promedio de smpleados
de seguridad en lotal porempresa .
Reino Unido 2.000 81.200 - #
Alemanta 1.290 105.000 81
Francia 944 67.000 ST e
ltalia 788 43.260 55 '
Espafia 580 41000 71
Holanda 150 17.500 "7
Irlanda 150 5.000 33
Portugal 120 15.000 i25
Dinamarca 40 5.000 125
Bélgica 33 11.049 332
Grecia 20 2.000 100
Luxemburgo 7 800 114

La tabta no refleja el total de tas empresas de cada pais, sino sclamente las que en su
dia respondieron a un cuestionario enviado por las ascriaciones de empresarios. Con todo, ias
citras son suficientemente representativas del tamafno medio del mercado.
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Finalmente, la situacion especifica del ransporte de fondos en Europa se visualiza a
continuacion:

N2 de N de N® de Ventas
empresas,  ampleados % vehiculos % {millones de ptas.) %
Reino Unido 777 16000 410 3,500 398 99 852 346
Francia 10 6500 167 1100 125 57568 20,0
ialia 220 3.800 97 1150 131 57.081 19.8
Alemania 160 6500 167 1100 125 28779 10,0
5 Espaia 5 . 2.600 66 830 9.4 20300 - 70
%; Bélgica 5 0 is00 38 419 48 U 448 40
i Holanda 7 1,600 26 300 3.4 7314 25
fa;@ Portugal 3 450 1,1 170 19 3339 1
" Handa 4 200 05 60 07 954 03
l Grecia 12 - 260 07 103 1,2 795 03
}i Dinamarca 2 00 03 23 0,2 636 02
Luxemburgo 4 100 03 50 05 636 0.2
i TOTAL UE 459 39010 1000 885 1000 seagen 100,0

i De su andlisis se deriva, entre otras cosas, las diferentes proporciones de las cifras de
31 ventas frente al numero de vehiculos, teniendo en cuenta el efecto de las distintas estructuras
s fde costeg. Cuando dicha proporcién es elevads (Espana, Francia, ltalia), ello significa que la
‘ : apturamon de servicios que no son exclusivamente de transporte (fundamentalmente trata-
}f miento de efectivo), es importante
b
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En Espana el sector se concentra como se expone a continuacion:

VIGILANCIA

Grupo Prosegur 18,5%
Otros 51,6%

Prosesa 7 4%

ardpo Protecsa 1,1%

Securitas 15,4%

TRANSPGHTE

Olros 31% —— o

Prosesa 5%

Ausysegur 13,4%

—— Prosegur 52,6%
Secunitas 25,9%
FILOSOFIA DE LA GESTION | ”
En el entorno comentado en @l apartado anterior, el sector de la sequridad desarrolld

sus actividades durante 1996 en condiciones cada ver mas exigentes; el aumento de la com-
petitividac en todas las divisiones determind que el Grupo Prosegur realizara a lo largo del
ejercicio un esfuerzo continuado de racionalizacion de costes y de desarroilc de nuevas tec-
nologias en cada una de las fases del proceso de gestion, requiréndose aplicar criterios de
excelencia empresarial para obtener la maxima eficiencia posible en las fases de:

a) Contratacion del personal v todas las actividades inherentes al mismo, tales como
la seleccion, la formacion, |z inspeccion y la administracion de 1os recursos humanos.

b} La prestacion de los servicios, implicando el desarrollo de nuevas tecnologias
especialmente en el area de lransporte de fondos, manipulado de efectivo y selec-
cion de personal. -

¢) La administracion de los recursos financieros, mejorando los sistemas de informa-
cion a fin de permitir ia toma de decisiones con la maxima puntualidad
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A lo largo del ejercicio se establecieron objetivos de mejora continua, se plantearon
estrategias y opciones alternativas, se implementaron en tiempo y forma tas estrategias
adoptadas mediante la planificacion estratégica, velando en tode momento por que el sjg-
tema de informacion detectase en tiempo real las desviaciones gue pudieran existir para
introducir las medidas correctoras y desarrollando ventajas competitivas respecto al resto
del mercado. Especificamente el tiderazgo en los costes sélo es posible a través de la tec.
nologia subyacente, aspecto por el que el Grupo Prosegur ha apostado desde su constity-
cion. Como dato indicativo, a continuacion se detallan las series histdricas del inmovitizado
materiat de los diez Ultimos afios, que Hustran la politica de inversiones y renovacion tecno-
fogica del Gruper

{Datos en milones ce pesetas) 1987 1988 1989 1930 1991 1942 1993 1994 1995 1956

Inmowiizado maternal 2783 5.053 7056 8721 9784 12412 13297 15646 17.855 21473

La gestion estratégica del Grupo Prosegur mantuvo a lo largo del ejercicio informacion
puntual de los clientes, del mercado y del entorno legal, econdmico y tecnolégico que le per-
mitio durante el periodo ajustar permanentemente la gestion. Todo ese esfuerzo continuado en
la gestion hubiera tenido unos resultados menos relevantes si nc hubieran estade apoyados
por ia cultura de empresa del Grupe Prosegur, que en sintesis radica en la motivacion e inte-
gracion de los recursos humanas, en la incentivacion de la iniciativa y participacion en la toma
de decisiones, a través de los distintos Comités de Gestion y en el mantenimiento de un con-
Junto de valores que comparte todo el colectivo humano que configura el Grupo Prosegur.

Alo largo del ejercicio, se tomaron distintas decisiones esiralégicas y que supusieron el
analisis comparativo de las actividades del Grupo, con las oportunidades del sector y la con-
trastacion de dichas actividades y sus rendimiontos con 10s recursos comprometidos; en todos
l0s casos a Comision Delegada liderd ta estrategia y reubico los recurses en los casos en que
fue necesario, y como consecuencia se consiguieron deteclar los problemas a solucionar, plan-

lear soluciones alternativas y su valoracién y clegir la eslrategia que la citada Comision Dele-
Qada constdero optima
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Para permitir la eleccion adecuada, el Grupo Prosegur tiene montado un sistema de
informacién y de gestion que asegura un eficaz desarrolio e impiementacion de la estrategia
adoptada, determinandose el grado de validacion de |as previsiones e hipétesis formuladas, 1a
bondad de las estrategias seleccionadas, la adecuacion de los programas disefados para
cumplir los objetivos y la ocurrencia de situaciones no previstas. En sintesis, el Grupo Prosegur
somete su organizacion a un férreo sistema de controt, que racionaliza y optimiza la rentabili-
dad de sus areas de actividad, en un sector y entorno cada vez mas competitivo.

A continuacion se delaltan las variables mas significativas de la gestion y su evolucion
durante el ejercicio, come son las actividades, el personal. las inversiones, la explotacion, la
gestion financiera y el riesga empresanal.

ACTIVIDADES

El gjercicio lerminado el 31 do diciembre 3o 1996 ha sido cerrado con una factura-
cién de 66 883,83 millones de pasetas (558734 y 42.011.4 millones de pesetas, en 1995 vy
1894 respectivamente)

La facturacion ha evolucionado a lo largo o= ejercicic come se detalla a continuacion:

25000 -
EQOOD
15000

10000

500 I

CPrimer cuatrimeser

Begard, -

Teroet guet

La facturacion antericrmente detallada ha side obtenida en las siquientes zonas
geograficas:

{Da:zs en millones de pesetas) 1996 ?995 1994
Espafa 531758 44384 7 36.840,7
Internacional 13.767.5 11.488,7 71707
TOTAL 66.883,3 558734 440114 -
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DIVISION GEOGRAFICA DF. LA FACTURACION

1994
Espafia B4% Internacional 16%
1995
Espana 50% Imierniacionat 20%
1996

Espafa 80% Internacional 20%
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Bl crecimiento de la facturacion respecto a 1995 se debe al esluerzo cemercial propio que
durante el gjercicio supusc la oblencidn de 12.523 millones de peselas de nuevos contratos,

A partir del mes de mayo de 1995, fecha en que se adquirid en Argentina al Grupo
Juncadella el 50 por ciento del negocio de vigilancia, se consolide la facturacion correspon-
diente a Argentina, Chile y Uruguay, suponiendo una cifra de negocio gue en la actualidad es
de 4.015 millones de pesetas. AdiCionalmente, durante el mes de julic de 1995 se adquirieron
las empresas panamenas Primera Agencia de Seguridad y Universal Security gue aportaron
una facturacion anuai hoy en dia de 940 millones de pesctas

El crecimiento de 1999 respecio a 1994 ha sido motivaas por la aportacion del Grupo
Protecsa cuyas cifras fueron consolidadas a partir de la fecha de adquisicion en junio de 1994.
Por otra parte. en junio fue adquirida 1a sociedad Punta 5 Qque aporto una facturacion de 1.400
rpillones de peseias en términos anuaies.

La sens que s detalla a conbinuacian dustre el crocimier, de 1a facluracion de los Giti-

Mos divg arios

foavs o s 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1995 1984 1995 1996

Facturacion 11292 15916 21817 28427 31901 370274 32768 44011 55873 66.883

La comercializacion de {os servicios del Grupo se realiza a través de las delegacio-
nes y por personal comerciatl con dedicacion exclusiva, que aplican en todo caso criterios
selectivos para minimizar el riesgo de morosidad y eventual impago. Para ello, en los casos
de clientes de los que se carece de experiencia se realizan consultas a bases de datos de
dominio publico, efectuando vaioraciones de riesgo y analisis individuales objetivamente
medibles: una vez que se realiza el contrato y durante el tiempo que se presie el servicio,
el cliente recibe una atencion directa, que permite en todo caso una maxima aproximacion
a sus necesidades operativas, v a su realidad cconomica, lo que minimiza el riesgo de
incobrabilidad
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PERSONAL

La plantilla de! Grupo Prosegur cerro el ejercicio con 23.806 personas, frente a 18.698
y 13.090 personas de 1995 y 1994, respectivamente. £l aumento de 1996 esta justificado por
el crecimiento de la actividad y el de 1995 respecto a 1994 fue motivado fundamentaimente por
las adquisiciones de empresds realizadas durante el periodo y a las nuevas contrataciones
habidas como consecuencia del aumento en ei volumen de actividad.

Una de {as herramientas tundamentales, por las que Prosegur se ha consolidado como
uno de los principales grupos eurcpeos de servicios ha sido Ristdricamente 'a seleccion de per
sonal. La indole de especial confianza y responisabilidad, que debe caracterizar a las personas
gue desarrollan sus servicios en las instalaciones del cliente, en actividades tan delicadas
coma la sequridad, trabaio temporal, distribucion, limpieza, etc.. obliga a garantizar no soélo la
eficacia de los profesionales de Prosegur, sing tambien su henestidad, responsabilidad, equili-
orio emocional y madurez psicoiogicn

Por estas razones, ik mejra continug de 1935 procesos de seleccion que nos permitan
discriminar con el mayor detalle posine la coneidad de una persona hacia un puesto de tra-
najo dentro del Grupo Prosegur ha sido desde siempre una constante de la Direccion de

Recdrsos Humanos.

A continuacion se detalla la evolucion de los candidatos en Espania, habida a lo large de 1996:

Seleccionados después

Candidatos del curso de formacion
Primer trimestra 5702 g12
Sequndo trimestre 4682 603
Tercer trimestre 5635 845
Cuarto trimestre W_EJ_Q_E{ 1.149
| 25.106 3505

Al termino del proceso de seleccidn y formacion el porcentaje se estabiliza en tornc al
10 por ciento. -

Comg consecuencia de la experiencia acumulada en fa seleccion de recursos huma-
nos. unide a ias posibilidades que ofrece en estos momentos la lecnologia, Prosegur asumio en
1995 el reto de dar un salto cualitativo en la evaluacion psicologica de perscnas y desarroliar
un sistema de seleccion pionero que, aprovechando las Ultimas aportaciones de las nuevas
tecnclogias de la informacion, permitiera situar a los candidatos en situaciones 1o mas cerca-
nas posibles a la realidad laboral v pregecr su futuro desempefic profesional, evitando los
conocidos sesgos de fiabilidad, validez y deseabilidad social, identificando a los candidatos
con mayor probabitidad de integrarse en las tareas profesionales correspondientes a cada uno-
de los puestos de trabajo, con el mejor ajuste personal y profesionai posible.

La especificidad de las actividades que desarrolia el Grupo Prosegur y la necesidad de
realizar una evaluacion psicotécnica con la mayor protundidad de los diferentes candidatos
hace que las pruebas psicotécnicas estandar de mercado, no tuvieran el grado de exigencia
deseado por Prosegur, por esta razon se acometio el proyecto de desarrollar pruebas especi-
ficas que permitieran evaluar a las personas candidatas en los factores predictores del éxito
profesicnal en cada uno de los puestos de trabajo directos de la Compaiiia (vigilantes de segu-
ridad, conladores-pagadores, conductores, motoristas, limpiadores, etc ).
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El sistema actua en funcion de ia interaccion que realiza con el individuo a través de sus
respuestas frente a las situaciones presentadas, dirige la evaluacion de cada candidato a (ra-
vés de las ramificaciones de un arboi de decision, profundizando en aquellos aspectos menos
diafanos de la personalidad hasta emitir una vaioracion final.

La vatoracion de los resultados obteridos por el candidato supone un predictor razo-
nablemente objetivo, que permile estimar como sera su desempenc futura y todo elio antes de
incorporarse en un determinado pueslo de trabajo. A partir de esta informacion el equipo de
psicdlogos del Departamento de Recursos Humanas profundiza en las caracteristicas y estruc-
tura de la personalidad del candidato a través de diversas entrevistas personales, llegandose
a la toma de ia decision definitiva con respecto a su rdoneidad hacia el puesto.

Esta informacion junto con la que se genera a través de |z evaluacien del desemperio
efectivo de la persona, una ver ncorporada & la estructura de ia ampresa, pennie alimentar
permanentemente el sistema, de lorma que quede garantizada su constante aciizlizacion y
perfeccionamiento.

L.a evolucidn mensual de la plantilla a nivel de Grupo se detalla a contin. e
Mes Vigilancia Transporie Dislribucion Resto TOTAL
Enaro 14.674 2 260 588 1663 19.185
Fetrero 14.604 7.286 563 1.829 19.282
Marzo 14 568 2.290 597 1958 19.413
Abril 14.666 2311 611 2.226 19.814
Mayo 15.020 2330 623 2.408 20,381
Junio 15.268 2341 621 2658 20,888
Julio 15.756 2.388 643 3.309 22096
Agosto 15830 2.413 652 3573 22468
Sepliembre 15.734 2.400 605 3.828 22567
Ociubre 15.654 2.408 654 4.306 23.021
Noviembre 15895 2.444 676 4507 2352
Diciembre 16.229. °.468 705 4,404 23.806

Ourante los ulimos cinco arios 1a plantila ha evolucionado como se detalla a continuacion:

Plantilia 1992 1993 1994 1995 1996
Ditecta - 9e72 9.143 12,074 17.337 22.030
Indirecta 915 828 1016 1.361 1.776
TOTAL 10591 9971 13000 18608 23.806

121




El crecimiento de la plantilta en terminos reiativos sobre (a facturacion en los Ultimos
cinco anos ha sido:

N® personas por cada PO
e 1993 1994 - 1995 - 1996

100 millones de facturacion
Directa 259 49 274 31 1 329
ndirecta 25 23 23 24 2.7

Las series anteriormente detalladas ilustran un crecimiento relativo de las plantillas
directa e indirecta en los anes 1996, 1995 y 1994, debido al lanzamiento de la linea de nego-
cic ce frabajo Temporal durante 1896, la adquisicion de Punto 5 y las inversiones en América
Latina en 1995 y la adquisicion det Grupo Protecsa a mediados de 1994

El aumento de 1995 fue consecuencia de las adquisiciones realizadas durante el afio,
tales como Punto 5 y las inversiones en América Latina, dado que la facturacion consolidada
corresponde unicamente a la habida desde el momento de la compra v. sin embarge, la plan-
tila es la existente al cierre del ejercisic

INVERSIONES

Las inversiones del Grupo son analizadas en todos Ios casos por el Departamento de
Racionalizacion, quien considera el plazo de retorno de la inversion como requisito previo a su
aprobacion, posteriormente remite a la Comision Ejecutiva, quien finalmente decide si proceds
realizar la inversion o el gaslo.

Curante el ejercicio, se dotaron 2.789 millones de pesetas en concepto de amortizacion,
ce los cuales 2.053 millones de pesetas corresponden a inmovilizado material y 736 millones
de pesetas a inmovilizado inmalerial,

A continuacion se detaila el total de inversiones gue fueron analizadas por la Comision
Ejecutiva durante 1996.

iCatos en millones de peselas) importe : -
Primer trimestre 3.682
Segundo trimestre 2.022
Tercer irimestre 1.079
Cuarto trimestre 1.788

Cemo consecuencia al final de cada trimestre. las inversiones realizadas en inmoviliza-
do material, fueron:

{Falos en millones de pesetas) Material Inversién neta al final def periodo
Primer tnmestre 377 18.232

Segundo trimestre 1645 19.877 -

Tercer trimestre . 1.051 20928

Cuarto trimestre - b45 21473




EXPLOTACION

£l beneficio de expiotacion fue de 4.894 2 millones de pesetas frente a los 5.210,9 millones
de pesetas de 1995 y 4.222,7 millones de pesetas de 1994; este descenso ha sido motivado funda-
mentaimente por el efecto de la incorporacion desde of principio del ejercicio del total de la actividad
de América Latina y también por et efecto de los costes incurridos en |a linea de negocto de Trabajo
Temporal, debido a su lanzamiento durante el presente gjercicio,

La combinacion de dichos factores astructurales ha permitido la obtencién de econo-
mias de escala, 10s suministros en condiciones esnacialments ventajosas y el desarrolio de oro-
cedimientos propios de disefio, manipulacion y comercializacion del servicio.

De ias lineas de negocios mas importantes del Grupo cabe destacar la mejora en inver-
giones realizadas el margen de vigitancia como corsecuenama del efecto combinado de las dlti-
mas inversiones raalizadas, tales como Protecsa, Puito 5 o Isosequr, sin necesidad de aumentar
la estruciura. y la nueva produccion obterida durante ¢ afo o través de geshdn comercial. La
actividad de servicios auxiliares v distribucion mejoro su rentabilidad tanto en términos absolutos
como relativos, en el primer caso como consecuenca del incremento de la facturacion, y en tér-
minos relativos dado que el aumento de la lacturac ion preciso madificaciones reducidas en la
estruciura

El aumento de la actividad de servicios auxthares, preciso de nuevas instalaciones, que
se localizaron en Alcobendas, las mismas se ubican en un area de 5200 m? vy centralizan las
areas de almacenaie logistico v garajes, detf area duo distribucion v servicios auxiliares.

La serie de los Ulimos cinco afos detalla 1a secuencia del beneficio de explotacion:

{Dzios en milones de pesstas) 1992 1993 1994 1985 1996

Beneficio de explotacion 3.953,1 3.891,8 42227 52109 48942

f.'l: L

R

£l C.G.R. muestra un crecimiento constante y acumulado del beneficic de explotacion
del 4.4 por ciento, siendo indicativo de la estable rentabilidad de las actividades, siendo de
especial consideracion gue el mismo se ha mantenido a pesar ce la existencia de un periodo
de crisis generalizada de la economia que se inicia en 1997 y empieza a atenuarse en 1995,
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GESTION FINANCIERA

El area Financiera del Grupo Prosegur esta totaimente centralizada, y trata en todo
momento de maximizar el eguilibrio entre tos flujos de fondos. Este equilibrio se persigue tra-
tando de influir en ei mix de recursos, para lo que es determinante ia planificacion financiers.
A pesar de la caida paulatina de los tipos de interés durante 1996, que iniciaron el ejercicio
con un mibor a 30 dias de 8,98 por ciento para finalizar al 6 46 por ciento. el Grupao Prosegur
ha mantenido durante el periodo su concepte de equilibrio financiero basado en:

a) La efaboracion de diversos escenarios futuros en los aue & Grupo previsiblemen-
te operara definiendo y cuantificando iodas Ias variables.

b) La efaboracion de las claves de respuesta a los escenarios previstos.
¢) La estimacion de g probabilidad de. consecucion de los objeiivos

lodo elle en ¢f Grupo Prosegur se realiza mensvalmente pars cada una de las com-
panias del Grupe, independientemente de s centralizacion de [2 gestion financiera,

El objetivo de equilibrio tinanciero se hace modificando el momento de los flujos de
entrada y salida a traves del tiempo, requiriendo, por tanto una planiicacion constante para
permitir que la capacidad de gasto o dispenibiiidad financiera sea igual a los acontecimien-
tos y decisiones de la direccion, previstos o no, y todo ello dentro de un marco de inexisten-
Cia de despilfarros ¢ ineficiencias financieros.

Este planteamiento es generai tanto para sus actividades nacionales como interna-
cionales. Si bien en estas Ultimas existe una gestidn local, las grandes lineas de actuacion se
realizan mediante un estudio a nivel Grupo que incluye tanto la vision estratégica de sus flu-
jos futuros, como una gestion de sus posibles riesgos de cambio v su incidencia en el Grupo.

El grupo Prosegur somete su gestion financiera a un permanente sistema de auto-
control, que le asegura:

a) La realizacion de un estado de tesoreria mensual, ubicando los fondos en los cen-
tros de procedencia o destino.

b) La conciliacion mensual del gasto financiero, con el mes anterior, con el afio ante-
ricr y con el presupuesto. analizando las variaciones. -

¢) Bl analisis de los circutantes convirhendo en dias-calle 10s saldos pendientes de
cobro-y/o pago.

d) La revision de los acuerdos financieros reatizados en los uitimos doce meses, cuan-
tificando y relativizando las comgensaciones recibidas

Ei gasto financiero del ejercicio paso de 4096 y 310,4 millones de pesetas en 1995 y
1994, respectivamente, a 377.2 millones de pesetas en 1986, La variacion ha sido conse-
cuencia fundamentaimente de las ultimas inversiones realizadas especialmente el lanza-
miento de la dltima linea de negocio Umano, que ha supuesto durante 1996 una inversién de
1.349 milicnes de pesetas y las dlitimas compras realizadas especialmente Punto 5 e Isosequr




El Grupc se mantuvo en un endeudamiento bancario promedio de 4.737 millones de
pesetas, lo gue supone un 12,1 por ciento sobre el total del pasivo y un 33,2 por ciento sobre

los recursos propios. La evolucion del endeudarniento medio que devenga interés al fin del
periodo fue como sigue:

.i {Dalos en miliones de pesetas) ) impofte

;- Primer trimestre 3.513
Segundo timesiro 3695
Tercer trimestre 5.661
Cuarlo trimestre 6.078

i

-..-,w_...ﬂ...n.‘_.n.
Primer trimestie

Seqgunda trimestre
Tercer trimestre

Cuarto trimestre
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Los tipos minimos y maximos obtenidos a través de la financiacion fueron del 10,48 por
ciento y 6,94 por ciento respeclivamente.

RN '-.‘.. .

, MERCADO e
“'Mibor Mibor Coste financiero efectivo
+ 30 dias% + 90 dias% Grupo Prosegurss

Enero o _ 8.98 8,89 861
Febrero ‘ 8,93 871 8,31
Marzo 8,48 844 8,40
Abril 7,72 7.58 8,29
Mayo 763 747 7,97
Junio 7,33 /.30 7,79
Julio 732 7,26 774
Agosio A 733 7,66
Sepliembra 702 .96 7.66

: Oclubre 6,91 657 7.45

v Naoviembre 6,84 671 7.25
Diciembre 6,46 (.36 7,07
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IMPUESTOS

Elimpuesto de sociedades supuso, respactivamente, 1.613,5, 1.050,9 y 726 millones de

pesetas en 1996, 1995 y 1994, respectivamente, 10 que supone una tasa efectiva dei 32,2 por
ciento,
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RESULTADOS Y RECURSOS PROPIOS

Ei ejercicio de 1996 se cerrd con un benéficio neto de 3.485.3 miliones de pesetas fren-
le a los 3.250,4 millones de pesetas de 1995 y los 2.701,2 millones de pesetas de 1994, Y un
cash-flow de 6.274,1 miilones de pesetas, 5.883,3 millones de pesetas en 1995 v 5 0596 miflo-
nes de pesetas al cierre de 1994

La fortaleza patrimorial continla siendo un rasgo caracteristico del Grups Prosegur
como o ilustra la serie que se muestra a continuacion:

{Datos en miliones de pesetas) 1992 1993 1994 1965 1995
fecursos propios 8.850 10.661 10613 12.508 14.259
Recursos permanentos

y 2 largo plazo 12.557 14.168 17 879 19.752 20.499
Beneficio neto 1630 1717 2 701 3.250 3.485
Cash-flow 3.070 3.568 5.060 5.883 6.274

| Recursos permanentes -

CRecursos g o

e
)
: ! Beneficio v

PCashfron

AUTOCARTERA

Al cierre del ejercicio no existian acciones propias; la autocartera existente al 31 de
diciembre de 1995 por 160.273 acciones propias tue liquidada durante el ejercicio con una
plusvalia de 514 millones de pesetas, que fue contabilizada comoe Resultados extraordinarios.

Una parte significativa de las ciladas acciones procedian de un resto de fas compras
realizadas desde finales de abril de 1994 y que fueron adquindas para su posterior entrega
como pago al Grupo Cobra, en la adguisicion de determinadas inversiones que en esos
momentos se encontraban en negociacion
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RIESGOS Y COBERTURA

Durante el ejercicio se mantuvieron las medidas de control de las camaras mediante la
centralizacion via CCTV de los sistemas de seguridad de cada una de las delegaciones, tanto
para Espafia como para Portugal, con nuestra Central Receplora de Alarmas, permitiendo de
forma centralizada:

a) La gestion y el control de accesos a cada area.
b) La visualizacion en directo de las actividades de cada centra.
¢) La apertura y cierre de fas camaras.

Para completar la politica de cobertura de nesgos fueron cublertos los derivados de robo
y expoiiacion, dafios materiales v responsabilidad civil en general, mediante polizas de seguro
que suponen una cobertura de 25 000 millones de pesctas.

RESPONSABILIDAD SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales de Prosegur Compania de Seguridad, S.A . y las cuentas anuales
consoclidadas al 31 de diciembre de 1996, 1995 y 1984 han sido preparadas por la gerencia de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceplados en Espania, e incluyen, nor
tanto. las estimaciones vy provigiones gue se cohsideran mas prudentes en cada circunstancia,
guardandoc consistencia con los principios y critenins utilizados el afio anterior.

Los directores estiman que el sistema de: control inlerno mantiene v suministra un grado
razonable de seguridad para proteger adecuadamente los activos de la Sociedad, con una
apropiada relacion coste/beneficio, asegurandose gue Unicamente son contabiiizadas las tran-

sacciones previamente aprobadas que, & su vez, guardan una directa relacidn con ias directri-
ces y objetivos previstos

L. Jesis Félix Gonzalez Martinez
Director General Econdmico-Administrativo
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La cuenta analitica de resultados que se detalla a continuacion ha sido preparada

segun los requerimientes del Plan General de Contabilidad:

1996 S |-
CONCEPTOS mpote % Impoe 1Y
Venlas netas, prestacion de servicios y
otros ingresos de explotacion 66.675,8 557324
Variacién de existencias de procuclos
terminados y en curso de fabrcacion 207,5 e
Subvenciones a la explotacion 487 oS00
VALOR DE LA PRODUCCION 66.932.0 100,0 55.8534
Compras netas {1.782.3) {1.209,6)
Vartacion de existencias de mercaderias,
materias primas y olras matenas consumisles - (9.8)
Gastos externos y de explotacion {2.998 6) (2.471,4)
VALOR ANADIDO OF LA EMPRESA 62.151.1 92,9 52.162,6
Otros gastos (3.046.9) (2.2503)
Otros ingresos L= . 200
Gastos de personal O1427.2) = (42.368,6)
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 76770 115
Dotaciones para amortizaciones dei inmovilizado (2.788,8

Insolvencias de créditos y variacion
de las provisiones de tréfico
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION

ingresos financieros
Gasios financieros

RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

B®. procedente del inmovilizado

e ingresos excepcionales

Pérdidas procedentes de! inmovilizado
y gastos excepcionales

Variacion provisiones de inmovilizado inmaterial,

material y cartera de control
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
E INTERESES MINORITARIOS

Impuesto sobre sociedades
Intereses minoritarios

RESULTADO DESPUES DF IMPUESTOS

{16135)
902
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CUENTA ANALITICA DE RESULTADOS DESARROLLADA

199 e

CONCEPTOS Importe % mporte -
Ventas por servicios : 66.676,1 100.0 8957324
Variacion existencias 2072 710
Subvencionss a la explotacion 48,7 50,0 ‘ b
VALOR OE LA PRODUCCION 669320 558534 1000
Unifermes (528,4) (337.2)
Limpieza (54.6) (46,8}
Compras (600,9) (255,5)
Combustible (579.2) {480.0)
Agua y olros suministros 121851 (90,0)
Variacion de existencias (9.8)
Arrendamientos y canones (50041 (376,2)
Leasing (75,2 (63.8)
Reparaciones (340.5) {(2427)
Reparacion elementas de transporte {3839 {509,0)
Seguros RIS (593.3]
Transportes, peajes y fletes {457 7] (424.0;
Flectricidad v gas (155.3) {106,2)

B Tributos (268.3) {156,2)

5 Subtotal gastos (47808} (3690.8)
VALOR ANADIDO DE LA EMPRESA A2 1511 929 52.162,6 934

Compras 125% - Otros 16.3%

Liniformes 6,7%

Arrendamientos 12,6% - Seguros 15,0%

-

Transportes 9,6% Reparaciones 15,2%

Combustible 12 1% Tolal; (4.780.9)

Compras 6,9% ‘1, 995 '
Uniformes 9,1%

Otros 19,6%

Arrendamientos 10.0% 4

Seguros 16,1%

Transportes 11,4%

Reparaciones 13,9%

Combustible 13%
Iotal: (36908
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CONCEPTOS

Mensaijeria
Teléfono v télex
Publicidad y propaganda
Material de oficina
Servicios profesionales independientes
Perros, munic. suscrip. y olros
Gastos suplidos
Otros
Prov. 1iesgos v gastos
; Otros ingresos

Sueldos vy salarios (34 776, 4) {32.275.3)
Seguridad Social (4544 9) (8.269.1)
indemnizaciones (763.2) (685.2)
TROE Autdnomos (361.0) (235,5)
Gastos de vigje f 250,00 (767 3)
Seleccion y farmacion [174.8) (126.9)
Otros gastos sociales {126.8) (9.3)
Subiotal gastos (540741} (44,598 9)
RESULTADO BRUTO DE L& txXPLOTACION F77 A 11,7 75637 125

Seguridad Sgoial 17,5% Telefono 0,9%

. // Servicios prof. 0.6%
h~ Publicidad 2,2%

\: Indemnizaciones {,0%
‘ Gastos Viaie 17%

\ Otros 3,1%

Sueldos y Salarios 73,0%
Jotal {54.4741)

1995
Seguridad Social 18,5% - Teléfono 0.7%
// Servicios prof. 1,0%
ik~ Publicidad 1,1%
B indemnizaciones 1.5%
\ Gastos Viaje 1.7%

-‘ Otros 3.2%
Sueldos y Salarios 72 3%

Total: {44.598.9}
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CONCEPTOS

Amortizacion del inmovilizado material
Amortizacion del Inmovilizade inmaterial
Insclvencias

RESULTADO NETO DE EXPLOTACION

Ingiescs financieras

Intereses créditos

Diferencias da cambio

RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES QRDINARIAS

5% procedentes de! inmovilizado e INGreses
excepcionales

Pérdidas procedentes del inmovilizado Y gasios
excepcionales

Variacion provisiones de inmowvilizado inmatenal
material y cartera de control

RESULTADO ANTES DF IMPUESTOS E INTERESES
MINCRITARIOS

Impuesto sobre sociedades
Intsreses minoritarios
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS

L5870

(95.0)
76.6
5140

5.008.6

{1.613,5)

6,7

75

52

{310,0}

(128,3)

44021

(1.050.9)
- (100,8)

32504

79
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XVI.
INFORME SOBRE BOLSA
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La capttalizacion bursatit a 31 de diciemire fue de 72.000 millones de pesetas, frente
a los 36 120 millones de 1995, La socredad lenia al cierre dei ejercicio 2,900 ancionistas sien-
do 3.203 los accicnistas del ano anterior

A excepcion de tos mismbros del Consajo de Administracion. cuyo detalle se efectda en
la Nota 12, ningun accionisla posee mias del 16 por ciento del capital social

Al 31 de dicembre ¢ capia social ascendia a 6.000 millones de pesctas, representado
por 50 millones de acciones ce 100 peselas de nominal cada una. tolalmente suscritas y desem-

bolsadas

Al clerre del gjercicio o exstian accionas propias, ni direcla niindireclamente en la car-
tera de la sociedad

La evclucion mensual de los volumenes de mitlones de pesetas contratados se detalla
graficamente a contauacion
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La evolucion de la accion ajustada segun la division de titulos celebrada en octubre es como sigue;

sdel  Diasde

Cierre . indice

mes i Promedio  Acciones + Miles de pis. sector:- * contralacion
Enero 725 7. 666 3829330 2551100 33034 0G5 100%
Febrero 900 i 798 3722300 2068978 34555 - 99,30 100%
Marzo #60.000. 80 < 849 G7ATZS0 5708415 34154 10189 100%
Al CR0N00000 o BRA 1405440 1321271 35841 10408 100%
Mayo 60000000 920 03 1552755 1432572 36072 10553 100%
Junio 60.000.000 900 918 2293360 2.106.022 373,27 112,25 100%
S 60000000 800 867 498884h 4326326 35060 10341 100%
Agosto 60.000.000 920 860 13805K0 1187851 35397 10563 100%
Septiembre  60.000.000  1.030 949 2316385 2199176 36827 108,38 100%
Octubre 60000000 1040 1055 2126533 2pa7dan 37573 10571 100%
Noviembre 60.000.000 1055 1081 1089690 177056 40418 103.03 100%
Diciembre 60000000 1200 1101 1945345 249486 44477 107.13 100%

Previa autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores, el dia 10 de octubre
se procedio a dividir cada accidon de Prosegur en cinco titulos, por o que para permitir la com-
paracion intermensual se ha procedido ai ajuste del volurmen de titulos como si se hubiese hecho
a prinicipios de afo, y de la misma forma con fa cotizacion

A contnuacion se detallan os indices trimestrales comparativos entre Prosegur, el Indice
General, ei IBEX-35 y el del Sector Varios en el gque se encuentra el valor de Prosegur.

C31-X11-85 29 -111-86 28-V|-36 30-1X-96 31-XI{195 ‘
Indice General Bolsa de Madrid 320,07 34164 373,27 368.27 444,712';:'_-" :
Indice del Sector Varios 95,22 101,89 1225 108,38 i 107',1:5.“:"
Prosegur {ajustado) 602,00 890,00 900,00 1.030.00 1.200,00 ;
IBEX 3630,76 385712 4.264,10 4.21557 95 154.;1;7
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REVALORIZACION (%)

A continuacion se detallan las revalcrizaciones habidas respeclo al cuatrimestre anterior-

Indice Genera' Bolsa

indice del Sector Varios

Prosegur (ajustado)

IBEX

50

40—

30

20

i0-

B—]

«

-10-

31-XI1-95 28-111-96 28-VI-96 30-1X-96 31-XH-96
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Durante el mes de octubre se obtuvo autorizacion de ‘a Comisidon Nacional dei
Mercado de Valores Para multiplicar por cinco o numero de titulos y paralelamente corregir la
cotizacion bursatii en Ia misma proporcion. como consecuencia al cierre de| ejercicic existian
60 millones de acciones lotalmente suscritas ¥ desembolsadas,

A continuacion se detalian aquelios aspectos mas significativos relativos al valor desde
el punlo de vista bursatil

a) Ef numero de acciones v dividendos feparidos desde 1a saiida a Bolsa en 1987, se
detalia a continuacion:

Dividendos

ACciones Tolal Bruto po.r—U_ wm_'A.f\Jero 7 Norninal Beneficio por

afinde (') 3CCIN N0 &Ccion accion

glercicio
1987 2.166.667 184.166.695 85,00 6800 500 416
1988 10.400.000 308.750 000 95,00 76,00 500 154
1989 10.400.000 988.000.000 2500 125 500 234 .' )
199010400000 100000000 10000 75,00 500 R
1991 10.400.000 1.150.000.000 110,58 8293 500 235 '
1982 10.400.000 1154.400.000 1o 83,25 500 157
1993 12.000.000 1.200.600 000 100,00 75.00 500 152
1994 12.000.000 1.439.951 574 121,24 91.00 500 . 225
1995 12,000,000 - 1.850.000.000 137.50 10310 1 500 270
1996 60000000 - 1815000000 30,2 22,68 00 58

(") Corresponde a dividendo por aceion con derecho en el mormenio el re ario
p P

b) Ratios bursatiles-

1992 1993 1994 1995 1996
PER (Preciobeneficig neto) 12 16 " 1 2t
PCF (Preciofcast-fiow) 7 / B 6 ST
Preciof Valor contable 2 2 3 3 2
Rentabilidad por dividendo 6% 4% 5% 5% 5%



¢) Datos por accién

1993 19947 1996

152 2057
315, 4228
g41 84

Beneficio neto por accion

Cash-flow por accion

Valor contable por accién (")

Catizacion ‘

Maxima 2900 2445 3300 339 1.200
Minima 1,600 1515 2.150 2110 600
Utia 1.840 2350 2500 3010 1.200

(") Hasta 1994 el Fondo de Comercic gensrado en i3 compeaa de empresas se amortizaba en su totalidad durante el gjer-

CICIO Con Cargo de Reservas

d) Compartamiento bursatil relative tpenodo 31 XH-95 - 31-X11-96)

CIERL DIARIO Ok PSG E IHEJ{-JE

Sttt 1
5 [bec3t s154.79 ase
Qee3l 1200 .

|5 100

13580
5000

1100
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e) Comportamientos bursatiles comparados

200
80
160
140
120
100

120
100

100
80

(periodo 31-X11-95 - 31-X11-96)

PROSEGUR 199,34

IBEX 35 141,97
IND MADRID 138,96

N VARIOS 112,51

(periodo 31-X11-95 - 28-VI-96;

e —

L

PROSEGUR 149,50

NG VARIOS 117,88
IBEX 35 117 44

IND. MADRID 116,62

{(periodo 28-Vi-96 - S1-X1-96)

PROSEGUR 133,33
IBEX 35 120,89

iIND. MADRID 119,18

AMPLIACIONES DE CAPITAL

IND VARIOS 95,44

i 12.000.000

[P

Desembolso
Tilulos Capital Lapial por accion Acciones
finales {*} final amitido Froporcion (peselas) Fecha Importe  emitidas
o e T ;
1.300.000 6500 :
1625 2/87 1875
1.625.000 8125
2708 11/87 00
2.166.667 1.083.3
Ky 7/88 43333
3.250.000 16250
975,0 11/88 1.950,0
5.200.000 2.600,0
26000 12/88 0.0
10.400.000 5.2000
800,0 593 20004
6.0000 :

(") Bl nimero de lituios corresponde al existente en el momento ge la ampliacion de capital, sin haber sido corregidos por

l2 operacion de reduccion del nominal efecluada en octubre de 1996
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Price Waterhouse ”

informe de auditoria independiente de cuentas anuales

A los Accionistas de Prosegur, Compania de Seguridad, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Prosegur, Comparia de
Seguridad, S.A. y sus filiales, incluidas en las paginas 77 a 110, que comprenden el
balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1996, {a cuenta consolidada
de pérdidas y ganancias y la memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de Prosegur, Compania de Seguridad, S A. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

Los administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion consolidadas, ademas de las cifras del gjercicio 1996, las
corespondientes a los ejercicios 1995 y 1994 Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1996. Con fechas 17 de enero de
1996 y 14 de marzo de 1995 emitimos nuestros tinformes de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 1995 y 1994, respectivamente, en
l0s que expresabamos una opinion sin salvedades, excepto en el correspondiente al
ejercicio 1994 por ef cambio habido en dicho ejercicio en el procedimiento de
amortizacion de ios fondos de comercio. con el que estabamos deacuerdo,

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de [a situacion financiera
de Prosegur, Compania de Seguridad, S.A. y sus filiales al 31 de diciembre de 1996
y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.
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El informe de gestion adjunto del ejercicio 1986, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran-ocportunas sobre la situacion de Prosegur, Compariia de
Seguridad, S.A. vy sus filiales, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos venficado
que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de 1as cuentas anuaies consulidadas dei gjercicio 199€. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafa y no incluye la revisién de informacion distinta de
la obtenida a partir de los regi tpos/ contables auditados de Prosegur, Compafia de

Cemborain
ditor de Cuentas

31 dg enero de 1997




