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INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Cementos Molins, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de CEMENTOS MOLINS, S.A. que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1995, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores.
Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre las citadas cuentas anuales
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante 1la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluaci6n de su presentacién, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluy6 el examen de las
cuentas anuales del gjercicio 1995 de algunas de las sociedades participadas, segtin
se menciona en la Nota 2 de la memoria. Las mencionadas cuentas anuales han
sido examinadas por los auditores mencionados en dicha nota y nuestra opinién
expresada en este informe sobre las cuentas anuales de Cementos Molins, S.A. se
basa, en lo relativo a dichas participaciones cuyo valor neto en libros asciende a
5.060 millones de pesetas, inicamente en el informe de los otros auditores.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta
de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del
ejercicio 1995, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1995. Con fecha 25 de marzo de
1995 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 1994 en el que expresamos una opinién favorable.

3. De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad como cabecera de grupo est4
obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditorfa de fecha 29
de marzo de 1996 con opini6n favorable. El efecto de la consolidacién, realizada en
base a los registros contables de las sociedades que componen el Grupo Cementos
Molins, en comparacién con las cuentas individuales adjuntas, supone un
incremento de las reservas y una disminucién del resultado del ejercicio por
importes de 5.907 y de 488 millones de pesetas, respectivamente, asf como un
incremento de los activos de 12.657 millones de pesetas.

Arthur Andersen y Cia, 5. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Mere. Madrid, Tome 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas {ROAC)
Sec. 8, Hoja M-5H1, Inscrip. 17 Inscrita en ol Registro de Economistas Audilores {REA)

Daomicilio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, 65, 28003 Madrid
Cidige de Tdentificacion Fiseal 17 74901 p4




4. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros
auditores (indicados en la Nota 2), las cuentas anuales del ejercicio 1995 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situaci6n financiera de Cementos Molins, S.A. al 31 de diciembre de 1995 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuadas, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el gjercicio anterior.

5. Elinforme de gestién adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, Ia
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestiéon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién
de informacién distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

i 1

Jaime Buxé

29 de marzo de 1996
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CEMENTOS MOLINS, S.A.

CEMENTOS MOLINS, SOCIEDAD ANONIMA, domiciliada en Sant Viceng dels Horts (Barcelona), Carretera
Nacional 340, nums. 2 ai 38, Km. 1242'300, fue constituida mediante escritura pablica autorizada por el Notario
de Barcelona don Cruz Usatome Gracia el 9 de febrero de 1928.

Se halla inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, hoja B-4224. Su Cédigo de Identificacion Fiscal es el
numero A.08.017535.

Su plazo de duracién es indefinido, estando, por tanto, en vigor mientras no concurra alguna de las
circunstancias de disolucion que menciona el articulo 260 de la vigente Ley de Sociedades Anénimas.

Su objeto social, segun consta en el articulo 2 de los estatutos sociales, consiste en:

a) El establecimiento y explotacion de fabricas de cemento, cal y yeso. La industria de toda suerte de materiales
de construccion. La expiotacion de canteras y yacimientos de arcillas, calizas y yesos y la creacion y
explotacion de cuantas industrias se relacionen con dichos productos.

b) La actividad inmobiliaria.

¢) La adquisicion, tenencia y enajenacién de bienes muebles y valores mobiliarios.

La actividad basica de la Sociedad es la produccién y comercializacién de cementos.

Asi mismo, la Sociedad es la cabecera de un grupo de filiales espafiolas y extranjeras, que desarrollan sus
actividades en el mbito de actuacidn descrito en el objeto social de ja Sociedad.
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{Milas de pesstas
Part. % Capital Reservas Resultados Total activo Valor neto
sfibros

CEMOLINS INTERNACIONAL, S.A. (1) 100 1.812.839 3.445.315 410.357 5.877.071 207923
UNIMO INTERNATIONAL, S.A. (1) 50 5723 201.147 170 207.057
MINUS INVERSCRA, S.A. (2) 50 526.312 1.857.603 -44. 644 2.340.633
CEMENTOS AVELLANEDA, S A, (2) 47,80 1.524.347 10.276.369 -232.752 15.165.973
COMPARNIA URUGUAYA DE CEMENTO 47,80 3.403.245 -309.067 -509.652 4.702.821

PCRTLAND, S.A. (5)

CEMOL CORPORATION, B.V. (4) 100 1.618.814 -1.003.902 -183.544 3.423.005 1.208.129
FRESIT, B.V. () 50 847.785 6.268.407 -6.508 9.591.215
CORPORACION MOCTEZUMA, S.A. DE 33,33 5.517.046 7.686.818 699.153 13.733.967

CV.(3)

CEMENTOS PORTLAND MOCTEZUMA, S.A. PR3 3.248.009 2.544 574 111.445 11.215.585
DEC.V. (3)

LATINOAMERICANA DE CONCRETOS, S.A. 33,33 1.289.473 -93.316 -131.395 1.289.833
DE CV. (3)

INMOBILIARIA LACOSA, SA.DEC.V. (3) 33,33 2.206 164.618 §.537 177.005
LATINOAMERICANA DE AGREGADOS Y 33,33 244.495 13.441 -85.82¢ 280.760
CONCRETOS, SA.DEC.V.(3)

AGREGADOS DE MORELOS,S.A. DE C.V.(3) 33,33 38.872 -54.538 -5.992 3.506

CEMOLINS, S.A. - 100 25.000 -16.880 32 8.184 8.120

CIAL. MEDITERRANEA DE LA CION.,S.A. 100 46.000 -83.083 -32.782 82.935 220m

INTERBETON, S.A. 100 210.000 -213.108 -110.786 583.718 1

INTERBETON-2, S.A. 100 148.000 -16.634 23.581 202.334

PROPAMSA, S.A. 100 78.000 519.256 41.304 1.212.558 728.11%

PROMOTORA MEDITERRANEA, S.A. 100 5.440.281 189.828 398.990 8.466.715 6.028.100

EXCAVACIONS | ARIDS CAN RIBAS, S.A. 99,98 110.010 48625 526 75.138 43.920

CAN PRUNERA, S.A. 50 140.000 900.460 15970 1.567.771 880.501
FERRALLADOS CAN PRUNERA, S.A, 50 60.000 3.324 1.784 283.819
MARTI CONESA, 5.A. 50 13.000 26.257 4,393 136.306

CEMENTOS MOLINS, S.A. - UNILAND 80 191.033 182.081 78.017

CEMENTERA, S.A. - UTE

UNILAND CEMENTERA, S.A. - CEMENTOS 50 62.000 8.300 50
MOLINS, S.A. -UTE

CEMENLAND, S.A. 33,33 325.200 264,745 40.985 920.126 106.588

PORTCEMEN, S.A. 46,54 520.000 48.601 1.613 663.377 758.000

20 10.000 7.162 8914 194.829 5492
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Sociedades extranjerag CUyos estados contabies originales estan expresados en délares USA 15 = 121,288 ptas
@8 argentinas. 1 peso argentino = 121,288 Ptas. Los estados contables argentinos originales estan Coiregides por la inflacién
Sociedades Mejicanas. 1 Peso mejicano = 15,7619 ptas. Los estados contables mejicanos originales estan comregidos por ia inflacién,
Sodedadasholandesas 1 florin ho = 75,597 ptas.
Sociedad uruguaya. Sus estados contabilss estdn trasladados a Pesos argentinos
(Miles da pesatas)
Denominacién Part. Capital Reservas Resuliados Total Valor m;j
% activo sfibros
PREFABRICACIONES Y CONTRATAS, S.A. 96,70 3.149.520 -372.767 162168 1.977.768 2.940.908 ]
IBERARIDOS, SA. 93,55 | 2.244.960 -740.996 73.675 2.067.854 2.074.300
CANTERA, PINOS, S.A. 90,57 423.000 -389.381 -49.915 249.031 !
HORMIGONES DEL NOYA, S.A, 93,86 905.833 98.698 24.105 | 293 411 2.288.888
FORNOREsT. S.A. 94,14 687.440 -36.518 14890 | 1 .502.928 241.070
HORMIL, S.A. 81,47 325.000 -132.989 -22.702 307.588 207484 ’
i
ARIDOS, S.A. 100 788.000 -330.634 -59.001 974.817 424.081 "
CENTRAL DE ARIDOS MADRID, S.L, 97 50.000 -35.050 340 19,053
HORMIGONES DE CALIDAD. S.A. 100 1.655.000 -556.701 27.388 2420237 1.161.930
TRABOHOR, S.A. 100 180.000 -126.558 -15.351 183.580 49,515 ]
ESCOFET 1888, S A, 25 245.360 310.666 -16.133 1.690.883 —[
Provision genérica por depreciacion de las Sociedades de este cuadrio -1.472.067 .

Sociedades con Cuentas Anuajes auditadas por ;
A= Mario Wainstein & Asociados

B= Coopers & Lybrand, S.A. Despacho Roberto Casas y Alatriste

C= Uniaudit, S.A.
D= Arthur Andersen y Cia., S.Com.
E= Coopers & Lybrand, S.A.

F= Arthur Andersen y Cia., 8.Com. (Revisién limitadz)

H= Gassé y Cia,
I = Ptice Waterhouse

Censores Jurados de Cuentas, S.L.

[OMBENDOS RECIGGS ENEL EiRge

Cementos Molins, S.A. ha recibido dividendo Gnicamente de Promotora Mediterranea, S.A_ por importe
Setas.

de 355 miliones de pe:
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Las Cuentas Anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio
1995, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion por la
Junta general ordinaria de accionistas, estiméndose que seran aprobadas sin ninguna modificacion. Por su
parte, las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 1994 fueron aprobadas el 30 de junio de 1995,

Cementos Molins, S.A. participa mayoritariamente en el capital social de ciertas sociedades y tiene
participaciones iguales o superiores al 20% del capital social de otras. Las Cuentas Anuales adjuntas de
Cementos Molins, S.A. no reflejan los aumentos o disminuciones en los diversos capitulos del Balance de
Situacion y de la cuenta de Pérdidas y Ganancias que resultarian de aplicar criterios de consolidacion. La
Sociedad presenta cuentas anuales consolidadas separadamente. El efecto de la consolidacion de las
participaciones supone una disminucion del beneficio del ejercicio de 488 millones de pesetas y un incremento
de los fondos propios de 5.420 millones de pesetas.

4.- Distribucion d itad

La propuesta de distribucion de beneficios del ejercicio 1995 formulada por los Administradores es la siguiente:

{Miles de pesetas)
Bases de reparto Individual
Pérdidas y ganancias 2.081.091
Distribucién
A dividendos 888.853
A reservas voluntarias 1.192.238
2.081.081

La Sociedad ha procedido a la distribucion de dividendos a cuenta del ejercicio 1995 (véase Nota 10).

EM 0271014




S.- Nomas de vajoracion

Las principales normas de vaioracion utifizadas en la elaboracion de las Cuentas Anuales para el ejercicio 1995
han sido las siguientes:

a) Inmovilizado inmaterial.
El inmovitizado inmateria! comprende dos apartados:

1. Concesiones administrativas Cuyo importe commesponde al coste pagado por los derechos de
explotacion de una cantera, que se amortiza en 30 afios.

2, Programas informéticos valorados a Su coste de adquisicion que se amortizan en 8 afios.

b) Inmovilizado material,

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1983 se halla valorado a precio de
coste actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales. Las adiciones posteriores se han valorado a
coste de adquisicion.

Los costes de ampliacion, modemizacion o mejoras que representan un aumento de Ia productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de ia vida util de los bienes, se contabilizan como mayor coste de los
correspondientes bienes.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se calculan en funcion de los CONsSuUMos
propios de materiales de almacén y los costes de la mano de obra utilizada.

Los gastos de conservacion Yy mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacion def ejercicio en que se
incurren.

acuerdo con la vida Util estimada en cada caso;

Afos de vida i esfimad

Construcciones 33 a 68
Instalaciones técnicas Ba18
Maquinaria 8a18
Utillaje 3a s
Mobiliario 10 a 20
Equipos para proceso de informacién 4a 8
Elementos de transporte Bai18
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S _c) \'Ialores_"%gigfc;éiables y ofras inversiones financieras analogas.
\"’f.a Boqig}d‘;ﬁ/sigue los siguientes criterios en la contabilizacion de sus inversiones en valores negociables:
1. Titulos con cotizacion oficial.
A coste 0 mercado, el menor. Como valor de mercado se considera la cotizacién oficial media del dltimo
trimestre de! ejercicio o la cotizacion al cierre, la que resulte inferior.

2. Titulos sin cotizacién oficial.

Al coste de adquisicion, regularizado si procede de acuerdo con la Ley de Presupuestos de 1983, minorado, en
su caso, por las necesarias provisiones para depreciacion. Estas provisiones se calculan en base al exceso del
coste sobre su valor tedrico-contable al cierre del ejercicio, corregido en el importe de las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan en el de la valoracion posterior.

Las minusvalias entre el coste y ei valor de mercado o el valor razonable al cierre del ejercicio se registran en la
cuenta "Variacion provisiones de participadas”.
d) Existencias.

Las materias primas y otros aprovisionamientos se valoran al coste medio de adquisicion o al valor de mercado,
el menor.

Los productos terminados y en curso de fabricacion se valoran a coste medio real, que incluye el coste de los
materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacion.

e) Subvenciones.

Las subvenciones de capital no reintegrables se vaioran por el importe concedido y se imputan a resultados en

proporcién a la depreciacion experimentada durante el periodo de los activos financiados por dichas
subvenciones.

f) Impuesto sobre beneficios.

El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econémico antes de impuestos,
aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el resuitado fiscal, entendido
éste como la base imponible de citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones de ia cuota.

g) Transacciones en moneda extranjera.

L?s cuentas a cobrar y pagar en moneda extranjera se hallan registradas aplicando los tipos de cambio
vigentes en el momento de la fransaccién. Dicha valoracién se mantiene hasta due las operaciones

EM mmm son canceladas. El efecto de aplicar os tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre de 1995
i ificativo sobre las Cuentas Anuales adjuntas.




h) Ingresos y gastos.

(Miles de pesatas)
Saido Adiciones o Sakdo
1/01/95 dotaciones Traspasos 311295
Concesiones administrativas 8.069 ~727
Coste 10.461 10.461
Amortizacion acumulada 2,392 342 _L - 2734
Aplicaciones informaticas 3.974 4.89g¢
Coste 6.794 1.667 8.481
Amortizacion acumulada 2.820 745 3.565
Total 12.043 580 ' 12,623
Coste 17.255 1.667 18,927
Amortizacién acumulada S.212 1.087 6.209
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El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus

correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

(Miles de pesetas)
Saldo Adiclones o Retiros o Saldo
1/01/96 dotaciones | Traspasos |reducciones| 31/12/95

Terrenos y Construcciones 1.584.446 1.687.618
Coste 2.049.168 10.750 10.240 78 2.070.080
Amortizacién acumulada 454,722 17.840 472.582
inst. Técnicas y maquinaria 1.974.710 2.104.404
Coste 9.764.205 272.624 1.191 10.038.020
Amortizacion acumulada 7.789.495 144,121 7.933.616
Otras inst., utillaje y mobiliario 229.837 301.126
Coste 1.436.874 87.777 1.041 1.525.692
Amortizacién acumulada 1.207.037 17.530 1.224.567
Otro inmovilizado 119.091 138.323
Coste 300.117 58.491 36.835 321.773
Amortizacion acumutada 181.026 14.279 11.855 183.450
Inmovilizado en curso 23.639 23.134
Coste 23.639 11.967 -12.472 23.134
Total 3.941.723 247.839 25.058 4.164.504
Coste 13.574.003 441.609 36.913 13.978.6%9
Amortizacién acumulada 9.632.280 193.770 11.855 9.814.195

Conforme se indica en la nota 5b), se procedit a la actualizacion de los valores del inmovilizado materiat al amparo

de diversas disposiciones legales.

El inmovilizado material totalmente amortizado asciende a 8.470 mitlones de pesetas.

EM 0271012




8.- Inversiones financieras

a) Inmovilizado Financiero.

"Inmovilizaciones financieras", asi

Como en sus comespondientes cuentas de provisiones por depreciacion, en su ¢aso, han sido los siguientes:

(Miles de pesetas)
" Saldo Adquisiciones o [Enajenaciones o Saido
Ipmovilizaciones financieras inlcial dotaciones reducciones finai
Participaciones en empresas de! grupo 8.701.508 18.890.244
Coste 15.276.164 10.128.609 25.404.773
Provisién 6.574.568 60.139 6.514.429
Participacion en empresas asociadas y
multigrupo 1.888.769 1.793.417
Coste 2.381.223 1.500 2.362.723
Provision 472,454, 88.615 1.763 568.308
Participaciones en otras empresas 881.710 780.758
Coste 956.740 60 101.012 865.788
Provision 75.030 75.030
Otros créditos 71.585 54.808
Coste 71.585 16.777 54.808
Provisién
Dépositos y flanzas constituidos 1.11¢ 1118
Total 11.544.779 10.031.554 55.887 21.520.446
Coste 18.686.831 10.130.188 117.789 28.679.211
Provisién 7.122.082 98.615 61.902 7.158.785
Las adiciones del afio Coiresponden a ias siguientes adquisiciones :
{miles de pesetas)
Prefabricaciones y Contratas, S.A. 2.940.865
Hormigones de Calidad, S A, 1.161.930
idos, S.A, 424,060
Trabohor, S.A 49.515
Hormigones de! Noya, S.A. 2.268.885
Iberdridos, S.A. 2.074.800
Fomnorest, S A, 941.070
Hormil, S.A. 267.484
Total - 10.128.600

s
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El detallé de ia variacion a la provision por depreciacion de la cartera de control es el siguiente:

(Miles de pesatas)
Inmovilizado financiero (Cartera de Contro)
Promotora Mediterranea, S.A. -1.514.057
Provisién genérica para el conjunto de sociedades que pertenecian al Grupo 1.472.067
Promotora Mediterranea, S.A.
Portcemen, S.A. 56.292
Cemenland, S.A. 13.529
Hispacement, S.A. -1.763
Can Prunera, SA. 28.795
Can Ribas, S.A. -526
Propamsa, S.A. -17.624
Total 36.713

La desdotacién de 1.514 millones de pesetas correspondiente a Promotora Mediterranea, S.A. recoge, ademas
de su revalorizacion contable durante el periodo, la recuperacion de 1.472 millones de pesetas procedentes del
exceso de dotacion por depreciacion que se contabilizé en 1993, atendiendo a la incertidumbre sobre ei valor
de sus sociedades filiales. Dichas filisles ya no figuran en su activo por haber sido traspasadas directamente a
Cementos Molins, S.A. a finales del ejercicic 1995.

A pesar de que la mayor parte de las compafiias citadas en el parrafo anterior han tenido resuitados positivos
en 1995, nos parece prudente contabilizar como provision genérica para el conjunto de estas sociedades, el
citado importe de 1.472 miliones de pesetas.

Ademés se ha registrado una “Provisién para riesgos y gastos” de 211 millones de pesetas, correspondiente a
los déficits patrimoniales de dos sociedades dei Grupo, que seran cubiertos por la Sociedad.

La informacion sobre empresas det grupo, muitigrupo y asociadas que detalla su denominacion, participacion
directa e indirecta conjunta, capital, reservas y resultados, asi como el total activo y el valor neto por el que
figuran las participaciones directas en los libros de Cementos Molins, S.A. se presenta en la nota 2. Los
restantes datos de filiales requeridos por ia normativa legal se presentan en las notas 1 y 2 de la memoria
contenida en las cuentas anuales consolidadas que se muestran adjunta.

EM 0271011



b) Inversiones financieras temporales.

Los movimientos habidos en las diversas cuentas de

"Inversiones financieras temporaies"

son los siguientes:

(Miles de pesetas)
Inversiones Financieras Temporaies Saido Incrementos | Disminuciones Saldo
Inicial Final
Créditos a empresas del Grupo 499.510 499,510 -
Dividendos a cobrar - 355.000 355.000
Cartera de Vaiores:
Valores de renta fija 350.276 295.010 55.266
Oftras inversiones 5.171 4.333 838
Total 854.957 355.000 798.853 411.104

Los préstamos concedidos a las empresas de} Grupo,

medio del orden del 10%.

9.- Existencias

Los saldos de las cuentas de existencias al final de| ejercicio de 1995 son los siguientes:

muitigrupo y asociadas, devengaron un tipo de interés

{Miles de pesetas)
Concepto

Materias primas 148,999
Combustibles 82.076
Recambios 296.939
Otros aprovisionamientos 175.088
Productos en curso 9.847
Productos terminados 368.407
Total 1.082.366 |
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= qﬁvirﬁ‘énto habido en las cuentas de "Fondos Propios" ha sido el siguiente:

(Miles de pesetas)

Capital Prima de Reserva de Reserva Reservas Resuitados Dividendo
suscrito Emisién revalorizacién Legai voluntarias a cuenta
Saldos al 1/1/95 5.565.329 29,040 1.801.209 1.111.066 6.512.108 930.332 ~444 426
Distribucion de beneficios:
Reservas voluntarias 374.798 -374.798
Dividenda a cuenta -444.426 444,426
Dividendo complementario -111.108
Beneficic del ejercicio 2.081.091
Dividendo a cuenta -777.746
Saldos al 31/12/85 5.555.320 29.040 1.801.209 1.111.086 6.886.906 2.081.091 -TT7.748
Capital social.

El capital social de Cementos Molins, S.A. al 31 de diciembre de 1995 esta representado por 11.110.857
acciones al portador de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 1995, las empresas accionistas de la Sociedad con participacion igual o superior al 10%

del capital suscrito son, segun la informacion de que disponemos, las siguientes: "Sociedad Financiera y
Minera, S.A." y "Ciments Frangais".

La totalidad de las acciones de Cementos Molins, S.A. estan admitidas a cotizacién en ia Bolsa Oficial de
Barcelona.

Reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para ia finalidad y condicion mencionadas anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva séio podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

EM 0271010




Prima de emisién.

€l saldo de la cuenta "Prima de emisién” se originé como consecuencia de los aumentos del capital social
llevados a cabo entre el 31/07/1950 y el 30/12/1968.

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la cuenta
"Prima de emision” para ampliar el capital y no establece restriccidn especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Dividendos

En virtud de lo acordadc en el Consejo de Administracién de 30 de junio de 1995, se pagd un dividendo a
cuenta de los beneficios del ejercicio de 30 pesetas por accion, lo que supuso un desembolso de 333 millones
de pesetas. .

Adicionaimente, en el Consejo de Administracion de 15 de diciembre se acordé pagar un nuevo dividendo a
cuenta de 40 pesetas por accién, lo que supuso un desembolso de 444 millones de pesetas.

El Consejo de Administracién de la Sociedad formuld los oportunos estados contables que contenian ios
siguientes valores:

(Millones de pesetas)

31/5/95 3110/95
Beneficio 722 1.210
Capital Circulante 2213 2.286
Fondos Propios 16.217 16.260
Total Activo 20.423 19.346

11.- Planes de pensiones

En el afio 1980 se constituyeron dos planes de pensiones acogidos a ia Ley 8/1987 y = Real Decreto
1307/1988, uno para el personal en activo y otro para los jubilados.

En relacidn con el personal no adscrito al Plan, para el que persiste el compromiso de complemento de pensién
establecido en convenio, no se ha efectuado provision alguna.

El Plan de los jubilados es de prestacion definida. La empresa tiene el compromiso de efactuar Ias aportaciones -
anuales necesarias para asegurar la prestacién con un determinadoc margen de solvencia. El valor patrimonial
del plan a 31-12-84 hizo innecesaria la aportacion empresarial en 1995,
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™~ 'H’fBéudas con entidades de crédito
La situacion de las deudas con las entidades de crédito es la siguiente;
(Miles de pesetas)
Largo plazo
Préstarmos y Créditos 1.650.400
Corto plazo
Préstamos y Créditos 2.840.544
Deudas por intereses 22.765
Los vencimientos de los préstamos y créditos a largo plazo son los siguientes:
Afios 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Millones ptas. 305 1.187 35 35 35 35 18
Los tipos de interés devengados por los préstamos y créditos estdn alrededor del 9%.
b) Otras deudas no comerciales
-(Miles de pesetas)
Corto plazo
Administraciones Publicas 702.625
Remuneraciones pendientes de pago 262.827
Dividendo activo a pagar 444 426
c) Deudas con empresas del grupo a largo plazo
{Miles de pesetas)
Promotora Mediterranea, S.A. 8.250.589
Cemeniand, S.A. 143.945
198) deydas 8.384.534
EM 021005
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Los vencimientos de la deuca con Promotora Mediterranea, S.A. son ios siguientes:

Afios
Millones ofas.

1997

2.750 2.750

Estas deudas devengar-unos intereses que estén entre el 8 y el 10%.

13.- Situacién fiscal

El Impuesto sobre Sgciedades se calcula a partir del resultado econdmico o contable
de principios de contabilidad generaiments aceptados, que no necesariamente

fiscal, entendido éste como Ia base imponible del impuesto.

1998 1989
2.750

, obtenido por la aplicacion
ha de coincidir con el resuitado

La conciliacion cig} resultado contabie del ejercicio 1995 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades

€s como sigue:
‘ (Miles de Pasetas)
Resultado cotable del ejercicio (después de impuestos) 2.081.091
_ ‘ Aumentos Disminuciones

Impuestcs §6bre Sociedades 846.098 846.008
Diferenﬁaé permanentes:

- Cori erigen en el ejercicio 6.513 6.513

Diferer{cias temporales:

- 20n origen en el ejercicio 273.544 273.544

- Con origen en ejercicios anteriores 60.314 19.189 41.125

'Cémpensack‘m de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores 1.223.085

| Base imponibie (resuftado fiscal) 2.025.286

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio v a los efercicios
© que habra que pagarse por estos ejercicios, registrada en las ¢
anticipado” e "Impuesto sobre beneficios diferido” es la siguiente:

precedentes y la carga fiscal ya pagada

uentas de "Impuesto sobre beneficios

hire
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N e Descripcion Ejercicios 1995 Total
~, [~ precedentes
Impuesto anticipado 79.718 |- 110.134 189.852
Impuesto diferido 129.214 - 129.214
Las bases imponibles negativas producidas en 1992 y 1993, la parte compensada en 1994 y terminadas de
compensar en 1995, son las siguientes: " ‘
(Miles de pesetas)
Bases Imponibles Negativas importe producido Compensaco en Compensado en
1994 1885
Ejercicio 1992 520.364 450.000 70.364
Ejercicio 1993 1.152.721 - 1.152.721
La Sociedad se acoge a Ia desgravacion por inversiones en activos fijos nuevos puestos en funcionamiento
en 1985, por los importes siguientes:
{Miles de pesetas)
Desgravaci6n
Activos Fijos Importe Inversion | Desgravacién del Aplicada ejercicio Pendiente
Nuevos ) 5% -| aplicacién
Ejercicio 1994 394.761 19.738 19.738 -
Ejercicio 1995 388.275 19.414 19.414 -
Total 783.036 39.162 39.152 -
Durante ei ejercicio 1994 se inicié el proceso de inspeccion de los ejercicios 1988 a 1991, que sigue en
curso a fecha de hoy. No se espera que se devenguen pasivos adicionales de consideracién para la
Sociedad como consecuencia de dicha inspeccidn.
Detalle de las cuentas de Administraciones Publicas deudoras y acreedoras:;
{Miles de pesetas)
Administraciones Plblicas {deudoras)
Devolucion impuesto de sociedades ejercicio 1994 81.018
Impuesto s/beneficios anticipados 189.852
Otras cuentas deudoras 309
EM QRF1008 211.479




Administraciones Publicas (acreedoras)

VA 8.045
Impuesto s/beneficios diferido 129.214
Retenciones s/l.R.P.F. 20.381
Retenciones s/capital mobikiario 928
Impuesto sobre sociedades 498.344
Seguridad Social 26.389
Otras cuentas acreedoras 19.324
Total 702.625

La Sociedad tiene prestado un aval a Cemenland, S.A. por valor de 193 millones de pesetas y otro a
Hispacement, S.A. por valor de 34 millones de pesetas por sendas garantias bancarias.

La Direccion de la Sociedad estima que no procede dotar provision alguna por este concepto, ya que no se
derivaran pasivos de estos avales.

15.- Ingresos y gastos

La composicién de la partida "Aprovisionamientos” es la siguiente:

(Miles de pesetas)
Compras 1.709.343
Variacion de existencias de materias primas y mercaderias 4773
Total 1.714.116

El movimiento habido en la cuenta de "Provisiones de trafico” durante el ejercicio es el siguiente:

{Miles de pesetas)
Saldo inicial 60.859
Recuperaciones de! ejercicio -3.554
Dotacion del ejercicio 7.881
Saldo final P 65.186
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La composicién de la partida de gastos de personal es la siguiente:

(Miles de pesetas)
Sueldos y Salarios 1.410.053
Seguridad Social a cargo de la empresa 323.694
Aportacién al Plan de Pensiones 43,633
Otros gastos sociales 72.162
Total 1.849.542

El nimero medio de personas empleadas en el curso del sjercicio distribuido por categorias ha sido el

siguiente:
Direccion 13
Técnicos - 59
Administrativos 44
Operarios 144
Total - 260

El coste promedio por persona y afio considerando Sueldos y Salarios percibidos, Seguridad Social y
aportacidn empresariat al Plan de pensiones, ascendio a 6.725.000 pesetas.

Las transacciones efectuadas por Cementos Moiins, S.A. durante el ejercicio con empresas del Grupo y con
empresas asociadas y multigrupo han sido, en miles de pesetas, las siguientes:

{Miles de pesetas)
Empresas del grupo Empresas multigrupo
Compras 13.044 26.917
Ventas 1.465.762 579.424
Servicios prestados 48.635 -
Intereses cargados 33.376 -
Ea TR ~




La distribucién dei importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad ordinaria de Cementos
Molins, S.A. es como sigue:

(Miles de pesetas)
Ventas mercado nacionai 7.385.602
Ventas extranjero 1.080.075
Total ventas 8.465.677

Las ventas de cemento y clinker suponen-el 98% del total de la cifra de negocios. El restante 2%
corresponde a ventas de piedra caliza.

Durante el ejercicio, Cementos Molins, S A..efectué las siguientes transacciones en moneda extranjera:

_ (Miles de pesetas)
Compras 411,552
Ventas 1.080.075
Servicios recibidos ‘ 123.390

Dentro de los “Beneficios en enajenacién de inmovilizado” figuran dos partidas que suman 257 millones de
pesetas correspondientes a 'as piusvalias obtenidas con la venta de las participaciones que tenlamos en
Cementos Portland Morata ce Jalon, S.A. y Puerto Rican Cement Co. Inc. .

Durante ei ejercicip, Cementos Molins, S.A. ha registrado los siguientes importes por retribuciones
devengadas por I63 miembros del Consejo de Administracién:

. (Miles de pesetas)

En relacién_c’oﬁ Su dedicacién laboral en la Empresa:
Sueidos j.ﬁonoraﬁos profesionales 51.139
Aportaci’ones Fondo Pensiones y Seguro de Vida 2.029
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L2 ‘ {Miles de pesetas)
. En relacion directa con sus funciones como Administradores de la Sociedad:
Dietas 2920
Participacion estatutaria en los beneficios - 15.000
17.- Cuadro de financiacién
(Miles de pesetas)
Aplicaciones Ejercicio 1995 Ejercicio 1994
Adquisiciones inmovilizado inmaterial 1.667 110
Adquisiciones inmovilizado material 441 609 275.992
Adquisiciones inmovilizado financiero:
Empresas det Grupo 10.128.609 134.489
Empresas asociadas y multigrupo 1.500 764.867
Otras 448 6.080
Cancelacion o traspaso a corto plazo de la deuda a largo 1.150.000}
Dividendos distribuidos:
A cuenta del ejercicio 777.746 444 426
Complemento del ejercicic anterior 111.107
Total aplicaciones 11.462.684 2.775.964
Aumento del capital circulante
Origenes Ejercicio 1995 Ejercicio 1994
Recursos generados por las operaciones 2.277.888 1.933.510
Deuda con entidades de crédito a largo plazo 550.400
Deuda con empresas asociadas y muitigrupo 6.240.526 141.624
Enajenacion inmovilizado material 9.813 13.661
Enajenacién inmovilizado financiero 358319
Reduccién créditos 17.163 14.838
Subvenciones recibidas (devolucion) -5.001
Total origenes 9.449.109 2.103.633
Disminucién del capital cireulante 2.013.575} 672.331
M Q11006




(miles de pesetas)

Ejercicio 1995 Ejercicio 1994
Varlaciones del capital circulante Aumento Disminucién Aumento Disminucién
Existencias 36.259 52.065
Deudores 522.565 183.908
Acreedores comerciales 305.571 308.654
Acreedores financieros 1.058.710 334.001
Inversiones financ. temporales 443.852 829.850
Tesoreria 239.040 50.140
Ajustes por periodificacion 42.824 883
Totales _ 318.123 2.331.698 ____543.585 1.215.916
Aumento del capital circulante
Disminucién del capital circulante 2.013.575 672.331
{Miles de pesetas)

Ejercicio 1995 Ejercicio 1994
Resultado del ejercicio 2.081.091 $30.3321
_— e ]
Aumentos
Amonizaciones inmovilizado inmaterial 1.086 14.340
Amortizaciones inmovilizado material 193.769 171.303
Valor neto de los respuestos de inmovilizado incorporados
a las instalaciones 22.159 58.212
Provisiones para riesgos y gastos 210.786
Aplicacién gastos plurianuales 3.292 6.704
Variacién depreciacién inmovilizado financiero 368.713 772.551
Totales 2.548.898 1.953.442
Disminuciones
Beneficios enajenacidn inmovilizado material, netos 6.912 12.844
Beneficios enajenacién inmovilizado financiero 257.307
Aplicacién de ingresos a distribuir en varios ejercicios 6.788 7.288
Totales 271007 19.932

Recursos generados por ias operaciones
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INFORMACION COMERCIAL

Mercado

La evolucién del mercado del cemento portland en Espaiia siguié una linea ascendente en el conjunto del
afio 1995, en el que se consumieron 254 millones de Tm., frente a 24 millones e! afio anterior, lo que
significa un crecimiento dei 5,5%. Las importaciones por su parte ascendieron un 19% situandose en 2.7
millones de Tm., es decir, aigo mas dei 10% del mercado total, aunque muy desigualmente repartidas por la
mayor sensibilidad de ias zonas costeras. Las exportaciones a su vez siguiercn la tonica ascendente con un
total de 5,5 miliones de Tm., un 11,2% mas que el afio anterior.

En Catalunya el consumo estimado de cemento portiand gris fue en 1995 del orden de 3,4 miliones de Tm,,
con un aumento aproximado del 7% sobre el afio anterior. De este total, 0,6 miones de Tm. fueron
abastecidas por cemento de importacion, que se situd a un 18% del mercado total.

Ventas de la empresa

Las Tm. de portiand vendidas por Cementos Molins, S.A. en el mercado nacional en 1895 fueron un 3,5 %

superiores a las del afio anterior, aunque con un comportamiento mucho mejor en la primera mitad det afio
que el registrado en los Gltimos meses.

Los precios también mejoraron durante el primer semestre, permaneciendo practicamente estancados en la
segunda mitad del afio.

La actividad exportadora continué con un alza def 5,6% en Tm. y una suave pero sostenida recuperacion de
los precios.

Por su parte las ventas de cemento fundido crecieron apreciablemente en el mercado nacional, un 19,5%, y
también algo en el de exportacion, un 3%, a unos precios en linea también suavemente ascendente.

EM 0271005



PRODUCCION DE LA EMPRESA

La produccion de clinker de cemento portiand y de cemento fundido ha evolucionado en los Gltimos cinco
afios tal como indica el siguiente cuadro:

Produccién de clinker (Miles de Tm.)

Afios 91 92 .93 94 95
Portland 780 655 608 791 865
Fundido 32 23 33 29 35

Los aumentos de 1995 respecto de 1994 fueron, pues, de aproximadamente un 9% en la produccién de
portiand ¥ de un 20% en la de fundido.

Los costes de combustible sufrieron el impacto dei alza progresiva del precio del carbon, que motivé a final
de afio la decision de pasar a la combustion de s6lo coque de petréleo en la linea de portiand.

Los costes de la electricidad, mas bajos que el afio anterior, ayudaron en Ia linea general de contencién de
costes.

La plantilla total de la empresa se vié reducida en 15 personas en el conjunto del afo.

PRODUCTOS FABRICADOS

Los productos fabricados son los siguientes:

I1-F/35A (“DRAGON II-F™), presentado en sacos de 25 y 50 Kg. y a granel.

I/35A (“DRAGON 1I"), a grane!.

I145A (“SUPER-DRAGON"), en sacos de 50 Kg. y a granel.

VI/55 ("ELECTROLAND™ o “FUNDIDO"), en sacos de 25 y 50 Kg., en “big-bags” y a granel.

e & 0 @

Los cuatro productos se fabrican y expiden bajo el control y homologacién de la marca AENOR.

INVERSIONES MATERIALES

El total de 397 millones de pesetas invertidos en 1995 en la planta lo fueron para mantener o mejorar las
condiciones de las instalaciones productivas. De esta cifra 173 millones corresponden a inversiones para .

mejoras medicambientales, siendo la principal la nave de cobertura del parque de prehomogeneizacién de
caliza. ’ .
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El valor neto del inmovilizado financiero aumentd en 9.976 miliones de pesetas en 1985. Recogiendo un
aumento neto de 10.012 millones en las cuentas de inversiones y de 36 millones en las cuentas de
provisiones por depreciacion.

El aumento neto de las cuentas de inversiones se origina basicamente por la compra de Ias filiales de
Promotora Mediterranea, S.A. por 10.127 millones de pesetas. Del resto de operaciones de inmovilizado
financiero, unicamente cabe mencionar, la venta de las participaciones societarias en Cementos Portland
Morata de Jalon y Puerto Rican Cement Company, que figuraban en el balance por 101 millones de pesetas.

La operacion de compra antes citada se formalizé el dia 20 de diciembre de 1995. Nuestra sociedad adquirié
por 10.127 millones de pesetas a nuestra filial Promotora Mediterrdnea, S.A. (filial al 100%) las
participaciones societarias siguientes ;

- lberaridos, S.A. ... 93,56%
- Hormigones del Noya, S.A. ... 93,87%
~Homl, S.A. e 81,47%
-Fomorest, S.A. ... 94,14%
- Prefabricaciones y Contratas, SA. ............. 96,79%
- Hormigones de Caiidad, SA. .................... 100%
- Aridos y Derivados del Cemento, S.A. .......100%
-Trabohor, S.A. ..., 100%

Estas sociedades poseian, a su vez, las siguientes participaciones :

- Cantera Pinds, S.A. .....c..ooceev e, 96,80%
- Cantral de Aridos Madrid, S.L. .oovovvveeveenn. 97,00%

El precio de venta de cada una de las participaciones directas se determin6 tomando el mayor valor entre el
que figuraba en la contabilidad de Promotora Mediterranea, S.A. y el valor tedrico contable de la
correspondiente participacion en los fondos propios de cada sociedad. El precio establecido con este criterio
di6 origen a una plusvalia de 485 millones de pesetas en Promotora Mediterrdnea, S.A.

EM 0271004




INFORMACION ECONOMICO FINANCIERA
Evolucién de la situacién econdémica

El cuadro muestra la evolucion de la situacién econdmica a lo largo de los Ultimos cinco afios. Las cifras
estan expresadas en millones de pesetas.

{Miliones de pesstas)

Afos 91 92 93 9% 95

Cifra de negocios neta 8.359 6.772 5.813 7.729 8.466
Beneficios de explotacion 2.608 1.535 1.007 1.981 2.641
Resultados financieros 350 -80 -241 -135 237
Resultados extraordinarios =701 -1.024 -3.858 7N 49
Resultados antes de impuestos 2.257 431 -3.002 1.076 2.927
impuesto sobre sociedades -510 157 381 -146 -848
[Resultado neto 1747 588 2711 930 2.081

En 1995 la cifra de negocios aumento un 10% frente a la del afio anterior, manteniendo la tendencia positiva
que inicid a partir de 1993.

Los aumentos de precios y volimenes de ventas y la contencion de los costes de fabricacién y estructura
propiciaron el aumento del beneficio de explotacion que se situd por encima de 2.500 millones.

En el resuitado financiero hay que sefialar que 355 miliones provienen del dividendo recibido de Promotora
Mediterranea, En cuanto a los resuitados extraordinarios debamos destacar 257 millones procedentes de las
plusvailas ocasionadas por desinversiones financieras, mientras que las dotaciones a las provisiones por
depreciacion de fiiales fueron de anicamente 247 millones por los mejores resultados de las sociedades de
prefabricados y hormigon.

La acumulacién de mejoras en los resultados de explotacién, financieros y extraordinarios hace que el
beneficio neto aicance 2.081 millones frente a 930 miliones en el afio anterior.
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Evolucion de la situacién financiera

En el cuadro siguiente se presentan los estados de origenes y aplicaciones de fondos de los Utimos cinco
afios, mostrando la evolucion de las cifras de Fondos generados por las operaciones y la repercusion de los

flujos de fondos sobre el nivel del capital circulante.

1D2546331

{Millones de pesetas)

Afios 91 92 93 94 95

Recursos generados operaciones 2762 2.030 1.361 1.934 2278
Subvenciones de capital - 30 15 - -
Enajenacion inmovilizado material 20 58 3 13 10
Enajenacién inmovilizado financiero - 844 1.617 - ass
Aumento financiacion a largo - 483 1.767 142 6.803
Total origenes 2.782 3.445 4763 2.089 9.449
Dividendos 1.111 500 167 444 889
Inversiones financieras '5.342 2.284 1.808 906 10.131
Inversiones materiales, inmateriales y 648 1.005 844 276 443

gastos plur_ianuaies

Disminucién financiacion a largo - - - 1.135 -
Total aplicaciones 7.101 3.789 2.819 2.761 11.463
Variacion capital circulante -4.319 -344 1.944 672 -2.014

Hay que destacar la evolucién favorable de los recursos generados por las operaciones en el Gitimo

ejercicio. Superando en cerca de un 20% a los obtenidos en el ejercicio anterior.

En su conjunto, las cifras de 1995 refiejan la incidencia de la operacién de compra de la cartera de
Promotora Mediterranea, S.A. Ei precio fue de 10.127 millones de pesetas, de los que se pagaron 3.910 en
el acto y el pago del resto se aplazé hasta cuatro afics. Los importes derivados de esta operacion,
contenidos en las cifras de “Inversiones financieras’ y “Aumento de la financiacion a largo” son
respectivamente 10.127 y 6.236 millones de pesetas.
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Los movimientos de fondos descritos en los parrafos anteriores han contribuido a conformar los balances
resumidos que se presentan a continuacion:
{Millones de pesetas)

Afios | 92 93 94 95

Inmovilizado financiero 14.807 15.139 11.427 11.545 21.520
Inmovilizado material e inmaterial 2.589 3.348 3.922 3.954 4177
Gastos a distribuir en varios ejercicios 93 &0 31 24 2.033
Activo circulante explotacion 3.502 3.484 4.005 4138 3.694
Activo circulante financiero 1.270 3.493 1.693 913 710
Total Activo 22.261 25.424 21.078 20.574 32.134
Fondos propios 17.799 17.887 15.009 15.495 16.687
Financiacién bancaria a largo 0 350 2.250 1.100 1.850
Acreedores del grupo a largo 0 0 0 142 8.385
Ofras cuentas a largo 17 193 49 41 240
Exigible corto expiotacion 1.321 1.536 1.636 1.694 1.832
Exigible corto financiero 3.124 5.458 2.134 2.102 3.330
Totat Pasivo ' 22.261 25.424 21.078 20.574 32.134

Las cifras de “Inmovilizado financiero”, “Gastos plurianuales” y “Acreedores del grupo a largo plazo”
incorporan respectivamente los importes de 10.127, 2.014 y 8.250 millones de pesetas procedentes de la
operacién de compra de la cartera de Promsa. También como consecuencia de la operacion el total del
activo aumentt en un 56% y la relacion entre los Fondos Propios y el Activo total disminuy6 desde el 75% al
52%.

HECHOS SOCIETARIOS RELEVANTES

La Junta General de accionistas, celebrada el 30 de junio de 1995, acordd pagar a todas las acciones de la
Sociedad, un dividendo bruo en efectivo de 10 pasetas por accion, como dividendo compiementario, tras los
dividendos pagados ya a cuenta, del dividendo total bruto de 50 pesetas por accion por los beneficios del
gjercicio 1994,

La propia Junta acepi6 las renuncias de sus cargos de consejeros de don José Coca Ribot y don Francisco
Javier Molins Amat, aprobandoles de forma expresa su gestion y agradeciéndoles los servicios prestados a ia
Sociedad. Con el fin de no simultanear el vencimiento del plazo de nombramiento de los consejeros, acordd
también reelegir Consejeros de la Sociedad, por plazo de cuatro afios, a don Casimiro Molins Ribot, don Fco.
Javier Molins Lopez-Rodd, don Santiago Molins Amat, don Joaquin M* Molins Gil, Compagnie Financiere et de
Participations (representada por D. Antoine Gendry) , y Sociedad Financiera y Minera,S.A. (representada por
don José M* Echarri Campo). Reeligiendo, por plazo de dos afos, a don Juan Moiins Amat, Ciments Frangais
(representada por D. Yves René Nanot), don Bemard Laplace, y don Antonio Ange! Valero y Vicente . Para
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-l sustiiuir@\lg's dimisionarios, nombré consejeros, por plazo de dos afios, a don Joaquin M* Molins Lépez-Rod6 y

L7
N Py José ignacio Malins Amat.

El Consejo quiere dejar constancia del agradecimiento a la persona de D. José Coca Ribot que ingresé en el
afio 1930 en Cementos Molins,S.A. y desde el afio 1867 en su Consejo de Administracion. Debemos agradecer
su aportacion para el desarrollo de la empresa y su entusiasta y eficaz colaboracién con todos ios que hemos
tenido la satisfaccion de contar con su enorme entrega.

La Junta acordé también que don Casimiro Molins Ribot y don Juan Molins Amat continuaran ostentando el
cargo de Presidente y Vicepresidente, respectivamente, del Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion de 30 de junio de 1985 ratificé a don Juan Molins Amat como Presidente, y a los
Sres. Fco. Javier Molins Lopez-Rods, Antonio Angel Valero Vicente y Sociedad Financiera y Minera,S.A,,
representada por D. José M* Echarri Campo como Vocales, de la Comisién Delegada de Cementos
Moiins,S.A.

El mismo Consejo acord¢ pagar a todas las acciones de la Sociedad un dividendo en efectivo de 30 pesetas,
brutas, por accién, a cuenta de los beneficios del ejercicio 1995.

La Comision Delegada de 27 de octubre de 1995 formalizé la decisién de "Sociedad Financiera y Minera,S.A.",
de sustituir a su representante, don José M* Echam Campo, por su Presidente Sr. Marc Desgranges, en el
Consejo de Administracion y en la Comision Delegada de Cementos Molins,S.A., agradeciendo su colaboracion
en los afios que desempefid dichos cargos.

El Consejo de 15 de diciembre de 1995 acordé pagar a todas las acciones de ja Sociedad, un dividendo en
efectivo de 40 pesetas, brutas, por accién, a cuenta de los beneficios del ejercicio 1995.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La evolucion previsible de nuestras ventas de cemento portland en el mercado interior es ligeramente a Iz
baja en Tm respecto del afio pasado y a igual nivel o a la baja en los precios de venta en relacion a los
ultimos meses de 1995, debido tanto al estancamiento del mercado como al aumento de las importaciones.
En el cemento fundido, en cambio, son esperables comportamientos mas positivos en Tm. y precios tanto en
el mercado nacional como de exportacion.

Como consecuencia de las espectativas de mercado preveemos que el resultado de explotacion sera inferiol
al de 1995. Por su lado, ei resultado financiero empeoraré debido at endeudamiento interno (con nuestra

filial) y externo (con bancos) derivado de la operacion de compra de la cartera de Promotora Mediterranea,
S.A

El plan de inversiones previsto contempla, entre otras, mejoras en el sistema de centralizacion de la planta,
adecuaciones en la fabricacién de cemento fundido, y automatizacion de la gria puente, por un importe er
el ejercicio 1996 de 650 millones de pesetas.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE

E Q@&rﬁa@aﬂe?:imiento importante ha sucedido después del cierre del ejercicio.




-,

ﬁ*ﬁfw&?ﬁse}o de Administracién de Cementos Molins, S.A., en su reunién de 28 de marzo de 1998,
fo hlig0 las Cuentas Anuales y el oportuno Informe de Gestién correspondiente al ejercicio de 1995,
tefidlag ﬁ;' ello en 16 folios de papel Timbre del Estado, clase 8%, serie 0D, numerados
ithgimente del 25646317 al 2546323, del 8651683 al 8651687 y del 2546329 al 2546332

De éonfqrmidad con lo dispuesto en el art. 171.2 de la Ley de Sociedades Anénimas, |a totalidad de
los sefiores consejeros suscriben las mismas.
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D. Berard Laplace D. Santiago Molins Amat
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D. Joaqpin Moliris Gil D. Feo. Javier Molins Lopez-Rodd
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D. Marc Desgranges D. Antonio Angel Valero Vicente
Por. Sociedad Financiera y Minera, S.A.

D Jeaquin M* Moiins Lopez-Rodé D. José Ignacio Molins Amat
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INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Cementos Molins, S.A.;

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CEMENTOS MOLINS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES al 31 de diciembre de 1995, que comprenden el
balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluy6 el examen de las
cuentas anuales del ejercicio cerradas a 31 de diciembre de 1995 de algunas de las
sociedades del perimetro de consolidacién segin se menciona en la Nota 1 de la
memoria, que representan el 37% de la cifra de activos y pasivos consolidados.
Las mencionadas cuentas anuales han sido examinadas por los auditores
mencionados en dicha nota y nuestra opinién expresada en este informe sobre las
cuentas anuales consolidadas de Cementos Molins, S.A. se basa en lo relativo a
dichas participaciones tinicamente en el informe de los otros auditores.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 1995 las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995. Con fecha 25 de marzo de 1995
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas
del gjercicio 1994 en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de los otros
auditores mencionados en la Nota 1, las cuentas anuales consolidadas adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Cementos Molins, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de
diciembre de 1995 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuadas, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en
el ejercicio anterior.
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4. Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucion
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién
con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de
informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
Sociedades.

ARTHUR ANDERSEN

C P s

Jaime Buxo

29 de marzo de 199




=

Lo i i R ket hsaaid —_— —

H - ]

EM 0269157

002546333

CEMENTOS MOLINS, SA.Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES (CONSOLIDADO)



e ]

Soggel ov 866'68.vY
FOSE6L AL oLIL'08E'8L
Zevel 1GEE
991'+68 20i'got’t
0S6°6EL'L 9L0'GLLY
00.'150'9 8EQLPLS
SOl Z1s's
160°08P'8 16F'EFS6
0Z02i9¥ 86. 7952
19E'8 8.¥'9
659'€09'Y 02easse
6rl'9¥e 2i6'ese
Z2/8°0G 869°GE
FA2 AL 968°196
g8%'G1s 866'08Y
LEELEL'ZE #265°901°22
A dssa ovL'LLL-
G05°2¥9°2 PI8°265°1
6EL°0EL') L28°00¥
LE6'PELE 0EL’206°G
vLL'EESL 16°266°L
60Z°L08’L 60Z°L08'L
0r0'62 oro'6¢
TA Nt TR 62€'655'G

Fe2TT B2 I

AWNF T T T T LA L

OAISYd V101 G08'26) 9 966°68.L ¥
ugpeoyipousd Jod sejsnfy 6GZ€S 126°011
sepnap senp
SB|IGIld SOUODBNSIUNLDY Zes0L'e tPeeEsPe
S8[eKIsLWI0d OU SEpNap seNno
SIRIIGLIOD $BIOPBAIIY 996°055 ZLLELE
odnubyjnw A sepejoose seseidwe uod sepnag 961~
(91 E10N) ONp2ID 8P SePRPRUS UCD Sepnag giv'iee (B9 t) 74
0ZY1d OLH0D ¥V S340Q33H0V EOr'LIE 992'SS
160°C1 199°¢€t

S2IJ0POsIOe SOI0)
(91 EI0N) ONPSID Bp SEPEPHUB UC SEpNag

:0Zv1d OOYV1 V¥V S350033HIY
1£0°29G°C} 0S6'¥PL CL
(p1 BION) SOLSYD A SOOSIIY VHvd SANOISIAOHC BES VHO'T- G80'9LE'Z-
A . 3+]8 at £eg'eLL
SOIDIDHIANT SOIHVA NI HINAYLSIQ ¥ SOSTHONI EIESSL V1.4 492
¥80°€L 1962y
(9 ®IoN) NQIDVYAITOSNOD 30 YAILYO3N VIONIHI-IA T AFL: AL 858'0686°C1
(g1 eloN) SONHI1X3 SOI20S 30 S3S3HALNI 0EV LL6E 6YL ¥Z0¥y
oioualfa |8 ua opefailus "EJ2 B OPUIBIAIQ c0S8'GS NS 4 4
opp.els jep opyeusg
UQISISAUOD Bp SerudNe)id BEVPOEE'T GCo'E98'l
jeuosodoid o jeqoib
ugpeifiejul Jod SEPEPIOSUCD SBPEPSIDNS US SEAIeSaY 1S9 LT ET 82T ¥ER'E2
Sjueulwop PEPalIos B 8p SEAIGSal SBID STeBOrL SEG00F 1
uQezUo{eAa] 8p BAIISIY yZ6'LLO'LE 08Z'8sL’1e
uoIsSILLS ap Buiud 1527695 1Z00LS
ojuasns (enden LGS 261 .C86'¥9L
{Z1 BloN) :SOId0dd SOONOS
¥5-¢1-1E S62Il-1E
OAISYd
(sejesed op soyw ua)

F581 A 5667 30 SYGNIDIA IT 1£ TV SOAVATTOSNOD NOIDVNLTS 3T SISNVIvE

SILNIIANIdIA $S3AYAIID0S A V'S 'SNITOW SOLNIWID

OAILOY TVLOL

ugpesyipousd jod sesnly

BaI0Sa ]

$HUOISINO)J
SBUOISIOALI 8@ SONPYID SON0
ozeid 0p100 € SOIO|EA O RISHED
odrubpynuw A sepepose sesasdiue B SoUpeID
(01 ©10N) sejeiodis] SEIPDURLY SAUOISIAAU]

SOUOISINCIH
$e0lqN SBUOIORNSIUIWPY
sal0pnap soN0
odruBigimu £ sepetoose sesesdu]
soIAIas op UoPE)Seld A SEJUBA Jod S8jUSHD
sapnaQ]
seouelsiXg
‘FINYINOHID OAILOY

SOIDION3rT SORIVA N3 HINGINLSIA ¥ SOLSYD

(S =10N) NOIOVAITOSNOD 30 0iDY3INOD 30 OANCA
(01 2I10N) SesatOUBUY SBUORBZHIAOLLLY
(6 B10N) S9EUIEW SHUOKBZHIAOWIL|
(g ©10N) sejeusjeLsy) SBUORBZHIAOLI|

(2 e1oN) olusnudelqe)Ise ap s0jseD)
:0aVZITIAOWNI

OAILOY

T




CEMENTOS MOLINS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

\dentificacs iidad del G

CEMENTOS MOLINS, SOCIEDAD ANONIMA, domiciliada en Sant Viceng deis Horts (Barceiona), Carretera
Nacional 340, nims. 2 al 38, Km. 1242'300, fue constituida mediante escritura pilblica autorizada por el Notario
de Barcelona don Cruz Usatorre Gracia el 9 de febrero de 1928.

Se halla inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, hoia B4224. Su Cédige de Identificacion Fiscal es el
nomero A.08.017535.

Su. plazo de duracién es indefinido, estando, por tanto, en vigor mientras no concurra alguna de las
circunstancias de disolucién que menciona ei articulo 260 de la vigente Ley de Sociedades An6nimas.

Las principales actividades desarrolladas por e Grupo son la fabricacién de cementos y cales, prefabricados de
hormigén y de otros materiales de la construccion, la extraccién de aridos, ia elaboracion de hormigones vy la
comercializacion de todo ello,
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Nombre/Domicilio

CEMOLINS INTERNACIONAL, S.A, (G)
Avda. Federico Boyd, 33
Panama 1 (Républica de Panama)

CEMOL CORPORATION, B.V. (G)
Admiraliteitskade, 50
3083 ED Rotterdam (Holanda)

CEMOLINS, S.A. (G)
CN-340, n°® 2-38, Km.1242'3
08620 - Sant Viceng dels Horts (Barcelona)

COMERCIAL MEDITERRANEA DE LA
CONSTRUCCION, S.A. (G)

Camino Viejo Salou s/n
43006 - Tarragona

INTERBETON, S.A. (G)

Camino Modulbeton, s/n

08730 - Sta.Margarida i els Monjos
{(Barcelona)

INFTERBETON-2, S.A. (G)

Camino Modulbetén, s/in

08730 - Sta.Margarida i els Monjos
(Barceiona)

PROPAMSA, S.A. (C)

CN-340, Km. 1242'3

Pol. Las Fallulias

08620 - Sant Viceng deis Horts (Barcelona)

PROMOTORA MEDITERRANEA, SA. (F)
CN-340, n® 2-38, Km. 1242'300
08620 - Sant Viceng dels Horts (Barcelona)

EXCAVACIONS | ARIDS CAN RIBAS,
SA. (F)

CN-340, n° 2-38, Km. 1242300
08620 - Sant Vicenc dels Horts (Barceiona)
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Actividad

Holding

Holding

Holding

Distribucién
materiales
construccion

Inmobiiiaria

Comercial

Material de
construccion

Holding

Holding

Participacién en

el capital
nominal

(miles)
18.730 $ USA

28.680 FLH.

25.000 Ptas.

46.000 Ptas.

210.000 Ptas.

148.000 Ptas.

78.000 Ptas.

5.449.281 Ptas.

110.000 Ptas.

0D2546335

%

100

100

100

100

100

100

100

99,98

Las'empresas del Grupo, incluidas en la consolidacion y la informacion relacionada con las mismas son las siguiente

Titular

Cementos Molins, S.A.

Cementos Molins, S.A.

Cementos Molins, S.A.

Cementos Molins, S.A.

Cementos Molins, S.A.

Interbetén, S.A.

Cementos Molins, S.A.

Cementos Molins, S.A.

Cementos Molins, S.A.



Nombre/Domicilio Actividad Participacion en % Titular

el capital nominai

(miles)

ZONA CATALUNA :
IBERARIDOS, S.A. (D) Aridos 2.100.160 Ptas. 93,56 Cementos Moling,
CN-340, n° 2-38, Km. 1242'300 SA.
08620 - Sant Vicen¢ dels Horts (Barceiona)
CANTERA PINOS, S.A. () Ardos 409.506 Ptas. 96,81 Iberaridos, S.A.
CN-340, n® 2-30, Km. 1242'300
08620 - Sant Vicenc dels Horts (Barceiona)
HORMIGONES DEL NOYA, S.A. (D) Hormigén 850.215 Ptas. 93,86 Cementos Molins
CN-340, n° 2-38, Km. 1242300 S.A.
08620 - Sant Vicenc dels Horts (qucelona)
FORNOREST, S.A. (D) Hormigén 647.160 Ptas. 94,14 Cementos Molins, ”
Carmetera de la Canya, s/n SA. o
17800 - Olot (Girona)
HORMIL, S.A. (D) Transporte 264.777 Ptas. 81,47 Cementos Molins,
Cami del Mig, 3 SA.
08349 - Cabrera de Mar
ZONA CENTRO :
ARIDOS, S.A. (D) Aridos 788.000 Ptas. 100 Cementos Molins,
Gral. Martinez Campos, 46, 5° SA.
28010 - Madrid
CENTRAL DE ARIDOS MADRID, S.L.. (F) Aridos 48.500 Ptas. 97 Aridos, S.A.
Gral. Martinez Campos, 46, 5°
28010 - Madrid
HORMIGONES DE CALIDAD, S.A. (D) Hormigén 1.655.000 Ptas. 100 Cementos Molins,
Gral. Martinez Campos, 46, 5° SA.
28010 - Madrid
TRABOHOR, S.A. (F) Transporte 180.000 Ptas. 100 Cementos Molins,
Gral. Martinez Campos, 46, 5° S.A,
28010 - Madrid
PREFABRICACIONES Y CONTRATAS, S.A. (D) Prefabyicado 3.045.586 Ptas. 96,70 Cementos Molins,
Apolonio Morales, 13 C S.A.

28036 - Madrid

Los datos han sido facilitados por las respectivas empresas y su situacion patrimonial figura en sus Cuentas Anuales |
cerradas al 31 de diciembre de 1995, a excepcidn de Interbetdn, S.A., cuya fecha de cierre es 30 de noviembre d
1995,
Estas sociedades son dei Grupo porque se posee la mayoria de los derechos de voto. i
El método de consolidacién utilizado ha sido el de integracion global. /
Sociedades con Cuentas Anuales auditadas por :
C = Uniaudit, S.A. ,
D = Arthur Andersen y Cia., S. Com {
F = Arthur Andersen y Cia., S.Com. (Revision limitada) o !
G = Cuentas Anuales no auditadas (sin obligacion de auditarse).
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2.- Sociedades asociadas y multigrupo

Las empresas asociadas y multigrupo incluidas en la consolidacion y la informacion relacionada con las mismas so

las siguientes:

Nombre/Domicilio

UNIMO INTERNATIONAL, S.A. (G)
Calle 28 Este n° 5-54
Panama 4 (Panamé)

MINUS INVERSORA, S.A. (A}
Reconquista, 336, 3°H
1335 - Buenos Aires {Argentina)

CEMENTOS AVELLANEDA, S.A. (A)
Defensa, 113, 6°
1085 - Buenos Aires (Argentina)

CIA. URUGUAYA DE CEMENTO PORTLAND,
SA.(I)

Rincon 487, piso 3

Montevideo (Uruguay)

FRESIT, B.V. (G)
Euclidesiaand, 205
3584 - Utrech (Holanda)

CORPORACION MOCTEZUMA, S.A. de C.V. (B)
Monte Elbruz, 134
P.H. 11000 - México D.F.

LATINOAMERICANA DE CONCRETOS,
SA deCV. (B)

Monte Elbruz, 134

P.H. 11000 - México D.F.

CEMENTOS PORTLAND MOCTEZUMA, S.A. de
CV.(B)

Monte Elbruz, 134

P.H. 11000 - México D.F.

INMOBILIARIA LACOSA, S.A. de C.V. (B)
Monts Ebruz, 134
P.H. 11000 - México D.F.

AGREGADOS DE MORELOS, S.A. de C.V. (B)
Insurgentes, 33 Col.Moctezuma 62.000
Jiupetec, Edo de Morslos (México)

LATINOAMERICANA DE AGREGADOS Y
CONCRETOS, S.A.de C.V. (B)

Monte Eltwuz, 134

P.H. 11000 - México D.F.
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Actividad

Hokling

Holding

Cemento

Holding

Holding

Hormigones

Inmobikaria

Aridos

Participacién en el
capital nominal
(miles)

258 USA

4.700 Pesos

5.871 Pesos

259802 "

25.000 Pesos

7.500 FLH.

88.274 Pesos

15.122 Pesos

35.377 Pesos

2,137 Pesos

929 Pescs

(i02546336

%

100
38,33
18,94

100

7.58
51,51

100
100

100

Titular
Cemolins Internacional, S.A.
Unimeo Intemational, S.A.

Cemolins Internacional, S.A.
Minus Inversora, SA.

Cementos Avellaneda, S.A.

Cemol Corporation, B.V.

Cemol Corporation, B.V.
Fresit, B.V.

Corporacién Moctezuma,
SA deCV.

Corporacién
Moctezuma,SA. de C.V.

Latincamericana de
Concretos, SA deCV.

Latincamericana de

Agregadios y Concretos, S A.
deCV.

Corporacién Moctezuma,
SAdeCV.



Nombre/Domicilio Actividad Participacion en et % Titular

capital nominal
{miles)

ESCOFET 1886, S.A. (H) Prefabricado 61.340 Ptas. 25 Promotora Mediterranea,
Ronda Universitat, 20 SA,
08007 - Baroelona
GAN PRUNERA, SA. (C)- Distribucién 70.000 Ptas. 50 Comentos Moling, S.A.
Avda. Tarragona, 153 materiales
08720 - Vilafranca del Penedés (Barcelona) construccién
FERRALLADOS CAN PRUNERA, S.A. (G)Crta.  Distribucion 60.000 Ptas. 100 Can Prunera, SA.
Banyeres, s/n materiales
43720 - L'Arbog (Tarragona) construccion
MARTI CONESA, S.A. (C) Distribucion 13.000 Ptas. 100 Can Prunara, S.A.
Cami del Mig, 16-18 materiales
08349 - Cabrera de Mar (Barcelona) construccion
CEMENLAND, S.A. (E) Venta y 108.400 Ptas. 33,33 Cementos Molins, S.A.
Mol Contradic, s/n transporte .
08039 - Barcelona cemento
PORTCEMEN, S.A. (G) Servicios 242.008 Ptas. 48 54 Cementos Molins, SA.
Mgl Contradic Sud, s/n
08039 - Barcelona
HISPACEMENT, S.A. (G) Exportacion 2.000 Ptas. 20 Cementos Molins, S.A,
Moll Contradic Sud, s/n cemento
08039 - Barcelona
CEMENTOS MOLINS, S.A.- UNILAND Reacondicionar 95.516 Ptas. 50 Cementos Molins, S.A.
CEMENTERA, S.A. UTE. (1) (G) y exportar
CN-340, n° 2-38, Km. 1242'300 maquinaria
08620 - Sant Viceng dels Horts produccién

(Barceiona) cemento
UNILAND CEMENTERA, S.A.- CEMENTOS Reacondicionar 31.000 Ptas. 50 Cementos Molins, S.A.
MOLINS, SA.UTE. ll{1) (G y exportar
CN-340, n® 2-38, Km. 12427300 maquinaria
08620 - Sant Viceng dels Horts produccitn

(Barcelona) cemento

Los datos han sido facilitados por ias empresas asociadas y multigrupo Yy su situacion patrimonial figura en su
Cuentas Anuales, cerradas al 31 de diciembre de 1995.
Todas estas sociedades son gestionadas por scciedades dei Grupo conjuntamente con otra u otras ajenas al mismo.
El método de consolidacion utiizado ha sido el de integracidn proporcional, a excepcion de Escofet 1886, S.A. que ha
sido por puesta en equivalencia. (Vedse nota 10).
' {1) Estas sociedades se han excluido del perimetro de consolidacion, por tratarse de unas inversiones de caracts
temporai,
Sociedades con Cuentas Anuales auditadas por:

A = Mario Wainstein & Asociados

B = Coopers & Lybrand, S.A. Despacho Roberto Casas y Alatriste

C = Uniaudit, S.A.

D = Arthur Andersen y Cia., S. Com.

E = Coopers & Lybrand, S.A.

G = Cuentas Anuales no auditadas (sin obligacion de auditarse).

H = Gass6 y Cia. Auditores Censores Jurados de Cuentas, S.L.

| = Price Waterhouse
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a) Principios de consolidacién.

Las Cuentas Anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad de
Cementos Molins, S.A. y de las socisdades que se incluyen en ia consolidacion (detalladas en las notas 1y 2),
cuyas respectivas Cuentas Anuales han sido formuladas por los Administradores de cada sociedad de acuerdo
con el Plan General de Contabilidad. Las Cuentas Anuales consolidadas adjuntas, que han sido formuladas por
los Administradores de Cementos Moiins, S.A., y las Cuentas Anuales individuales de Cementos Molins, S.A. y
de cada una de las sociedades consclidadas, se someteran a ia aprobacion de las Juntas generales ordinanias
correspondientes, estimandose que serdn aprobadas sin ninguna modificacion.

Todas las cuentas y transacciones entre sociedades consolidadas han sido eliminadas en el proceso de
consolidacién.

La consolidacion se ha realizado por el método de integracion global para aquellas sociedades sobre las que
se tiene un dominio efectivo por tener mayoria de votos en sus drganos de representacion y decision; por el
meétodo de integracion proporcional para aguelias sociedades muligrupo gestionadas conjuntamente con
terceros; o mediante la aplicacion del procadimiento de puesta en equivalencia en los casos que procede
cuando se posee una influencia significativa pero no se tiene la mayoria de votos ni se gestiona conjuntamente
con terceros. El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio v en los resultados de
las sociedades consolidadas se presanta en el capituio “Intereses de socios externes” del pasivo del balance
de situacion consolidado y "Beneficios/Pérdidas atribuidos a minoritarios” de la cuenta de Pérdidas y
Ganancias consolidada, respectivamente.

b} Comparacién de la informacion.

Durante el ejercicio no ha habido ningin movimiento en el perimetro de consolidacion.

4.- Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utiizadas en ia elaboracion de las cuentas anuales para el ejercicio 1995
han sido las siguientes:

a) Fondo de comercio de consolidacion.

El fondo de comercio se ha caiculado a partir de la diferencia positiva entre la inversién en algunas de las
Sociedades consolidadas y sus respectivos valores {edrico-contables resultantes de los balances de situacion
disponibles mas cercanos a la fecha de la compra.

Parte de dicha diferencia positiva se ha asignado a aquelios elementos del inmovilizado material de la
correspondiente sociedad filial que presentaban una diferencia entre su valor de mercado y su valor neto
contable en el balance de situacion de referencia. El valor de mercado es el resullants de peritacion efectuada
por una firma de tasadores independientes.
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El fondo de comercio que presenta el balance de situacion consolidado adjunto corresponde al importe
restante, no asignado a elementos de inmovilizado matenal, y se amortiza lineakmente entre cinco v diez afios.
La Direccién del Grupo establacid dicho periodo de amortizacion dado que es el plazo previsto para la
recuperacion de las inversiones. En aquelias sociedades en las que la evolucidn de los resultados ha sido
negativa y siguiendo un criterio de prudencia, se registran depreciaciones extraordinarias de los fondos de
comercio. .

b) Diferencia negativa de consoiidacion.

Corresponde a ia diferencia negativa entre la inversion en algunas de las sociedades consolidadas y sus
respectivos valores tedrico-contables resultantes de los balances de situacion disponibles mas cercanos a la
fecha de la compra.

La diferencia negativa de consolidacion se mantiene en el correspondiente capituio del pasivo del balance de
situacion consolidado, imputandose a la cuenta de Pérdidas y Ganancias tinicamente en los siguientes casos:

- Cuando estd basada, con referencia a ia fecha de adquisicién de la correspondiente participacion, en
la evolucion desfavorable de los resultados de la  sociedad de que se trate o en la previsidn razonable
de gastos correspondientes a la misma y en la medida en que la prevision se realice.

- Cuando commesponde a una plusvalia realizada, entendiéndose como tal la originada al enajenar el
bien correspondients 0  producirse su beja en el inventario. También se emendera realizada, en la
proporcion correspondients, cuando se enajene, total o parciaimente, la participacion en el capital de la
sociedad dependiente.

¢) Métodos de conversion.

En la conversién de las Cuentas Anuales de las sociedades extranjeras se ha utiizado el método del tipo de
cambio de cierre aplicando, como norma general, los tipos de cambio en vigor al 31 de diciembre de cada
ejercicio para las partidas de los balances de situacion, excepto las de capital y reservas que se han convertido
a los tipos de cambio histbricos, mientras que las cuentas de Pérdidas y Ganancias se han convertido al tipo de
cambio medio del ejercicio.

Para las sociedades argentinas y mejicanas, y de acuerdo con la normativa contable de estos palses, ios
balances y cuentas de resultados estan ajustados a la inflacion. Se ha utiiizado, en ambos estados contables,
el tipo de cambio del cierre.

La diferencia entre los fondos propios valorados histéricamente con estos criterios y fa situacion patrimonial

neta valorada al tipo de cambio de cierre, se incluye en el epigrafe "Diferencias de conversion” det capitulo de
"Foncios propios” del baiance de situacion consolidado adjunto.

d) Gastos de establecirmiento.

Los gastos de establecimiento estén formados por ios gastos de constitucion, los de primer establecimiento y )

los de ampliacion de capital, y estén contabilizados por los costes incurridos.

"8l
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La amortizacién promedio de esta rubrica se sitta alrededor del 20% anual.

e) Inmovilizado inmaterial.

El inmovilizado inmaterial esta formado por ias concesiones administrativas, licencias, marcas, fondos de
comercio y, basicamente, bienes de produccion adquiridos por leasing, y estan contabilizados por los costes
incurridos.

arrendamiento financiero se efectiia siguiendo idénticos criterios que con los elementos de! inmovilizado
material,

Los derechos derivados de los contratos da arrendamiento financiero iniciados a partir de! ejercicio 1991 que
provienen de bienes enajenados e inmediatamente arrendados se contabilizan por el valor neto contable por el
que estaban registrados en el inmovilizado material; al finalizar el periodo de arrendamiento ¥ ejercitar la opcién
de compra el valor neto se reclasifica de nuevo como inmovilizado material. En consecuencia, la Sociedad
registra dichas transacciones de forma equivalente a operaciones de préstamo.

Asimismo, forman parte del inmovilizado inmaterial fondos de comercio adquiridos en ejercicios anteriores
como tales en operaciones de compra de activos y considerados directamente en factura como sobreprecio

por el valor de la operativa comercial asociada a los activos adquiridos. Dicho fondo de comercio se amortiza
linealmente en un plazo de diez afios.

f) Inmovilizado material.

Los costes de ampliacion, modemizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad,

capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se contabilizan como mayor coste de los
comrespondientes bienes.

Los trabajos que las sociedades realizan para su propio inmovilizado se caiculan en funcién de los consumos
propiosdematerialesdealmcanyIosoostudelamnodeobmuﬁﬁzada.

_Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacion de! ejercicio en que se
incurren.

Las sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo ef coste de los
activos entre los afios de vida util estimada, segun el siguiente detalle:
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Afios de vida tti estimad

Construcciones 33 a 68
Instalaciones técnicas 8ai18
Maquinaria 8 a18
Utillaje 3a 8
Mobiliario 10 a 20
Equipos para proceso de informacion 4a8
Elementos de transporte 8a18

En el caso de las sociedades mejicanas la vida util para amortizar la rmaguinaria para la fabricacién de cemento
se ve ampliada hasta 36 afios.
g) Valores negociables y otras inversiones financieras andlogas.

Las sociedades del Grupo siguen los siguientes criterios en la contabilizacién de sus inversiones en valores
negociables:

1.- Titulos con cotizacién oficial.

A coste 0 mercado, el menor. Come valor de mercado se considera la cotizacién oficial media del
dltimo trimestre del ejercicio o la cotizacion al cierre, la que resulte inferior.

2.- Titulos sin cotizacion oficial.

Al coste regularizado de acuerdo con la Ley de Presupuestos de 1883, minorado, en su caso, por las
necesarias provisiones para depreciacion por el exceso dei coste sobre su vaior teérico-contabile al

cierre del ejercicio.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o e! valor razonable del cierre del ejercicio se
registran en la cuenta "Provisionses para el inmovilizado financiero"

h) Existencias.

Las materias primas y auxiliares se registran al valor de coste de adquisicién o de mercado, el menor. En la
Sociedad matriz el coste de adquisicion se calcula de acuerdo con el método del precio promedio anual.

Los productos terminados y en curso de fabricacion se valoran a coste medio real, que incluye el coste de los
materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos ¢ indirectos de fabricacion.

Para los prefabricados, determinados producios fabricados bajo pedido de suministro a_largo ptazo {(acequias y
traviesas) se valoran a su precio de venta minorado por los gastos necesarios para la mlsma
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cias al coste de reposicion, en orden a corregir el efecto de la

Las sociedades mejicanas valoran sus existencias a coste promedio. Cuando la rotacién es superior a 30 dias,
Se corrige su coste promedio en funcién de la inflacion.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible valor
de realizacion.

i} Subvenciones.

Las subvenciones de capital no reintegrables se vaioran por el importe concedido y se imputan a resultados en

proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo, de los activos financiados por dichas
subvenciones.

j) Provisiones para riesgos y gastos.

La provisién para responsabilidades posibles representa la estimada para hacer frente a ellas siendo de
cuantia indeterminada y nacidas de las actividades propias de las sociedades.

Respecto al fondo de reversion, corresponde a la reconstitucion de! vaior econdmico de! activo revertibie,
estindose de acuerdo con la estimacion del devengo anual caiculada en funcién del valor del activo y de las
condiciones sobre la reversion establecidas en la concesion.

k) Impuesto sobre beneficios.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de! ejercicio se caicula en funcion del resultado econdmico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, $8gUn corresponds, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, enmﬁoéshmmhbauknponbbdelcnadoimpuesm.ynﬁmmdomrhsbonﬁwcbnesy
deducciones de la cuota.

) Transacciones en moneda extranjera.

En Espafia, las cuentas a cobrar y pagar en moneda extranjera se hallan registradas aplicando los tipos de
cambio vigentes en el momento de ia transaccion o de la inversion. Dicha valoracion se mantiene hasta la
canoelacioﬂdelasopemcionaswmwum. Elehctodeapliearlosﬁposdecambiovigemesalm de
diciembre de 1995.eneleasodoquofuemnegsﬁvo.noessigniﬁcativo.

En Argentina y Méjico los saldos de las cuentas a cobrar y a pagar expresados en moneda extranjera se
valoran aplicando el tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 1995.
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m) Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la comients real de bienes y servicios que representan y con
independencia del momento en que se produce la comiente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principioc de prudencia, las sociedades unicamente contabilizan los beneficios
realizados a la fecha del cieme del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo

eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

El movimiento habido durante el éjercicio en este capltulo del balance de situacion adjunto ha sido el siguiente:

(Miles de pesetas)
Saldo al 1/1/95 2.330.439
Adiciones -
Reducciones -
Amortizacion del ejercicio 466.584
Saldo al 31/12/95 1.863.855

El saldo final del Fondo de comercio y su amortizacién acumulada se desglosan como sigue:

{Miles de pesetas)

Sociedad Valor Bruto Amortizaciones Saldo neto
acumuladas final

Sociedades de Hormigén y Aridos de la Zona 2.011.911 1.178.362 833.548
de Catalufia
Can Prunera, S.A. 368.354 190.526 168.828
Marti Conesa, S.A. 99.185 53.726 45.459
Comerciat Mediterranea de la Cion., S.A. 92.370 92.370 0
Propamsa, S.A. 99.104 43.350 55.754
Interbetén-2, S.A. 386.058 125.419 270.639
Portcemen, S.A. 570.428 80.802 489.626
Total 3.637.410 1.773.555 1.863.855
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El movimiento habide durante el ejercicio ha sido el siguiente:
(Miles de pesetas)
Saldo al 1/1/95 1.442 847
Reversion del ejercicio 480.949
Saldo al 31/12/95 961.898

El importe de la reversion del ejercicio corresponde a ia diferencia negativa de cansolidacion que se generd en
1993 con la compra del 50% de Promotora Mediteiranea, S.A. y obedece a la prevision razonable de gastos

correspondientes a la misma.

7.- Gastos de establecimiento

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de Gastos de establecimiento ha sido el

siguiente;
(Miles de pesetas)
Saido al 1/1/95 197.551
Adiciones 60.208
Amortizaciones 92777
Saldo al 31/12/95 164.982

EM 0269150




8.- Inmovilizado inmaterial

El movimiento habido durante el ejercicio en las
amortizaciones acumutadas ha sido el siguiente:

principales cuentas de inmovilizado inmaterial y de sus comespandientes

{(Miles de Pesetas)
Cuenta Saido Incrementos | Disminuciones | Traspasos Saldo
111198 y retiros 31112195
Propiedad industrial 86.230 74.269
Coste 129.158 18.437 29.255 118.340
Amortizacion acumulada 42.928 23.226 22.083 44.071
Fondos de comercio 181.872 152.265
Coste 305.000 305.000
Amortizacion acumulada 123.128 28.607 1562.735
Arrendamiento Financiero 108.722 41.646
Coste 160.001 3.020 96.826 66.195
Amortizacién acumulada 50.27¢9 5.989 31.719 24.549
Otro inmovilizado 185.519 241.841
Coste 283.579 108.384 1.147 390.816
Amortizacion acumulada 98.060 51.096 181 148.975
Total 563.343 510.021
Coste 877.738 129.841 131.768 880.351
Amortizacién acumulada 314.395 109.918 53.983 370.330

La diferencia negativa de 6 millones de pesetas entre el saldo inicial del afio 1995 y el correspondiente al final
dei afio 1994seoﬁginaporlaaplicaciéndelmébdodelﬁpodecambiocorrienteen!aoonsoﬁdaciéndelas
sociedades extranjeras y se incluye como parte de la cuenta de “Diferencias de conversién” en los fondos
propios.
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El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado materiai y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

(Miles de pesetas)
Aumento
(disminucion)
por transferencias
o traspaso
Saldo Adiciones o | de otra cuenta| Retiros o Saldo
1101/95 dotaciones reducciones 31112/95

Terrenos y Construcciones 7.969.499 7.962.654
Coste 13.287.965 445.228 24.704 175.941 13.581.956
Amortizacion acumulada 5.318.466 367.664 66.728 5.619.402
Inst. Técnicas y maquinaria 7.673.582 9.647.147
Coste 27.981.521 2614.225 1.635.302 791.719 31.439.329
Amortizacién acumulada 20.307.939 1.889.614 68.735 484106 21.792.182
Oftras inst., utillaje y mobiliario 684.480 594.858
Coste ) 2.386.210 114.311 14.335 115.578 2.399.278
Amortizacién acumulada 1.701.730 135.049 32.359 1.804.420
Otro inmovilizado 1.058.048 982131
Coste 3.125.569 285.085 20.996 92.590 3.330.080
Amortizacion acumulada 2.067.523 362.568 13.033 56.193 2.386.929
Inmovilizado en curso 2.106.043 2.601.600
Coste 2.106.043 3.081.586 -1.525.752 1.080.277 2.601.600
Total 19.491.650 3.775.542 87.817 1.596.719 21.7568.290
Coste 48.887.308 6.540.435 169.586 2.236.105 53.361.223;
Amortizacién acumulada 28.395.658 2.764.893 81.768 6390.388 31.602.933
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La diferencia negativa entre el saldo inicial del afio 1895 y el correspondiente al final del aflo 1994, se origina
por la aplicacién del método del tipo de cambio corriente en la consolidacion de las sociedades extranjeras y

se incluye como parte de la cuenta de "Diferencias de conversion” en los fondos propios. El detalle de estas
diferencias es el siguiente:

(Miles de pesetas)
Cementos Avellaneda, S.A. (Argentina) -425.362
Corporacion Moctezuma, S.A. de C.V. (México) -1.094.912
Total -1.520.274

10.- inversiones finapcierag

Los movimientos habidos durante el ejercicio en las diversas cuentas de "Inmovilizaciones financieras" y de

“Inversiones financieras temporales”, asi como en sus correspondientes cuentas de provisiones, han sido los
siguientes:

a) Inmovilizaciones financieras:

(Miles de pesetas)
Cuenta Saldo Incrementos | Disminuciones Saldo
Iniciai Final
Valores a largo
De renta variable:

Sociedades puestas en 142,503 5.030 137.473
equivalencia (1)

Ofras sociedades 973.980 869.488
Coste 1.054.011 79.519 974.492
Provision 80.031 24.973 105.004

De renta fija 173.594 127.034 46.560
Otro inmovilizado financiero 178.748 168.666 47414
Total 1.468.825 143,693 211.583 1.400.935
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™~ Cécﬁ\ﬂic&empresa en la que participa Cementos Molins, S.A. en mas de un 5% y ne incluida en las Notas 1y 2,
es la siguiente:

Nombre: CORPORACION UNILAND, S.A,

Domicilio: Cércega, 299, 08008- Barcelona

Actividad: Holding

Capital: 6.192 Millones de pesetas

Reservas: 8.024 Millones de pesetas

Resultado del ejercicio 1994: 304 Millones de pesetas

Porcentaje participacion:  5'23%

Valor en libros: 772 Millones de pesetas (Clasificado en "Otras sociedades")

Los datos anteriores han sido facilitados por la SOCIedad y su sHuacion patrimonial figura en sus cuenias
anuales auditadas al 31 de diciembre de 1994.

(1) Escofet 1886, S.A. (Véase nota 2)

————

. . - - . . %

b) Inversiones financieras temporales:

Miles de pesetas)
Cuenta Saldo incrementos | Disminuciones Saldo
Inicial Final
Valores de renta fija 460.539 67.351
Coste 460.539 391.606 68.933
Provision 1.582 1.582
Otras inversiones 90.427 155.934 246.361
Total 550.966 154.352 391.606 313.712
11.- Existencias
La composicion de las existencias al 31 de diciembre de 1995 es la siguiente:
(Miles de pesetas)
Materias primas y auxiliares 1.614.734
Combustibles 94.663
Productos terminados y en proceso 1.779.457
Otros 535.295
Total 4.024.149
EM 02691418




12.- Fondos Propios

El movimiento de los "Fondos Propios"” consolidados ha sido el siguiente:

{Miles de pesetas,
Capital Prima Reserva Otras Reservas | Diferencias | Resultados | Dividen-
suscrito | Emisién revalori- reservas en consoli- conversién doa
zacién ia dadas cuenta
dominante
Saidos al 1/1/95 5.555.320 29,040 1.801.208 7.623.174 3.784.057 1.130.139 2.842505 444 426
Distribucion
resuitado social:
Reservas volunt. 374.797 -374.797
Divid. a cuenta 444.426 |  444.426
Divid. complem. -111.109
Resultado filiates 1.712173 -1.712.173
Diferencias -729.312
conversion
producidas en el
ejercicio
Resultado 1.502.814
consolidado del
ejercicio
Dividendo a cuenta ~777.746
Saldo al 31112/95 5.585.329 29.040 1.801.209 7.997.971 5.507.130 400.827 1.592.814 -T77.748
Capitai social.

El capital social de Cementos Molins, S.A. al 31 de diciembre de 1995 esta representado por 11.110.657
acciones al portador de 500 pesetas de valor nominal cada una, totaimente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 1995, ias empresas accionistas de la sociedad matriz con participacidn igual o superior al
10% del capitai suscrito son, segun ia informacion de que disponemos: "Sociedad Financiera y Minera, S.A." Yy
"Ciments Frangais”,

La totalidad de las acciones de Cementos Molins, S.A. estan admitidas a cotizacién en la Bolsa Oficial de

Barcelona.
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-Resetva legal.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capitai en la parte de su saklo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad y condicién mencionadas ateriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a ia compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Prima de emision.

El saldo de la cuenta "Prima de emisidn” se origind como consecuencia de los aumentos del capital social de
Cementos Moiins, S.A., lievados a cabo entre el 31/07/1950 y el 30/12/1968.

Ei texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacién de! saldo de ia cuenta
de "Prima de emisién" para ampliar e! capital y no establece restriccion especifica aiguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saido.

Dividendos

En virtud de lo acordado en el Consejo de Administracion de 30 de junio de 1995, se pagd un dividendo a

cuenta de los beneficios del ejercicio de 30 pesetas por accion, lo que supuso un desembolso de 333 millones
de pesetas. -

Adicionalmente, en el Consejo de Administracion de 15 de diciembre se acordo pagar un nuevo dividendo a
cuenta de 40 pesetas por accion, lo que supuso un desembolso de 444 miliones de pesetas.

El Consejo de Administracién de ia Sociedad formulé los oportunos estados contables que contenian los
siguientes valores:

(Miles de pesetas)
31/5/95 311095
Beneficio 722 1.210
Capital Circulante 2.213 2.286 |
Fondos Propios 16.217 16.260
Total Activo 20.423 19.346
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Reservas en sociedades consolidadas por integracion global o proporcional.

A continuacion se presenta el desglose, por sociedades, de este epigrafe del balance de situacion consolidado

adjunto:
(Miles de pesetas)

Grupo Cemolins Intemnacional, S.A. 5,239.697
Grupo Cemol Corporation, B.V. 1.491.061
Sociedades de Hormigon y Aridos de la Zona de Catalufia -1.007.287
Resto de sociedades espafiolas -216.341
Total 5.507.130

Diferencias de conversion.

Ei detaile de las diferencias de conversion es el siguiente:

(Miles de pesetas)

Cementos Avellaneda, S.A. (Peso argentino) 999.998
Minus Inversora, S.A. (Peso argentino) 233.229
Unimo International, S.A. (Délar U.S.A.) 1.523
Cemolins Internacional, S.A. (Dolar U.S.A) 359.557
Total Grupo Cemolins Intemacional, S.A. 1.504.307
Corporacion Moctezuma, S.A. de C.V. (Peso mejicanc) 546,671
Fresit, B.V. (Florin holandés) -287.172
Gemol Corporation, B.V. (Florin holandés) -259.637
Total Grupo Cemoi Corporation, B.V. -1.193.480
Total 400.827

E| saldo de esta cuenta a finales del ejercicio 1994 era de 1.130 millones de pesetas, la disminucién de! ejercicio
1995 fue debida fundamentaimente a la ligera caida del délar frente a la peseta, y, a la evolucion negativa de la
relacion entre el tipo de cambio del peso mejicano frente al délar y la inflacion en Méjico.



" TIMBRE’
‘DEL. ESTADO

LTI '
\ES 34
o Ay
VTR

tAsE 82

o

. i

13.- Intéreses de socios extemos

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacion consolidado recoge el valor teérico-contable de la
participacién de ios accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas. Asimismo, los sakios que se
muesiran en la cuenta de Pérdicas y Ganancias consolidada representan la participacion de dichos accionistas
mincritarios en los resultados del ejercicio.

El movimiento de este epigrafe en el balance es el siguiente:

nD2546344

(Miles de peseias
Prefabricaciones y Sdes. Horm. Cementos Resto Total
Contratas, S.A. Aridos Zona | Avellaneda,
Catalufia S.A.
Saldo al 1/1/95 93.195 153.566 268.725 515.486
Resultado ejercicio 5.209 -2.413 -10.472 -71.676
Cambios de participacion -3.705 13 -3.692
Diferencias de conversién -17.120 -17.120
Saldo al 31/12/95 94 699 151.1583 241133 13 486.598
14.- Provisi .
El movimiento habido durante el ejercicio en este epigrafe ha sido el siguiente:
(Miles de pesetas)
Saldo al 1/1/95 246.149
Dotaciones 210.788
Reducciones 203.013
Saldo al 31/12/95 253.922
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15.- Planes de Pensiones

En la sociedad matriz, en el afio 1990 se constituyeron dos planes de pensiones acogidos a la Ley 8/1987 y al
Reai Decreto 1307/1988, uno para el personal en activo y ofro para los jubilados.

EIPhndebsacﬁvosasdeapaﬁddndeﬁnidayaéiesﬁadscﬁhhgmnmyaiadehmanﬁhLaaportacidn

delaempmsaenelejerclcio1995mede44milbnesdepeoehs.yseommo&ntodelosgastosde

personai.

En relacién con el personal no adscrito at Plan,

establecido en convenio, no se ha efectuado

El Plan de los jubilados es de prestacion definida. La
anuales necesarias para asegurar la prestacion con
del plan a 31-12-94 hizo innecesaria la aportacion em:

16.- Deudas no comerciales

La informacién relativa a las deudas no comerciales, distin

siguiente:

a) Largo plazo.

El saldo de las deudas a largo plazo al final de! &

en la tabla siguiente:

para el que persiste el compromiso de complemento de pension
provision aiguna por ser econdémicamente insignificante.

empresa tiene el compromiso de efectuar las aportaciones
un determinado margen de solvencia. El valor patrimonial
presarial en 1995,

guiendo entre largo plazo y corto plazo, es la

ercicio y {a ubicacion anual de sus vencimientos se presenta

{Miles da pesetas)
Deudas con entidades de Totales 19987 1998 1999 2000 Resto
crédito
Cementos Molins, S.A. 1.650.400 305.000 | 1.187.540 35.080 35.080 87.700
Sociedades Hormigon y 482 257 330.667 151.590
Aridos Zona de Catalufia
Cemeniand, S.A. 167.100 28.500 30.800 33.000 35.200 39.600
Resto de sociedades 258.563 87.003 68.347 65.405 30.239 7.569
Total 2.558.320 751170 | 1.438.277 133485 | 100519 | 134.869
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Ei desglose por grupos de sociedades de los saldos de las diferentes cuentas es el siguiente:

546345

(Miles de pese
Cuenta Totales Cementos Promsa, Socledades Resto dd
Molins,83.A. | PrecOn y Sdes. | extranjeras | sociedads

de Hormigén y

Aridos
Deudas con entidades de 9.543.491 2.863.309 4.368.676 1.275.728 1.035.7i
crédito:

Créditos 2.863.309 2.470.676 1.275.728 1.035.7i

Lineas de descuento 1.898.000

El tipo medio de interés de las principales deudas fue del 9'5% aproximadamente.

17.- Situacion fiscal

La conciliacion del resultado consolidado con la base imponible del impuesto scbre Sociedades es como sigue:

(Miles de Pesetas)
Resuitado contable del ejercicio (antes de impuestos) 2.605.808
Aumentos Disminuciones
Diferencias permanentes:
- De las sociedades individuales 740.046 357.225 382.821
- De los ajustes de consolidacion 1.120.784 655.458 485.326
Diferencias temporales:
- De las sociedades individuales
- Con origen en el ejercicio 280.343 787 279.556
- Con origen en ejercicios anteriores 85.655 31.2M1 54.454
Compensacion de bases imponibies negativas de ejercicios anteriores -1.440.032
Base imponible (resultado fiscal) 2.347.933

EM (RRITHE

El tipo del Impuesto sobre Sociedades no es uniforme. Varia en funcion de la nacionalidad de las sociedades

T

y de las situaciones fiscales particulares. Cabe destacar que los tipos del impuesto en
son respectivamente el 30% y el 34%.



L.os importes que figuran como ajustes permanentes de las sociedades individuales proceden basicamente de
las compaifas extranjeras. En estas sociedades, la mayor parte de la diferencia entre los resultados contable y
fiscal se ha_ considerado de caracter permanente.

El saido a 31 de diciembre de 1985 de las cuentas sobre beneficios diferido y anticipado y del crédito fiscal por
compensacion de pérdidas, es el siguiente:

(Miles de pesetas)
Impuesto anticipado 192.498
Impuesto diferido 219.891
Credito fiscal por compensacion de pérdidas 266

En el ejercicio de 1995 la Sociedad matriz ha compensado las bases imponibles negativas procedentes de
ejercicios anteriores. El saldo actual corresponde Gnicamente a la filial Propamsa, S.A.

Con criterio de prudencia, no se han contabilizado los créditos fiscales correspondientes a las sociedades del
Grupo de Promotora Mediterranea, S.A. Por la misma razén se omiten las desgravaciones fiscales generadas
en estas sociedades. Las desgravaciones correspondientes al rasto de sociedades no son significativas.

En la Sociedad matriz, durante el ejercicio 1994 se inicié el proceso de inspeccitn de los ejercicios 1988 a 1991,
que sigue en curso a la fecha de hoy. No se espera que se devenguen pasivos adicionales de consideracion
para la Sociedad como consecuencia de dicha inspeccion.

Cementos Molins, S.A. tiene prestado un aval a Cemenland, S.A. por valor de 193 miliones de pesetas y otro a
Hispacement, S.A. por valor de 34 miliones de pesetas por sendas garantias bancarias.

La Direccion de la Sociedad estima que no procede dotar provision alguna por este concepto.
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19.- Ingresos y gastos

La distribucién de la cifra de negocios por sociedades se presenta a continuacion. Los importes que se
muestransonelpmducmdehscmasdelasmuedadesmrbspmmmwoSmmpmﬁ Estos
porcentajes son el 100% para las sociedades del Grupo y el equivalente a ja participacién para las sociedades
multigrupo. No se han considerado ios ajustes de consolidacion.

{Miles de pesetas)
Cementos Molins, S.A. (100%) 8.485.677
Grupo Cementos Avellaneda, S.A. (50%) 6.383.355
Grupo Corporacion Moctezuma, S.A. de C.V. (33,33%) 1.153.925
Can Prunera, S.A. (50%) 645.840
Ferrallados Can Prunera, S.A. (50%) 293.831
Marti Conesa, S.A. (50%) 172.833
Comercial Mediterrénea de la Construccion, S.A. (100%) 106.808
Propamsa, S.A. (100%) 1.613.944
Cemenland, S.A. (33,33%) 1.767
Portcemen, S.A. (46,54%) 227.752
Prefabricacibnes y Contratas, S.A. (100%) - 7.375.001
Sociedades de Hormigén y Aridos de la Zona Centro (100%) 3.240.126
Sociedades de Hormigén y Aridos de la Zona de Catalufia {100%) 7.542.898

EM (0269144




Las aportaciones individuales a los resuttados consolidados son ias siguientes;

(Miles de pesetas)
Cementos Molins, S.A. 1.706.227
Grupo Cementos Avellaneda, S.A. -188.254
Grupo Corporacion Moctezuma, S.A. de C.V. 310.983
Can Prunera, S.A. -29.911
Ferrallados Can Prunera, S.A. 1.115
Martf Conesa, S.A. -7.665
Comercial Mediterranea de la Construccion, S.A. 67.422
Hispacement, S.A. 1.763
Propamsa, S.A. 31.388
Cemenland, S.A. -13.665
Interbetdn, S.A. -55.156
Can Ribas, S.A. 526
Interbetén-2, S.A. -55.631
Cemolins, S.A. 32
Portcemen, S.A. -56.292
Grupo Promotora Mediterranea, S.A. 39.543
Cemolins intemacional, S.A. 22.878
Unimo international, S.A. 88
Minus Inversora, S.A. -47.028
Cemol Corporation, B.V. 2.600
Fresit, B.V. -3.305
Total 1.592.814

Dentro de estos resultados no hay ninguna partida de diferencias de conversion, ya que para todas las
sociedades extranjeras se aplica el método de consolidacion del tipo de cambio de cierre, por lo que éstas se
contabilizan dentro de los fondos propios consolidados.
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El nimero medio de personas empleadas en las sociedades del Grupo desglosado por categorias es ei

siguiente:

Directivos | Empleados | Operarios Total

Cementos Molins, S.A. 13 103 144 260
Sociedades gue pertenecian al Grupo Promotora 37 176 680 892
Mediterranea, S.A.

Corporacion Moctezuma, S.A. de C.V. 7 51 75 133
Grupo Cementos Avellaneda, S.A. 5 177 208 388
Propamsa, S.A. 4 11 29 44
Cial. Mediterranea de la Construccion, S.A. - 1 1 2
Resto sociedades 2 26 14 42
Totales 68 544 1.149 1.761

En las sociedades del grupo se toma la totalidad de sus plantillas medias. En las sociedades multigrupo se

toma el nimero que resuita de multiplicar a plantifia media por el porcentaje medio anual de ia participacion del
grupo en las mismas.

Durante el ejercicio, Cementos Molins, S.A. ha registrado l0s siguientes importes por retribuciones devengadas

por los miembros del Consejo de Administracion:

(Miles de pesetas)
En relacion con su dedicacion laboral en la Empresa;

Sueldos y honorarios profesionales 51.139
Aportaciones Fondos Pensiones y Segurc de Vida 2.029
{Miles de pesetas)

En relacion directa con sus funciones como Administradores de la Sociedad:
Dietas 2.920
Participacion estatutaria en los beneficios 15.000

269143




INFORME DE GESTION DEL GRUPO

EL GRUPO DE SOCIEDADES
(Mitiones de pesetas)
Afios 91 92 93 94 g5
Activo 43.2368 40.383 47202 46192 44790
Ventas | 31630 29401 26.740 32938 34.703
Beneficio neto 2174 1.441 (2.893) 2.643 1.593

Durante el afio 1995 no hubo ningtin cambio en et perimetro de consolidacién del grupo.

La cifra de negocios consolidada ascendié a 34.703 millones de pesetas, lo que supuso un aumento d¢
5,3% respecto del afic anterior. La aportacion de las sociedades espafiolas a la cifra consolidad;
experiment6 un aumento del 20%, por el contrario, la aportacion de las sociedades extranjeras sufrié un:
disminucién del 26% debido a la disminucién del tipo de cambio de sus monedas frente a la peseta y a |
disminucion de la participacién del grupo en Corporacién Moctezuma, que pasé del 50% al actual 33% en ¢
tercer trimestre de 1994. '

El resultado de explotacion consolidado fue de 3.986 millones de pesetas, lo que supuso un aumento de 67!
millones frente al obtenido en el afio anterior, a pesar de que la aportacién del grupo de Cemento:
Avellaneda al consolidado del grupo sufrié una disminucion de 684 miliones de pesetas.

El resultado financiero empeoré en 705 millones. En concreto, et ingreso por “diferencias positivas di
cambio” pasé de 687 a 44 miliones. La mayor parte del ingreso de 1994 se obtuvo por tener nuestra filis
mejicana activos financieros en ddlares en el momento de la devaiuacion del peso mejicano.

Las cuentas especificas de consolidacion empeoraron en 194 millones de pesetas. En concreto, el ingres:
contabilizado en “reversion de las diferencias negativas de consolidacion” pas6 de 593 miilones en 1994 ;
481 millones en 1985.

Los resuitado extraordinarios empeoraron en 489 millones, entre otros motivos, por los coste:
excepcionales incurridos en la reestructuracidn de las operaciones de fabricacién en Uruguay y en el cambi
del proceso productivo en la fbrica de San Luis (Argentina).

Ei gasto del impuesto sobre sociedades auments en 358 millones de pesetas, sufriendo la repercusion de
aumento en Cementos Molins, S.A. que fue de 700 millones.
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. Finalmente, a pesar del aumento del beneficio de explotacion, el beneficio neto consolidado del grupc
l disminuy® en 1.049 millones de pesetas, situandose en 1.593 millones.

CEMENTOS AVELLANEDA, S.A.
S (Millones de pesetas)
Afios 91 92 93 94 95
’ Activo 7.884 10.357 13.527 15.297 16.903
Ventas 5.058 9.149 12.452 14.984 12.767
] Beneficio Neto 567 618 1.122 1.647 (240)

El afio 1995 ha quedado marcado por el refiejo de la crisis mexicana en todas las economias del subcontinent
. sudamericanc. En este contexto, Argentina también ha sufrido estos efectos, que se materializan en w
“i descenso del P.I.B del orden del 3,0 por 100, en un aumento de la tasa de paro (se ha doblado, hasta 18 pa
100 en Diciembre), y en fuertes recortes de liguidez. Sin embargo, la evolucion de los precios ha sido mu
: positiva -la inflacién ha estado préxima a cero (1,6 por 100)-, y el tipo de cambio se ha mantenid
1 absolutamente estable. Para 1996 se prevé el saneamiento de la administracion publica, en particular en la
provincias, y se espera el inicio de algunas obras publicas, centradas en Buenos Aires y sus accesos. El efect
de la estabilidad del cambio es una devaluacion con relacion a la peseta del 8'6 por 100, lo que deberemo

] tener en cuenta al establecer comparaciones en pesetas entre este afio y el precedente.

Uruguay, muy relacionado con Argentina y Brasil, ha sufrido también los efectos de las dificultades econdmica
E en ambos palses, amén de mantenerse en tasas inflacionarias del orden del 35 por 100 anual, compensada
l con una devaluacién del 27 por 100.

La actividad consiructora fue alta en el primer cuatrimestre, pero cayé subitamente y no se ha recuperagd
consecuencia de la carencia de liquidez provocada por la situacion comentada al principio. El mercado di
cemento ha acusado esta evolucién, con una caida de 15 por 100 en Argentina y algo menor en Uruguay (1
por 100).

Nuestras ventas consolidadas disminuyeron un 12 por 100 en pesos ajustados a |a fecha de cierre del ejercici
alcanzando un total de 105,3 millones de pesos, equivalentes a 12.767 millones de pesetas (15 por 100 d
disminucién). Dicha disminucion se produce tanto en Argentina como en Uruguay. La disminucion en Uruguz
viene explicada especialmente por el conflicto laboral sufrido que paralizé nuestras actividades practicamente
meses. Superado este periodo, el ritmo de ventas se recupero rapidamente.

Los resultados consolidados supusieron unas pérdidas de 2 miliones de pesos, equivaientes a 240 millones ¢
pesetas, lo que supone un diferencial negativo, respecto at ejercicio precedents, de 14,5 millones de pes«
(1.887 millones de pesetas).

Las principales causas de estos resultados son, ademas de los derivados de la explotacion ya comentados,
amortizacion extraordinaria de activos que han quedado fuera de uso en San Luis (437 millones de pesetas)
5 l . las indemnizaciones derivadas de los ajustes de plantilla realizados.

EM {B@r@@w@an Luis, se finalizd en el mes de septiermnbre con un retraso importante sobre 1o previsto.




En Uruguay se han iniciado a buen ritmo los trabajos de construccion de la nueva fabrica, en tanto que Sigu
los de reacondicionamiento de Sayago. En este centro se ha completado la instalacién de ensacado
paletizado, y sigue en curso la modemizacién de la recepcion y molienda de clinker.

Todas las sefiales apuntan a que en 1996 se recuperard la economia Argentina, con su repercusion ¢
Uruguay. Esta situacion nos daria un crecimiento de las ventas, lo que debe flevarnos a una clara mejora de
cifra de resultados.

Las inversiones para 1996 se centraran, en la construccién de la nueva planta de Minas en Uruguay, con

objetivc de ponerla en marcha en ei primer semestre de 19897. Otras inversiones seran las derivadas de
finalizacién de la molienda en Sayago.

CORPORACION MOCTEZUMA, SAA.DE C.V.

{Millones de pesetas)

Afos 91 92 93 94 95
Activo 6.721 9.240 12.797 16.724 15.073
Ventas 4.445 5887 8.422 6.041 3.462
Beneficio Neto 408 642 803 1.648 934

La crisis abierta en el Gitimo mes de 1.994 ha tenido su continuacion en 1.995 habiendo envuelto a la econom
mejicana en una profunda crisis. E| descenso del 7 por 100 del P.1.B. refieja el pardn de la actividad econdmic:
Por otro lado la tasa de inflacién (52 por 100) ha alcanzado niveles que hacia afios se habia abandonado yb
continuado la devaiuacion de su moneda: 54 por 100 en relacion at délar norteamericano. Destaquemos que
devaluacién acumulada en los dos uitimos afios fue del 148 por 100. En relacién a la peseta la devaluacion ¢
1.995 fue del 67 por 100, lo cual deberemos de tener en cuenta para la comparacién de las cifras de este afl
en relacion con el afto anterior.

En esta situacion de recesién, las ventas consolidadas ascendieron a 220 millones de pesos, io cual suporn
una disminucién, en relacién con las ventas del afio anterior, ajustadas a pescs del cierre, del 17 por 100. Esi
disminucion fue mucho mayor (43 por 100), si lo que comparamos son las cifras de ventas en pesetas. Esi
descensodebemoshwmtantoalasventasdemntocomhsdehomigm Debamos destac:
también que durante 1.995 se decidi6 el cieme de nuestras instalaciones de #ridos tanto en México, D.F. com
en Acapulico. '

Este descenso de ventas explica en parte la disminucién del Beneficio neto, que pasd a ser de 58 miliones d
pesos.smembargo,lanwpanedeesedesmmo,vienedmmmdoporelimpactoeausadoporl
inflacion en nuestros actives monetarios. Debemos destacar que aunqua recogemos dicho impacto en |
cuenta de resultados de 1.995, la contraparlida de la devaluacidn de los activos monetarios en moned
extranjera se recogio en parte en la cuenta de resultados de 1.994.

Durante 1.995 continut el avance en la construccion de la nueva fabrica segun lo previsto, lo que nos permil
seguir pensando en su puesta en marcha en los primeros meses de 1.997.

Para 1.996 se confia en que la economia mexicana consiga superar la crisis y se produzca un crecimiento di
P.1.B. En funcién de esas previsiones, confiamos para 1.996 en un crecimiento de las ventas, que se traducir
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en una 'mejora del resuitado operativc. El avance de la inversion y su correspondiente pago, producira un
efecto en los gastos financieros que nos flevara a un resultado final inferior al de 1.995

SOCIEDADES DE HORMIGON Y ARIDOS

(Millones de pesetas)

Afios 92 93 94 95
Activo 15.287 11.869 11.250 9.695
Ventas 13.004 8.697 9.620 10.217
Beneficio Neto (1.150) (3.203) (633) 63

Las cifras presentadas inciuyen las sociedades de hormigén y arido que antes estaban en Promotor
Mediterranea y que a final de afio pasaron a depender directamente de Cementos Molins.

CATALUNA

Las ventas del Ejercicio fueron de 7.543 millones de pesetas, un 10 por 100 mayores que el aflo anterior.

Ello fue posible gracias a un aumento en los precios en general y a un aumento del volumen en el negacio d
hormigén. En contrapartida, se ha producido un ligero descenso en el volumen de los Aridos.

Ello ha permitido aumentar el Beneficio de Explotacién en 407 millones de pesetas, situdndose éste en 5(
millones de pesetas.

También se ha producido una importante reduccion de los Gastos Financieros, pasando de 408 miliones ¢
pesetas a 227 millones de pesetas. Esta reduccion de 181 millones de pesetas, se debe a los Recurs:
generados en el ejercicio y al efecto de las Ampliaciones de Capital reaiizadas a finales de 1.994.

Para el afio 1.996 se prevé un ligera mejora de los resultados como consecuencia de un aumento en
volumen de los aridos; a la contencion de los gastos de Explotacion y a la Reduccion de los Gast
Financieros.

En 1.096 se prevé inversiones por valor de 295 millones de pesetas, destinadas a la mejora de |
instalaciones y a la renovacion de la Flota de Transporte.

CENTRO

Las ventas de 1.995 fueron de 2.674 millones de pesetas, representando una ligera disminucion del 2,4 |
100 en relacion al afto anterior, contrariamente a las previsiones iniciales. Esta disminucion obedece a
nivel de actividad inferior, en un 8 por 100 en hormigén y un 4 por 100 en aridos, cuyo efecto en ventas
se compensé con la evolucion de los precios, un incremento del 4 por 100 y 9 por 100, respectivamente,
hormigon y aridos.
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No obstante, el resultado de explotacién experimenté una neta mejoria, pasando de 33 millones de peset:
de pérdidas, a 46,5 millones de beneficios.

Los Gastos financieros se redujeron, de 162 millones en 1.994 a 92 millones en este afio, con
consecuencia de la ampliacion de capital que se habia realizado en el pasadc ejercicio. El resultado fin
pasd de una pérdida en 1.994 de 246 millones de pesetas, a un resultado, aunque también negativo, de so
46,6 miliones de pesetas en 1.995,

En 1.995 no hubo ninguna ampliacién de capita!l y se redujo el endeudamiento financiero en 167 millones ¢
pesetas.

Para 1.996 se prevé realizar una inversion del orden de 36 millones en la Division de Aridos que permiti
mejorar sensiblemente los resultades de sus operaciones. En la actividad de hormigon el mercado sigL
poco animado por lo que se prevén pocos cambios. En conjunto, se esperan resultados positivos, cuy
monto dependera del mantenimiento de los precios.

PREFABRICACIONES Y CONTRATAS, S.A.

{Millones de pesetas)
Afos 92 93 94 95
Activo 8.909 7.800 7434 8.003
Ventas 5.985 4778 5.638 7.375
Beneficio Neto {2.484) (2.281) (364) 162

Las ventas ascendieron a 7.375 millones de pesetas, incrementando en un 30 por 100 las del afio anterior
superande las previsiones realizadas.

El resultado de expiotacion fue de 468 millones de pesetas, situdndose en un nivei netamente positivo. E
1.994 el resuitado habia sido de 82 millones de pesetas.

Los Gastos Financieros de 240 millones de pesetas representaron una reduccion del 20 por 100 respecto .
afio anterior. Una mayor reduccion se produjo en los Gastos Extraordinarios gue supusieron unas pérdide
de 65 millones de pesetas, muy inferiores a los 143 millones del afio 1.994. El capituic que mayor influenc
tuvo en este gasto extracrdinario fue el coste de completar el ajuste de plantilia.

El resultado final de 1.995 presentd un beneficio de 162 miilones de pesetas, mejorando las previsiones
distanciandose de los 364 millones de pérdidas de 1.994.

Las inversiones en inmovilizado material en 1.995 fueron de 220 millones de pesetas, en linea con Iz
previsiones y sin que se modificaran por el incremento de las ventas.

Para 1.996 se prevé mantener el nivel de ventas y de resuitados.
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| V¥ PROPAMSA,SA.
(Millones de pesetas)

l Afios 91 92 93 94 95
Activo 203 1.116 1.126 1.167 1.213
\ Ventas 1.026 1.072 1.077 1.308 1.614
' Beneficio Neto 5 4 (59) 17 M4
| Las ventas alcanzaron 1.614 miliones de pesetas, 306 mas que e} afio 1994 lo que supone un incremento de
23,4 por 100. -
\ El resultado fue positivo por importe de 41 millones de pesetas, con aumento de 24 millones de pesetas sobre

el afio anterior.

!IT En el pasado afio se modemizaron el ensacado y expediciones de la planta de Madrid, y para este aiio 1896 st
prevé mejorar la automatizacion de la fabrica de Sant Viceng dels Horts, asi como el desarrolio de las accione:!
comerciales de diversos productos.

CAN PRUNERA, S.A.

' Las ventas consolidadas alcanzaron 2.216 millones de pesetas, con un aumento del 44 por 100 sobre el afi
anterior, del que han participado todos los centros de la sociedad.

{ Ei resultado operativo fue positivo por 22 millones de pesetas (+57 por 100), si bien al aplicar el ajuste p
amortizacion det Fondo de Comercio se reduce a 2.9 millones de pesetas.

La prevision para 1996 es consolidar esta cifra de ventas, en particular en la actividad tipica de almacén

[ mejorar el rendimiento obtenido en la actividad de ferralla preformada.

l COMERCIAL MEDITERRANEA DE LA CONSTRUCCION, S.A.
Los esfuerzos realizados en el pasado para salvar esta compafila dieron fruto en cuanto a la contencion
gastos no financieros, pero no han sido suficientes en el entormo en gue se mueve para recuperar la cifra |
ventas, que alcanzé 106 millones de pesetas en este pasado ejercicio (11 mas que en 1994), y repitid la cif

de resultado en cuanto a la actividad corriente.

l El resultado negativo de 33 millones de pesetas incorpora las previsiones que se estimaron necesarias p:
cubrir las posibles pérdidas por realizacion de existencias obsoletas.

1 ’ Se tomd ya la decision de cesar las actividades, por lo que en 1.996 el resultado recogera unicamente
costes del cierre
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. PRIUS o
¥ Con’o gio de Admmlstracuﬁn de Cementos Molins, S.A., en su reunién de 28 de marzo de 1996,
na z- ‘tas Cuentas Anuales Consolidadas y el oportuno Informe de Gestién correspondiente al

| -ks 1995, reflejado todo ello en 18 folios de papel Timbre de! Estado, clase 8°, serie oD,
o _ rrelatwamente del 2546333 al 2546342, 8651688 y del 2546344 al 2546350, todos

bn lo dispuesto en el art. 171.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, la totalidad de
los senores cOnsqj Bros suscriben las mismas.

’ ' I g
v ‘ ,(,»{.-t.-l(_/(.-t.t:‘éf e &y
L —
D. Casimiro Molins Ribot D. Juan Molins Amat
D. Yves Rehé Nanot D. Antome Gendry
Por: Ciments Frangais Por:  Compagnie Financiére et de
Participations
D. Bemmard-taplace D. Santiago Molins Amat
s /
I : ———— }
- . . } _—_—_———_______‘-—-_‘__.
/! N
D. JoaquinM¥olins Gil D. Fco. Javier Molins Lépez-Rodo
,,.»/llr

| /éﬁ/fuém‘ /az ol

D. Marc Desgranges D. Antonio Angel Valero Vicente
Por. Sociedad Financiera y Minera, S.A.

o

,  D. Joaguin M* Molins Lépez-Rodd D. Joseé ignacio Molins Amat
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