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ARTHUR
ANDERSEN

A los Accionistas de Rodriguez Arias 15

Iberdrola, S.A.: 48008 Bilbao
I

1. Hemos auditado las cuentas anuales de IBERDROLA, S.A. que comprenden los balances
de situacién al 31 de diciembre de 1995 y 1994, las cuentas de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de sus Administradores. Nuestra responsabilidad es
expresar una opini6én sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales ¥y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién vigente, IBERDROLA, S.A., como dominante de un Grupo
de Sociedades, esta obligada a formular separadamente cuentas consolidadas sobre las
que hemos emitido con esta misma fecha nuestro informe de auditoria con una opinién
sin salvedades. FEl efecto de la consolidacién, en comparacién con las cuentas
individuales adjuntas supone un incremento de las reservas y de los resultados del
gjercicio 1995 por importe de 11.849 y 4.738 millones de pesetas, respectivamente, una
disminucién del dividendo activo a cuenta del mencionado ejercido de 160 millones de
pesetas y un incremento de las reservas y de los resultados del ejercicio 1994 por importe
de 6.157 y 5.702 millones de pesetas, respectivamente. Igualmente, el efecto de esta
consolidacién supone un incremento del importe total de los activos en los ejercicios 1995
y 1994 de 15.815 y 19.729 millones de pesetas, respectivamente.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacion finandiera de Iberdrola, S.A.
al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos vy aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas y contienen la informarcién necesoria y suficientc para su interpretacién v
comprension adecuada, de cordorinidad con principios y normas contables generalmente
aceptados aplicados uniformemente.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacidn de Iberdrola, S.A., la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Iberd rola, 5 A,

ARTHUR ANDERSEN

Jesu driguez

29 de marzo de 1996



URIIEONIS 3p S3IUT[RQ 50353 3P ajuesSayur ayred wewrro) RLIOWSA] B Ua SEILIISIP 07 © [ Sejou s&)

2900ET'E T55°L90°C OAISYd TYLOL #900CLE TE5'L90E OALLDY 1Y LOL

9ITCEE £99°05% moy 99961 109961 Imey

§6 1] votrestyipouad rod sajenfy

59971 1641 oalfen 2p sauapeiado ered ugieaarg

oy o oze[d 01103 v s0p1qizal soutsodap A sezung

£ 06 ofed ap saunpuad Ruaeunwy | 897 stoe uppearsipoysad rod wnenfy
L8649 g9¥ (9 sepnap a0 | go7 297¢ paead]
8448BT 865°5L {51 Piou) swHq g ssuopenspmapy - (8,24] haai iR
YE6'96 %0'c6 $3[riardwod ou sepnap sviD | 911 [l ozerd o303 ¢ sopefanus tezury £ wpodeg
(3183 S9LKS FOITAIRE 3p Uplamsaid o serdheos sod sepnag | ggey et SOYIPAD 3N}
(11g.] S9LY8 §3[F131000 KOpIIDY | 7 k224 ored 016l ¥ saaoMEA 3 uRiey
21878 [ Y1 noN) sepeosy £ odran fap vrsardwa vos tepnag | seos “re {8 Moy ss(uedim 1enpunty HIRAL]
S00°E1 Hz'0L sesazaursod seprag Ngozor)  [{200'6) SaIoEIA0I]
1713 74] 085291 sephap seijo £ saepspgd | 9501 02L'6 (51 wiow) ee2tiqny sucpengURIpY
96161 L6 {€1 #10U) o1tpp1a 3p caprpuu Lol srphag 61 167 oIy
el 101 sa01EA tono ap £ sauopediqo ap SSUAUL | 886701 0EBIT SOLITA SACPNS]

- 137) salquisaucs sounq A ssuopedngo | pope wET {¥[ E16u) ses0pnap sepeiony £ odnun fap sesnachay
FES'SL STES £ajqntaau0d ou souaq £ cauaelings  [loor's) (o8z0r) EJHT} U SBuoREIAsa)
950°CY L6L°%9 (T1 Frou) saiqridedau sai0les tono £ sauntaedqo sp sadcrsiwy | 9fres 10058 =PEINDY] ou wpaisufng miiaug

‘0ZYTd OLYOD Y SIFO0AITRDY | L9/ HO'SL SHuMD
€L2175'1 0E5°§LCT [nog 0L9%91 To¥'sL1 $210pRIG
749’6 SEFat oreid ofie) ¥ soptapar saitspdap £ sezumy | sgogr Wil soyusnEyomsade sono 4 seamd. Bl
Ty LFE'1 FMOPIADT NG | 9TOFY 911 DunIxy
€Ll 44 ozeld ofit; ¢ sazopasie sono AINYINOEID OATLDY
6€6°0PL 950°SEL 151 riow) aze(d ofiz € sropqng sweLERIURAPY | WEaLT TN oo
S15PTT £LELTY {¥1 mou) YO1O3S 1340 $¥YId0UL NOIDYIHAONIL 34 §YININD

azt|d oduep v vepepsoty 4 odrin 1ap sesardna vor epnag § SR 13255 ™oy
1095, 169'169 {£1 Fioa} 011p93 ap wapepliva wod 1epnacy | e45 L W mrqiynp v sovaed vong
(625 9%} (£299¢) oo updnd | zeses (11413 ofqmes ap sranedau sepusa
29013440 o $0USq £ Iuo1IeEiiqo “sopefusaip ou semimuy SOIDIDNAIT SOTAVA N3 XINENLLSIA ¥ SOISYD
SL985 0ee saqepolau tazojea us epessada ceprap sene | SITOINT | SORZE9 LTI
690 - SAqUaau6a saucq 4 ssuatoefitan | esTors 12L'665 {6 1ou) ¥e6L0r A7 'sopezjesed sarvaanu
Pz ard s 16085Y $2[qLI#A 0T QU soU0Q A uﬂnoﬁu.wzao $3|70UD IP wpRIARTUC 2 sopxlard ¥ opayT soAmDY
[ 44132 R eLE {T1 Byouy sajqrizodau cata|rs sono £ sousisedijqo ap sruojsiwg { 1261 - serdoid sauopay

*OZY14 ODUYY Y SIHOTITHDIY Jeses) [6x w4} SHIO[SIAGN]
60051 Leest e 0LL 668 orerd olre: e soprianua sezuey £ soysodacy
0667 690°59 ssvoisiaoad sendy | gocort 0ze°st1 {c1 ziou) ozeid oBre; v swarjang fANopRSURApY
ol et L2586 (L1 nou) saaefjurir savaardiqo £ savctsusd vied 1UosIASL] § IFT] - S0)paad sozjo ap ozwid omey v LT

BOLISYD A 500531 YV SINOISIACHY | 1167 i e SRR ¥ON0O
S8 STTL Ino ], 5551 66T¥L ozx|d ofsep ¢ casojea sp ey

- §T0'T 0333 souta ua 2ingInsip v sosaaduy teng) | pegos 96516 seprzosy A odrun jap sesardaa us suoprdpnieg

. olt olquies ap seanwod veptaryi | 997 - sepenosy £ odnioy pp ressschon v soyppy
495 9268 iritdes ap sauoruaagng | yoyper EST (# ou) serapUTULY sauoLIFTRAGUIY

BOINDAIIT SOMYA NI AINAIHISIA ¥ SOSTADNT JoTtsrD) |(ssyz0cn) SROPTTRIOTY

206811 SHS'LEL NOISN4 34 SYIDNT¥RIIG (WD) (6312) v swomjacid

LET'LEG THE96 reo] 10512 06T CpFTIAEY OnQ

(5#9'72) {16737} (F O0u) 021022 |2 U2 oprEanua rjuana v opuApIAL] | 10K LS [ F4] 0SIN U3 SI[ELINEUE SHIOLHTI[IAOUI] 3 !umg:d.

oTe'te 1£T08 seourued Leepiprag | 9575t 8651 slriliqow & sivma ‘Fvopejnsu; ano

11 Ars4 wior AUILeIY - $MoLUIUE nﬂmu.nqu.—o p -015—:-0M LT ﬁsgm s_srg ._ﬂ SHADN .!QE—S’-—

1261 - eridoad sauopoe eied wasasey B9 Y6LES SIOPONIUOS £ sousLis]
00111 [72x4 88 TEATMAISRNG) | SSTRIET | SE9MML {£ Qou) t3jrierm USPERITIAcWU]

36426 08T refatarrsry  {(y16'D) (6862) sioprimouy

oz L0t seanay | Gh9t Ty 1 owsanzEpuaLre »p undiSps us rafq a2qos soydessg

23943 {17418 ugrziopeaar ap semasay | pgg T rarE| s £ rona ‘sepuol d d >

YIUPY 9EFFY uprenoe ap vupyg | gorg LEU6 seunion) puopwnde £ ofgorresp £ uppeinmaur ap [T 1)
L4 TP HIter ayuens dey | tosy YL (9 mou) sajeumTdg) sauopER[ILAG WY
o1 niew) SOLLQYE SOANOI OAVITIIAOKNI

wIlee S6TLIE OAISYd WIE SETLIE OALLDY
(sei3sag ap saudjpy
'v's ‘viodauaar




seryuewed £ seprpapd ap seyuana seisa ap ayuesFann apred UBLLIO RITOWSIA B[ UD SEILIIS3P ()7 ¥ [ SE3QN 527

0T8'EY 14708 (SOIDIJANER) OIDIDY3I3 130 OAV.LINSIY ‘1A
$868T st (ST wi0u) sapepapros arqos osandio] - souajy
£08'T8 S5V'66 (AT+IID SOLSINAWI 5A STLNY SOIDIIINTL ‘A
01§°57 £9.°6€ 018°62 £9L°68
- 008§ SOALLYDIN SONMYNIQYOVEIXT SOAYLINSIN ‘Al | vooer - SOALLISOd SONIVNIQYOVYLXS SOAV1IINSTA ‘Al
969 RE sop1u3ls sone ap so1apauag £ sosaaBug | gg 8 soparafa sono ap sepipiad £ sojsen
23] 897'8 sorreuTploenxa sosarduy { YoT'9T IS8T SOURUTPIORIING FOISES)
534 £90'1 01212133 [ap opeijnsas [e sepUajsuesy [epdes ap saucpuIAqng | ¢z L€9°T oprZI[IAcuTUt 3p sajuapasord seprprag
LITLT FeS'bT (8 Ejou) opezI[IAGUILT 3p upTdEUalEUa U sapdjauag | £IF S45°T CPEZIIAOWIUY 3p savosTacrd sef ap uQpRRLUEA
108'69 SST'SOL (I} SVIIVNIQEO S3AVAIALLDY SV 3d SOIIIANTE Il
S0T vel 98T ¥l SOT¥EL 98T 91
£T9'9LT 165'L6 SOAILVDEN SOYAIDNYNIA SOAVLINSTY Tt
LI0°L £EL'S SOPERATIIP SOIFDURULY FOITED
L1915 9EE°LS (6 B10u) sasapreury soised ap ugpesuadinos rod sesarduy
9T'¢ oF¥'% aiqumes ap seAnsod sepwaia)
9281 €211 $3$IIILL SO
THE 31 (51 m0ou) sepenosy £ odnioy 1ap sessadwa Ela
2981 BET'T -sope[nuist sesadul 3 sasasaqg song - I oze(d opas ¥ s0)1p3d #p £ soueIIqowm sato[e
0%z %6 odniny jap e1ang sesaadwa ag P SEIIDURUT} S3U0TEIAAUT A s3UDlsia0Id so] 3P uppETEA
74 - (91 wr0u) sepeinosy £ odnin pp sesasduza ] [i99°9 AR sareqrumgs sauopefipgo £
g6%°T TP6 “OPRITfLACLUIY sauoisuad ered sauojsiacad ST] ¥ SIIQMAIE 20jUAOTpU Y
©ANIT [3P 50itpP1d 3P £ sa1qzra0Fau sasofea sono ap sesa1Bug | g19'en £07°0Z oIquIed 3p seAnERau s
PN 6¥5°1 adnan [ap eaany sesarduta ug | 162761 eV LT sope[iunse soised £ s0593191 uod sEPRap 104
09 857 {81 ©0ou) sepeosy £ odniny (ap sesardu ug ¥T0L 8sT01 (91 mou) seperosy £ odnioy pp sesazduse uos sepnap 104
L0¥1 20T°L -rriides ua sauopedionred ap sosa18up | S76'IE TLLLET -soprInaise soised £ sorapourumyg sopsen
T£6°89¢ 826218 146892 BIE'L1R
PIF961 9¥8°T0Z NOIDVLOMX3 3d SOIDTHANIE I
06041 S6T°4T sanQu
£L5FS 809 $3IOLIANXD SOLdIATIG
£95'T2 £9S°LL -ugpejoldys 3p soieed song
6E6'T '3 4 031531) 3p sauolstacad sv] ap uppetres
009111 BLRTTT OpEIi[fAOUINY 3P sauofrezTIowre wred sauoLEjo]
665°0¢ ¥20'8T {91 10w} saferos selre)
CETS e 21ual103 ugnsal 3p 56110 4 $01105235% s0s3a3u] 61299 L¥6'59 SOpEe[tunse £ soLe[es ‘Sopang
S€2'S L -ugprio]dxa ap sosaaBur songy | 84496 1L6'C6 * -euosiad ap soyses
fA 74 €211 a1>1a13(a [ap oprimeal [® SEPII2JSURY) UQISDY 3P SEPUALANC] | 196ET SE5EC SOUIIX? $01508 0Ly
9EETT. €L8°T1 opezi[taouryy [a ered esazdina vf 10d sopenazasofeqery ¥GHE 689°L€ senpfrous senatew ap sowmsuony
(£82'10) (1€L°6T) LB/SLST 0121037 [y sauopedfIpoLIa] | Z6R'1E7 £59°692 seidion
SPEESL 648'908 (91 ®1ou) s2juaa-soprodaur 2p ey 03U apodny | 2967652 £TT'LTE -sonnnimrorstAcrdy
SOSTIDNI SOLSVD
138 S661 HI9VH T66T 5661 I43Q
omaraly emaraly opa(g orazaly
(se1as3,] ap sauomA)

V'S viodayadl




-: . . .

—_—

P  To— ——— m’ —— [ il i Nt

(1)

IBERDROLA, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

IBERDROLA, S.A., conforme a lo establecido en el articulo 2 de sus Estatutos
Sociales, tiene por objeto social:

La realizacién de toda clase de actividades, obras y servicios propios o
relacionados con el negocio de produccién, transporte, transformacién y
distribucién o comercializacién de energia eléctrica o derivados de la

electricidad, y sus aplicaciones, asi como de las materias o energias primarias
necesarias para su generacién.

La investigacién, estudio y planeamiento de proyectos de inversién y de
organizacién de empresas, asi como la promocién, creacién y desarrollo de
empresas industriales, comerciales o de servicios.

La prestaci6n de servicios de asistencia o apoyo a las sociedades y empresas
participadas o comprendidas en el 4mbito de su grupo de sociedades, a cuyo

fin podra prestar, a favor de las mismas, las garantfas y afianzamientos que
resulten oportunos.

Todas las actividades que integran el objeto social, descrito anteriormente,
podran desarrollarse tanto en Espafia como en el extranjero, pudiendo llevarse a
cabo bien directamente de forma total o parcial por la Sociedad, o bien mediante

la titularidad de acciones o de participaciones en sociedades con objeto idéntico o
anélogo.
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2} BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas, excepto por lo mencionado en el parrafo
siguiente, se presentan de acuerdo con lo establecido en la Ley 19/1989, de 25
de julio, de reforma pardial y adaptacién de la legislacién mercantil a las
Directivas de la Comunidad Econdmica Europea en materia de Sociedades,
en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 164371990,
de 20 de diciembre, asi como en el proyecto de adaptacién de dicho Plan al
Subsector Eléctrico, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de
la situacién financiera y de los resultados de IBERDROLA, S.A. (en adelante,
IBERDROLA). Dichas Cuentas Anuales se han preparado a partir de los
registros de contabilidad individuales de IBERDROLA.

El Plan General de Contabilidad contempla que, en aquellos casos
excepcionales en los que la aplicacién de un principio o norma contable
resulte incompatible con la imagen fiel que las cuentas anuales deben
mostrar del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
empresa, se considerard improcedente dicha aplicacién debiendo explicar en
la Memoria los motivos e influencias de la no aplicacién de la norma
correspondiente. La Norma de Valoracién undécima establece que las
deudas no comerciales figuraran en el pasivo del Balance de Situacién por su
valor de reembolso, figurando la diferencia entre dicho valor y la cantidad
recibida separadamente en el activo del Balance. Los Administradores de
IBERDROLA entienden que presentar, siguiendo una interpretacién literal de
esta norma, por su valor de reembolso las "obligaciones cupén cero” o
emitidas al descuento con vencimientos a muy largo plazo, distorsiona la
imagen fiel de la situacién financiera, pues supone registrar unos pasivos
superiores a los que habrian resultado de haber utilizado cualesquiera otros
instrumentos financieros tradicionales, que aportarian la misma financiacién,
asi como reconocer como contrapartida unos gastos a distribuir en varios
Ejercicios a muy largo plazo que representarian un activo ficticio al no estar
incurridos ni devengados los citados gastos a la fecha de los estados
financieros. Por otra parte, IBERDROLA considera que no es aconsejable
presentar estos pasivos por su valor de reembolso, dado que la practica
internacional contempla registrar estas transacciones por los importes
recibidos, mas los intereses devengados, estableciéndose en base a esta
prictica determinadas cldusulas y ratios financieros de obligatorio
cumplimiento en los mercados financieros internacionales en los que opera.
Por estps motivos, y con objeto de adaptarse lo més posible a los criterios de .
presentacion establecidos en el Plan General de Contabilidad, IBERDROLA
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ha optado por presentar en los Balances de Situacion adjuntos las
"obligaciones cupén cero” por el importe de reembolso, y minorar en el
propio pasivo del Balance de Situacién los intereses pendientes de
devengarse desde la fecha de cierre del Ejercicio hasta el vencimiento de estos
pasivos.

Las Cuentas Anuales de IBERDROLA al 31 de diciembre de 1995, que han
sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se hallan
pendientes de aprobacién por la correspondiente Junta General de
Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién de IBERDROLA
opina que dichas Cuentas Anuales serdn aprobadas sin modificaciones.

Comparacion de la informacion-

Con la finalidad de hacer comparables las cifras que se presentan en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio 1995 con la del
ejercicio precedente, la Sociedad ha procedido a efectuar la siguiente
reclasificacién en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al
Ejercicio 1994 que ahora se presenta, con respecto a la que formé parte de las
cuentas anuales correspondientes a dicho ejercicio aprobadas por la Junta
General Ordinaria de Accionistas del 10 de junio de 1995:

* Se han registrado en el epfgrafe “Rendimientos atribuibles a las
provisiones para pensiones y obligaciones similares” de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio 1994, 6.667 millones de
pesetas por el rendimiento financiero devengado en dicho ejercicio
referente a las provisiones constituidas por la Sociedad por los
compromisos de pensiones y obligaciones similares asumidos con su
personal. Estos rendimientos aparecian registrados en el epigrafe “Gastos
de personal - Cargas sociales” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente a dicho ejercicio.



[Ies

, .

(3)

REGULACION SECTORIAL

Hasta el 31 de diciembre de 1994 la regulacién del Sector Eléctrico se
caracterizaba por estar formada por un conjunto prolijo de normas. No obstante,
los aspectos més importantes que configuran la retribucién del Sector Eléctrico
estan contenidos en las normas que forman el denominado Marco Legal Estable.
Esta normativa se desarroll6 a partir del Real Decreto 1538/1987, que establecié
un nuevo sistema para la determinacién de la tarifa eléctrica con vigencia a partir
del 1 de enero de 1988.

Con el mencionado sistema vigente, la tarifa eléctrica, como retribucién global y
conjunta del Sistema Eléctrico Nacional, se establece para cada Ejercicio como
relacién entre el ingreso previsto y la previsién de demanda de energia eléctrica
determinada por el Ministerio de Industria y Energia. El ingreso previsto es
igual al coste total previsto del servicio, el cual estd formado por la adicién de
diferentes costes estindares fijos y variables. Tanto el ingreso previsto como la
previsién de demanda son susceptibles de correccién al final de cada Ejercicio
por desviaciones producidas en determinadas variables y parametros utilizados
para calcular dichos costes (véase nota 5.j).

La aplicacién de la tarifa asi obtenida es la misma para todas las empresas
integrantes del Sistema Eléctrico Nacional, pero el coste estandar del servicio no
es el mismo en cada empresa debido, fundamentalmente, a sus diferentes
estructuras de produccién, distribucién y mercado. El sistema tarifario establece
un mecanismo de compensaciones entre subsistemas eléctricos para redistribuir
los ingresos que reciben las empresas en funcién de los costes estindares que
cada una de ellas tenga acreditados (véase nota 5.s).

Entre los diferentes costes estdndares que conforman el coste total del servicio
destaca, por su especial regulacién e incidencia contable, el derivado de la
inversién realizada en instalaciones complejas especializadas. A efectos
tarifarios, cada instalacién tiene asignado un valor, también estindar, sobre el
que se calcula el componente de la tarifa destinado a cubrir la amortizacién y el
coste financiero de la inversién realizada. Este componente es una anualidad
formada por una amortizacién y una retribucién al tipo de interés real, obtenidas
ambas en base a valores estindares netos actualizados. Esta anualidad no es
coincidente en cada ejercicio, aunque si en el periodo de vida util de cada
instalacién, con la que se derivaria de haber aplicado para su determinacién los
criterios que han de seguir las sociedades para la contabilizacién de la
amortizaci6n de las instalaciones complejas especializadas y los gastos
financieros de cada ejercicio, basados en el método lineal y principio del devengo
financiero, respectivamente. La Orden del Ministerio de Relaciones con las
Cortes y de la Secretaria del Gobierno, de 30 de diciembre de 1987, regula la
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periodificacién de la diferencia entre ambas anualidades. Véase en la nota S5.gel
desarrollo de esta regulacién efectuado por IBERDROLA.

Con fecha 31 de diciembre de 1994 se public la Ley 40/1994, de 30 de
diciembre, de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional que entr6 en vigor a los
veinte dias de su publicacién. Esta Ley pretende superar la situacién anterior,
caracterizada por la existencia de una regulacién prolija y no siempre
sistematizada, por lo que regula de manera completa el suministro de energfa en
su doble vertiente de bien y servicio. El objetivo fundamental de la Ley es
garantizar la seguridad del suministro eléctrico, al menor coste posible y con una
calidad adecuada, bajo los principios basicos de regulacién que han ido
determinando la normativa eléctrica: obligacién de suministro, planificacién
conjunta de las necesidades de capacidad a largo plazo, tarifa tnica y
explotacién unificada. Para alcanzar este objetivo, la Ley introduce elementos de
concurrencia y competitividad. En la delimitacién de las actividades que forman
parte del negocio eléctrico la Ley introduce un mayor grado de transparencia y
permite regular de manera distinta aquéllas que constituyen un monopolio
natural y las que puedan ejercitarse en condiciones competitivas, asi como
establecer la remuneracién mas adecuada a cada una de ellas. Para el desarrollo
de estos principios bésicos la Ley dispone, entre otros, los siguientes aspectos:

- El Sistema Eléctrico Nacional comprende dos modelos diferentes, sistema
integrado y sistema independiente. Las actividades desarrolladas en el
sistema integrado se remuneran con cargo a las tarifas satisfechas por los
usuarios, fijadas por el gobierno y tinicas en todo el territorio nacional. Estas
actividades conservan la calificacién de servicio priblico, servicio que puede
ser prestado por los particulares en régimen de libre iniciativa, en un marco
reglamentario que salvaguarde los intereses generales.

- Se crea la Comisién del Sistema Eléctrico Nacional como ente regulador con

objeto de velar por la objetividad y transparencia del Sistema.

- Con objeto de mantener la diversificacién de las fuentes de energia y

conseguir la adecuada distribucién de los costes derivados de esta
diversificacién, se establece la integracién de toda la energia producida por el
sistema integrado en un conjunto dnico, que constituye una categoria
especifica con un valor econémico diferenciado. La liquidacién de la energfa
adquirida de este conjunto para su distribucién, y la facturacién que
corresponde a cada sujeto econdmico, se efectuard de forma tal que las
liquidaciones en favor de los productores se traten nitidamente a partir de los
costes reconocidos, superandose asi el procedimiento de compensaciones.
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Se configura un sistema independiente definido por la libertad de instalacién
y operacion economica, en el que la energia producida se somete a
transacciones en las condiciones pactadas entre las partes, por lo que junto al
suministro de energia como servicio publico se prevé una prestacién
alternativa en régimen mds liberalizado, si bien el sistema integrado
garantiza el suministro a los usuarios del sistema independiente.

La nueva Ley busca la especializacién de los negocios y de las funciones que
integran el suministro de energia eléctrica, separando incluso societariamente
algunas actividades, con objeto de conseguir una mayor transparencia. Asf la
Ley establecié un plazo de seis meses para proceder a segregar juridicamente
las actividades que, en su caso, desarrollen las Companias que formen parte
del Sistema Integrado en otros sectores econémicos, en el Sistema
Independiente, en el régimen especial de produccién y en el exterior. Por otra
parte, la Ley también establece que las sociedades mercantiles que
desarrollen actividades comprendidas en el sistema integrado no podran
simultineamente desarrollar actividades de generacién y distribucién,
aunque permite que actividades en principio incompatibles puedan ser
desarrolladas por sociedades que formen parte de un grupo, estableciendo en
su Disposicién Transitoria Tercera que la separacién societaria de las
actividades de generacién y distribucién serd de aplicacién cuando el
gobierno lo disponga, en todo caso antes de 31 de diciembre del afio 2000. A
este respecto la Comisién del Sistema Eléctrico Nacional emitir4 antes del 31
de diciembre de 1998 un informe sobre los efectos de dicha separacién.

Se mantienen los principios generales de regulacién de la explotacién
unificada del Sistema Eléctrico Nacional establecidos en la Ley 49/1984,
incorporandolos a su texto.

La produccién de energia se somete al régimen de autorizacién
administrativa que se podra otorgar por procedimiento de libre concurrendia.

La actividad de transporte se realizard mediante autorizacién administrativa.

Las actividades de distribucién de energia eléctrica quedan sometidas a una
ordenacién unificada con objeto de garantizar unas condiciones comunes en
todo el territorio. La Ley establece que el suministro de energia debera ser
realizado con las caracteristicas de calidad y continuidad que
reglamentariamente se determine para el territorio nacional, teniendo en
cuenta la diferenciacién por areas.
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Entre las disposiciones adicionales, destaca por su importancia, la octava que
dedlara la paralizacién definitiva de los proyectos de construccién de las
centrales nucleares de Lemodniz, Valdecaballeros y unidad II de Trillo, cuyos
titulares percibirdn una compensacién mediante la afectacién de un porcentaje
de la facturacién por venta de energia eléctrica a los usuarios. Con fecha 28 de
diciembre de 1995 se ha publicado el Real Decreto 2202/1995, por el que se
dictan determinadas normas de desarrollo de la mencionada disposicién
adicional y que establece los mecanismos que permiten, mediante la cesién del
derecho de compensacién, dar de baja definjtiva en el balance de las empresas
titulares de los proyectos de construccién paralizados, la deuda derivada de las
inversiones realizadas en los mismos (véase nota 9).

A la fecha actual estdn pendientes de dictarse por parte del Gobierno otras
disposiciones necesarias para el desarrollo y ejecucion de los distintos aspectos
contemplados en la Ley, no estimando los Administradores de IBERDROLA que
como consecuencia del desarrollo de dichas disposiciones se vayan a producir

variaciones significativas en los préximos ejercicios en relacién con la actividad
de la Sociedad.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién de IBERDROLA ha acordado proponer a la Junta
General Ordinaria de Accionistas la aprobacién de la siguiente distribucién de
los resultados del ejercicio 1995 y del remanente de ejercicios anteriores:

Millones de

Bases de Reparto Pesetas
Remanente de ejercicios anteriores 30.266

Beneficio del ejercicio, segiin Cuenta de Pérdidas
y Ganancias adjunta 80.271
Total 110.537

Distribucién
A dividendos:

Complementario 31.258
A cuenta 28.941
A remanente 50.338
Total 110.537
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En diciembre de 1995, el Consejo de Administracién de IBERDROLA a la vista
de la previsién de resultados de la Sociedad para el ejercicio 1995, aprobé un
dividendo a cuenta de los resultados de dicho ejercicio, por un importe total de
28.941 millones de pesetas que figura registrado en los epigrafes "Dividendo a
cuenta entregado en el ejercicio” y "Otras deudas no comerciales” del Balance de

Situacién al 31 de diciembre de 1995 adjunto. Este dividendo se ha hecho
efectivo en enero de 1996.

El estado contable provisional formulado de acuerdo con los requisitos legales
establecidos en el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucién de dicho dividendo, fue el sigutente:

Millones de Pesetas

Tesoreria disponible al 1 de diciembre de 1995 60.249
Mas- Aumentos de tesoreria previstos entre el
1 de diciembre de 1995 y el 2 de enero de

1996:
Cobros por operaciones de explotacién 91.164
Cobros por operaciones financieras 69.715
160.879
Menos - Disminuciones de tesoreria previstas
entre el 1 de diciembre de 1995 y el 2 de
enero de 1996:
Pagos por operaciones de explotacién 68.259
Pagos por operaciones financieras 68.542
Impuestos y otros 11.574
: 148.375
Tesoreria disponible prevista al 2 de enero
de 1996 72.753

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas para la elaboracién de las
Cuentas Anuales adjuntas han sido las siguientes:
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Gastos de investigacién y desarrollo y
aplicaciones informaticas

Los gastos de investigacién y desarrollo estan individualizados por proyectos
y representan, fundamentalmente, gastos incurridos en proyectos de
investigacién efectuados al amparo del Plan de Investigacién Electrotécnico
(PIE). Los gastos de personal directamente relacionados con los citados
proyectos se incluyen como mayor valor de los mismos. Las cantidades
recbidas de la Oficina de Coordinacién del Programa de Investigacién y
Desarrollo Electrotéenico (OCIDE) para la financiacion de los proyectos se
registran minorando la inversién efectuada en dichos proyectos.

Los costes incurridos en los proyectos de investigacién y desarrollo no
efectuados al amparo del PIE para los cuales existen motivos fundados del
éxito ténico y de la rentabilidad econémico-comercial al cierre de cada
ejercicio son contabilizados como "Inmovilizado inmaterial”. El coste de
dichos proyectos es amortizado en un periodo maximo de cinco afios desde
su terminacién. Las subvenciones recibidas para la financiacién de algunos
de estos proyectos se registran en el epigrafe “Otros ingresos a distribuir en
varios ejercicios” del pasivo del balance de situacién al 31 de diciembre de
1995 adjunto y se imputan a resultados en el mismo periodo en el que se
amortizan los proyectos que financian.

Los costes incurridos en relaci6n con los sistemas informéticos basicos en la
gestion de la Socledad y desarrollados por la propia empresa con carécter
plurianual, asi como los importes satisfechos por la propiedad o el derecho
de uso de aplicaciones informdticas, se incluyen asimismo en este epigrafe.
La amortizacién se realiza de forma sistematica en un perfodo méximo de
cinco afios, a partir de la entrada en explotacién de cada aplicacién.

Los gastos de personal propio que ha trabajado en proyectos de investigacién
y desarrollo y sistemas informaticos y que se incluyen como mayor coste de
dichos proyectos, ascienden a 718 y 228 millones de pesetas en los ejercicios
1995 y 1994, respectivamente y han sido abonados al epigrafe "Trabajos
efectuados por la empresa para su inmovilizado” de las Cuentas de Pérdidas
y Ganancias adjuntas.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material en explotacion y las inmovilizaciones en curso
adquiridas con anterioridad a! 31 de diciembre de 1983 se hallan valorados a
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precio de coste regularizado y actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales (véase nota 10). Las adiciones efectuadas con
posterioridad a dicha fecha se han valorado a su coste de adquisicién, a
excepcion de ciertos edificios procedentes de la sociedad fusionada en el
ejercicio 1992 Edificaciones Iberoamericanas, S.A. (EDIFISA) los cuales fueron
valorados a su valor de mercado estimado por tasadores independientes que
era superior en 16.490 millones de pesetas, aproximadamente, al valor por el
que figuraban éstos en los registros contables de dicha sociedad y que
ascendia a 3.412 millones de pesetas de coste y 631 millones de pesetas de
amortizacion acumulada. Durante el ejercicio 1995 y dentro de la operacién
de venta a Apex 2000 (sociedad participada al 100% por UIPICSA - nota 8) de
ciertos activos inmobiliarios de IBERDROLA (nota 7), ésta ha vendido a la
mencionada sociedad una parte de los edificios procedentes de EDIFISA,
para los cuales el coste neto contable en libros de IBERDROLA ascendia a
2661 millones de pesetas, que inclufa 2376 millones de pesetas,
correspondientes a la indicada actualizacién.

El precio de coste de las inmovilizaciones materiales incluye, en su caso, los

siguientes conceptos devengados tnicamente durante el periodo de
construccién:

1. Los gastos financieros relativos a la financiacién externa.

El procedimiento utilizado por la Sociedad para determinar el importe de
los gastos financieros susceptibles de activacién consiste en lo siguiente:

a) Los devengados por la financiacién de carécter especifico se activan en
su totalidad.

b) Los devengados por la financiacién de cardcter genérico se activan
aplicando la tasa media de interés efectiva de esta financiacién a la
inversién media acumulada, una vez deducidas las regularizaciones y
actualizaciones practicadas, las diferencias de cambio activadas y no
pagadas y la inversién financiada con recursos ajenos especificos.

Durante 1995 y 1994, la Sociedad ha activado, siguiendo el procedimiento
indicado con anterioridad, gastos financieros por importe de 5.733 y 6.863
millones de pesetas, respectivamente, que se incluyen en el epigrafe

"Gastos financieros activados” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
adjuntas.
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2. lLas diferencias de valoracién y de cambio relativas a la financiacién
externa en moneda extranjera.

El procedimiento utilizado por la Sociedad para determinar el importe de
las diferencias de valoracién y de cambio susceptibles de ser activadas,
que se producen tanto por conversién de la financiacién externa en
moneda extranjera a los tipos de cambio vigentes al cierre del ejercicio
como por los reembolsos efectuados, consiste en lo siguiente:

a) Las producidas por la financiacién de caracter especifico se activan en
su totalidad.

b) Las producidas por la financiacién de cardcter genérico se activan
aplicando un coeficiente a la misma base de inversién media
acumulada utilizada para la activacién de los gastos financieros. Este
coeficiente se obtiene relacionando las diferencias de valoracién y
cambio producidas en cada ejercicio con el saldo medio de la
finandiacién genérica en moneda nacional y extranjera, nominada esta
tltima a los tipos de cambio de las disposiciones.

Durante el ejercicio 1994 se imputé como mayor valor del inmovilizado
en curso, diferencias de valoracién y cambio por importe de 498 millones
de pesetas. Sin embargo, en el ejercicio 1995 se ha minorado el valor del
inmovilizado en curso en 217 millones de pesetas por este concepto al

generarse en el Ejercicio 1995 diferencias netas positivas de valoracién y
cambio (nota 5.p).

3. Los gastos de personal relacionados directa o indirectamente con las
construcciones en curso.

Los importes activados por este concepto durante los ejercicios 1995 y
1994 ascienden a 10.855 y 12.108 millones de pesetas, respectivamente.
Estos importes se incluyen en el epigrafe "Trabajos efectuados por la

empresa para el inmovilizado” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
adjuntas.

La Sociedad sigue, basicamente, el criterio de traspasar la obra en curso al
inmovilizado material en explotacién una vez finalizado el correspondiente
periodo de prueba. En el caso del combustible nuclear, el traspaso se realiza
cuando el combustible disponible se introduce en el reactor.
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Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan
como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados. Por el contrario, los
gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion se cargan a
los resultados del ejercicio en que se devengan.

Amortizacion del inmovilizado
material en explotacion

El inmovilizado material en explotacion se amortiza distribuyendo
linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho

inmovilizado entre los afios de vida util estimada que se indican a
continuacién:

Afos
Promedio de
Vida Util
Estimada
Centrales hidroeléctricas:
- obra civil 65
- equipo electromecénico 30-35
Centrales térmicas convencionales 25
Centrales nucleares 25
Lineas de transporte 40
Subestaciones de transformacion 40
Instalaciones de distribucién 30-40
Contadores y aparatos de medida 15-27
£dificios 50-75
Despacho de manicbras v otros 5-18

Los afios de vida dtil que se describen anteriormente para aquellas
instalaciones de las cuales se obtendrdn rendimientos a través de la tarifa
eléctrica coinciden con los establecidos por el Real Decreto 1538/1987, de 11
de diciembre, para la determinacién de la misma.

El epigrafe "Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado” de las Cuentas
de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios 1995 y 1994
adjuntas incluye 111.666 y 110.080 millones de pesetas, respectivamente, en
concepto de amortizacién del inmovilizado material en explotacién (nota 7).

El combustible nuclear, que se incluye en el epigrafe "Instalaciones técnicas y
maquinaria® (véase nota 7), se amortiza desde el momento en que la
instalacién inicia la explotacién. Las sociedades determinan la amortizacién
de cada ejercicio en funciéon de la capacidad energética consumida,
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incluyendo a su vez una dotacién adicional para hacer frente al coste
estimado del combustible nuclear no recuperable que se prevé permaneceré
en el reactor en el momento en que se produzca la paralizacién definitiva de
cada Central. Las amortizaciones registradas por este concepto en 1995 y
1994 ascienden a 19.484 y 20.605 millones de pesetas, respectivamente, y se
incluyen dentro de los importes anteriormente indicados de amortizacién del
mmovilizado material en explotacién.

Valores mobiliarios y otras
inversiones financieras andlogas

Las inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta
fija como variable, y si son a corto o a largo plazo, se reflejan en los Balances
de Situacién adjuntos a su coste de adquisicién regularizado y actualizado de
acuerdo con lo establecido en la Ley 79/1961 y Ley 9/1983 (véase nota 10), o
a su valor de mercado, si fuese inferior. Este tltimo se determina por el valor
de cotizacién medio del viltimo trimestre, o por la cotizacién al cierre, el que
resulte inferior, para valores con cotizacién oficial que no correspondan a
empresas del Grupo ni asociadas, o por el valor teérico-contable, corregido
por el resultado de la homogeneizacién en la aplicacién de criterios contables
con los aplicados por IBERDROLA y por el importe de las plusvalias ticitas
existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan en la actualidad,
para el resto de valores.

Las minusvalfas entre el coste y el valor de mercado al cierre del ejercicio se
registran en la cuenta “"Provisiones" del epigrafe "Inmovilizaciones
financieras” de los Balances de Situacién adjuntos (véase nota 8).

Fondo de Comercio-

El saldo de esta cuenta al 1 de enero de 1994 recogfa el fondo de comercio que
se puso de manifiesto en su dia como consecuencia de la adquisicién de una
parte de las acciones de Centrales Térmicas del Norte de Espafia, S.A.,
sociedad absorbida en 1992 por IBERDROLA. Dicho fondo de comercio se ha
amortizado linealmente desde su origen en un periodo de 10 afios, quedando
totalmente amortizado al 31 de diciembre de 1994. El importe de la
amortizacién efectuada durante el ejercicio 1994 ascendi6 a 167 millones de
pesetas con cargo al epigrafe “Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado” de la Cuenta de Pérdidas' y Ganancias adjunta
correspondiente a dicho ejercicio.
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Gastos de emisién y colocacién de
obligaciones y bonos, de
formalizacion de préstamas y de
ampliacién de capital

Los gastos incurridos en relacién con la emisién y colocacién de obligaciones
y bonos y formalizacién de préstamos se amortizan financieramente en
proporcién al capital vivo de las emisiones de obligaciones y bonos y de los
préstamos que Jos originan. La amortizacién por estos conceptos en los
ejercicios 1995 y 1994 ha ascendido a 3.415 y 2312 millones de pesetas,
respectivamente. Estos importes se incluyen en ei epigrafe "Gastos

financieros y gastos asimilados” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
adjuntas.

Los gastos incurridos como consecuencia de las ampliaciones de capital y
ofros gastos de establecimiento se registran en el epigrafe "Dotaciones para
amortizaciones de inmovilizado” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el
ejercicio en que se realizan dichas ampliaciones. Durante 1995 y 1994, se han
registrado por este concepto 100 y 533 millones de pesetas, respectivamente.

Periodificaciones propias del Sector
Eléctrico

La regulacién sectorial que se explica en la nota 3 establece el concepto de
coste diferido como instrumento para periodificar la diferencia que surge
entre determinados gastos que las sociedades han de registrar en su
contabilidad y los que se consideran en la determinacién de la tarifa. La
Orden del Ministerio de Relaciones con las Cortes y la Secretaria del
Gobierno de 30 de diciembre de 1987 reguld, concretamente, el registro
contable de esta periodificacién.

Segiin la indicada Orden Ministerial, podran reconocerse diferimientos de
costes, previa autorizacién de la Direccién General de la Energia, durante los
primeros cinco Ejercicios de explotacién comercial de las instalaciones de
generacidn, por un importe maximo anual igual al 110% de la amortizacién
estiandar anual de estas instalaciones. Los importes asf capitalizados habran
de amortizarse en un perfodo inferior a doce afios contados a partir de la
fecha de puesta en explotacién comercial de la instalacion correspondiente.
Este plazo podrd alargarse a 20 afios previa autorizacién de la Direccién
General de la Energia. Esta regulacion impone, por tanto, limitaciones al
diferido tedrico que surge de la formulacién tarifaria vigente tanto en el
importe maximo a diferir como en el plazo de recuperacion.
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El importe del diferimiento efectuado en los ejercicios 1995 y 1994 se ha
determinado aplicando criterios uniformes con el efectuado en ejercicios
anteriores, y es inferior al diferido tedrico que hubiera resultado de aplicar
sin limitaciones la formulacién tarifaria vigente.

Con fecha 17 de enero de 1996 y 13 de febrero de 1995, la Sociedad obtuvo la
aprobacién de la Direccién General de la Energia para los diferimientos de
costes practicados en los ejercicios 1995 y 1994, respectivamente.

Estos costes diferidos se amortizan durante los plazos méximos establecidos
por la Administracion en cada caso, mediante dotaciones anuales
determinadas de forma proporcional en funcién del diferencial resultante
entre la previsién de ingresos, calculada en base al sistema tarifario en vigor,
y la de costes contables correspondientes a las instalaciones de produccién
que fueron objeto de diferimiento. Las Centrales Nucleares de Cofrentes y
Asc6é tienen aprobado el periodo de 20 afios para periodificacién y
amortizacién, mediante sendas Resoluciones de la Direccién General de la
Energia.

Los diferimientos de costes y las amortizaciones practicados durante 1995 y
1994 se presentan por su cuantia neta en el epigrafe "Periodificaciones Real
Decreto 1538/1987" de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas.

Existencias

La Sociedad valora sus existencias a precio medio ponderado de adquisicién
o valor de mercado, si éste fuera menor.

Energia pendiente de facturacion

La cifra de ventas de cada ejercicio incluye una estimacién de la energia
suministrada que se encuentra pendiente de facturacién por no haber sido
objeto de medicién al cierre del ejercicio correspondiente, como consecuencia
del perfodo habitual de lectura de contadores. La estimacién de la energia
pendiente de facturacién al 31 de diciembre de 1995 y 1994 asciende a 85.001
y 83.486 millones de pesetas, respectivamente. Estos importes se incluyen en
el epigrafe "Deudores” del activo de los Balances de Situacién adjuntos.
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Desviaciones en tarifa

La regulacién sectorial que se explica en la nota 3 prevé que la tarifa de cada
afio incorpore, bajo determinados supuestos, las desviaciones producidas en
las variables y parametros utilizados para el célculo de la tarifa del afio
anterior. Las tarifas aprobadas por el Real Decreto 2204/1995 para el afio
1996 y por el Real Decreto 2550,/1994 para el afio 1995 incluyen un porcentaje
para corregir desviaciones producidas en el calculo provisional de la tarifa
aplicada en los ejercicios 1995 y 1994.

Los importes que le corresponden a IBERDROLA, en funcién de la cuota de
su subsistema, suponen un menor ingreso en 1995 y 1994 por importe de
20.280 y 9.400 millones de pesetas, respectivamente, registrados en el
epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias adjuntas (nota 16) y en la cuenta “Desviaciones en tarifa” del
epigrafe “Deudores” del activo de los Balances de Situacién adjuntos.

Diferencias de fusién

El saldo remanente del epigrafe "Diferencias de Fusién" del pasivo del
Balance de Situacién, originado, basicamente, por la diferencia existente entre
el precio de adquisicién de las participaciones directas o indirectas en el
capital social de ciertas Sociedades absorbidas por fusién y el valor tedrico-
contable de dichas participaciones a la fecha de adquisicién de las mismas,
una vez realizadas determinadas correcciones valorativas de ciertos activos y
pasivos correspondientes a las Sociedades absorbidas, se imputa a resultados
de cada ejercicio en la medida en que se amortizan los valores contables de
los activos no corrientes a los que IBERDROLA ha asignado dichas
diferencias. Esta asignacién ha sido efectuada en base a la rentabilidad
esperada de los indicados activos en el momento de la adquisicién de las
participaciones en el capital social de las Sociedades absorbidas, la cual fue
tenida en cuenta a efectos de la determinacién del precio de adquisicién de
las citadas participaciones. De acuerdo con este criterio, en los ejercicios 1995
y 1994 se ha imputado a resultados 7.360 y 6.007 millones de pesetas,
respectivamente, netos de su correspondiente efecto fiscal, que se hallan

recogidos en los siguientes epigrafes de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
adjuntas:
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sido registrados con cargo al epigrafe "Cargas sociales” de las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias adjuntas.

Por otra parte, el epigrafe "Otras provisiones” del Balance de Situacién al 31
de diciembre de 1994 adjunto incluia 15.746 millones de pesetas para cubrir el
valor actual estimado a dicha fecha del coste financiero futuro que
supondrian a IBERDROLA los préstamos sin interés a largo plazo
concedidos (véase nota 8) y a conceder a la Fntidad de Previsién Social
Voluntaria "Juan Urrutia” en base a los acuerdos alcanzados con la misma.
Las dotaciones efectuadas en los ejercicios 1995 y 1994 por dicho concepto
ascienden a 150 y 276 millones de pesetas, respectivamente, y se han
registrado con cargo al epigrafe "Gastos financieros y gastos asimilados - Por
deudas con terceros y gastos asimilados” de las correspondientes Cuentas de
Pérdidas y Ganancias adjuntas.

Ademas, IBERDROLA es promotor de un Plan de Pensiones Sistema Empleo
constituido externamente, cuya finalidad es garantizar a los empleados
procedentes de la sociedad IBERDROLA II, S.A. absorbida por fusién, ciertas
prestaciones por jubilacién y otras complementarias a las del Régimen
General de la Seguridad Social. De acuerdo con lo pactado en el citado Plan
y con los empleados afectos al mismo, IBERDROLA asume el compromiso de
realizar al Fondo Externo las aportaciones necesarias para la financiacién de
las mencionadas prestaciones. Con independencia del momento en que se
produzca el desembolso efectivo de las indicadas aportaciones, el cual viene
establecido conforme a los acuerdos alcanzados con el Plan, IBERDROLA
registra dicho compromiso siguiendo el criterio del devengo, procediendo a
determinar el coste anual de cada Ejercicio sisteméaticamente mediante
estudios actuariales efectuados en bases individuales ¥y aplicando una tasa de
actualizaci6n del 6% y otras hipétesis biométricas y econémicas razonables.

Adicionalmente y como consecuencia de la fusién con Hidroeléctrica de
Catalutia, S.A.,, IBERDROLA asumié los compromisos por pensiones
complementarias a las de la Seguridad Social que aquélla mantenfa con todo
el personal pasivo y con el personal activo que permanece en IBERDROLA
después de la aportacién de rama de actividad a Hidroeléctrica de Catalufia I,
5.A. (nota 8).

El valor actuarial del pasivo devengado al 31 de diciembre de 1995 y 1994 por
los compromisos antes mencionados, asumidos con el personal de
IBERDROLA, procedentes de IBERDROLA II, S.A. e Hidroeléctrica de
Catalufia, S.A. (sociedades fusionadas por absorcién), asi como por otras
prestaciones garantizadas por IBERDROLA directamente al personal de su
plantilla, una vez deducido a dichas fechas el patrimonio del Fondo Externo
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anteriormente aludido, asciende a 82513 y 105.563 millones de pesetas,
respectivamente, y se halla registrado en su totalidad en el epigrafe
"Provisiones para pensiones y obligaciones similares” del pasivo de los
correspondientes Balances de Situacién adjuntos (Nota 11).

Las dotaciones a la provisién por estos conceptos contabilizadas en el
ejercicio 1995 y 1994 ascienden a 7.246 y 9.883 millones de pesetas,
respectivamente, recogiendo la dotacién del ejercicio 1995 diferencias
actuariales positivas puestas de manifiesto en dicho ejercicio. De estos
importes, 1.368 y 3.216 millones de pesetas, respectivamente, se han
registrado con cargo al epigrafe “Cargas sociales” y 5.878 y 6.667 millones de
pesetas con cargo al epigrafe “Rendimientos atribuibles a las provisiones
para pensiones y obligaciones similares” de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias correspondientes a los ejercicios 1995 y 1994 adjuntas.

Por otra parte, IBERDROLA tiene obligaciones contraidas al 31 de diciembre
de 1995 y 1994 con miembros de su Consejo de Administracién ya jubilados,
habiendo desaparecido los compromisos que con los miembros en activo
existian al 31 de diciembre de 1993 (nota 18). Los valores actuariales
devengados por este concepto al 31 de diciembre de 1995 y 1994
determinados en bases individuales aplicando el método de la unidad de
crédito proyectado e hipétesis técnicas realistas, ascienden a 2.876 y 2.527
millones de pesetas, respectivamente. Al 31 de diciembre de 1995 y 1994,
IBERDROLA tenia contabilizadas provisiones para hacer frente a la cobertura
de la totalidad de las indicadas prestaciones. Las dotaciones para las
obligaciones contraidas con los miembros del Consejo de Administracién, de
acuerdo con los Estatutos Sociales de IBERDROLA, se efectian con cargo a la
asignacién estatutaria para el mencionado Consejo (nota 18).

En la nota 11 de esta memoria se detalla el movimiento en los ejercicios 1995
y 1994 de las provisiones constituidas para pensiones y obligaciones
similares.

Plan de jubilaciones anticipadas
para el personal

En diciembre de 1994 el Consejo de Administracién de IBEDROLA acordé
proponer a los empleados de la Sociedad que cumpliesen determinadas
condiciones un plan de jubilaciones anticipadas a partir del 1 de abril de
1995, que afectaria inicialmente a 1.257 empleados, siendo voluntaria la
adhesion de éstos al mencionado plan.
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Si los tipos de cambio en vigor al 31 de diciembre de 1995 se mantuvieran
hasta la cancelacién de los correspondientes préstamos, el saldo del epigrafe
"Diferencias negativas de cambio” que figura en el activo del Balance de
Situacién al 31 de diciembre de 1995 adjunto, que ascienden a 33.113 millones
de pesetas, representaria un gasto diferido que serfa imputado a resultados
de acuerdo con el procedimiento anteriormente descrito durante los

proximos diez afios hasta el vencimiento de los préstamos que han originado
dichas diferencias.

Clasificacion de deudas entre cortoy
largo plazo

En los Balances de Situacién adjuntos las deudas se clasifican en funcién de
los vencimientos al cierre del ejercicio. Se consideran deudas a corto plazo
aquéllas con vencimiento inferior a doce meses y como deudas a largo plazo
las de vencimiento superior a dicho periodo.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia de] momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudendia, la Sociedad tnicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto
que los riesgos previsibles y las pérdidas, atin las eventuales, se contabilizan
tan pronto como son conocidos.

Compensaciones

La Sociedad sigue el criterio de contabilizar como mayor importe de las
ventas o de los aprovisionamientos de cada ejercicio los ingresos o gastos
devengados por las diferentes compensaciones vigentes, que al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 son las siguientes:

1. Compensaciones entre subsistemas eléctricos. Su objeto consiste en
redistribuir entre las diferentes empresas eléctricas los ingresos obtenidos
via tarifa, dado el caracter unificado de ésta y la existencia de' diferentes
costes de producdén y distribucién y estructuras de mercado en cada una
de ellas (nota 3). Dichas compensaciones se liquidan segtin lo establecido
por diversas disposiciones del Ministerio de Industria y Energia.
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2. Compensaciones establecidas por la Oficina de Compensaciones de la
Energia Eléctrica (OFICO). Los diferentes conceptos compensables,
bédsicamente gastos de almacenamiento del carbén, tienen por objeto
compensar las diferencias de ingresos y/o costes que por las
caracteristicas externas a cada subsistema se producen en su explotacién.

Los importes registrados por estos conceptos en las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias adjuntas, son los siguientes:

Ingresos {Gastos) en Millones |
de Pesetas
1995 1994
Gastos por compensaciones
entre subsistemas eléctricos (36.550) (46.349)
Ingresos por compensacién de
OFICO (nota 16) 710 1.222
(35.840) (45.127)

Los ingresos y gastos registrados por compensaciones se recogen en los
epigrafes "Importe neto de la cifra de negocios - Ventas” y

"Aprovisionamientos”, respectivamente, de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias adjuntas.

A la fecha de elaboracién de estas Cuentas Anuales, la Direccién General de
la Energfa no habia comunicado todavia a las empresas del Sector Eléctrico la
liquidacién definitiva de las compensaciones entre subsistemas eléctricos
correspandientes a los ejercicios posteriores a 1992. Los importes
contabilizados por este concepto que se indican con anterioridad
corresponden a liquidaciones provisionales recibidas y a las estimaciones
efectuadas por la Sociedad sobre los pardmetros que definirdn las
liquidaciones definitivas, recogiéndose las desviaciones existentes entre

dichas estimaciones y las liquidaciones definitivas en el momento en que
éstas son conocidas.

Derechos de acometida, verificacion
y enganche y alquileres de
contadores

Los derechos de acometida por las instalaciones de extensién y de
responsabilidad necesarios para hacer posibles los nuevos suministros o la
ampliacién de los ya existentes, asi como los derechos de verificacién y
enganche, todos ellos regulados hasta 31 de diciembre de 1995 por el Real
Decreto 2949/1982, de 15 de octubre, se registran como un ingreso del
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ejercicio en que se devengan. El epigrafe "Importe neto de la cifra de
negocios - Ventas” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas de los
ejercicios 1995 y 1994, incluye como ingresos por estos conceptos y por
alquileres de contadores, 24.255 y 23.599 millones de pesetas,
respectivamente (nota 16).

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes.

El ahorro impositivo correspondiente al régimen de deduccién por
inversiones se considera como un menor importe de la cuota a pagar por el
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se obtiene dicho beneficio
(véase nota 15).

El efecto impositivo correspondiente a las sociedades en régimen de
transparencia fiscal se registra en los libros individuales de IBERDROLA en
el epigrafe “Impuesto sobre Sociedades” de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias adjuntas en el ejercicio en que se imputa la base imponible de la
sociedad transparente, es decir, en el ejercicio siguiente a su devengo
econémico.

Concesiones administrativas

De acuerdo con la Ley 29/1985, de 2 de agosto, "Ley de Aguas”, todas las
centrales de produccién hidroeléctrica, cuyos valores contables totales se
muestran en la nota 7, se hallan sujetas al régimen de concesién
administrativa temporal. Segin los términos de las concesiones
administrativas, a la terminacién de los plazos establecidos, las indicadas
instalaciones revierten a la propiedad del Estado en condiciones de buen uso.
Las concesiones administrativas que posee IBERDROLA expiran entre los
anos 1999 y 2067. El periodo de duracién de dichas concesiones
administrativas es superior a la vida 1itil considerada por la Socedad (nota
5.c) a efectos de la amortizacién de las instalaciones sujetas a concesion.

Los administradores de IBERDROLA consideran que no es necesario dotar
un fondo de reversién por cuanto los programas de mantenimiento de las
instalaciones aseguran un estado permanente de buen uso.
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w) Gastos de gestion final de residuos

x)

radiactivos

En base a lo establecido en el Real Decreto 1899/1984, de 1 de agosto,
referente a la ordenacién de actividades en el dclo de combustible nuclear y a
las cuotas sobre la recaudacién por venta de energia eléctrica a abonados
finales que recibe Empresa Nacional de Residuos Radiactivos, S.A. (ENRESA)
para hacer frente a los costes de los trabajos correspondientes a la segunda
parte del ciclo del combustible nuclear (almacenamiento en seco,
reprocesamiento y almacenamiento definitive de residuos nucleares), los
administradores de IBERDROLA estiman que los gastos que se incurran en
la gestién final de los residuos radiactivos generados en la produccién de
energia nuclear, incluyendo los del desmantelamiento de las instalaciones
productoras de energia propiedad de la Sociedad, serdn a cargo de ENRESA
y., por consiguiente, los estados financieros adjuntos no incluyen provision
alguna para hacer frente a dichos gastos.

Comunidades de bienes

Los activos y pasivos que IBERDROLA posee conjuntamente con ofras
sociedades en diferentes agrupaciones y asociaciones se registran en los
correspondientes epigrafes de los estados financieros adjuntos, en base a la
participacién efectiva de la Sociedad en cada una de ellas.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 dichas participaciones eran las siguientes:

. Porcentaje de
Participacion
Grupos I y Il de la Central Nuclear de
Almaraz 52,69
Grupo I de la Central Nuclear de Trillo 48,00
Grupo II de la Central Nuclear de
Vandellés 28,00
Grupo II de la Central Nuclear de Ascé 15,00
Central Térmica de Soto de Ribera 33,33
Central Nuclear de Valdecaballeros 50,00
Central Térmica de Aceca 50,00
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El detalle del inmovilizado material en curso al 31 de diciembre de 1995 y 1994 es

el siguiente:

Coste actualizado en

Millones de Pesetas
1995 1994
Combustible sin irradiar 17.879 14.470
Otros activos 65.877 72.934
83.756 87.404
Provision por depreciacion (2.148) (1.842)
81.608 85.562
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Ninguna de las acdones de las sociedades del Grupo IBERDROLA que se
indican en el cuadro anterior cotizan en Bolsa.

La cartera de valores a largo plazo al 31 de diciembre de 1995 y 1994 incluye
12.341 millones de pesetas por la participacién que la Sociedad posee en Red
Eléctrica de Espafia, S.A., equivalente al 27,29% de su capital social. Los
administradores de IBERDROLA no consideran a esta sociedad como empresa
asociada porque, a pesar de ostentar una participacién superior al 20% en su
capital social, no se ejerce una influencia notable sobre la gestién de la misma.

Al 1 de enero de 1994 la cuenta "Participaciones en empresas del Grupo y
asociadas a corto plazo” recogia el coste de adquisiciéon del 11,78% de
participacién en la sociedad Aguas de Barcelona, S.A., adquirida a la sociedad
del Grupo IBERDROLA "Corporacién IBV, S.A." para su posterior venta a
ENDESA DESARROLLO, S.A. y/0 a la entidad o entidades que . ENDESA
designase. Durante 1994 se vendié dicha participacién a Endesa Desarrollo, S.A.

Por otra parte, y dentro del convenio marco de intercambio de activos
IBERDROLA tenfa al 1 de enero de 1994 el compromiso de venta a ENDESA y/o
a la entidad o entidades que ésta designase, de su participacién en la sociedad
Saltos del Guadiana, S.A., venta que se efectud en enero de 1994 a un precio de
4.659 millones de pesetas, con un beneficio en la operacién de 2.361 millones de
pesetas registrados en el epigrafe “Beneficios en enajenacién de inmovilizado”
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio 1994 adjunta.

El 28 de mayo y 10 de junio de 1994, las Juntas Generales de IBERDROLA e
Hidroléctricg de Catalufia, S.A., respectivamente, aprobaron la fusién de ambas
sociedades mediante la incorporacién en IBERDROLA de todos los activos,
pasivos y operaciones de la indicada sociedad dependiente con efectos desde el 1
de enero de 1994, procediendo a la emisidon de 3.169.467 acciones de
IBERDROLA, por un valor total de 1.585 millones de pesetas de nominal y 2.377
millones de pesetas de prima de emisién, para su canje por las acciones de

Hidroeléctria de Catalufia, S.A. no poseidas previamente por el Grupo
IBERDROLA (nota 10).

Con anterioridad a la aprobacién de la mencionada fusién, la Junta General
Extraordinaria de Hidroeléctrica de Cataluna, S.A. del 23 de marzo de 1994
autorizé a su Consejo de Administracién a suscribir, en nombre de la Compaiiia,
acciones de Hidroeléctrica de Catalufia I, S.A. (antes Saltos del Ter, S.A.,
dependiente de Hidroeléctrica de Catalufia, S.A.) mediante aportaciéon no
dineraria de la rama de actividad de generacién hidroeléctrica, térmica de fuel y
gas y de distribucién de energia eléctrica, con el objetivo de poder asi
materializar el acuerdo que, deniro del convenio marco de intercambio de
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activos suscrito por IBERDROLA y Empresa Nacional de Electricidad, $S.A.
(ENDESA) en diciembre de 1993, comprometia a la primera a vender a ENDESA
o a la sociedad que ésta designase, la participacién en la antigua Saltos del Ter,
una vez aportada la mencionada rama de actividad.

En cumplimiento del mencionado acuerdo, IBERDROLA vendié en 1994 a
Empresa Nacional Hidroeléctrica Ribagorzana, S.A. el 55% de la participacién en
Hidroeléctrica de Catalufia I, S.A. procedente de la aportacién de rama de
actividad, vendiéndose el 45% restante en el ejercicio 1995. El beneficio generado
en 1995 y 1994 por esta operacién, ha ascendido a 22.116 y 23.577 millones de
pesetas, respectivamente y se encuentra registrado en el epigrafe “Beneficios en
enajenacion de inmovilizado” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios 1995 y 1994, respectivamente.

En el ejercicio 1994, la Sociedad adquiri6 el 100% de la participacion en la
sociedad portuguesa Iberdrola Investimentos, S.UL. (antes Zonagal
Investimentos, S5.U.L.), por trescientas cincuenta mil pesetas, aproximadamente,
procediendo dicha sociedad con fecha 28 de enero de 1995 a ampliar capital por
un contravalor en pesetas de 6.662 millones de pesetas, aproximadamente,
suscrita en su totalidad por IBERDROILA y desembolsada al 50% por importe de
3.331 millones de pesetas, aproximadamente. Con posterioridad y dentro de la
reordenacién de la cartera industrial y de diversificacion de IBERDROLA
realizada en el ejercicio 1995, la Sociedad ha procedido a vender a su sociedad
filial Iberdrola Energia, S.A. la participacién en Iberdrola Investimentos, S.U.L.,
por el precio de coste en IBERDROLA.

Los principales movimientos habidos durante el ejercicio 1995 dentro del proceso
de reordenacién de la cartera industrial y de diversificacién, han sido los
siguientes:

* Adquisicién de Iberdrola Energia, S.A. (IBERENER) (antes MRM Safety
Engineering, S5.A.) y posterior suscripcién de la ampliacién de capital
efectuada por ésta por importe de 50.000 millones de pesetas, de los que se
han desembolsado en el ejercicio 1995 12.500 millones de pesetas. La
participacién de IBERDROLA en dicha sociedad es del 100%.

Con posterioridad a esta ampliacién de capital se ha vendido a IBERENER la
participacion que la Sociedad mantenia en Iberdrola Holding and Finance,
BV, por importe de 1.062 millones de pesetas, equivalente al precio de coste
en IBERDROLA. Asimismo, se ha vendido a Iberdrola Holding and Finance,
BV, la participacién que IBERDROLA mantenia en Powerco, S.A. por

importe de, 1.639 millones de pesetas, equivalentes igualmente al precio de
coste en IBERDROLA.
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Suscripcién de la ampliacién de capital realizada por Iberdrola Ingenieria y
Consultoria, S5.A., totalmente suscrita y desembolsada por IBERDROLA por
importe de 500 millones de pesetas.

Suscripcién de la ampliacién de capital realizada por UIPICSA, totalmente
suscrita y desembolsada por IBERDROLA por importe de 26.500 millones de
pesetas.

Con posterioridad a esta ampliacién, se ha procedido a la venta a UIPICSA de
las siguientes participaciones que mantenia IBERDROLA:

- HIHolding, S.A. por importe de 4.000 millones de pesetas.

- FUNTAM, S.A. por importe de 493 millones de pesetas, dando de baja
IBERDROLA el correspondiente coste y provisién por importe de 1.654 y
1.161 millones de pesetas, respectivamente, asi como el crédito totalmente

provisionado que, por importe de 620 millones de pesetas, le habia
concedido IBERDROLA.

- Cementos Portland, S.A. por importe de 1.994 millones de pesetas.
- Minicentrales del Tajo, S.A. por importe de 60 millones de pesetas.

Las ventas anteriormente descritas se han efectuado al valor neto contable en
IBERDROLA y por tanto sin resultado en la operaciéon. Adicionalmente, se
han vendido a UIPICSA varias participaciones de la cartera a largo plazo de
IBERDROLA por importe de 1.018 millones de pesetas, con un beneficio en la
operacion de 179 millones de pesetas, que se ha registrado en el epigrafe
“Beneficios en enajenacién de inmovilizado” de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias correspondiente al ejercicio 1995.

Subrogacion de UIPICSA en un crédito que IBERDROLA tenia concedido a
Energia Hidroeléctrica de Navarra, S.A. por importe de 1.691 millones de
pesetas.

Se ha enajenado igualmente en el ejercicio de 1995 la participacién que la
Sociedad mantenia en Cometa SRM por un importe de 15 millones de pesetas
y un resultado (pérdida) en la operacién de 137 millones de pesetas,
registrados en el epigrafe “Pérdidas procedentes de inmovilizado” de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio 1995.
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Por otra parte, durante el ejercicio 1995 la Sociedad ha provisionado su
participacién en Hispano Francesa de Energia Nuclear, S.A. por importe de 1.016
millones de pesetas, con cargo al epigrafe “Gastos extraordinarios” de la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio 1995, al considerar que no
sera recuperable dicha inversion debido a los costes en que incurrird dicha
Sociedad como consecuencia del cierre definitivo de la Central Nudear de
Vandellés I de su propiedad.

ACTIVOS AFECTOS A PROYECTOS DE
CONSTRUCCION DE CENTRALES
NUCLEARES PARALIZADOS, LEY
40/1994

Al 1 de enero de 1994, la Central Nudlear de Leméniz y la Central Nuclear de
Valdecaballeros, proyectos en los cuales participa IBERDROLA en un 100% y
50%, respectivamente, se encontraban en situacién de moratoria dado que el
Plan Energético Nacional aprobado por el Consejo de Ministros el 28 de marzo
de 1984, suspendié la construccién de dichas centrales y el Plan Energético
Nacional en vigor para la década 1991-2000 mantuvo dicha moratoria, pendiente
del tratamiento definitivo que para estos activos se abordase en la
correspondiente disposicién legislativa. La Ley 40/1994, de 30 de diciembre, de
Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional (nota 3), en su disposicién adicional
octava declaré6 la paralizacién definitiva de dichas centrales, con extincién de las

- autorizaciones concedidas. Esta Ley establecié que los titulares de los

mencionados proyectos percibirin una compensacién por las inversiones
realizadas en los mismos y el coste de su financiacién, mediante la afectacion a
ese fin de un porcentaje de la facturacién por venta de energia eléctrica a los
usuarios, porcentaje que determinar4 el Gobierno y serd como méaximo el 3,54%,
debiendo alcanzar la compensacién anual para el conjunto de las centrales
paralizadas al menos la cantidad de 69.000 millones de pesetas en 1994, e
incrementarse ese importe minimo cada afio en un 2 por ciento hasta la integra
satisfaccién de la cantidad total a compensar, que deberd efectuarse er un plazo
maximo de 25 afios desde la entrada en vigor de la Ley. Durante los ejercicios
1995 y 1994, el porcentaje de la tarifa determinado por la Direccién General de la
Energia para hacer frente a las obligaciones derivadas de la moratoria ha sido el

3,54%.

La Ley de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional determina que el Ministerio
de Industria y Energfa establecera el procedimiento de cdlculo de la anualidad
necesaria para satisfacer la compensacién y, en consecuencia, el importe
pendiente de compensacién, que se fijara con efectos.de 31 de diciembre de cada
ano por proyectos y titulares, de acuerdo con los valores base establecidos en la
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Ley para la compensaciéon de cada central paralizada y los repartos entre los
titulares. La determinacién de los intereses asociados a la compensacién
atendera al tipo de interés sobre depdsitos interbancarios en pesetas mas un
diferencial del 0,3. En el supuesto de que los importes resuitantes de la
aplicacién del porcentaje previsto a la facturacién de energia o la cantidad
minima que deba alcanzar la compensacién sean, en algtin caso, insuficientes
para satisfacer los intereses reconocidos asociados a la compensacién, la
compensacién para el correspondiente titular deberd alcanzar dicho afio los
citados intereses. Igualmente, la ley fija que en el supuesto de producirse
cambios en el régimen tarifario o cualquier otra circunstancia, que afectase
negativamente al importe resultante de aplicar el porcentaje previsto a la
facturacién de energia, 0 a la percepcién por los titulares de los derechos de
compensacién de los importes establecidos a partir de los valores base fijados, el
Estado tomara las medidas necesarias para la efectividad de lo dispuesto en la

Ley, y la satisfaccién de la compensacién en el plazo méaximo establecido de 25
afnos.

Los importes recibidos por IBERDROLA durante los ejercicios 1995 y 1994 con
cargo al indicado 3,54% de la tarifa, han ascendido a 55.561 y 53.688 millones de
pesetas, respectivamente. Del importe recibido en el ejercicio 1994, 51.617
millones de pesetas se han destinado a compensar la totalidad de los costes
financieros reconocidos para dicho ejercicio, habiendo contabilizado el importe
restante, que asciende a 2.071 millones de pesetas, como menor valor de la
inversion realizada en la Central Nuclear de Leméniz. Por consiguiente, al ser
superior los ingresos recibidos a los costes de financiacién reconocidos para esta
Central, la Sociedad no activé gastos financieros en la misma, sin embargo, para
la Central Nuclear de Valdecaballeros, activd 164 millones de pesetas en el
ejercicio 1994, netos de los ingresos recibidos en dicho ejercicio a través del fondo
de compensacién nuclear.

Asimisme del importe recibido en el ejercicio 1995, 52.336 millones de pesetas se
han destinado a compensar la totalidad de los costes financieros reconocidos
para dicho ejercicio, habiéndose contabilizado 2.252 y 973 millones de pesetas,
como menor valor de las inversiones realizadas en las centrales nucleares de
Leméniz y Valdecaballeros, respectivamente.

De acuerdo con lo comentado, los movimientos habidos durante los ejercicios
1995 y 1994 en las inversiones de las mencionadas centrales, han sido los
siguientes:
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Millones de Pesetas
C.N. Leméniz C.N.Valdecaballeros
1995 1994 1995 1994

Saldo contable al inicio del ejercicio 378.238 379.142 158.015 157.927
Mas - Inversiones realizadas 1.061 1.214 148 181
- Activacién de gastos
financieros, neto de los
ingrescs obtenidos a través
del fondo de compensacién
nuclear (2.252) (2.071) (973) 164
- Adecuacién del coste contable
de la inversién al valor base de
compensacién reconocido - - 5.512 -
Menos - Importe de las
enajenaciones de materiales

y equipos de la central (28) (47) - (257)
Saldo contable al cierre del
ejercicio 377.019 378.238 162.702 158.015

La Ley de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional fijo como valores base de
compensacién a la fecha de su entrada en vigor el 20 de enero de 1995 (nota 3), la
cantidad de 340.054 y 378.238 millones de pesetas para la totalidad de las
centrales de Valdecaballeros y Leméniz, respectivamente, estableciéndose en la
Ley que la distribucién de la compensacién correspondiente a cada uno de los
proyectos entre sus titulares seria en la cuantia y forma que éstos acordasen,
debiendo someter dichos acuerdos a la aprobacién del Ministerio de Industria y
Energia.

Con fecha 15 de febrero de 1995 se someti6é a dicha aprobacién ministerial, un
acuerdo entre los presidentes de IBERDROLA y de la otra Compaiia del Sector,
propietaria del otro 50% de la Central Nuclear de Valdecaballeros, en el que se
establecié que a IBERDROLA le correspondian 163.527 millones de pesetas del
valor base de compensacién que se indica en el parrafo anterior para dicha
central. Este acuerdo fue aprobado mediante Resolucién de la Direccién General
de la Energia de 12 de abril de 1995. El saldo contable de la inversion en la
Central Nuclear de Valdecaballeros al 31 de diciembre de 1994 era, por tanto,
inferior en 5.512 millones de pesetas al valor base de compensacién que le
correspondia a IBERDROLA en funcién del acuerdo entre presidentes antes
mencionado. Este importe no fue registrado en el ejercicio 1994 como mayor
valor de la inversién en Valdecaballeros, asignandose a la cobertura de los costes
que se deriven de la cesion de los derechos de compensacion reconocidos para



las Centrales Nucleares de Valdecaballeros y de Leméniz que se describen en
esta misma nota.

En el ejercicio 1995 la Sociedad ha decidido adecuar el coste contable de la
inversion en la Central Nuclear de Valdecaballeros al valor base de
compensacion reconocido, contabilizando los mencionados 5.512 millones de
pesetas como mayor valor de la inversién en dicha central con abono al epigrafe
“Ingresos extraordinarios” de la Cuenta de Pérdidas vy Ganancias
correspondiente 2l ejercicio 1995 adjunta. Asimismo, la Sociedad ha decidido
dotar una provisién por el mismo importe, con cargo al epigrafe “Gastos
extraordinarios” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al
ejercicio 1995 en cobertura de los costes en los que incurra como consecuencia de
la cesion de los derechos de compensacién. Esta provisién se encuentra
registrada en el epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos” del Balance de
Situacién al 31 de diciembre de 1995 adjunto. Durante dicho ejercicio se han
registrado con cargo a la mencionada provisién costes ya incurridos en relacion
con el mencionado proyecto de cesién de los derechos de compensacién por
importe de 750 millones de pesetas. En opinién de los Administradores de la
Sociedad el remanente al 31 de diciembre de 1995 de esta provision sera
suficiente para cubrir la totalidad de los costes en los que se incurrira en el futuro
para la cesién de los mencionados derechos.

Segiin la Ley de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional, los titulares de los
proyectos de construccién podran ceder a terceros, sin compromisos 0 pactos de
‘recompra explicitos o implicitos, el derecho de compensacién reconocido. En
particular, tales derechos podran cederse total o parcialmente en una o varias
veces, a fondos abiertos de los contemplados en la disposicién adicional quinta
de la Ley 3/1994, de 14 de abril, de adaptacién de la legislacién espaiiola en
materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién
Bancaria, que se denominaran “Fondos de Titulizacion de Activos Resultantes de
la Moratoria Nuclear”. En el supuesto de efectuarse la cesién a terceros del
derecho de compensacidn, los tipos de interés aplicables a la parte cedida se
determinardn atendiendo al tipo de interés sobre depdsitos interbancarios en
pesetas mas un diferencial de hasta el 0,50. Reglamentariamente se estableceran
los supuestos en los que las condiciones de cesién podran realizarse a tipo de
interés de caracter fijo, determinado atendiendo a los de las emisiones realizadas
por el Estado mas un diferencial maximo del 0,50, que permita la plena
satisfaccion de los importes pendientes de compensacién referenciados a un tipo
fijo dentro del plazo méaximo previsto. En todo caso, las condiciones de cada
cesién, incluido el interés aplicable a la misma, deberan ser autorizados por
acuerdos del Gobierno.
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El Real Decreto 2202/1995, de 28 de diciembre, por el que se dictan
determinadas normas de desarrollo de la disposicién adicional octava de la Ley
de Ordenacién del Sector Eléctrico Nacional, establece los mecanismos que
permitan, mediante la cesién del derecho de compensacién, dar de baja
definitiva en el balance de las empresas titulares de los proyectos de

construccién paralizados, la deuda reconocida por las inversiones realizadas en
los mismos.

En este sentido, IBERDROLA tiene previsto ceder dichos derechos a un Fondo
de Titulizacién, habiendo suscrito con fecha 23 de enero de 1996 un contrato de
aseguramiento con distintas instituciones financieras en base al cual éstas
garantizan al mencionado Fondo la finandiacién que éste requiera para hacer
efectivos dichos derechos a la Sociedad, en el supuesto de que los mismos no se
cubran en su totalidad en subasta puiblica.
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Capital suscrito-

Al 31 de diciembre de 1995, el capital social de IBERDROLA estaba compuesto
por 928.468.620 acciones al portador de 500 pesetas nominales cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas, la mayoria de las cuales estdn admitidas a
cotizacién en Bolsa a dicha fecha.

Durante 1994 se ampli6 el capital por importe de 1.585 millones de pesetas
nominales con una prima de emisién de 2.377 millones de pesetas, para su canje

por la participacién en Hidroeléctrica de Catalufa, $.A. no poseida previamente
por el Grupo (nota 8).

Adicionalmente, durante 1995 y 1994, IBERDROLA ha efectuado, mediante

conversion de bonos y obligaciones en acciones, las siguientes ampliaciones de
capital sodial:

Millones de Pesetas
Emisién de bonos u Tipo de Capital social Prima de
Fecha de ampliacién obligaciones convertidas ampliacion suscrito emision
1995-
Marzo Diciembre 1991 140% 1 1
Marzo Noviembre 1939 138% 3 1
Junio Diciembre 1991 140% 309 123
Septiembre Diciembre 1991 140% 1.229 492
Septiembre Noviembre 1989 145% 214 96
1.756 713
1994-
Marzo Diciembre 1991 140% 263 105
Marzo Noviembre 1989 145% 1.519 684
Junio Diciemnbre 1991 140% 237 95
Junio Mayo 1988 167% 3.859 2.602
Septiembre Diciembre 1991 140% 169 68
Septiembre Noviembre 1989 145% 12 5
Diciembre Diciembre 1991 140% 14 6
6.073 3.565

Al ser al portador las acciones de IBERDROLA, no se conoce con exactitud la
participacién de los accionistas en el capital social. No obstante, siguiendo las
prescripciones del Real Decreto 276/1989 y la circular 6/1989 de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, sobre declaracién obligatoria de las
participaciones directas e indirectas en el capital social superiores al 5%,
IBERDROLA recibié comunicacién de Banco Bilbao Vizcaya, S5.A., informando

que su porcentaje de participacién en el capital social al 22 de junio de 1992 era
del 10,01%.
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Por otra parte, la Junta General de Accionistas de IBERDROLA celebrada el 10
de junio de 1995 faculté al Consejo de Administracién de la Sociedad a aumentar’
el capital social en la mitad del existente a dicha fecha, mediante la emisién de
nuevas acciones y sin previa consulta a la Junta General.

Prima de emisién de acciones-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para la ampliacién de capital y no
establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho
saldo.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del Bjercicio a la reserva legal
hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva s6lo podré destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas de revalorizacién-

Como consecuencia de las diversas disposiciones sobre regularizacién de
balances y attualizacién de los valores del inmovilizado material y financiero, el
coste y la amortizacién del inmovilizado se incrementaron en su dia en los
siguientes importes:

Millones de
Pesetas
Importe neto de las regularizaciones y
actualizaciones del inmovilizado material:
Coste 1.030.888
Amortizaciéon acumulada (226.473)
804.415
Regularizaciones y actualizaciones del
inmovilizado financiero 48.021
852.436
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El importe neto de las regularizaciones y actualizaciones del inmovilizado
material y financiero incluye las plusvalias correspondientes a las actualizaciones
efectuadas por las sociedades dependientes absorbidas por fusién por
IBERDROLA tanto en el ejercicio 1994 (nota 8) como en ejercicios anteriores, por
importe de 423.026 millones de pesetas para el inmovilizado material y 3.162
millones de pesetas para el financiero. Por otra parte, el importe de las
regularizaciones y actualizaciones del inmovilizado financiero incluye 25.885
millones de pesetas correspondientes a las regularizaciones realizadas en su dfa
en el coste de la participacién de las sociedades absorbidas por fusién.

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado material se
han venido amortizando, desde la fecha de su registro, siguiendo los mismos
criterios que para la amortizacién de los valores de coste, habiéndose amortizado
hasta el 31 de diciembre de 1995, 376.074 millones de pesetas de la plusvalia neta
que figura en el cuadro anterior para IBERDROLA, correspondiente a aquellos
elementos en su propiedad a la indicada fecha. El efecto de la indicada plusvalia
sobre la dotacién a la amortizacién de los ejercicios 1995 y 1994 asciende a 19.290
y 20.190 millones de pesetas, respectivamente. Por otra parte, la revalorizacién
correspondiente a las actualizaciones de aquellos elementos del inmovilizado
material que al 31 de diciembre de 1995 habfan sido enajenados por Iberdrola,
S.A. o por las sociedades absorbidas por ésta, asciende a 45.501 millones de
pesetas,

Los saldos de las reservas de revalorizacién originadas en su dia por las

‘regularizaciones y actualizaciones del inmovilizado material y financiero, han

sido aplicados de acuerdo con la legislacién existente al respecto, permaneciendo
al 31 de diciembre de 1995 un saldo pendiente de aplicacién de 147.332 millones
de pesetas, que estin asignados en los libros de IBERDROLA a las siguientes
cuentas:

Millones de
Pesetas
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983 127.604
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983 -
Fondo de reversién 19.728
147.332

Los saldos de las cuentas "Actualizacién -Ley de Presupuestos” podran
destinarse, sin devengo de impuestos, a dotar la reserva legal hasta que alcance
la cuantia maxima exigida, y el exceso sobre dicho limite, si lo hubiera, a
reservas de libre disposicién, salvo los correspondientes a la Actualizacién Ley
de Presupuestos de 1983 que podran destinarse a eliminar resultados coontables
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negativos, teniendo, al 31 de diciembre de 1995, la consideraciéon de reservas no
distribuibles.

Acciones propias-

Al 31 de diciembre de 1994, la Sociedad mantenia 2.192.552 acciones propias en
su cartera con un coste de 1.921 millones de pesetas. Durante el ejercicio 1995 se
han adquirido 2.965.706 acciones con un precio de adquisicién de 2.445 millones
de pesetas, para proceder con posterioridad a la venta de 5.058.258 acciones a su
sociedad filial, UIPICSA, participada al 100% pcr IBERDROLA por un precio de
venta de 4.600 millones de pesetas, generandose una plusvalia en la operacién
para IBERDROLA de 339 millones de pesetas que ha sido registrada en el
epigrafe “Beneficio en enajenacién de inmovilizado” de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias correspondiente al ejercicio 1995. El resto de las acciones han sido
vendidas a terceros sin resultado significativo en la operacién.

PROVISIONES PARA PENSIONES Y
OBLIGACIONES SIMILARES

El movimiento de este epigrafe del pasivo de los Balances de Situacién adjuntos
durante los ejercicios 1995 y 1994 se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
1995 1994
[Saldo al inicio del ejercicio 123.100 99.133
Incorporacién por fusién de Hidro-
eléctrica de Cataluiia, S.A.
(notas 5.m y 8) - 8.822
Dotaciones:
Con cargo a las atenciones
estatutarias (nota 18) 720 550
Con cargo a pérdidas y ganancias
(notas 5.m, 5.n y 16) 7.496 24.893
Exceso de provisiones (nota 5.n) (1.451) -
Otros {(246) -
Menos- Pagos efectuados (35.841) (10.298)
Saldo al final del efercicio 93.778 123.100
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Los saldos vivos al 31 de diciembre de 1995 devengaban un tipo de interés
medio ponderado anual del 9,379% para las obligaciones y bonos no convertibles
en pesetas, y del 11,75% para las obligaciones convertibles,

Los pagarés de empresa al 31 de diciembre de 1995 devengaban un interés
medio anual del 9,755%.

Una parte del inmovilizado material en explotacién al 31 de diciembre de 1995
(nota 7) se encuentra hipotecado por importe de 5.200 millones de pesetas, en
garantia de las emisiones de obligaciones hipotecarias.

Las obligaciones convertibles en circulacién al 31 de diciembre de 1995 se
corresponden con la emisién de la serie 57°, por un importe nominal de 7.798
millones de pesetas (8.578 millones de pesetas a su valor de reembolso, dado que
las obligaciones de esta serie que no se conviertan en acciones se amortizaran a
su vencimiento, al 110% de su valor nominal), que podran convertirse en
acciones de la Sociedad durante los meses de marzo y septiembre de 1996 al
cambio resultante de practicar una bonificacién del 15% a la cotizacién media de
las acciones durante el trimestre inmediatamente anterior al inicio del periodo de
conversion y dentro de los limites siguientes:

Minimo Maximo
Pesetas s/nominal (%) Pesetas s/nominal (%)

650 130 300 160

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, se mantienen 7.149 millones de pesetas (7.864
a su valor de reembolso) por la serie 57° en la cartera de IBERDROLA. Dichas

obligaciones no figuran en el activo ni en el pasivo de los Balances de Situacién
de la Sociedad a dichas fechas.

A efectos de determinar los vencimientos de las citadas emisiones al 31 de

diciembre de 1994, no se ha considerado la posibilidad de su conversién en
acciones.
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Las obligaciones y bonos en moneda extranjera se reflejaban a su contravalor en
pesetas al cierre del ejercicio 1994, calculado al tipo de cambio en vigor al 31 de

diciembre de 1994 (véase nota 5.p), habiéndose procedido a su amortizacién
durante el ejercicio 1995.

En la Junta General de Accionistas celebrada el dfa 10 de junio de 1995, se faculté
al Consejo de Administracién para emitir obligaciones y bonos convertibles por
una cuantia total de 60.000 millones de pesetas, no habiéndose hecho uso de esta
facultad al 31 de diciembre de 1995.
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Los préstamos existentes al 31 de diciembre de 1995 devengaban un interés
medio ponderado anual del 9,151% para los préstamos en pesetas y del 4,39%
para los préstamos en moneda extranjera.

Los saldos de los préstamos que se indican anteriormente corresponden a los
importes dispuestos y pendientes de amortizacién al 31 de diciembre de 1994 y
1995. A esta dltima fecha IBERDROLA tenian concedidos préstamos y lineas de
crédito no dispuestos por un importe de 72.668 millones de pesetas.

En general, los contratos de préstamos concertados por la Sociedad establecen
ciertas condiciones y clausulas de obligado cumplimiento, en relacién con la
estructura del Balance y otros datos econdémicos. Al 31 de diciembre de 1995, la
Sociedad cumple basicamente las condiciones y cldusulas requeridas.

Los préstamos y créditos a pagar en moneda extranjera se reflejan a su
contravalor en pesetas al cierre de cada ejercicio, calculado al tipo de cambio en
vigor al 31 de diciembre de 1995 y 1994, respectivamente, o al tipo de cambio
asegurado para las operaciones que tienen concertado seguro de cambio (véase
nota 5.p).

CUENTAS CON EMPRESAS DEL
GRUPO Y ASOCIADAS

La composicién de las cuentas con empresas del Grupo y Asociadas a corto
plazo mantenidas por IBERDROLA al 31 de diciembre de 1995 y 1994 se detalla
a continuacion:
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Millones de Pesetas
31.12.1995 | 31.12.1994

Empresas del Grupe y Asociadas deudoras-

Hi Holding, 5.A. - 1.395
Iberdrola Holding and Finance, B.V. - 587
Valores Mobiliarios y Energia, S.A. - 202
Funtam, S.A. 914 217
Apex 2000 710 -
Iberdrola Ingenueria y Consultoria, S.A. 194 -
Otras sociedades 572 1.452
2.392 3.853
Empresas del Grupo y Asociadas acreedoras-
Corporacion IBV, 5.A. (Grupo UIPICSA) (nota 8) 7.094 6.173
Nuclenor, S.A. 1.365 1.043
UIPICSA 3.407 1.591
Amara, S.A. (Grupo UIPICSA) 820 1.210
Central Nuclear de Almaraz, A.LE. 315 428
Hispano Francesa de Energia Nuclear, 5.A. 2.063 1.967
Iberdrola Energia, S.A. 3.906 -
Iberdrola Investimentos, S.U.L.

{antes Zonagal Investimentos, 5.U.L) 5.449 -
Central Nuclear de Vandellds 11, A.LE. 1.275 -
Iberdrola International, B.V. 2.653 -
Otras sociedades 4.294 2732

32.641 15.144

Las indicadas cuentas deudoras y acreedoras con empresas del Grupo y
Asociadas al 31 de diciembre de 1995 no tienen establecida fecha de vencimiento
alguna, pero generalmente éstas seran satisfechas durante 1996.

Las cuentas deudoras y acreedoras mantenidas con HI-Holding, S.A. (en el
gjercicio 1994), Corporacion IBV, S.A., UIPICSA, Funtam, S.A., Valores
Mobiliarios y Energia, S.A., Iberdrola Energia, S.A. e Iberdrola Investimentos,
S.UL. devengan intereses en funcién del tipo de interés del mercado
interbancario - Mibor {nota 16).

Adicionalmente, Iberdrola International B.V. tenia constituidos al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 ciertos depésitos en IBERDROLA relacionados con
varias emisiones de bonos en moneda extranjera realizadas por dicha sociedad
dependiente con la garantia de IBERDROLA cuyo contravalor en pesetas al 31
de diciembre de 1995 es el siguiente:
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o
Importe
Contravalor
en millones de Tipo de
Afio de emisién Divisas pesetas interés Vencimiento
1992 200 millones délares 24,306 7,63% 2002
1992 40.000 millones yenes 47.118 5,80% 1997
1993 300 millones marcos 25.434 7.75% 2000
1993 200 millones francos suizos 21115 5,40% 2003
117.973

(15)

Al 1 de enero de 1994 figuraba en el epigrafe “Deudores con empresas del Grupo
y Asociadas a largo plazo” del Balance de Situacién a dicha fecha un depésito de
250 millones de délares con un contravalor en pesetas de 35.588 millones de
pesetas sobre el cual IBERDROLA ha efectuado un swap a pesetas en 1994 con
un contravalor de 33.333 millones de pesetas a la fecha de realizacién del swap,
generandose, por tanto, una diferencia de cambio positiva de 2.255 millones de
pesetas registradas en el epigrafe “Diferencias positivas de cambio” de la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio 1994 adjunta. Como
consecuencia de la operacién, IBERDROLA en 1994 pasé a registrar esta deuda
en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito a largo plazo” del Balance de
Situacién.

El contravalor en pesetas de los depésitos antes mencionados al 31 de diciembre
de 1995 y 1994 figura registrado en la cuenta "Deudas con Empresas del Grupo y
Asoctadas a Largo Plazo” de los Balances de Situacién adjuntos de IBERDROLA.

SITUACION FISCAL

IBERDROLA, S.A. estd autorizada a presentar declaracién consolidada del
Impuesto sobre Sociedades, habiéndose concedido mediante Orden Ministerial
de fecha 2 de octubre de 1995 la prérroga del citado régimen de declaracién
consolidada para los ejercicios 1995, 1996 y 1997. No obstante, algunas de las
sociedades filiales presentan sus declaraciones fiscales en bases individuales.

La conciliacién del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Aumento Disminucién Importe Aumento Disminucién Importe

Resultado contable (antes de

impuestos) - - 99.455 - - 82.805
Diferencias permanentes 18.833 {(48.652) (29.819) 9.714 (34.013) (24.299)
Diferencias temporales 81.467 {74.068) 7.399 50.268 {37.928) 12.340
Compensacion de bases imponibles
negativas - {47.901) {47.901) _ (48.166} (48.16€)
Base imponible (resultado fiscal) 29.134 22.68?1

La diferencia entre la carga fiscal imputada a los ejercicios 1995 y 1994 y la que
habrd de pagarse por dichos ejercicios, registrada en los epigrafes
"Administraciones Priblicas a Largo Plazo” y "Administraciones Publicas" del
activo o pasivo, segtin corresponda, de los Balances de Situacién al 31 de
diciembre de 1995 y 1994, respectivamente, se debe fundamentalmente a los
siguientes aspectos:

Diferencias temporales derivadas de la aplicacién, a efectos de determinacién
de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio, del
beneficio de la libertad de amortizacién al amparo del régimen de Accién
Concertada del Sector Eléctrico, asi como de la existencia de otras diferencias
temporales que se han tenido en cuenta para Ja determinacién de las
indicadas bases imponibles.

Como consecuencia de la aplicacién de los beneficios de libertad de
amortizacién antes mencionados, IBERDROLA generé en el ejercicio 1992
bases imponibles negativas, las cuales pueden ser compensadas con los
resultados fiscales de los ejercicios inmediatos siguientes. El efecto de dicha
compensacion futura, por los remanentes atin no dispuestos, est4 recogido en
la cuenta "Administraciones Publicas a Largo Plazo" del activo del Balance de
Situacion.

Efecto fiscal correspondiente a las diferencias de fusién imputadas a los

resultados de los ejercicios 1995 y 1994 por importe de 3.963 y 3.235 millones
de pesetas (véase nota 5.k).
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- La Sodedad se ha acogido a los incentivos fiscales relativos a nuevas
inversiones en activos fijos, de acuerdo con lo previsto en la normativa fiscal
vigente. Los beneficios fiscales que, por los indicados conceptos, se han
considerado para determinar el importe del Impuesto sobre Sociedades de
los ejercicios 1995 y 1994 ascienden a 3.302 y 2.578 millones de pesetas.

No obstante, dado el volumen de las inversiones realizadas y los limites
anuales de deduccién que impone la legislacion fiscal vigente, IBERDROLA
mantiene ademas el derecho a utilizar en futuros ejercicios la deduccién
correspondiente a parte de las inversiones en activos fijos nuevos realizadas
con anterioridad al 31 de diciembre de 1995 por importe de 12.721 millones
de pesetas, aproximadamente. La totalidad de los créditos fiscales
pendientes de aplicacién podran deducirse de las cuotas correspondientes al
Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios inmediatamente siguientes,
siempre que no excedan los plazos y limites aplicables. Los estados

financieros adjuntos no incluyen importe alguno de este posible beneficio
fiscal.

- Asimismo, la Sociedad ha aplicado en los ejercicios 1995 y 1994, deducciones
por doble imposicién y bonificaciones por importe de 751 y 573 millones de
pesetas, respectivamente.

- El efecto en el Impuesto sobre Sociedades devengado en los ejercicios 1995 y
1994 por ajustes de eliminacién en la consolidacién fiscal con efecto en la base
imponible de IBERDROLA y por otros conceptos, como minoracién del
mismo, han ascendido a 5.099 y 1.576 millones de pesetas, respectivamente.

Como consecuencia de los aspectos antes mencionados, la composicién de las
cuentas de "Administraciones Priblicas a Largo Plazo" del activo y del pasivo de

los Balances de Situacién de IBERDROLA al 31 de diciembre de 1995 y 1994 son
los siguientes:
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Millones de Pesetas
1995 1994

Administraciones Pablicas a Largo
Plazo Deudoras-
Crédito fiscal por bases imponi-
bles negativas 57.074 72.368
Impuesto sobre Sociedades
anticipado por:

Aportaciones a la E.P.S.V. “Juan
Urrutia” y dotaciones de
cobertura de pensiones y
homologacién de sistemas de
complemento de pensiones
{(notas 5.m y 5.0) 44.749 42.409

Correcciones valorativas de
proyectos en Centrales
Nucleares paralizados - 11.931

Otros conceptos 13.697 13.600

115.520 140.308

Administraciones Piiblicas a Largo
Plazo Acreedoras-
Impuesto sobre Sociedades

diferido por:
Libertad de amortizacién 129,905 135.534
Correccién valorativa de inmo-
vilizado (nota 5.b) 5.151 5.323
Otros conceptos - §2
* 135.056 140.939

El Impuesto sobre Sociedades anticipado relativo a dotaciones por compromisos
de pensiones no es superior al correspondiente a los pagos probabilisticos a
efectuar en los préximos diez afios.

En general, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién fiscal los cinco iiltimos
ejercicios.
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(16) INGRESOS Y GASTOS

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas-

El detalle de este epigrafe de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas es

como sigue:
Millones de Pesetas
1695 1994
Importe neto de la facturacion por
energia suministrada durante el
ejercicio 716.586 653.312
Energia suministrada no facturada
(nota 5.i) 85.001 83.486
Desviaciones en tarifa (nota 5.j) {20.280) (9.400)
Compensaciones de OFICO
{nota 5.s) 710 1.222
Derechos de acometida, verificacion,
enganche, alquiler de contadores,
peajes y otros conceptos (nota 5.t) 24255 23.599
Otras ventas y prestaciones de
servicios ajenos al negocio eléctrico 607 1.126
§06.879 753.345

La distribucién del importe neto de la facturacién de energia por comunidades
auténomas, asi como las ventas del ejercicio a otros subsistemas eléctricos y los
importes de, facturacién, durante 1995 y 1994 por energia correspondiente a
ventas de ejercicios distintos a aquéllos en que se facturan, es como sigue:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Facturacién neta de energia por
comunidades auténomas-
Pafs Vasco 136.907 130.366
Madrid 161.989 154.840
Castilla-Ledn 95.148 90.873
Navarra 36.092 33.640
La Ricja 15.082 14.132
Extremadura 15.932 14961
Castilla-La Mancha 43.070 41.937
Valencia 209.749 200.758
Murcia 48.779 45.660
Catalufia 1.182 1.194
Aragén 8 214
Asturias 1.746 2132
Cantabria 1.087 997
Galicia 101 108
766.872 731.812
Ventas de energia a otros subsis-
temas eléctricos 23.800 13.494
Menos- Suministros de energia de
1994 y 1993 facturados en 1995 y
1994, respectivamente (nota 5.i) {83.486) (77.699)
Menos- Desviacién de tarifas de
1994 y 1993 facturadas en 1995 y
1994, respectivamente (nota 59 9.400 (14.295)
716.586 653.312

Gastos de personal-

. Dentro de este epigrafe de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios

1995 y 1994 adjuntas se incluyen 406 y 358 millones de pesetas correspondientes
a sueldos y salarios y otras prestaciones devengados por los miembros del
Consejo de Administracién de IBERDROLA durante los mencionados ejercicios.

Cargas sociales-

La composicién de esta partida de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
adjuntas, correspondientes a 1995 y 1994, es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Seguridad Social a cargo de la Empresa 17.158 17.701
Aportaciones a la Entidad de Previsién Social
Voluntaria "Juan Urrutia” (nota 5.m) 4.147 4.202
Dotacién a las provisiones para pensiones y
obligaciones similares (nota 5.m y 5.n)-
De los miembros del Consejo de Adminis-
tracion (nota 18) 720 550
Del personal (nota 11) 1.368 3.216
Otras atenciones estatutarias (nota 18) 885 726
Otros gastos sociales 3.746 4.164
28.024 30.559

Operaciones con sociedades del Grupo
y Asociadas-

Las principales transacciones efectuadas por IBERDROLA durante los ejercicios
1995 y 1994 con empresas del Grupo y Asociadas han sido las siguientes:

Millones de Pesetas
1995 1994
Compras de energia 11.454 11.046
Ventas de energia 660 644
Servicios recibidos 12.170 9.937
. [Servicios prestados 2.649 2.013
Gastos por intereses 10.278 10.134
Ingresos por intereses 15 370
Dividendos recibidos 258 260
Ventas de inmovilizado
material (nota 7) 6.266
Ventas inversiones
financieras {nota 8) 15.288 -
Venta acciones propias 4.600 -
Dividendos pagados
por acciones de
IBERDROLA en
cartera de filiales 300 -
{nota 10)
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Personal empleado-

El niimero medio de empleados de IBERDROLA en el curso de los ejercicios

1995y 1994, distribuido por categorias ha sido el siguiente:
Numero Medio de
Empleados
1995 1994

Directivos 42 55

Titulados superiores y asimilados 1.112 1.138

Titulados medios y asimilados 1.525 1.560
Administrativos y técnicos no

titulados 4.159 4.374

Operarios 6.392 6.645

13.230 13.772

—

(17) GARANTIAS COMPROMETIDAS CON
TERCEROS Y OTROS PASIVOS

j CONTINGENTES
' Al 31 de diciembre de 1995, IBERDROLA avalaba a otras sociedades, segun el
:] siguiente detalle:
Millones
‘ de Pesetas
J Tirme, S.A. 3.000
Unién Sindical de Usuarios del Jucar 68
J Total 3.068

Los administradores de IBERDROLA estiman que los pasivos que pudieran

originarse por los avales prestados al 31 de diciembre de 1995, si los hubiera, no
serian significativos.
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RETRIBUCIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Durante los ejercicios 1995 y 1994, el tmporte devengado por los miembros del
Consejo de Administracién de IBERDROLA, S.A., de acuerdo con el articulo 29
de los Estatutos Sociales, ascendié a 1.605 y 1276 millones de pesetas,
respectivamente y han sido registrados con cargo al epigrafe "Cargas sociales” de
las correspondientes Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas (nota 16). De
dichos importes, se han destinado 493 y 677 millones de pesetas para el pago de
retribuciones, y 720 y 550 millones de pesetas se han dotado para provisionar el
régimen de previsién que tienen establecido {nota 5.m), quedando al 31 de
diciembre de 1995, 264 millones de pesetas pendientes de asignacién definitiva
regitrados en el epigrafe “Otras deudas no comerdiales - Otras deudas” del
balance de situacién a dicha fecha.

Los miembros del Consejo de Administracién han suscrito con una compaffa de
seguros, una péliza para la cobertura de los riesgos de viudedad, invalidez y
responsabilidad civil para el ejercicio del cargo de consejero para los miembros
en activo del mencionado Consejo para los cuales no existen obligaciones
adicionales contraidas en materia de pensiones al 31 de didembre de 1995 (nota
5.m). El importe de la prima devengada en los ejercicios 1995 y 1994 ha
ascendido a 128 y 49 millones de pesetas, aproximadamente, los cuales han sido
registrados con cargo a las atenciones estatutarias anteriormente senaladas.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, no existe ningun préstamo concedido por la
Socdiedad a los miembros del Consejo de Administracién de IBERDROLA, S.A.

.

SITUACION FINANCIERA Y HECHOS
POSTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE
DE 1995

Para hacer frente al Programa de Inversiones previsto para el ejercicio 1996 y a
las necesidades de tesoreria que se derivan de la situacién financiera al 31 de
diciembre de 1995, IBERDROLA necesitars obtener nuevos recursos financieros
por un importe aproximado de 62.000 millones de pesetas.
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Segtin se indica en la nota 13, al 31 de diciembre de 1995, IBERDROLA tenia
créditos concedidos pendientes de disponer por un importe aproximado de
72.668 millones de pesetas. Teniendo en cuenta los mportes indicados
anteriormente, las emisiones de deuda y los préstamos ya concertados a la fecha
de formulacién de estas Cuentas Anuales, asf como el efectivo proveniente de la
cesion de los derechos de compensacién de la moratoria nuclear contemplada en
el Real Decreto 2202/1995 de 28 de diciembre (nota 9), que se materializar4 en el

gjercicio 1996, las necesidades de tesoreria del ejercicio 1996 estan totalmente
cubiertas.
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(20) CUADROS DE FINANCIACION DE LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

Millonies de Pesetas Millones de Pesetas
APLICACIONES 1995 1994 ORIGENES 1995 1994
Gastos de formalizacién de deuda ¥y otros gastos Recursos procedentes de las operaciones 259.8711 242,008
armortizables 7.070 10.116 | Ampliaciones de capital con prima de emisién (nota 10) 2.469 9.638
Adquisiciones de inmovilizado: Subvencicnes de capital 1.114 7
- Inmovilizaciones inmateriales 1.970 3.003 | Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 1.028. -
- [nmovilizaciores materiales 92.781% 104.224 | Deudas a large plazo:
- Inmovilizaciones financieras: - Empréstitos y otros pasivos analogos 142277 178,468
a) Empresas del Grupo 42.868 7.061 [ - De otras deudas 36.666 3.989
b} Otras inversiones financieras 11.118 5.083 | Enajenaciones de inmovilizado:
- Actiones propias 2.445 1.921 ] - Inmovilizado incnateriai 1.643 -
Activos afectos a proyectos de construceion de centrales - Inmovilizaciones materiales 7.149) 611
nucleares paralizados, Ley 40/1994 1.209 - - Inmovilizaciones financieras:
Efecto en a variacién del capital circulante como conse- a) Empresas del Grupo 44.726)  61.042
cuencia de la fusién - 2431 b} Otras inversiones financieras 1.778 780
Dividendos {nota 10) 56.555 55647 | - Acciones propias 4,705 -
Cancelaciones o traspasos a corto plazo de deudas a fargo Activos afectos a proyectos de construccién de centrales
plazo; nucleares paralizados, Ley 40/1994 33253 -
- Empréstitos y otros pasivos andlogos 171.329 | 353.739 | Cancelacién anticipada o traspaso a corto plazo de inmo-
- De otras deudas 150.045 - vilizaciones financieras:
" Provisiones para riesgos y gastos (nota 11) 36.087 10.298 - Otras inversiones financieras 2.864 3.633
- Administtaciones Publicas a largo plazo 4.864 -
TOTAL APLICACIONES 573477 | 553523 TOTAL OR{GENES 514407 501.016
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES EXCESO DE APLICACIONES SOBRE OR{GENES
(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) - - (DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) 59.070) 52.507
TOTAL 573477 | 553.523 TOTAL 573.!77' 553.523

. Millones de Pesetas
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 1995 1994
Existencias (3.560) (1.378)
Deudores 970 (38.303)
Acreedores (59.009) 3.093
Inversiones financieras ternperales (1.602) (15.183)
Tesoreria (4.998) 320
Ajustes por periodificacién 368 (1.056)
TOTAL AUMENTO (DISMINUCION)
DEL CAPITAL CIRCULANTE (59.070) (52.507)
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La conciliacién del resultado contable del ejercicio con los recursos procedentes
de operaciones es la siguiente:

E‘ 3

Millones de Pesetas
1995 1994
Beneficio del ejercicio, segiin las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias adjuntas 80.271 63.820
Mas-
Dotaciones a las amortizaciones y provisiones
del inmovilizado 114.454 112.013
Saneamiento de proyectos de investigacion 112 -
Dotacién a las provisiones para riesgos y gastos 41.945 30.242
Amortizacién de intereses de obligaciones
cupoén cero 7.886 6.823
Amortizaciones de gastos de formalizacién de
deudas (nota 5.f) 3.415 2.312
Pérdidas en enajenacién de inmovilizado 1.525 233
Diferencias de cambio negativas 19.454 45.344
Impuesto sobre Sociedades diferido (5.883) (5.773)
Menos-
Periodificaciones Real Decreto 1538/87 (nota
5.g) 19.731 11.787
Diferencias de fusién transferidas al resultado
del ejercicio, netas de efecto fiscal (nota 5.k) (7.360) (6.007)
Subvenciones de capital transferidas al
resultado del ejercicio (nota 5.1) (1.063) (1.243)
Diferencias de cambio positivas (4.434) (3.058)
Beneficio en la enajenacién de acciones propias (339) -
Beneficio en enajenacién de inmovilizado (24.255) (27.217)
Impuesto sobre Sociedades anticipado 19.924 12,732
Activos afectos a proyectos de construccién de
centrales nucleares paralizados, Ley 40/1994
(nota 9) (5.512) -
259.871 242.008
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IBERDROLA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994
JUNTO CON EL INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1995 Y
EL INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE




ARTHUR
ANDERSEN

L Rodriguez Arias. 15
A los Accionistas de 45008 Bilhao

Iberdrola, &4

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de IBERDROLA, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES que comprenden los balances de situacién al 31 de
diclembre de 1995 y 1994, las cuentas de pérdidas y ganandas y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de sus Administradores. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Iberdrola,
S.A.y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y de los resultados
de sus operaciones y de los recursos obtenidos v aplicados durante los ejercicios
anuales terminados er dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion consolidado del ejercicio 1995 adjunto, contiene las explicaciones
que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién de IBERDROLA,
S.A.y Sociedades Dependientes, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacidn contable gue conticne el citado informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio ivv5. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de Iberdrola, S.A.

ARTHUR ANDERSEN

Jesug Rodriguez

29 de marzo de 1996
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(1

IBERDROLA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

ACTIVIDAD DE LAS SCCIEDADES

IBERDROLA, S.A., conforme a lo establecido en el articulo 2 de sus Estatutos
Sociales, tiene por objeto social:

- La realizacién de toda clase de actividades, cobras y servicios propios o
relacionados con el negocio de produccién, transporte, transformacién y
distribucién o comerdializacién de energia eléctrica o derivados de la
electricidad, y sus aplicaciones, asf como de las materias o energias primarias
necesarias para su generacion.

- La investigacién, estudic y planeamiento de proyectos de inversién y de
organizacién de empresas, asi como la promocion, creacién y desarrollo de
empresas industriales, comerciales o de servicios.

- La prestacién de servicios de asistencia o apoyo a las sociedades y empresas
participadas o comprendidas en el 4mbito de su grupo de sociedades, a cuyo
fin podré prestar, a favor de las mismas, las garantias y afianzamientos que
resulten oportunos. ‘

Todas las actividades que integran el objeto social, descrito anteriormente,
podran desarrollarse tanto en Espafia como en el extranjero, pudiendo llevarse a
cabo bien directamente de forma total o parcial por la Sociedad, o bien mediante

la titularidad de acciones o de participaciones en sociedades con objeto idéntico o
anilogo.

Las sociedades dependientes consolidadas por el método de integracién global o
proporcional tienen por objeto social, fundamentalmente, la produccién,
transporte, transformacion y distribucién o comercializacion de energia eléctrica
y actividades conexas; sin embargo las sociedades dependientes valoradas por el
procedimiento de puesta en equivalencia, realizan actividades industriales ajenas
al negocio eléctrico (Nota 2.b).



(2)

BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas, excepto por lo mencionado en el parrafo
siguiente, se presentan de acuerdo con lo establecido en la Ley 19/1989, de 25
de julio, de reforma pardial y adaptacién de la legislacién mercantil a las
Directivas de la Comunidad Econémica Europea en materia de Sociedades,
en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1643 /1990,
de 20 de diciembre, asi como en el proyecto de adaptacién de dicho Plan al
Subsector Eléctrico y las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales
Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1815/ 1991, de 20 de diciembre,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de IBERDROLA, S.A. y Sociedades
Dependientes (en adelante, Grupo IBERDROLA). Dichas Cuentas Anuales
se han preparado a partir de los registros de contabilidad individuales de
IBERDROLA y de cada una de las sociedades dependientes consolidadas.

El Plan General de Contabilidad contempla que, en aquellos casos
excepcionales en los que la aplicacién de un principio o norma contable
resulte incompatible con la imagen fiel que las cuentas anuales deben
mostrar del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
empresa, se considerara improcedente dicha aplicacién debiendo explicar en
la Memoria los motivos e influencias de la no aplicacién de la norma
correspondiente. La Norma de Valoracién undécima establece que las
deudas no comerciales figuraran en el pasivo del Balance de Situacién por su
valor de reembolso, figurando la diferencia entre dicho valor y la cantidad
recibida separadamente en el activo del Balance. Los Administradores de
IBERDROLA entienden que presentar, siguiendo una interpretacién literal de
esta norma, por su valor de reembolso las “"obligaciones cupén cero" o
emitidas al descuento con vencimientos a muy largo plazo, distorsiona la
imagen fiel de la situacién financiera, pues supone registrar unos pasivos
superiores a los que habrian resultado de haber utilizado cualesquiera otros
instrumentos financieros tradicionales, que aportarfan la misma financiacién,
asi como reconocer como contrapartida unos gastos a distribuir en varios
ejercicios a muy largo plazo que representarian un activo ficticio al no estar
incurridos ni devengados los citados gastos a la fecha de los estados
financieros. Por otra parte, IBERDROLA considera que no es aconsejable
presentar estos pasivos por su valor de reembolso, dado que la préctica
internacional contempla registrar estas transacciones por los importes
recibidos, mas los intereses devengados, estableciéndose en base a esta
practica determinadas clausulas y ratios financieros de obligatorio



b)

cumplimiento en los mercados financieros internacionales en los que opera.
Por estos motivos, y con objeto de adaptarse lo més posible a los criterios de
presentacidn establecidos en el Plan General de Contabilidad, IBERDROLA
ha optado por presentar en los Balances de Situacién adjuntos las
“obligaciones cupén cero” por el importe de reembolso, y minorar en el
propio pasivo del Balance de Situacién los intereses pendientes de

devengarse desde la fecha de cierre del Ejercicio hasta el vencimiento de estos
pasivos.

Las Cuentas Anuales del Grupo IBERDROLA al 31 de diciembre de 1995, que
han side formuladas por los Administradores de la Sociedad, se halian
pendientes de aprobacién por la correspondiente  Junta General de
Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién de IBERDROLA
opina que dichas Cuentas Anuales seran aprobadas sin modificaciones.

Principios de consolidacién

En el proceso de consolidacién se han considerado todas las sociedades
dependientes y asociadas en las cuales la participacién directa o indirecta de
IBERDROLA es superior o igual al 3% si se trata de valores admitidos a

cotizacién oficial y al 20% para los no cotizados. Estas sociedades son las
siguientes:
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Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y las operaciones
correspondientes a los Ejercicios anuales terminados en dichas fechas de las
indicadas sociedades en las que IBERDROLA tiene una participacién
superior al 50% pero que se han consolidado en dichos ejercicios por el
procedimiento de valoracién de puesta en equivalencia, en lugar de aplicar el
método de consolidacién por integracién global, no son significativos a

efectos de su incorporacién en las cuentas anuales consolidadas del Grupo
IBERDROLA.

IBERDROLA enajené en 1994 a Empresa Nacional Hidroeléctrica
Ribagorzana, S.A. (ENHER), sociedad correspondiente al Grupo ENDESA,
un 55% de la participacién en Hidroeléctrica de Cataluiia I, 5.A. (nota 8). El
45% restante de la participacién en poder de IBERDROLA al 31 de diciembre
de 1994 (nota 8) se valoré al precio de adquisicién en las cuentas anuales
consolidadas a dicha fecha, por considerar la Sociedad que no tenfa influencia
en su gestion y estar comprometida su venta.

La consolidacién de las operaciones de IBERDROLA y las sociedades
dependientes consolidadas se ha efectuado siguiendo los siguientes
principios basicos:

1. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas incluyen ciertos ajustes para
homogeneizar los principios y procedimientos de contabilidad aplicados
por las sociedades dependientes con los de IBERDROLA.

2. El resultado de valorar las participaciones por el procedimiento de puesta
en equivalencia (una vez eliminado el resultado de operaciones entre
sociedades del Grupo) se refleja en los epigrafes de "Reservas en
sociedades consolidadas por puesta en equivalencia”, "Participacién en
beneficios de sociedades puestas en equivalencia” y "Participacién en
pérdidas de sociedades puestas en equivalencia”, segiin corresponda.

3. Las reservas de las sociedades dependientes consolidadas por los

métodos de integracién global y proporcional se presentan
separadamente de las de IBERDROLA en la cuenta "Reservas en
sociedades consolidadas por integracion global o proporcional" de los
Balances de Situacién consolidados adjuntos, de acuerdo con lo previsto
en las normas para la formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas
aprobadas por el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre.

4. El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el

patrimonio y los resultados de las sociedades dependientes consolidadas
por integracidn global se presenta en los epigrafes "Socios externos” del
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pasivo de los Balances de Situacién consolidados adjuntos y "Resultado
atribuido a socios externos” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
consolidadas adjuntas.

SJ'I

La conversién de los estados financieros de las sociedades extranjeras se
ha realizado aplicando el tipo de cambio histérico a la fecha de la primera
consolidacién o a la de su adquisicién, segiin proceda, para las partidas
no monetarias del balance, el tipo de cambio de cierre de cada Ejercicio
para las partidas monetarias y el tipo de cambio medio del Ejercicio para
las partidas de pérdidas y ganancias. Se ha utilizado este matodo de
acuerdo con lo previsto en las normas para la formulacién de ias Cuentas
Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1815/ 1991, de 20 de
diciembre, por considerar las operaciones realizadas por las sociedades
extranjeras una prolongacién de las de IBERDROLA. La diferencia entre
el importe de los fondos propios de la sociedad extranjera y la situacién
patrimonial neta que resulta de la conversién de los bienes, derechos y
obligaciones conforme a los criterios de conversién descritos, figura
regisirada en el epigrafe “Diferencias de conversién” del capitulo

“Fondos Propios” del Balance de Situacién al 31 de diciembre de 1995
adjunto.

6. Todas las cuentas y transacciones importantes entre las sociedades

consolidadas por integracién se han eliminado en el proceso de
consolidacién.

¢} Comparacion de la informacién-

Con la finalidad de hacer comparables las cifras que se presentan en la
Cuenta de Pérdidas y Ganandias correspondiente al ejercicio 1995 con la del
ejercicio precedente, se ha procedido a efectuar la siguiente reclasificacion en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio 1994 que
ahora se presenta, con respecto a la que formé parte de las cuentas anuales
correspondientes a dicho ejercicio aprobadas por la Junta General Ordinaria
de Accionistas del 10 de junio de 1995:

* Se han registrado en el epigrafe “Rendimientos atribuibles a las
provisiones para pensiones y obligaciones similares” de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio 1994, 6.842 millones de
pesetas por el rendimiento financiero devengado en dicho ejercicio
referente a las provisiones constituidas por las Sociedades por los
compromisos de pensiones y obligaciones similares asumidos con su
personal. Estos rendimientos aparecian registrados en el epigrafe “Gastos
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de personal - Cargas sociales” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente a dicho ejercicio.

REGULACION SECTORIAL

Hasta el 31 de diciembre de 1994 la regulacién del Sector Eléctrico se
caracterizaba por estar formada por un conjunto prolijo de normas. No obstante,
los aspectos mas importantes que configuran la retribucién del Sector Eléctrico
estan contenidos en las normas que forman el denominado Marco Legal Estable.
Esta normativa se desarroll6 a partir del Real Decreto 1538/1987, que establecié

un nuevo sistema para la determinacién de la tarifa eléctrica con vigencia a partir
del 1 de enero de 1988.

Con el mencionado sistema vigente, la tarifa eléctrica, como retribucién global y
conjunta del Sistema Eléctrico Nacional, se establece para cada ejercicio como
relacién entre el ingreso previsto y la previsién de demanda de energfa elécirica
determinada por el Ministerio de Industria y Energfa. El ingreso previsto es
igual al coste total previsto del servicio, el cual estd formado por la adicién de
diferentes costes estdndares fijos y variables. Tanto el ingreso previsto como la
prevision de demanda son susceptibles de correccién al final de cada ejercicio
por desviaciones producidas en determinadas variables y pardmetros utilizados
para calcular dichos costes (véase nota 5.).

La aplicacién de la tarifa asi obtenida es la misma para todas las empresas
integrantes del Sistema Eléctrico Nacional, pero el coste estandar del servicio no
es el mismo en cada empresa debido, fundamentalmente, a sus diferentes
estructuras de produccién, distribucién y mercado. El sistema tarifario establece
un mecanismo de compensaciones entre subsistemas eléctricos para redistribuir
los ingresos que reciben las empresas en funcién de los costes esténdares que
cada una de ellas tenga acreditados (véase nota 5.s).

Entre los diferentes costes estandares que conforman el coste total del servicio
destaca, por su especial regulacién e incidencia contable, el derivado de la
inversién realizada en instalaciones complejas especializadas. A efectos
tarifarios, cada instalacién tiene asignado un valor, también estindar, sobre el
que se calcula el componente de la tarifa destinado a cubrir la amortizacién y el
coste financiero de la inversién realizada. Este componente es una anualidad
formada por una amortizacién y una retribucién al tipo de interés real, obtenidas
ambas en base a valores estdndares netos actualizados. Esta anualidad no es
coincidente en cada ejercicio, aunque si en el periodo de vida util de cada
mstalacion, con la que se derivaria de haber aplicado para su determinacién los
criterios que han de seguir las sociedades para la contabilizacién de la
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amortizacion de las instalaciones complejas especializadas y los gastos
financieros de cada ejercicio, basados en el método lineal y principio del devengo
financiero, respectivamente. La Orden del Ministerio de Relaciones con las
Cortes y de la Secretaria del Gobierno, de 30 de diciembre de 1987, regula la
periodificaci6n de la diferencia entre ambas anualidades. Véase en la nota 5.g el
desarrollo de esta regulacién efectuado por IBERDROLA y sus sociedades
dependientes consolidadas.

Con fecha 31 de diciembre de 1994 se publicé la Ley 40/1994, de 30 de
diciembre, de Ordenacién dei Sistema Eléctrico Nacional aue entrd en vigor a los
veinte dias de su publicacién. Esta Ley pretende superar la situacién anterior,
caracterizada por la existencia de una regulacién prolija y no siempre
sistematizada, por lo que regula de manera completa el suministro de energfa en
su doble vertiente de bien y servicio. El objetivo fundamental de la Ley es
garantizar la seguridad del suministro eléctrico, al menor coste posible y con una
calidad adecuada, bajo los principios basicos de regulacién que han ido
determinando la normativa eléctrica: obligacién de suministro, planificacién
conjunta de las necesidades de capacidad a largo plazo, tarifa tnica y
explotacién unificada. Para alcanzar este objetivo, la Ley introduce elementos de
concurrencia y competitividad. En la delimitacién de las actividades que forman
parte del negocio eléctrico la Ley introduce, un mayor grado de transparencia y
permite regular de manera distinta aquéllas que constituyen un monopolio
natural y las que puedan ejercitarse en condiciones competitivas, asi como
establecer la remuneracién mds adecuada a cada una de ellas. Para el desarrollo
de estos principios basicos la Ley dispone, entre otros, los siguientes aspectos:

- El Sistema Eléctrico Nacional comprende dos modelos diferentes, sistema
integrado y sistema independiente. Las actividades desarrolladas en el
sistema integrado se remuneran con cargo a las tarifas satisfechas por los
usuarios, fijadas por el gobierno y tinicas en todo el territorio nacional. Estas
actividades conservan la calificacién de servicio publico, servicio que puede
ser prestado por los particulares en régimen de libre iniciativa, en un marco
reglamentario que salvaguarde los intereses generales.

- Se crea la Comisién del Sistema Eléctrico Nacional como ente regulador con

objeto de velar por la objetividad y transparencia del Sistema.

- Con objeto de mantener la diversificacién de las fuentes de energia y

conseguir la adecuada distribucién de los costes derivados de esta
diversificacion, se establece la integracién de toda la energia producida por el
sistema integrado en un conjunto tnico, que constituye una categoria
especifica con un valor econémico diferenciado. La liquidacién de la energfa
adquirida de este conjunto para su distribucion, y la facturacion que
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corresponde a cada sujeto econémico, se efectuara de forma tal que las
liquidaciones en favor de los productores se traten nitidamente a partir de los
costes reconocidos, superandose asi el procedimiento de compensaciones.

Se configura un sistema independiente definido por la libertad de instalacién
y operacion econémica, en el que la energia producida se somete a
transacciones en las condiciones pactadas entre las partes, por lo que junto al
suministro de energia como servicio publico se prevé una prestacién
alternativa en régimen mas liberalizado, si bien el sistema integrado
garantiza el suministro a los usuarios del sistema independiente.

La nueva Ley busca la especiajizacién de los negocios y de las funciones que
integran el suministro de energia eléctrica, separando incluso societariamente
algunas actividades, con objeto de conseguir una mayor transparencia. Asi la
Ley estableci6 un plazo de seis meses para proceder a segregar juridicamente
las actividades que, en su caso, desarrollen las Compaiifas que formen parte
del Sistema Integrado en otros sectores econémicos, en el Sistema
Independiente, en el régimen especial de produccién y en el exterior. Por otra
parte, la Ley también establece que las sociedades mercantiles que
desarrollen actividades comprendidas en el sistema integrado no podran
simultineamente desarrollar actividades de generacién y distribucién,
aunque permite que actividades en principio incompatibles puedan ser
desarrolladas por sociedades que formen parte de un grupo, estableciendo en
su Disposicién Transitoria Tercera que la separacién societaria de las
actividades de generacién y distribucién sera de aplicacién cuando el
gobierno lo disponga, en todo caso antes de 31 de diciembre del afio 2000. A
este respecto la Comisién del Sistema Eléctrico Nacional emitira antes del 31
de diciembre de 1998 un informe sobre los efectos de dicha separacién.

Se mantienen los principios generales de regulacién de la explotacién
unificada del Sistema Eléctrico Nacional establecidos en la Ley 49/1984,
incorporandolos a su texto.

La produccién de energia se somete al régimen de autorizacién
administrativa que se podra otorgar por procedimiento de libre concurrencia.

La actividad de transporte se realizard mediante autorizacion administrativa.

Las actividades de distribucién de energfa eléctrica quedan sometidas a una
ordenacién unificada con objeto de garantizar unas condiciones comunes en
todo el territorio. La Ley establece que el suministro de energia debera ser
realizado con las caracteristicas de calidad Yy continuidad que
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reglamentariamente se determine para el territorio nacional, teniendo en
cuenta la diferenciacién por areas.

Entre las disposiciones adicionales, destaca por su importancia, la octava que
declara la paralizacién definitiva de los proyectos de construccién de las
centrales nucleares de Leméniz, Valdecaballeros y unidad Il de Trillo, cuyos
titulares percibirdn una compensacién mediante la afectacién de un porcentaje
de la facturacién por venta de energia eléctrica a los usuarios. Con fecha 28 de
diciembre de 1995 se ha publicado el Real Decreto 2202,/1995 por el que se dictan
determinadas normas de desarrollo de la mencionada disposicién adicional

que establece los mecanismos que permitan, mediante la cesién del derecho de
compensacion, dar de baja definitiva en el balance de las empresas titulares de

los proyectos de construccién paralizados, la deuda derivada de las inversiones
realizadas en los mismos (véase nota 9).

A la fecha actual estin pendientes de dictarse por parte del Gobierno las
disposicicnes necesarias para el desarrollo Yy €jecucioén de los distintos aspectos
contemplados en la Ley, no estimando los Administradores de IBERDROLA que
como consecuencia del desarrollo de dichas disposiciones se vayan a producir

variaciones significativas en los préximos gjercicios en relacién con la actividad
de las Sociedades.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién de IBERDROLA ha acordado proponer a la junta
General Ordinaria de Accionistas la aprobacién de la siguiente distribucién de
los resultados del ejercicio 1995 y del remanente de ejercicios anteriores:
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Millones de
Bases de Reparto Pesetas
Remanente de ejercicios anteriores 30.266
Beneficio del ejercicio de IBERDROLA, S.A. 80.271
Total 110.537
Distribucion

A dividendos:
Complementario 31.258
A cuenta 28.941
A remanente 50.338
Total 110.537

En diciembre de 1995, el Consejo de Administracién de IBERDROLA a la vista
de la previsién de resultados de la Sociedad para el ejercicio 1995, aprobé un
dividendo a cuenta de los resultados de dicho ejercicio, por un importe total de
28.941 millones de pesetas que figura registrado en los epigrafes "Dividendo a
cuenta entregado en el ejercicio” y "Otras deudas no comerciales” del Balance de
Situacién al 31 de diciembre de 1995 adjunto. Este dividendo se ha hecho
efectivo en enero de 1996.

El estado contable provisional formulado de acuerdo con los requisitos legales

establecidos en el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sodiedades
Anénimas, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucién de dicho dividendo, fue el siguiente:
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Millones de Pesetas

Tesoreria de IBERDROLA, S.A. disponible al
1 de diciembre de 1995 60.249

Mas- Aumentos de tesoreria previstos entre el
1 de diciembre de 1995 y el 2 de enero de

1996:
Cobros por operaciones de explotacién 91.164
Cobros por operaciones financieras 69.715
160.879
Menos - Disminuciones de tesoreria previstas
entre el 1 de diciembre de 1995 y el 2 de
enero de 1996:
Pagos por operaciones de explotacion 68.259
Pagos por operaciones financieras 68.542
Impuestos y otros 11.574
148.375
Tesoreria de IBERDROLA, S.A. disponible
revista al 2 de enero de 1996 72,753

NORMAS DE VALORACION

‘Las principales normas de valoracién utilizadas para la elaboracién de las

Cuentas Anuales adjuntas han sido las siguientes:

a) Inmovilizaciones inmateriales

Gastos de investigacién y desarrollo y
aplicaciones informdticas

Los gastos de investigacién y desarrollo estén individualizados por proyectos
y representan, fundamentalmente, gastos incurridos en proyectos de
investigacién efectuados al amparo del Plan de Investigacién Electrotécnico
(PIE). Los gastos de personal directamente relacionados con los citados
proyectos se incluyen como mayor valor de los mismos. Las cantidades
recibidas de la Oficina de Coordinacién del Programa de Investigacién y
Desarrollo Electrotécnico (OCIDE) para la financiacién de los proyectos se
registran minorando la inversién efectuada en dichos proyectos.

Los costes incurridos en los proyectos de investigacién y desarrollo no
efectuados al amparo del PIE para los cuales existen motivos fundados del
éxito técnico y de la rentabilidad econdmico-comercial al cierre de cada
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ejercicio son contabilizados como "Inmovilizado inmaterial”. El coste de
dichos proyectos es amortizado en un periodo maximo de cinco afios desde
su terminacidn. Las subvenciones recibidas para la financiacién de algunos
de estos proyectos se registran en el epigrafe “Otros ingresos a distribuir en
varios ejercicios” del pasivo del balance de situacién al 31 de diciembre de
1995 adjunto y se imputan a resultados en el mismo periodo en el que se
amortizan los proyectos que financian.

Los costes incurridos en relacién con los sistemas informéticos basicos en la
gestion de la Sociedad y desarrollados por la propia empresa con caracter
plurianual, asi como los importes satisfechos por la propiedad o el derecho
de uso de aplicaciones informaticas, se incluyen asimismo en este epigrafe.
La amortizacidn se realiza de forma sistemdtica en un periodo méaximo de
cinco afios, a partir de la entrada en explotacién de cada aplicacidn.

Los gastos de personal propio que ha trabajado en proyectos de investigacién
y desarrollo y sistemas informaticos y que se incluyen como mayor coste de
dichos proyectos, ascienden a 819 y 316 millones de pesetas en los ejercicios
1995 y 1994, respectivamente y han sido abonados al epigrafe "Trabajos
efectuados por las empresas para su inmovilizado" de las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias adjuntas.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material en explotacién y las inmovilizaciones en curso
adquiridas con anterioridad al 31 de diciembre de 1983 se hallan valorados a
precio de coste regularizado y actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales (véase nota 10). Las adiciones directas efectuadas con
posterioridad a dicha fecha se han valorado a su coste de adquisicién, a
excepcién de ciertos edificios procedentes de la sociedad fusionada por
IBERDROLA, S.A. en el ejercicio 1992 Edificaciones Iberoamericanas, S.A.
(EDIFISA) los cuales fueron valorados a su valor de mercado estimado por
tasadores independientes que era superior en 16.490 millones de pesetas,
aproximadamente, al valor por el que figuraban éstos en los registros
contables de dicha sociedad y que ascendfa a 3.412 millones de pesetas de
coste y 631 millones de pesetas de amortizacién acumulada. Durante el
ejercicio 1995 y dentro de la operacién de venta a Apex 2000 (sociedad
participada al 100% por UIPICSA - notas 2.b y 8} de una parte de los activos
inmobiliarios de IBERDROLA (nota 7), ésta ha vendido a la mencionada
sociedad ciertos edificios procedentes de EDIFISA, para los cuales el coste
neto contable en libros de IBERDROLA ascendia a 2.661 millones de pesetas,
que inclufa 2.376 millones de pesetas, correspondientes a la indicada
actualizacion.
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El precio de coste de las inmovilizaciones materiales incluye, en su caso, los

siguientes conceptos devengados tnicamente durante el periodo de
construccién:

1. Los gastos financieros relativos a la financiacién externa.

El procedimiento utilizado por las Sociedades para determinar el importe
de los gastos financieros susceptibles de activacién consiste en lo
siguiente:

a) Los devengados por la financiacién de caracter especifico se activan en
su totalidad.

b) Los devengados por la financiacién de caracter genérico se activan
aplicando la tasa media de interés efectiva de esta financiacién a la
inversion media acumulada, una vez deducidas las regularizaciones y
actualizaciones practicadas, las diferencias de cambio activadas y no
pagadas y la inversion financiada con recursos ajenos especificos.

Durante 1995 y 1994, las Sociedades han activado, siguiendo el
procedimiento indicado con anterioridad, gastos financieros por importe
de 5.861 y 6.976 millones de pesetas, respectivamente, que se incluyen en
el epigrafe "Gastos financieros activados” de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias adjuntas.

2. Las diferencias de valoracién y de cambio relativas a la financiacién
externa en moneda exiranjera.

El procedimiento utilizado por las Sociedades para determinar el importe
de las diferencias de valoracién y de cambio susceptibles de ser activadas,
que se producen tanto por conversién de la financiacién externa en
moneda extranjera a los tipos de cambio vigentes al cierre del ejercicio
como por los reembolsos efectuados, consiste en lo siguiente:

a) Las producidas por la finandiacién de cardcter especifico se activan en
su totalidad.

b) Las producidas por la financiacién de caricter genérico se activan
aplicando un coeficiente a la misma base de inversién media
acumulada utilizada para la activacién de los gastos financieros. Este
coeficiente se obtiene relacionando las diferencias de valoracién y
cambio producidas en cada ejercicio con el saldo medio de la
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financiacién genérica en moneda nacional y extranjera, nominada esta
ultima a los tipos de cambio de las disposiciones.

Durante el ejercicio 1994 se imputé como mayor valor del inmovilizado
en curso, diferencias de valoracién y cambio por importe de 498 millones
de pesetas. Sin embargo, en el ejercicio 1995 se ha minorado el valor del
inmovilizado en curso en 217 millones de pesetas por este concepto al
generarse en el ejercicio 1995 diferencias netas positivas de valoracién y
cambio (nota 5.p).

3. Los gastos de personal relacionados directa ¢ indirectamente con las
construcciones en curso.

Los importes activados por este concepto durante los ejercicios 1995 y
1994 ascienden a 10.967 y 12.232 millones de pesetas, respectivamente.
Estos importes se incluyen en el epigrafe "Trabajos efectuados por las

empresas para el inmovilizado" de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
adjuntas.

Las Sociedades siguen, bdsicamente, el criterio de traspasar la obra en curso
al inmovilizado material en explotacién una vez finalizado el correspondiente
periodo de prueba. En el caso del combustible nuclear, el traspaso se realiza
cuando el combustible disponible se introduce en el reactor.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan
como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados. Por el contrario, los
gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacién se cargan a
los resultados del ejercicio en que se devengan.

Amortizacion del inmovilizado
material en explotacion

El inmovilizado material en explotacién se amortiza distribuyendo
linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida titil estimada que se indican a
continuacién:
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Afos
Promedio de
Vida Util
Estimada
Centrales hidroeléctricas:
- obra civil 65
- equipo electromecanico 30-35
Centrales térmicas convencionales 25
Centrales nucleares 25
Lineas de transporte 40
Subestaciones de transformacién 40
Instalaciones de distribucién 30-40
Contadores y aparatos de medida 15-27
Edificios 50-75
Despacho de maniobras y otros 5-18

Los afios de vida util que se describen anteriormente para aquellas
instalaciones de las cuales se obtendrdn rendimientos a través de la tarifa
eléctrica coinciden con los establecidos por el Real Decreto 1538/1987, de 11
de diciembre, para la determinacién de la misma.

El epigrafe "Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado" de las Cuentas
de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios 1995 y 1994
adjuntas incluye 116.574 y 114.101 millones de pesetas, respectivamente, en
concepto de amortizacién del inmovilizado material en explotacién (nota 7).

El combustible nuclear, que se incluye en el epigrafe "Instalaciones técnicas y
maquinaria” (véase nota 7), se amortiza desde el momento en que la
instalaci6n inicia la explotacién. Las sociedades determinan la amortizacién
de cada ejercicio en funcién de la capacidad energética consumida,
incdluyendo a su vez una dotacién adicional para hacer frente al coste
estimado del combustible nuclear no recuperable que se prevé permanecera
en el reactor en el momento en que se produzca la paralizacién definitiva de
cada Central. Las amortizaciones registradas por este concepto en 1995 y
1994 ascienden a 21.483 y 22.203 millones de pesetas, respectivamente, y se
incluyen dentro de los importes anteriormente indicados de amortizacién del
inmovilizado material en explotacién.

Valores mobiliarios y otras
inversiones financieras anilogas

Las inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de, valores de renta
fija como variable, y st son a corto o a largo plazo y que no corresponden a
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participaciones en empresas del Grupo o Asociadas (nota 2.b), se reflejan en
los Balances de Situacién adjuntos a su coste de adquisicién regularizado y
actualizado de acuerdo con lo establecido en la Ley 79/1961 y Ley 9/1983
(véase nota 10), o a su valor de mercado, si fuese inferior. Este tiltimo se
determina por el valor de cotizacién medio del tltimo trimestre, o por la
cotizaci6n al cierre, el que resulte inferior, para valores con cotizacién oficial o
por el valor teérico-contable para el resto de valores.

Las minusvalfas entre el coste y el valor de mercado al cierre del ejercicio se
registran en la cuenta “"Provisiones’ de! epigrafe “Inmovilizaciones
financieras” de los Balances de Situacién adjuntos (véase nota 8).

Fondo de Comercio-

El saldo de esta cuenta al 1 de enero de 1994 recogia el fondo de comerdio que
se puso de manifiesto en su dia como consecuencia de la adquisicién de una
parte de las acciones de Centrales Térmicas del Norte de Espafia, S.A.,
sociedad absorbida en 1992 por IBERDROLA. Dicho fondo de comercio se ha
amortizado linealmente desde su origen en un periodo de 10 afios, quedando
totalmente amortizado al 31 de diciembre de 1994. EI importe de la
amortizacién efectuada durante el ejercicio 1994 ascendi6 a 167 millones de
pesetas con cargo al epigrafe “Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta
correspondiente a dicho ejercicio.

Gastos de emisién y colocarién de
obligacipnes y bonos, de
formalizacién de préstamos y de
ampliacién de capital

Los gastos incurridos en relacién con la emisién y colocacién de obligaciones
y bonos y formalizacién de préstamos se amortizan financieramente en
proporcién al capital vivo de las emisiones de obligaciones y bonos y de los
préstamos que los originan. La amortizacién por estos conceptos en los
ejercicios 1995 y 1994 ha ascendido a 3.415 y 2.318 millones de pesetas,
respectivamente. Estos importes se incluyen en el epigrafe "Gastos
financieros y gastos asimilados” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
adjuntas.

Los gastos incurridos como consecuencia de las ampliaciones de capital y
otros gastos de establecimiento se registran en el epigrafe "Dotaciones para
amortizaciones de inmovilizado" de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el
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Ejercicio en que se realizan dichas ampliaciones. Durante 1995 y 1994, se han
registrado por este concepto 671 y 533 millones de pesetas, respectivamente.

Periodificaciones propias del Sector
Eléctrico

La regulacién sectorial que se explica en la nota 3 establece el concepto de
coste diferido como instrumento para periodificar la diferencia que surge
entre determinados gastos que las sociedades han de registrar en su
contabilidad y los que se consideran en la determinacién de la tarifa. La
Orden del Ministerio de Relaciones con las Cortes y la Secretaria del
Gobierno de 30 de diciembre de 1987 reguld, concretamente, el registro
contable de esta periodificacién.

Segun la indicada Orden Ministerial, podréan reconocerse diferimientos de
costes, previa autorizacién de la Direccién General de la Energia, durante los
primeros cinco Ejercicios de explotacién comercial de las instalaciones de
generacién, por un importe maximo anual igual al 110% de la amortizacién
estindar anual de estas instalaciones. Los importes asi capitalizados habran
de amortizarse en un perfodo inferior a doce afios contados a partir de la
fecha de puesta en explotacién comerdial de la instalacién correspondiente.
Este plazo podra alargarse a 20 afios previa autorizacién de la Direccién
General de la Energia. Esta regulacién impone, por tanto, limitaciones al
diferido tedrico que surge de la formulacién tarifaria vigente tanto en el
importe maximo a diferir como en el plazo de recuperacién.
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El importe del diferimiento efectuado en los ejercicios 1995 y 1994 se ha
determinado aplicando eriterios uniformes con el efectuado en ejercicios
anteriores, y es inferior al diferido tesrico que hubiera resultado de aplicar
sin limitaciones la formulacién tarifaria vigente.

Con fecha 17 de enero de 1996 y 13 de febrero de 1995, las Sociedades
obtuvieron la aprobacién de la Direccién General de la Energia para los
diferimientos de costes practicados en los ejercicios 1995 y 1994,
respectivamente.

Estos costes diferidos se amortizan durante jos plazos méximos establecidos
por la Administracién en cada caso, mediante dotaciones anuales
determinadas de forma proporcional en funcién del diferencial resultante
enire la previsién de ingresos, calculada en base al sistema tarifario en vigor,
y la de costes contables correspondientes a las instalaciones de produccién
que fueron objeto de diferimiento. Las Centrales Nucleares de Cofrentes y
Ascé tienen aprobado el pericdo de 20 afios para periodificacién y
amortizacién, mediante sendas Resoluciones de la Direccién General de la
Energfa.

Los diferimientos de costes y las amortizaciones practicados durante 1995 y
1994 se presentan por su cuantia neta en el epigrafe "Periodificaciones Real
Decreto 1538/1987" de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas.

Existencias

Las Sociedades valoran sus existencias a precio medio ponderado de
adquisicién o valor de mercado, si éste fuera menor.

Energia pendiente de facturacion

La cifra de ventas de cada ejercicio incluye una estimacién de la energia
suministrada que se encuentra pendiente de facturacién por no haber sido
objeto de medicién al cierre del ejercicio correspondiente, como consecuencia
del periodo habitual de lectura de contadores, La estimacién de la energia
pendiente de facturacion al 31 de diciembre de 1995 y 1994 asciende a 85.123
y 83.608 millones de pesetas, respectivamente. Estos importes se incluyen en
el epigrafe "Deudores” del activo de los Balances de Situacién adjuntos.
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Desviaciones en tarifa

La regulacién sectorial que se explica en la nota 3 prevé que la tarifa de cada
ano incorpore, bajo determinados supuestos, las desviaciones producidas en
las variables y pardmetros utilizados para el cédlculo de la tarifa del afio
anterior. Las tarifas aprobadas por el Real Decreto 2204/1995 para el afio
1996 y por el Real Decreto 2550,/1994 para el afio 1995 incluyen un porcentaje
para corregir desviaciones producidas en el calculo provisional de la tarifa
aplicada en los ejercicios 1995 y 1994.

Los importes que le corresponden al Grupo IBERDROLA, en funcién de la
cuota de su subsistema, suponen un menor ingreso ent 1995 y 1994 por
importe de 20.280 y 9.400 millones de pesetas, respectivamente, registrados
en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias adjuntas (nota 16) y en la cuenta “Desviaciones en
tarifa” del epigrafe “Deudores” del activo de los Balances de Situacién
adjuntos.

Diferencias de fusion

El saldo remanente del epigrafe "Diferencias de Fusién" del pasivo del
Balance de Situacién, originado, basicamente, por la diferencia existente entre
el precio de adquisicién de las participaciones directas o indirectas en el
capital social de ciertas Sociedades absorbidas por fusién y el valor terico-
contable de dichas participaciones a la fecha de adquisicién de las mismas,
una vez realizadas determinadas correcciones valorativas de ciertos activos y
pasivos gcorrespondientes a las Sociedades absorbidas, se imputa a resultados
de cada ejercicio en la medida en que se amortizan los valores contables de
los activos no corrientes a los que se ha asignado dichas diferencias. Esta
asignacién ha sido efectuada en base a la rentabilidad esperada de los
indicados activos en el momento de la adquisicién de las participaciones en el
capital social de las Sociedades absorbidas, la cual fue tenida en cuenta a
efectos de la determinacién del precio de adquisicién de las citadas
participaciones. De acuerdo con este criterio, en los ejercicios 1995 y 1994 se
ha imputado a resultados 7.360 y 6.007 millones de pesetas, respectivamente,
netos de su correspondiente efecto fiscal, que se hallan recogidos en los
siguientes epigrafes de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas:
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Abono (Cargo) en Millones de Pesetas
1995 1994
Diferencias de fusién transferidas al
resultado del Ejercicio 11.323 9.242
Impuesto sobre Sociedades (nota 15) (3.963) {3.235)
7.360 6.007

ﬁ’ = i;. E’* 'ii ) : H

I} Subvenciones

Las subvenciones concedidas al amparo de lo previsto en los convenios
firmados entre el Ministerio de Industria y Energia, Diputaciones
Provinciales y Ayuntamientos en relacién con los planes de electrificacién
rural, se contabilizan en el epfgrafe "Subvenciones de capital” del pasivo de
los Balances de Situacién adjuntos en cuanto las Sociedades tienen
conocimiento oficial de dichas subvenciones.

Estas subvenciones se imputan a resultados de cada ejercicio siguiendo los
mismos criterios de periodificacién que la Administracién considera a efectos
de Ja determinacién de la tarifa. Durante los ejercicios 1995 y 1994, las
Sociedades han registrado con abono al epigrafe "Subvenciones de capital
transferidas al resultado del ejercicio”, 1.063 Yy 1246 millones de pesetas,
respectivamente.

m) Entidad de prevision y prestaciones

a empleados complementarias a las
de la Seguridad Social y otros
compromisos sociales

De acuerdo con los Estatutos de la Entidad de Previsién Social Voluntaria
“Juan Urrutia”, cuyo objeto social es complementar las prestaciones otorgadas
a sus asociados por el Instituto Nacional de la Seguridad Social o por el Ente
que asuma sus funciones, IBERDROLA se compromete a aportar anualmente
a dicha Entidad el 12% de las remuneraciones que integran la base
reguladora que perciban los empleados considerados de plantilla no
procedentes de la sociedad IBERDROLA 11, S.A., absorbida por fusién, y,
excepdonalmente, un 1% adicional de las citadas remuneraciones, siempre
que la mencionada Entidad fuese deficitaria. Las aportaciones efectuadas
durante los ejercicios 1995 y 1994 a la Entidad de Previsién Social Voluntaria
“Juan Urrutia” por el concepto anteriormente indicado ascendieron a 4.147 y
4.202 millones de pesetas, respectivamente (Nota 16). Dichos importes han
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sido registrados con cargo al epigrafe "Cargas sociales” de las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias adjuntas.

Por otra parte, el epigrafe "Otras provisiones” del Balance de Situacién al 31
de diciembre de 1994 adjunto incluia 15.746 millones de pesetas para cubrir el
valor actual estimado a dicha fecha del coste financiero futuro que
supondrian los préstamos sin interés a largo plazo concedidos (véase nota 8)
y a conceder a la Entidad de Previsién Social Voluntaria "Juan Urrutia” en
base a los acuerdos alcanzados con la misma. Las dotaciones efectuadas en
los ejercicios 1995 y 1994 por dicho concepto ascienden a 150 y 276 millones
de pesetas, respectivamente, y se han registrado con cargo al epigrafe
"Gastos financieros y gastos asimilados - Por deudas con terceros y gastos
asimilados” de las correspondientes Cuentas de Pérdidas y Ganancias
adjuntas.

Ademds, IBERDROLA es promotor de un Plan de Pensiones Sistema Empleo
constituido externamente, cuya finalidad es garantizar a los empleados
procedentes de la sociedad IBERDROLA I, S.A. absorbida por fusién, ciertas
prestaciones en contingencias de jubilacion y otras complementarias a las del
Régimen General de la Seguridad Social. De acuerdo con lo pactado en el
citado Plan y con los empleados afectos al mismo, IBERDROLA asume el
compromiso de realizar al Fondo Externo las aportaciones necesarias para la
financiacién de las mencionadas prestaciones. Con independencia del
momento en que se produzca el desembolso efectivo de las indicadas
aportaciones, el cual viene establecido conforme a los acuerdos alcanzados
con el Plan, IBERDROLA registra dicho compromiso siguiendo el criterio del
devengo; procediendo a determinar el coste anual de cada Ejercicio
sistematicamente mediante estudios actuariales efectuados en bases
individuales y aplicando una tasa de actualizacién del 6% y otras hip6tesis
biométricas y econdmicas razonables.

Adicdonalmente y como consecuencia de la fusién con Hidroeléctrica de
Catalufia, 5.A., IBERDROLA asumié los compromisos por pensiones
complementarias a las de la Seguridad Social que aquélla mantenfa con todo
el personal pasivo y con el personal activo que permanece en IBERDROLA
después de la aportacion de rama de actividad a Hidroeléctrica de Cataluria I,
S5.A (nota 8).

El valor actuarial del pasivo devengado al 31 de diciembre de 1995 y 1994 por
los compromisos antes mencionados, asumidos con el personal de
IBERDROLA, procedentes de IBERDROLA 1II, S.A. e Hidroeléctrica de
Catalufa, 5.A. (sociedades fusionadas por absorcién). asi como vor otras
prestaciones garantizadas por IBERDROLA directamente al personal de su
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plantilla, una vez deducido a dichas fechas el patrimonio del Fondo Externo
anteriormente aludido, asciende a 82.513 y 105.563 millones de pesetas,
respectivamente, y se halla registrado en su totalidad en el epigrafe
"Provisiones para pensiones y obligaciones similares” del pasivo de los
correspondientes Balances de Situacién adjuntos (Nota 11).

Las dotaciones a la provisién por estos conceptos contabilizadas en los
ejercicios 1995 y 1994 ascienden a 7.246 y 9.883 millones de pesetas,
respectivamente, recogiendo la dotacién del ejercicio 1995 diferencias
actuariales positivas puestas de manifiesto en dicho ejercicio.  De estos
importes, 1.368 y 3216 millones de pesetas, respectivamente, s= han
registrado con cargo al epigrafe “Cargas sociales” y 5.878 y 6.667 millones de
pesetas con cargo al epigrafe “Rendimientos atribuibles a las provisiones
para pensiones y obligaciones similares” de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias correspondientes a los ejercicios 1995 y 1994 adjuntas.

Por otra parte, IBERDROLA tiene obligaciones contraidas al 31 de diciembre
de 1995 y 1994 con miembros de su Consejo de Administracién ya jubilados,
habiendo desaparecido los compromisos que con los miembros en activo
existian al 31 de diciembre de 1993 (nota 18). Los valores actuariales
devengados por este concepto al 31 de diciembre de 1995 y 1994
determinados en bases individuales aplicando el método de la unidad de
crédito proyectado e hipétesis técnicas realistas, ascienden a 2.876 y 2.527
millones de pesetas, respectivamente. Al 31 de diciembre de 1995 y 1994,
IBERDROLA tenia contabilizadas provisiones para hacer frente a la cobertura
de la totalidad de las indicadas prestaciones. Las dotaciones para las
obligacienes contraidas con los miembros del Consejo de Administracién, de
acuerdo con los Estatutos Sociales de IBERDROILA, se efectian con cargo a la
asignacion estatutaria para el mencionado Consejo (nota 18).

Asimismo, el valor actuarial del pasivo devengado al 31 de diciembre de 1995
y 1994 por las obligaciones contraidas por las sociedades dependientes
consolidadas con sus empleados en materia de complementos de pensiones
de jubilaci6n y otras prestaciones, el cual ests integramente registrado en el
epigrafe "Provisiones para pensiones y obligaciones similares” de los
Balances de Situacién consolidados adjuntos, calculados mediante la
aplicacion de tasas nominales de actualizacién entre el 6% y el 8% y otras
hipétesis biométricas y econémicas razonables, ascienden a:



n)

- 28 -

—_—
Millones de Pesetas
31.12.1995 | 31.12.1994
Pensiones causadas 471 483
Pensiones no causadas 3.430 2.980
3.901 3.463

Las dotaciones a la provisién por este concepto contabilizadas en los
ejercicios 1995 vy 1994 ascienden a 539 y 494 millores de pesetas,
respectivamente.  De estos importes, 334 y 319 millones de pesetas,
respectivamente, se han registrado con cargo al epigrafe “Cargas sociales” y
205y 175 millenes de pesetas con cargo al epigrafe “Rendimientos atribuibles
a las provisiones para pensiones y obligaciones similares” de las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios 1995 y 1994 adjuntas.

En la nota 11 de esta memoria se detalla el movimiento en los ejercicios 1995

y 1994 de las provisiones constituidas para pensiones y obligaciones
similares.

Plan de jubilaciones anticipadas
para el personal

En diciembre de 1994 el Consejo de Administracién de IBEDROLA acordé
proponer a los empleados de la Sociedad que cumpliesen determinadas
condiciones un plan de jubilaciones antictpadas a partir del 1 de abril de
1995, que afectarfa inicialmente a 1.257 empleados, siendo voluntaria la
adhesi6h de éstos al mencionado plan.

De acuerdo con dicho plan, IBERDROLA garantizaria a los empleados que se
acogiesen al mismo, una retribucién equivalente a la que corresponderia en el
caso de haberse alcanzado la edad de jubilacién normal. El valor actuarial al
31 de diciembre de 1994 correspondiente a los compromisos asumidos por
IBERDROLA como consecuencia del mencionado plan, en base a las mejores
estimaciones de la Sociedad que preveian que todo el personal afectado se
adherirfa al mismo, ascendia a 15.010 millones de pesetas. Este importe fue
calculado mediante la aplicacién de una tasa nominal de actualizacion del 8%
y otras hipotesis biométricas Y econdmicas razonables y se encuentra
registrado en el epigrafe “Provisiones para pensiones y obligaciones
similares” (nota 11) del Balance de Situacién adjunto al 31 de diciembre de
1994 con cargo al epigrafe “Gastos extraordinarios” de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias correspondiente a dicho ejercicio.
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Durante el ejercicio 1995 se han adherido al mencionado plan 1.058
empleados de los que inicialmente podian haberlo hecho, generandose, por
tanto, un exceso de provisién con respecto a la inicialmente estimada de 1.451
millones de pesetas, que ha sido revertido con abono al epigrafe “Ingresos
extraordinarios” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al
ejercicio 1995, adjunta.

Adicionalmente, durante el Ejercicio 1995 se han pagado 5.420 millones de
pesetas con cargo a la mencionada provision. Por otra parte, la actualizacién
financiera del remanente de esta provision al 31 de diciembre de 1995 ha
ascendido a 250 millones de pesetas, aproximadamente, importe éste que ha
sido contabilizado con cargo al epigrafe “Rendimientos atribuibles a las
provisiones para pensiones y obligaciones similares” de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio 1995, adjunta.

Por tanto, el saldo de la mencionada provisién al 31 de diciembre de 1995
asciende a 8.389 millones de pesetas y aparece registrado en el epigrafe
“Provisiones para pensiones y ofras obligaciones similares” de! Balance de
Situacién a dicha fecha.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 1995 y hasta la fecha de formulacién
de estas cuentas anuales, se han efectuado pagos adicionales con cargo a esta
provisién por importe de 4.565 millones de pesetas.

Homologacion de los compromisos
por pensiones y otras obligaciones
similares-

Hasta el momento actual, la plantilla de IBERDROLA, S.A. se ha
caracterizado por la existencia de varios colectivos diferenciados, basicamente
los procedentes de la fusién de IBERDROLA 1, S.A. e IBERDROLA I, S.A.
Ambos colectivos son beneficiarios, tal y como se describe en la nota 5.m, de
diferentes sistemas para la cobertura de las prestaciones complementarias a
las de la Seguridad Social, existiendo con los empleados procedentes de
IBERDROLA 1I, S.A. el compromiso de garantizar dichas prestaciones,
siendo sin embargo la tnica obligadén hasta la fecha con los empleados
procedentes de IBERDROLA I, la realizacién de aportaciones definidas como
un porcentaje de la masa salarial de estos empleados. En este sentido, el
Consejo de Administracién y la Direccién de la Sociedad han manifestado su
intencién de crear un sistema comiin para la cobertura de dichas prestaciones
complementarias a las de la Seguridad Social con independencia de la
procedencia del personal.
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Aunque a la fecha de formulacién de estas cuentas, la negociacién colectiva
de la que finalmente surja el posible acuerdo de homologacién no ha
concluido, seria intencién de la Socdiedad que dicha homologacién se
materializase, a partir de la fecha del acuerdo, en un sistema de aportacién
definida para el personal en activo, limitdndose, por tanto, los compromisos
de IBERDROLA con su personal en activo en materia de pensiones a los que
finalmente se materialicen en base al menctonado acuerdo de homologacién,
los cuales, en todo caso, serian sustitutivos de los actuales sistemas de
complemento de pensiones, sin que ello suponga para IBERDROLA en el
futuro un coste superior del que se deriva de las actuales obligaciones
asumidas al respecto. No obstante, de llevarse a cabo el citado acuerdo de
homologacién, IBEDROLA asumiria el compromiso de garantizar los
derechos consolidados del personal jubilado y beneficiario de Ja Entidad de
Previsién Social Voluntaria “Juan Urrutia” a la fecha del acuerdo (nota 5.m),
por lo que siguiendo el principio de prudencia, durante el ejercicio 1995 se ha
procedido a contabilizar una provisién con cargo al epigrafe “Gastos
extraordinarios” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de dicho ejercicio, por
un importe de 28.694 millones de pesetas que cubriria los costes que, en su
caso, se derivasen de dicho compromiso.

Al 31 de diciembre de 1995, la indicada provisi6n se encuentra registrada en

el epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos - Otras provisiones” del
Balance de Situacién a dicha fecha.

Transacciones en moneda extranjera

Los préstamos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en vigor a
la fecha de la transaccién. Al 31 de diciembre de cada afio, la parte no
reembolsada de estos préstamos se refleja en los Balances de Situacién al tipo
de cambio en vigor a esta fecha o al tipo de cambio asegurado, para las
Operaciones que tienen concertado seguro de cambio.

Las diferencias de valoracién que surgen por la aplicacién de dichos tipos a
los préstamos que financian las inmovilizaciones en curso, y las diferencias
de cambio que surgen como consecuencia de los reembolsos de los citados
préstamos constituyen parte integrante del coste de las mismas y se activan
por la Sociedad en la forma descrita en la nota 5.b.

De acuerdo con lo establecido en la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda de 12 de marzo de 1993, sobre tratamiento contable de las
diferencias de cambio en moneda extranjera en empresas reguladas, de
aplicacién para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 1992, las
diferencias negativas de valoracién que surgen como consecuencia de la
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conversion de los saldos en moneda extranjera que no forman parte del coste
de las inmovilizaciones en curso, son distribuidas por las Sociedades entre los
ejercicios en que se mantienen dichos saldos, de modo proporcional a los
saldos medios vivos en cada ejercicio, registrandose dichas diferencias de
valoracién de acuerdo con los siguientes criterios:

- Las diferencias producidas en cada egjercicic asignadas al mismo y a
ejercicios anteriores son cargadas a los resultados del ejercicio en que se
producen. No obstante, de acuerdo con el Régimen Transitorio previsto
en la citada Order Ministerial, las diferencias negativas de valoracién
generadas en el ejercicio 1992 y que correspondian a ejercicios anteriores
segun el procedimiento descrito fueron cargadas a reservas disponibles.

- Las diferencias correspondientes a ejercicios futuros se registran en el
capitulo "Gastos a distribuir en varios ejercicios” del activo de los Balances
de Situacion para su imputacién a resultados de acuerdo con el criterio
finandero utilizado para su distribucién.

Las diferencias positivas que, en su caso, surjan posteriormente, salvo por la
parte correspondiente a ejercicios anteriores y hasta el limite de las
diferencias negativas de valoracién producidas en ejercicios anteriores y que
hayan sido cargadas a resultados o reservas en dichos ejercicios, las cuales
serdn abonadas a los resultados del ejercicio o reservas disponibles,
respectivamente, deberan reconocerse en la cuenta "Diferencias positivas de
cambio” del pasivo del Balance de Situacién, una vez compensado el saldo
existente en la cuenta "Diferencias negativas de cambio” del activo del
Balance de Situacién. Estas diferencias de valoracién positivas en la medida
en que subsistan en el futuro se abonaran a resultados del ejercicio en el que
se hagan efectivas las deudas o créditos que las originaron,

Las diferencias de valoracién y cambio producidas en cada uno de los

ejercicios 1995 y 1994 se han registrado, de acuerdo con los criterios indicados
anteriormente, como sigue;
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Cargo o (Abono) en Millones de Pesetas
1995 1994
Diferencias | Diferencias Diferencias | Diferencias
de de de de
Valoracién { Cambio Valoracion | Cambio
(a) ®) Total {a) {b) Total
Imputadas a las inmovilizaciones en curso
{nota 5.b) (329) 112 (217) 547 {49) 498
Imputadas a la cuenta "Diferencias positivas
de cambio™ del pasivo de los Batances de
Situacién 271) (271) - -
Imputadas a la cuenta "Diferencias negativas
de cambio” del activo de los Balances de
Situacién (5.822) - (5.822) 5.661 - 5.661
Imputadas a los resultados financieros del
gjercicio-
Diferencias positivas de cambio:
- Atribuibles al ejercicio - (17) {17) (201) (2.731) {2.932)
- Atribuibles a ejercicios anteriores (4.434) - {4.434) (251) - (251)
Diferencias negativas de cambio:
- Atribuibles al ejercicio 738 2.656 3394 2.160 1.681 3.841
- Atribuibles a ejercicios anteriores 2.324 - 2.324 5224 - 5.224
(7.794) 2.751 (5.043) 13.140 {1.099) 12.041

(a) Producidas por conversién al tipo de cambio de cierre de cada ejercicio.

(b) Producidas por diferencia entre el tipo de cambio efectivo de reembolso y
el tipo de cambio por el que figuraban registrados los préstamos y
créditos en moneda extranjera en el momento de producirse la
amortizacién de los mismos.

Asimismto, durante 1995 y 1994 se han registrado de acuerdo con el
procedimiento anteriormente descrito en el epigrafe “Diferencias negativas
de cambio” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas 14.602 y 36.623
millones de pesetas, respectivamente, correspondientes a diferencias de
valoracién producidas con anterioridad a cada uno de dichos ejercicios que
no se imputaron a los resultados de ejercicios anteriores a éstos Y que en su
dia se consideraron como no susceptibles de activacién dentro del
inmovilizado material. El importe correspondiente a 1994 incluye 818
millones de pesetas de diferencias de cambio correspondientes a
Hidroeléctrica de Catalufia, S.A. por préstamos que han permanecido en
IBERDROLA y 964 millones de pesetas por préstamos aportados a
Hidroeléctrica de Catalufia I, S.A. (nota 8) pero de cuyas diferencias de
cambio se hizo con cargo IBERDROLA.

Si los tipos de cambio en vigor al 31 de diciembre de 1995 se mantuvieran
hasta la cancelacién de los correspondientes préstamos, el saldg dal epigrafe
"Diferencias negativas de cambio” que figura en el activo del Balance de



q)

r)

s)

Situacién al 31 de diciembre de 1995 adjunto, que ascienden a 33.119 millones
de pesetas, representaria un gasto diferido que seria imputado a resultados
de acuerdo con el procedimiento anteriormente descrito durante los
proximos diez afios hasta el vencimiento de los préstamos que han originado
dichas diferencias.

Clasificacién de deudas entre corto y
largo plazo

En los Balances de Situacion adjuntos las deudas se clasifican en funcién de
los vencimientos al cierre del ejercicio. Se consideran deudas a corto plazo
aquéilas con vencimiento inferior a doce meses y como deudas a largo plazo
las de vencimiento superior a dicho periodo.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servidos que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las Sociedades tinicamente
contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del gjercicio, en
tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, atin las eventuales, se
contabilizan tan pronto como son conocidos.

Compensaciones

Las Sociedades siguen el criterio de contabilizar como mayor importe de las
ventas o de los aprovisionamientos de cada ejercicio los ingresos o gastos
devengados por las diferentes compensaciones vigentes, que al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 son las siguientes:

1. Compensaciones entre subsistemas eléctricos. Su objeto consiste en
redistribuir entre las diferentes empresas eléctricas los ingresos obtenidos
via tarifa, dado el caracter unificado de ésta y la existencia de diferentes
costes de produccién y distribucién y estructuras de mercado en cada una
de ellas {nota 3). Dichas compensaciones se liquidan segtin lo establecido
por diversas disposiciones del Ministerio de Industria ¥ Energia.

2. Compensaciones establecidas por la Oficina de Compensaciones de Ia

Energia Eléctrica (OFICO). Los diferentes conceptos compensables,
basicamente gastos de almacehamiento el carbén, tienen por cbjeto
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compensar las diferencias de ingresos y/o costes que por las
caracteristicas externas a cada subsistema se producen en su explotacién.

Los importes registrados por estos conceptos en las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias adjuntas, son los siguientes:

Ingresos (Gastos) en Millones
de Pesetas
1995 1994
Gastos por compensaciones
entre subsistemas eléctricos (36.550) {46.349)
Ingresos por compensacién de
OFICO {nota 16) 710 1.222
(35.840) (45.127)

Los ingresos y gastos registrados por compensaciones se recogen en los
epigrafes "Importe neto de la cifra de negocios - Ventas” vy
"Aprovisionamientos”, respectivamente, de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias adjuntas.

A la fecha de elaboracién de estas Cuentas Anuales, la Direccién General de
la Energia no habia comunicado todavia a las empiesas del Sector Eléctrico la
liquidacién definitiva de las compensaciones entre subsistemas eléctricos
correspondientes a los ejercicios posteriores a 1992. Los importes
contabilizados por este concepto que se indican con anterioridad
corresponden a liquidaciones provisionales recibidas y a las estimaciones
efectuadas por las Sociedades sobre los parametros que definiran las
liquidaciones definitivas, recogiéndose las desviaciones existentes entre
dichas estimaciones y las liquidaciones definitivas en el momento en que
éstas son conocidas.

t) Derechos de acometida, verificacion
Yy enganche y alquileres de
contadores

Los derechos de acometida por las instalaciones de extensién y de
responsabilidad necesarios para hacer posibles los nuevos suministros o la
ampliacién de los ya existentes, asi como los derechos de verificacién y
enganche, todos ellos regulados hasta 31 de diciembre de 1995 por el Real
Decreto 2949/1982, de 15 de octubre, se registran como un ingreso del
ejercicio en que se devengan. El epigrafe "Importe neto de la cifra de
negocios - Ventas" de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas de los
ejercicios 1995 y 1994, incluye como ingresos por estos conceptos y por
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alquileres de contadores, 24.370 y 23.664 millones de pesetas,
respectivamente (nota 16).

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes.

El ahorro impositivo correspondiente al régimen de deduccidn por
inversiones se considera como un menor importe de la cuota a pagar por el
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se obtiene dicho beneficio
(véase nota 15).

El efecto impositivo correspondiente a las sociedades en régimen de
transparencia fiscal se registra en las cuentas anuales consolidadas en el
epigrafe “Impuesto sobre Sociedades” de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias adjuntas en el ejercicio de su devengo econémico.

Concesiones administrativas

De acuerdo con la Ley 29/1985, de 2 de agosto, "Ley de Aguas”, todas las
centrales de produccién hidroeléctrica, cuyos valores contables totales se
muestran en la nota 7, se hallan sujetas al régimen de concesién
administrativa temporal. Segin los términos de las concesiones
administrativas, a la terminacién de los plazos establecidos, las indicadas
instalaciones revierten a la propiedad del Estado en condiciones de buen uso,
Las concesiones administrativas que posee el Grupo IBERDROLA expiran
entre los afios 1999 y 2067. El periodo de duracién de dichas concesiones
administrativas es superior a la vida ttil considerada por la Sociedad (nota
5.¢) a efectos de la amortizacién de las instalaciones sujetas a concesién.

Los administradores de las Sociedades consolidadas consideran que no es
necesario dotar un fondo de reversién por cuanto los programas de

mantenimiento de las instalaciones aseguran un estado permanente de buen
uso.
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El detalle del inmovilizado material en curso al 31 de diciembre de 1995 y 1994 es

el siguiente:

Coste actualizado en
Millones de Pesetas

1595 1994
Combustible sin irradiar 20.373 14,592
Otros activos 66.381 73.195

86.754 87.787
Provisién por depreciacién (2.148) (1.842)

84.606 85.945
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Las empresas del Grupo IBERDROLA y asociadas consolidadas por el método
de valoracién de puesta en equivalencia al 31 de diciembre de 1995 y 1994 (nota
2.b), son las siguientes:

Millones de Pesetas
Valor en Puesta en
Equivalencia
1995 1994
Hidroeléctrica de Cataluia, S.A. - 7.724
Grupo UIPICSA 76.366 42.610
Hispano-Francesa de Energia
Nuclear, S.A. 1.015 1.009
Tibsa 2.085 -
FUNTAM, S.A. - 1.133
Cementos Portland, 5. A. - 4,786
Grupo H.I. Holding - 5.782
Iberdrola Holding & Finance, B.V. - 2.103
Powerco, S.A. 1.404 1.685
Otras 182 378
81.052 67.210

Al 31 de diciembre de 1995, la informacién correspondiente a las sociedades
dependientes participadas por las cabeceras de los subgrupos UIPICSA e
Iberdrola Energia en un porcentaje no inferior al 5% de su capital no presenta un
interés significativo con respecto a la imagen fiel que deben expresar las Cuentas
Anuales Consolidadas del Grupo IBERDROLA, salvo la referente a las
sociedades que se sefialan a continuacién:

Millones de Pesetas
% Resultados
Participacion del Ejercicio
Sociedad Domicilio | Actividad Cabecera Capital Reservas 1995
GRUPO UIPICSA:
Corporacién IBV Bilbao Holding 50% 44200 2.569 1.07¢
Cementos Portland, Pampiona Cementos 10% 6.959 38.661 5176
SA.
Apex 2000, S.A. Madrid Promocién 100% 9.272 13.087 1.278
(nota 5.b) inmobiliaria
GRUPO IBERDROLA
ENERGIA:
Iberdrola Holding & {Holanda Holding- 100% 2.567 392 481
Finance, BY Energia
Iberdrola Portugal Holding- 100% 5.530 52
Investimentos, SUL Energia
Powerco, 5.A. Argentina Energia 20% 8.286 (902) (366)
Tibsa Argentina Energia J 23% 3663 (2.317) 1.602
S S — N
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El 28 de mayo y 10 de junio de 1994, las Juntas Generales de IBERDROLA e
Hidroléctrica de Catalufia, S.A., respectivamente, aprobaron la fusién de ambas
sociedades mediante la incorporacién en IBERDROLA de todos los activos,
pasivos y operaciones de la indicada sociedad dependiente con efectos desde el 1
de enero de 1994, procediendo a la emisién de 3.169.467 acciones de
IBERDROLA, por un valor total de 1.585 millones de pesetas de nominal y 2.377
millones de pesetas de prima de emisién, para su canje por las acciones de

Hidroeléctria de Catalufia, S.A. no poseidas previamente por el Grupo
IBERDROLA (nota 10).

Con anterioridad a la aprobacién de la mencionada fusién, la Junta General
Extraordinaria de Hidroeléctrica de Catalufia, S.A. del 23 de marzo de 1994
autorizé a su Consejo de Administracion a suscribir, en nombre de la Compaiiia,
acciones de Hidroeléctrica de Catalufia I, S.A. (antes Saltos del Ter, S.A.,
dependiente de Hidroeléctrica de Catalufia, S.A.) mediante aportacién no
dineraria de la rama de actividad de generacién hidroeléctrica, térmica de fuel y
gas y de distribucién de energia eléctrica, con el objetivo de poder asi
materializar el acuerdo que, dentro del convenio marco de intercambio de
activos suscrito por IBERDROLA y Empresa Nacional de Electricidad, S.A.
(ENDESA) en diciembre de 1993, comprometia a la primera a vender a ENDESA
o0 a la sociedad que ésta designase, la participacién en la antigna Saltos del Ter,
una vez aportada la mencionada rama de actividad.

En cumplimiento del mencionado acuerdo, IBERDROLA vendié en 1994 a
Empresa Nacional Hidroeléctrica Ribagorzana, S.A. el 55% de la participacién en
Hidroeléctrica de Catalufia I, S.A. procedente de la aportacién de rama de
actividad, vendiéndose el 45% restante en el ejercicio 1995. El beneficio generado
en 1995 y 1994 por esta operacién, ha ascendido a 22.116 y 23.577 millones de
pesetas, respectivamente y se encuentra registrado en el epigrafe “Beneficios en
enajenacién de inmovilizado” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios 1995 y 1994, respectivamente.
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producirse cambios en el régimen tarifario o cualquier otra circunstancia, que
afectase negativamente al importe resultante de aplicar el porcentaje previsto a la
facturacién de energia, o a la percepcién por los titulares de los derechos de
compensacion de los importes establecidos a partir de los valores base fijados, el
Estado tomard las medidas necesarias para la efectividad de lo dispuesto en la

Ley, y la satisfaccién de la compensacién en el plazo maximo establecido de 25
anos.

Los importes recibidos por IBERDROLA durante los ejercicios 1995 y 1994 con
cargo al indicado 3,54% de la tarifa, han ascendido a 55.561 y 53.688 millones de
pesetas, respectivamente. Del importe recibido en el ejercicio 1994, 51.617
millones de pesetas se han destinado a compensar la totalidad de los costes
financieros reconocidos para dicho ejercicio, habiendo contabilizado el importe
restante, que asciende a 2.071 millones de pesetas, como menor valor de la
inversion realizada en la Central Nuclear de Leméniz. En este sentido, al ser
superiores los ingresos recibidos a los costes de financiacién reconocidos,
IBERDROLA no activé gastos financieros en la mencionada central, sin embargo,
para la Central Nuclear de Valdecaballeros, activé 164 millones de pesetas en el
Ejercicio 1994, netos de los ingresos recibidos en dicho ejercicio a través del
fondo de compensacién nuclear.

Asimismo del importe recibido en el ejercicio 1995, 52.336 millones de pesetas se
han destinado a compensar la totalidad de los costes financieros reconocidos
para dicho ejercicio, habiéndose contabilizado 2.252 y 973 millones de pesetas,
como menor valor de las inversiones realizadas a las centrales nucleares de
Leméniz y Valdecaballeros, respectivamente.

De acuerdo con lo comentado, los movimientos habidos durante los ejercicios

1995 y 1994 en las inversiones de las mencionadas centrales, han sido los
siguientes:
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Millones de Pesetas

C.N. Lemoniz C.N.Valdecaballeros

1995 1994 1995 1994
Saldo contable al inicio del ejercicio 378.238 379.142 158.015 157.927
Mas - Inversiones realizadas 1.061 1.214 148 181

- Activacién de gastos
financieros, neto de los
ingresos obtenidos a través
del fondo de compensaciéon
nuclear (2.2523 {(2.071) (973) 164

- Adecuacion del coste contable
de la inversién al valor base de
compensacion reconocido - - 5512 -

Menos - Importe de las
enajenaciones de materiales

v equipos de la central (28) (47) - {257)
Saldo contable al cierre del
ejercicio 377.019 378.238 162.702 158.015

La Ley de Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional fij6 como valores base de
compensacion a la fecha de su entrada en vigor el 20 de enero de 1995 (nota 3), la
cantidad de 340.054 y 378.238 millones de pesetas para la totalidad de las
centrales de Valdecaballeros y Leméniz, respectivamente, estableciéndose en la
Ley que la distribucién de la compensacién correspondiente a cada uno de los
proyectos entre sus titulares seria en la cuantia y forma que éstos acordasen,

debiendo someter dichos acuerdos a la aprobacién del Ministerio de Industria y
Energia.

Con fecha 15 de febrero de 1995 se sometié a dicha aprobacién ministerial, un
acuerdo entre los presidentes de IBERDROLA y de la otra Compaiifa del Sector,
propietaria del otro 50% de la Central Nuclear de Valdecaballeros, en el que se
establecié que a IBERDROLA le correspondian 163.527 millones de pesetas del
valor base de compensacién que se indica en el parrafo anterior para dicha
central. Este acuerdo fue aprobado mediante Resolucién de la Direccién General
de la Energia de 12 de abril de 1995. El saldo contable de la inversién en la
Central Nuclear de Valdecaballeros al 31 de diciembre de 1994 era, por tanto,
inferior en 5.512 millones de pesetas al valor base de compensacién que le
correspondia a IBERDROLA en funcién del acuerdo entre presidentes antes
mencionado. Este importe no fue registrado en el ejercicio 1994 como mayor
valor de la inversién en Valdecaballeros, asignandose a la cobertura de los costes
que se deriven de la cesion de los derechos de compensacion reconocidos para



_—

—

——5"—

- 48 -

El Real Decreto 2202/1995, de 28 de diciembre, por el que se dictan
determinadas normas de desarrollo de la disposicién adicional octava de la Ley
de Ordenacién del Sector Eléctrico Nacional, establece los mecanismos que
permitan, mediante la cesién del derecho de compensacién, dar de baja
definitiva en el balance de las empresas titulares de los proyectos de

construccion paralizados, la deuda derivada de las inversiones realizadas en los
mismos.

En este sentido, IBERDROLA tiene previsto ceder dichos derechos a un Fondo
de Titulizacién, habiendo suscritc con fecha 23 de enero de 1996 un contrato de
aseguramiento con distintas instituciones financieras en base al cual éstas
garantizan al mencionado Fondo la financiacién que éste requiera para hacer
efectivos dichos derechos a la Sociedad, en el supuesto de que los mismos no se
cubran en su totalidad en subasta priblica.
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Capital suscrito-

Al 31 de diciembre de 1995, el capital social del Grupo IBERDROLA estaba
compuesto por 928.468.620 acciones al portador de 500 pesetas nominales cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas, la mayoria de las cuales estidn
admitidas a cotizacion en Bolsa a dicha fecha.

Durante 1994 se ampli¢ el capital por importe de 1.585 millones de pesetas
nominales con una prima de emisién de 2.377 millones de pesetas, para su canje
por la participacion en rlidroeléctrica de Cataluna, S.A. no poszida previamente
por el Grupo (nota 8).

Adicionalmente, durante 1995 y 1994, IBERDROLA ha efectuado, mediante
conversién de bonos y obligaciones en acciones, las siguientes ampliaciones de
capital social:

Millones de Pesetas
Emisién de bonos u Tipo de Capital social Prima de
Fecha de ampliacién obligaciones convertidas ampliacién suscrito emision
1995-
Marzo Diciembre 1991 140% 1 1
Marzo Noviembre 1989 138% 3 1
Junio Diciembre 1991 140% 309 123
Septiembre Diciembre 1991 140% 1.229 492
Septiembre Noviembre 1989 145% 214 96
1.756 713
1994 ,
Marzo Diciembre 1991 140% 263 105
Marzo Noviembre 198% 145% 1.519 684
Junio Diciembre 1991 140% 237 95
Junio Mayo 1988 167% 3.859 2.602
Septiembre Diciembre 1991 140% 169 68
Septiembre Noviembre 1989 145% 12 5
Diciembre Diciembre 1991 140% 14 6
6.073 3.565

Al ser al portador las acciones de IBERDROLA, no se conoce con exactitud la
participacién de los accionistas en el capital social. No obstante, siguiendo las
prescripciones del Real Decreto 276/1989 y la circular 6/198% de la Cornisién
Nacional del Mercado de Valores, sobre declaracién obligatoria de las
participaciones directas e indirectas en el capital social superiores al 5%,
IBERDROLA recibié comunicacién de Banco Bilbao Vizcaya, S.A., informando

que su porcentaje de participacién en el capital social al 22 de junio de 1992 era
del 10,01%.
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Por otra parte, la Junta General de Accionistas de IBERDROLA celebrada el 10
de junio de 1995 facult6 al Consejo de Administracién de la Sociedad a aumentar
el capital social en la mitad del existente a dicha fecha, mediante la emisidn de
nuevas acciones y sin previa consulta a la Junta General.

Prima de emision de acciones-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para la ampliacién de capital y no

establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho
saldo.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del Bjercicio a la reserva legal
hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas en sociedades consolidadas-

El desglose de los epigrafes de reservas de consolidacién al 31 de diciembre de
1995 y 1994, ‘por sociedades consolidadas, es el siguiente:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Sociedades consolidadas por integracién global
o proporcional-
Valores Mobiliarios y Energia, S.A. (842) {868)
Iberdrola International, B.V. 486 321
Iberdrola Holding & Firance, B.V. 409 -
Nuclenor, S.A. 347 120
Vandellds, ALE, {393) {318)
Eléctrica Conquense, 5.A. 53 34
Otras sociedades - {56)
60 (767)
Sociedades puestas en equivalencia-
Cementos Portland, S.A - 2.485
Grupo UIPICSA (*) 6.991 3.610
Grupo HI Holding - 860
Powerco, S.A., 46 46
Tibsa 632 632
Iberdrola Holding & Finance, B.V. - 176
Otras sociedades (14) {885)
7.655 6.924
7.715 6.157

(*) Las reservas en sociedades puestas en equivalencia correspondientes al
Grupo UIPICSA, incluyen 3.718 millones de pesetas, referentes a las
reservas que aportaron al Grupo IBERDROLA las sociedades FUNTAM, HI
Holding y Cementos Portland con anterioridad a la venta de la
participacién de IBERDROLA a UIPICSA (notas 2.b y 16). Por otra parte,
dichas reservas no incluyen 4.284 millones de pesetas correspondientes al
valor de las acciones de IBERDROLA en poder de UIPICSA y que se han
traspasado al epigrafe “Reserva para acciones propias” del balance de
situacién.

Reservas de revalorizacion-

Como consecuencia de las diversas disposiciones sobre regularizacién de
balances y actualizacién de los valores del inmovilizado material y financiero, el
coste y la amortizacion del inmovilizado se incrementaron en su dia en los
siguientes importes:
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Millones de
Pesetas
Importe neto de las regularizaciones y
actualizaciones del inmovilizado material:
Coste 1.040.837
Amortizacidn acumulada (229.294)
§11.543
Regularizaciones y actualizaciones del
inmovilizado financiero 48.021
| 859.564

El importe neto de las regularizaciones y actualizaciones del inmovilizado
material y financiero incluye las plusvalias correspondientes a las actualizaciones
efectuadas por las sodedades dependientes absorbidas por fusién por
IBERDROLA tanto en el ejercicio 1994 (nota 8) como en ejercicios anteriores, por
importe de 423.026 millones de pesetas para el inmovilizado material y 3.162
millones de pesetas para el financiero. Por otra parte, el importe de las
regularizaciones y actualizaciones del inmovilizado financiero incluye 25.885
millones de pesetas correspondientes a las regularizaciones realizadas en su dia
en el coste de la participacién de las sociedades absorbidas por fusién.

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado material se
han venido amortizando, desde la fecha de su registro, siguiendo los mismos
criterios que para la amortizacién de los valores de coste, habiéndose amortizado
hasta el 31 de diciembre de 1995, 383.034 millones de pesetas de la plusvalia
neta que figura en el cuadro anterior para el Grupo IBERDROLA,
correspondiente a aquellos elementos en su propiedad a la indicada fecha. El
efecto de la indicada plusvalia sobre la dotacién a la amortizacién de los
gjercicios 1995 y 1994 asciende a 19.845 y 20.653 millones de pesetas,
respectivamente. Por otra parte, la revalorizacién correspondiente a las
actualizaciones de aquellos elementos del inmovilizado material que al 31 de
diciembre de 1995 habian sido enajenados por Iberdrola, S.A. o por las
sociedades absorbidas por ésta, asciende a 45.506 millones de pesetas.

Los saldos de las reservas de revalorizacién originadas en su dia por las
regularizaciones y actualizaciones del inmovilizado material y financiero, han
sido aplicados de acuerdo con la legislacién existente al respecto, permaneciendo
al 31 de diciembre de 1995 un saldo pendiente de aplicacién de 147.332 millones
de pesetas en IBERDROLA v 1.633 millones de pesetas en las sociedades

dependientes consolidadas, que estan asignados en sus libros a las siguientes
cuentas: :



St s

-54 -

et
Millones de Pesetas
Sociedades
Dependientes
IBERDROLA | Consolidadas
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983 127.604 1.633
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983 -
Fondo de reversion 19.728 -
147.332 1.633

Los importes correspondientes a las sociedades dependientes consolidadas estan
incluidos en el epigrafe “Reservas en sociedades consolidadas por integracién
global o proporcional” de los Balances de Situacién consolidados adjuntos.

Los saldos de las cuentas "Actualizaciéon Ley de Presupuestos” podran
destinarse, sin devengo de impuestos, a dotar la reserva legal hasta que alcance
la cuantia maxima exigida, y el exceso sobre dicho limite, si lo hubiera, a
reservas de libre disposicién, salvo los correspondientes a la Actualizacién Ley
de Presupuestos de 1983 que podrén destinarse a eliminar resultados contables

negativos, teniendo, al 31 de diciembre de 1995, la consideracién de reservas no
distribuibles.

Acciones propias-

Al 31 de diciembre de 1994, IBERDROLA, S.A. mantenia 2.192.552 acciones
propias en su cartera con un coste de 1.921 millones de pesetas. Durante el
ejercicio 1995 se han adquirido 2.965.706 acciones con un precio de adquisicién
de 2.445 millones de pesetas, para proceder con posterioridad a la venta de
5.058.258 acciones a su sociedad filial UIPICSA, participada al 100% por
IBERDROLA y consolidada por el método de valoracién de puesta en
equivalencia, por un precio de venta de 4.600 millones de pesetas, generandose
una plusvalia en la operacién para IBERDROLA de 339 millones de pesetas que
ha sido eliminada en el proceso de consolidacion. El resto de acciones han sido
vendidas a terceros sin resultado significativo en la operacién.
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En una evaluacién del patrimonio del Grupo IBERDROLA al 31 de diciembre de

1995, el importe de las acciones propias debiera considerarse minorando los
Fondos Propios del Grupo.

Al 31 de diciembre de 1995, se ha procedido a constituir la correspondiente
reserva para acciones propias por importe de 4.284 millones de pesetas, con
cargo al epigrafe “Reservas en Sociedades consolidadas por puesta en
equivalencia”. Este importe incluye el coste de adquisicién a efectos de
consolidacién de las acciones adquiridas por UIPICSA a IBERDROLA que se
citan anteriormente, asi como el coste correspondiente a 72.514 acciones de la
sociedad dominante adquiridas por UIPICSA a terceros.

PROVISIONES PARA PENSIONES Y
OBLIGACIONES SIMILARES

El movimiento de este epigrafe del pasivo de los Balances de Situacién adjuntos
durante los ejercicios 1995 y 1994 se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 126.563 115.615
Aportacién a Hidroléctrica de
Cataluina I, S.A. (nota 8) - (4.636)
Dotaciones:
+ Con cargo a las atenciones
estatutarias (nota 18) 720 550
Con cargo a pérdidas y ganancias
(notas 5.m, 5.n y 16) 8.035 25.387
Exceso de provisiones (nota 5.n) (1.451) -
Otros (246) -
Menos- Pagos efectuados (35.942) (10.353)
Saldo al final del ejercicio 97.679 126.563
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Los saldos vivos al 31 de diciembre de 1995 devengaban un tipo de interés
medio ponderado anual del 9,379% para las obligaciones y bonos no convertibles
en pesetas, del 11,75% para las obligaciones convertibles y del 6,52% para las
obligaciones y bonos no convertibles en moneda extranjera.

Los pagarés de empresa al 31 de diciembre de 1995 devengan un interés medio
anual del 9,755%.

Una parte del inmovilizado material en explotacién al 31 de diciembre de 1995
(rota 7} se encuentra hipotecado por inporte de 5.200 millones de pesetas, en
garantia de las emisiones de obligaciones hipotecarias.

Las obligaciones convertibles en circulacién al 31 de diciembre de 1995 se
corresponden con la emisién de la serie 57°, por un importe nominal de 7.798
millones de pesetas (8.578 millones de pesetas a su valor de reembolso, dado que
las obligaciones de esta serie que no se conviertan en acciones se amortizaran a
su vencimiento, al 110% de su valor nominal), que podran convertirse en
acciones de la Sociedad durante los meses de marzo y septiembre de 1996 al
cambio resultante de practicar una bonificacién del 15% a la cotizacién media de
las acciones durante el trimestre inmediatamente anterior al inicio del periodo de
conversién y dentro de los limites siguientes:

Minimo Miaximo
Pesetas s/nominal (%) Pesetas s/nominal (%)

650 130 800 160

Al 31 de didiembre de 1995 y 1994, se mantienen 7.149 millones de pesetas (7.864
a su valor de reembolso) por la serie 57° en la cartera de IBERDROLA. Dichas

obligaciones no figuran en el activo ni en el pasivo de los Balances de Situacién a
dichas fechas.

A efectos de determinar los vencimientos de las citadas emisiones al 31 de
diciembre de 1994, no se ha considerado la posibilidad de su conversién en
acciones.
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Las obligaciones y bonos en moneda extranjera se reflejaban a su contravalor en
pesetas al derre del ejercicio 1995, calculado al tipo de cambio en vigor al 31 de
diciembre de 1995 o al tipo de cambio asegurado para las operaciones en las que
se ha contratado un seguro de cambio (véase nota 5.p).

En la Junta General de Accionistas celebrada el dia 10 de junio de 1995, se facults
al Consejo de Administracién para emitir obligaciones y bonos convertibles por
una cuantia total de 60.000 millones de pesetas, no habiéndose hecho uso de esta
facultad al 31 de diciembre de 1995
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Los préstamos existentes al 31 de diciembre de 1995 devengan un interés medio

ponderado anual del 9,151% para los Préstamos en pesetas y del 4,39% para lo
préstamos en moneda extranjera. '

Los saldos de los préstamos que se indican anteriormente corresponden a los
importes dispuestos y pendientes de amortizacién al 31 de diciembre de 1994 y
1995. A esta ultima fecha el Grupo IBERDROLA tenfa concedidos préstamos y
lineas de crédito no dispuestos por un importe de 72.676 millones de pesetas.

En general, los contratos de préstamcs concertados por las Sociedades establecen
certas condiciones y clausulas de obligado cumplimiento, en relacién con la
estructura del Balance y otros datos econémicos. Al 3] de diciembre de 1995, las
Sociedades cumplen basicamente las condiciones y cliusulas requeridas.

Los préstamos y créditos a pagar en moneda extranjera se reflejan a su
contravalor en pesetas al cierre de cada ejercicio, calculado al tipo de cambio en
vigor al 31 de diciembre de 1995 y 1994, respectivamente o al tipo de cambio

asegurado para las operaciones que tienen concertado seguro de cambio (véase
nota 5.p).

CUENTAS CON EMFPRESAS PUESTAS
EN EQUIVALENCIA

Las cuentas con empresas puestas en equivalencia a corto plazo mantenidas al
31 de diciembre de 1995 y 1994 son las siguientes:
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Millones de Pesetas
31.12.1995 | 31.12.1994
Empresas puestas en equivalencia deudoras-
HI Holding, S.A. - 1.395
Funtam, S.A. 916 217
Apex 2000 710 -
Iberdrola Holding & Finance, B.V. - 587
Otras sociedades 495 1.198
2,121 3.397
Empresas puestas en equivalencia acreedoras-
Corporacién IBV, S.A. (Grupo UIPICSAY} (nota 8) 7.094 6.173
UIPICSA 3.407 1.591
Amara, S.A. (Grupo UIPICSA) 820 1.210
Hispano Francesa de Energia Nuclear, 5.A. 2.063 1.967
Ciener, S.A. 238 468
FUNTAM, S.A. - 217
Uitesa 538 261
E.H.N. 90 318
Genfibre 309 -
Gestec 293 150
Otras sociedades 1.474 1.228
16.326 13.583
SITUACION FISCAL

IBERDROLA, S.A. estd autorizada a presentar declaracién consolidada del
Impuesto sobre Sociedades, habiéndose concedido mediante Orden Ministerial
de fecha 2 de octubre de 1995 la prorroga del citado régimen de declaracién
consolidada para los ejercicios 1995, 1996 y 1997. No obstante, algunas de las
sociedades filiales presentan sus declaraciones fiscales en bases individuales.

La conciliacién del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Aumento Distminucidn Importe Aumento Disminucién Importe

Resultado contable (antes de

impuestos) - - 103.309 - - 87.142
Diferencias permanentes 20.845 (50.565) (29.720) 10.035 (34.896) (24.861)
Diferencias temporales 82.486 (75.138) 7.348 51.326 (38.197) 13.12¢9
Resultado de sociedades puestas en

equivalencia 1.008 (4.235) (3.227) 914 {4.652) (3.738)
Compensacién de bases imponibles
negativas - (47.901) (47.901) - (48.166) (48.166)
Base imponible (resultado fiscal) 29.809 23.506

La diferencia entre la carga fiscal imputada a los ejercicios 1995 y 1994 y la que
habrd de pagarse por dichos ejercicios, registrada en los epigrafes
"Administraciones Piiblicas a Largo Plazo" y "Administraciones Pblicas” del
activo o pasivo, segiin corresponda, de los Balances de Situacién al 31 de
diciembre de 1995 y 1994, respectivamente, se debe fundamentalmente a los
siguientes aspectos:

- Diferencias temporales derivadas de la aplicacién, a efectos de determinacién
de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de cada gjercicio, del
beneficio de la libertad de amortizacién al amparo del régimen de Accién
Concertada del Sector Eléctrico, asi como de la existencia de otras diferencias
temporales que se han tenido en cuenta para la determinacién de las
indicadas bases imponibles.

- Como consecuencia de la aplicacién de los beneficios de libertad de

amortizacién antes mencionados, el Grupo IBERDROLA generé en el
ejercicio 1992 bases imponibles negativas, las cuales pueden ser compensadas
con los resultados fiscales de los ejercicios inmediatos siguientes. El efecto de
dicha compensacién futura, por los remanentes atin no dispuestos, esta
recogido en la cuenta "Administraciones Publicas a Largo Plazo" del activo
del Balance de Situacién.

- Efecto fiscal correspondiente a las diferencias de fusion imputadas a los

restltados de los ejercicios 1995 y 1994 por importe de 3.963 y 3.235 millones
de pesetas (véase nota 5.k).
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- Las Sociedades consolidadas se han acogido a los incentivos fiscales relativos
@ nuevas inversiones en activos fijos, de acuerdo con lo previsto en la
normativa fiscal vigente. Los beneficios fiscales que, por los indicados
conceptos, se han considerado para determinar el importe del Impuesto
sobre Sociedades de los ejercicios 1995 y 1994 asdenden a 3.361 y 2.675
millones de pesetas, respectivamente.

No obstante, dado el volumen de las inversiones realizadas y los limites
anuales de deduccién que impone la legislacion fiscal vigente, las Sociedades
consolidadas mantiener. ademas el derecho a uilizar en futuros ejercicios la
deduccién correspondiente a parte de las inversiones en activos fijos nuevos
realizadas con anterioridad al 31 de diciembre de 1995 por importe de 13.292
millones de pesetas, aproximadamente. La totalidad de los créditos fiscales
pendientes de aplicacién podran deducirse de las cuotas correspondientes al
Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios inmediatamente siguientes,
siempre que no excedan los plazos y limites aplicables. Los estados

financieros adjuntos no induyen importe alguno de este posible beneficio
fiscal.

- Asimismo, las Sociedades consolidadas han aplicado en los ejercicios 1995 y
1994, deducciones por doble imposicién y bonificaciones por importe de 751
y 573 millones de pesetas, respectivamente.

- El efecto en el Impuesto sobre Sociedades devengado en los ejercicios 1995 y
1994 por ajustes de eliminacién en la consolidacién fiscal con efecto en la base
imponible del Grupo IBERDROLA y Por ofros conceptos, como minoracién
del migmo, han ascendido a 6.202 y 2.888 millones de pesetas,
respectivamente.

Como consecuencia de los aspectos antes mencionados, la composicién de las
cuentas de "Administraciones Piiblicas a Largo Plazo” del activo y del pasivo de
los Balances de Situacién del Grupo IBERDROLA al 31 de diciembre de 1995 y
1994 es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1995 1994

Administraciones Piiblicas a Largo
Plazo Deudoras-
Crédito fiscal por bases imponi-
bles negativas 57.074 72.368
Impuesto sobre Sociedades
anticipado por:

Aportaciones ala EPS.V. “Juan
Urrutia” y dotaciones de
cobertura de pensiones y
homologacién de sistemas de
complemento de pensiones
{notas 5.ny 5.0) 44,921 42 581

Correcciones valorativas de

proyectos en Centrales
Nucleares paralizados - 11.931
Otros conceptos 13.840 13.743

115.835 140.623

Administraciones Pdblicas a Largo
Plazo Acreedoras-
Impuesto sobre Sociedades

diferido por:
Libertad de amortizacién 129.905 135.534
Correccién valorativa de inmo-
vilizado (nota 5.b) 5.151 5.323
Otros conceptos - 82

135.056 140.939

El Impuesto sobre Sociedades anticipado relativo a dotaciones por COmMpromisos

de pensiones no es superior al correspondiente a los pagos probabilisticos a
efectuar en los préximos diez arios.

En general, las Sociedades tienen abiertos a mspeccién fiscal los cinco tltimos
ejercicios.
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’ (16) INGRESOS Y GASTOS

Importe neto de la cifra de negocios
i Ventas-

El detalle de este epigrafe de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas es

como sigue:
Millones de Pesetas
1995 1994
Importe neto de ta facturacion por
erergia suministrada durante el
ejercicio 717 472 654.091
Energia suministrada no facturada
(nota 5.1) 85.123 83.608
Desviaciones en tarifa (nota 5,j) (20.280) (9.400)
Compensaciones de OFICO
: (nota 5.s) 710 1.222
Derechos de acometida, verificacién,
| enganche, alquiler de contadores,
& peajes y otros conceptos (nota 5.t) 24.370 23.664
Otras ventas y prestaciones de
servicios ajenos al negocio eléctrico 1.782 1126
J 809.177 754.311

La distribucién del importe neto de la facturacién de energia por comunidades
auténomas, as{ como las ventas del ejercicio a otros subsistemas eléctricos y los
importes de facturacién, durante 1995 y 1994 por energia correspondiente a
ventas de ejercicios distintos a aquéllos en que se facturan, es como sigue:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Facturaci6n neta de energia por
comunidades auténomas-
Pais Vasco 136.907 130.367
Madrid 161.989 154.840
Castilla-Ledn 95.148 90.873
Navarra 36.092 33.640
La Rioia 15.082 14.132
Extremadura 15.932 14.961
Castilla-La Mancha 44078 42.735
Valencia 209.749 200.758
Murcia 48.779 45.660
Catalufia 1.182 1.194
Aragén 8 214
Asturias 1.746 2132
Cantabria 1.087 997
Galicia 101 108
767.880 732.611
Ventas de energia a otros subsis-
temas eléctricos 23.800 13.494
Menos- Suministros de energia de
1994 y 1993 facturados en 1995 y
1994, respectivamente (nota 5.i) {83.608) (77.719)
Menos- Desviacién de tarifas de
1994 y 1993 facturadas en 1995 y
1994, respectivamente (nota 5.) 9.400 {14.295)
717.472 654.091

Gastos de personal-

Dentro de este epigrafe de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios
1995 y 1994 adjuntas se incluyen 406 y 358 millones de pesetas correspondientes
a sueldos y salarios y otras prestaciones devengados por los miembros del
Consejo de Administracién de IBERDROLA durante los mencionados ejercicios.

Cargas sociales-

La composicién de esta partida de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
adjuntas, correspondientes a 1995 y 1994, es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Seguridad Social a cargo de la Empresa 18.593 18.872
Aportaciones a la Entidad de Previsién Social
Voluntaria “Juan Urrutia” (nota 5.m) 4.147 4.202
Dotacién a las provisiones para pensiones y
obligaciones similares (nota 5.m y 5.n)-
De los miembros del Consejo de Adminis-
tracion (nota 18) 720 550
Del personal (notas 5.m y 11) 1.702 3.535
Otras atenciones estatutarias (nota 18) 885 726
Otros gastos sociales 4.544 5.026
30.591 32.911

Operaciones con Sociedades puestas en
equivalencia-

Las principales transacciones efectuadas por IBERDROLA vy las Sociedades
consolidadas durante los ejercicios 1995 y 1994 con empresas puesta en
equivalencia han sido las siguientes:

Millones de Pesetas
1995 1994
Compras de energia 2.373 2.531
Ventas de energia - -
Servicios recibidos 725 -
Servicios prestados 2.026 1.315
Gastos por intereses 995 753
Ingresos por intereses - 170
Dividendos recibidos 16 246
Ventas de inversiones
financieras y créditos 11.957 (a) -
Venta acciones propias
(nota 10) 4.600 -
Dividendos pagados
por acciones de
IBERDROLA en cartera
de filiales (nota 10) 300 -]
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{a) Este importe se corresponde con las siguientes operaciones:

- Venta a IBERENER de la participacién que IBERDROLA mantenia en
Iberdrola Holding & Finance, B.V. (notas 2.b y 8) por importe de 1.062
millones de pesetas, equivalente al precio de coste en IBERDROLA.
Asimismo, se ha vendido a Iberdrola Holding & Finance, B.V., la
participacién que IBERDROLA mantenia en Powerco, S.A. por importe de

1.639 millones de pesetas, equivalentes igualmente al precio de coste en
IBERDROLA.

- Venta a UIPICSA de las siguientes participaciones que mantenia
IBERDROLA:

HI Holding, S.A. (nota 2.b y 8) por importe de 4.000 millones de pesetas.
FUNTAM, S.A. (notas 2b y 8) por importe de 493 millones de pesetas.

Cementos Portland, S.A. (notas 2.b y 8) por importe de 1.994 millones
de pesetas.

Minicentrales del Tajo, S.A., por importe de 60 millones de pesetas.

Las ventas anteriormente descritas se han efectuado al valor neto contable
en IBERDROLA vy por tanto sin resultado en la operacién. Adicionalmente,
se han vendido a UIPICSA varias participaciones de la cartera a largo plazo
de IBERDROLA por importe de 1.018 millones de pesetas con un beneficio
en la operacién de 179 millones de pesetas, que ha sido eliminado en ¢
proceso de consolidacién.

- Subrogacién de UIPICSA en un crédito que IBERDROLA tenia concedido a
Energia Hidroeléctrica de Navarra, S.A. por importe de 1.691 millones de
pesetas.

Personal empleado-
El niimero medio de empleados de las sociedades consolidadas por el método de

integracion global o proporcional y propios de IBERDROLA en el curso de los
Ejercicios 1995 y 1994, distribuido por categorias ha sido el siguiente:
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Numero Medio de
Empleados
1995 1994
Directivos 61 89
Titulados superiores y asimilados 1.420 1.342
Titulados medios y asimilados 1.749 1.687
Administrativos y técnicos no
tituladcs 4.466 4.584
Orperarios 6.670 6.956
14.366 14.658

El ndmero medio de empleados a nivel consolidado se ha determinado en base
al porcentaje de participacion que IBERDROLA tiene en el capital social de
Nudlenor, S.A. y de las Asociaciones de Interés Econémico, que'han sido
consolidadas por el método de consolidacién proporcional, asi como el
correspondiente a la totalidad de los empleados en aquellas sociedades

consolidadas por el método de integracion global (nota 2.b).

Aportacién al resultado consolidado-

El detalle de la aportacién de las sociedades incluidas en el perimetro de la
consolidacién al resultado neto consolidado de los Ejercicios 1995 y 1994 es el

siguiente:
Millones de Pesetas
] 1995 1994

IBERDROLA, S.A. 80.806 66.574
Cementos Portland, $.A. (notas 2.b y 8) - 307
Grupo UIPICSA 3213 1.974
Grupo HI Holding (notas 2.b y 8) - 922
Grupo Iberdrola Energfa 217 -

Otras sociedades 773 {255)

85.009 69.522
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(17} GARANTIAS COMPROMETIDAS CON

(18)

TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 1995, el Grupo IBERDROLA avalaba a otras sociedades,
segln el siguiente detalle:

Millones
de Pesetas

Tirme, S.A. 3.000
Unidn Sindical de Usuarios del Jucar 68
TOTAL 3.068

Los administradores de las Sociedades estiman que los pasivos que pudieran
originarse por los avales prestados al 31 de diciembre de 1995, si los hubiera, no
serian significativos.

RETRIBUCIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Durante los ejercicios 1995 y 1994, el importe devengado por los miembros del
Consejo de Administracién de IBERDROLA, S.A., de acuerdo con el articulo 29
de los Estatutos Sociales, ascendié a 1.605 y 1.276 millones de pesetas,
respectivamente y han sido registrados con cargo al epigrafe "Cargas sociales” de
las correspondientes Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas {nota 16). De
dichos importes, se han destinado 493 y 677 millones de pesetas para el pago de
retribuciones, y 720 y 550 millones de pesetas se han dotado para provisionar el
régimen de previsién que tienen estableddo (nota 5.m), quedando a 31 de
diciembre de 1995, 264 millones de pesetas pendientes de asignacion definitiva
registrados en el epigrafe “Otras deudas no comerciales - Otras deudas” del
balance de situacion a dicha fecha.

Durante el ejercicio 1994 se suscribié con una compaiiia de seguros, una poliza
para la cobertura de los riesgos de viudedad, invalidez y responsabilidad civil
para el ejercicio del cargo de consejero para los miembros en activo det Consejo
de Administracién para los cuales no existen obligaciones adicionales contraidas
en materia de pensiones al 31 de diciembre de 1995 (nota 5.mj. El importe de la
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prima devengada en los ejercicios 1995 y 1994 ha ascendido a 128 y 49 millones
de pesetas, aproximadamente, los cuales han sido registrados con cargo a las
atenciones estatutarias anteriormente sefialadas.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, no existe ningun préstamo concedido por las
Sociedades a los miembros del Consejo de Administracién de IBERDROLA.

SITUACION FINANCIERA Y HECHOS
POSTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE
DE 1995

Para hacer frente al Programa de Inversiones previsto para el ejercicio 1996 y a
las necesidades de tesoreria que se derivan de la situacién financiera al 31 de
diciembre de 1995, el Grupo IBERDROLA necesitard obtener nuevos recursos
financieros por un importe aproximado de 62.000 millones de pesetas.

Segiin se indica en la nota 13, al 31 de diciembre de 1995, el Grupo IBERDROLA
tenia créditos concedidos pendientes de disponer por un importe aproximado de
72.676 millones de pesetas. Teniendo en cuenta los importes indicados
anteriormente, las emisiones de deuda y los préstamos ya concertados a la fecha
de formulacién de estas Cuentas Anuales, asi como el efectivo proveniente de la
cesién de los derechos de compensacién de la moratoria nuclear contemplada en
el Real Decreto 2202/1995 de 28 de diciembre (nota 9), que se materializaré en el
ejercicio 1996, las necesidades de tesoreria del ejercicio 1996 estdn totalmente
cubiertas.



(20) CUADROS DE FINANCIACION DE LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

APLICACIONES

Miliones de Pesetas

Millones de Pesetas

1995 1994 ORIGENES 1995 1994
Gastos de formalizacién de deuda y otros gastos Recursos procedentes de las operaciones 269.440 | 249877
amortizables 8.216 10127 | Ampliaciones de capital con prima de emisién (nota 10} 2.469 9.638
Adaquisiciones de inmovilizade: Diferencia de conversion {150) -
- Inmovilizaciones inmateriales 2.495 3.400 | Subvenciones de capital 1.167 347
- Inmovilizaciones materiales 96977 | 112.515 | Otros ingresos a distribuir en varios ejercicics 1028
- Inmovilizaciones financieras: Deudas a largo plazo:
a) Empresas del Grupo 15,486 5895t - Empréstitos y otros pasivos analogos 142277 | 180.859
b} Otras inversiones financieras 12.583 4.482 | - De otras deudas 36.668 3.998
- Acciones propias 2.445 1.921 | Enajenaciones de inmovilizado:
Activos afectos a proyectos de construccion de centrales - Inmovilizado inmaterial 1.646 -
nucleares paralizados, Ley 40/1994 1.209 - - Inmovilizaciones materiales 7.167 541
Dividendos (nota 1) 56.267 55.660 | - Inmovilizaciones financieras:
Carcelaciones o traspasos a corto plazo de deudas a largo a) Empresas del Grupo 30.965 59209
plazo: b) Otras inversiones financieras 2.252 1.125
- Empréstitos y otros pasivos andlogos 173411 356.112{ - Acciones propias 4.366 -
- De otras deudas 147.492 - Actives afectos a proyectos de construccion de centrales
Provisiones para riesgos y gastos (nota 11) 35.942 11218 | nucleares paralizados, Ley 40/1994 3.253 -
Cancelacidn anticipada o traspaso a corto plazo de inmo-
vilizaciones financieras:
[ - Otras inversiones financieras 3.620 3635
- Administraciones Piblicas 4.864 -
Efecto en la variacién del capital circulante como conse-
cuencia de la aportacién a Hidroeléctrica de Catalufa 1,
S.A. (nota 2.b) - 15.148
TOTAL APLICACIONES 555.523 | 561330 TOTAL ORIGENES 511032 | 528.977
EXCESO DE OR{GENES SOBRE APLICACIONES EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) - - (DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) 44.491 32.353
TOTAL 555.523 | 561.330 TOTAL 555.523 | 561330
Millones de Pesetas
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 1995 1994
Existencias (3.497) {1.312)
Deudores 12214 (48.789)
Acreedores {47.643) 35.005
Inversiones financieras temporales {1.527) {15.878)
Tesoreria {4.412) (333
Ajustes por periodificacién 374 {1.046)
TOTAL AUMENTO (DISMINUCION)
DEL CAPITAL CIRCULANTE (44.491) (32.353)
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La conciliacién del resultado contable del ejercicio con los recursos procedentes
de operaciones es la siguiente:

B . i - "l I i ;'i‘ . i :

Millones de Pesetas
1995 1994
Beneficio del ejercicio, segiin las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias adjuntas 85.033 69.553
Mas-
Dotaciones a las amortizaciones y provisiones
del inmovilizado 119.016 116.164
Saneamiento de proyectos de investigacion i12 -
Dotacién a las provisiones para riesgos y gastos 44.074 31.248
Amortizacion de intereses de obligaciones
cupdn cero 7.886 6.823
Amortizaciones de gastos de formalizacién de
deudas (nota 5.f) 3.643 2.318
Pérdidas en enajenacién de inmovilizado 706 233
Participacién en pérdidas de sociedades puestas
en equivalencia 2.238 229
Diferencias de cambio negativas 19.458 45.387
Impuesto sobre Sociedades diferido (5.883) {5.773)
Menos-
Periodificaciones Real Decreto 1538/87 (nota
5.8) 19.731 11.787
Diferencias de fusion transferidas al resultado
del ejercicio, netas de efecto fiscal (nota 5.k) (7.360) {(6.007)
Subvenciones de capital transferidas al
resultado del ejercicio (nota 5.1) {1.063) (1.246)
Diferencias de cambio positivas (4.434) {3.058)
Beneficio en enajenacién de inmovilizado (23.260) (26.551)
Participacién en beneficios de sociedades
puestas en equivalencia (4.869) (3.985)
Impuesto sobre Sociedades anticipado 19.924 12.755
Activos afectos a proyectos de construccién de
centrales nucleares paralizados, Ley 40/1994
{nota 9) (5.512) -
269.440 249.877




