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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas

A la Asamblea General de
Caja de Ahorros del Mediterrdneo

Hemos auditado las cuentas anuales individuales de Caja de Ahorros del Mediterraneo (la
Caja) y las cuentas anuales consolidadas de Caja de Ahorros del Mediterrdneo y sus
sociedades dependientes que constituyen el grupo consolidable (el Grupo), que comprenden
los balances de situacién al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y las cuentas de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Caja. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. :

Como se detalla en la nota 18 de la memoria de las cuentas anuales, la Caja inicié en el
ejercicio 1994 un proceso de reestructuracién de su plantilla que ha culminado en el egjercicio
1995. Dicho proceso, al que voluntariamente se han adscrito los empleados que reunian
ciertos requisitos, ha supuesto para la Caja determinados compromisos salariales que se
reconocen linealmente, de acuerdo con la autorizacién recibida de Banco de Espafia, en un
periodo de cinco afios.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja de Ahorros
del Mediterraneo y de Caja de Ahorros del Mediterréneo y sus sociedades dependientes al 31
de diciembre de 1995 y 1994 y de los resultados de las operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante los ejercicios terminados en dichas fechas y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados, aplicados
uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicaciones que los
Administradores-consideran oportunas sobre la situacién de la Caja y del Grupo, Ia evolucion
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
pérrafo y no incluye la revisi6n de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros
ables dp la Caja y de las sociedades que componen el grupo consolidable.

Pk MM\AMA/ Caa .

insciita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n.» S0702, y en ol
Registro de Sociedades del instituto de Censores Jurados de Cuantas con el n.° 10.
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CAJA DE AHORRQS DEL MEDITERRANEO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas

31 de diciembre de 1995 y 1994

(1) Naturaleza y Actividades Principales

Caja de Ahorros del Mediterréneo (en adelante Caja o la Entidad) es una institucién
benéfico-social con personalidad juridica propia, representacién privada e
independiente y duracién ilimitada, constituida el 23 de marzo de 1992 por la fusién
de las extinguidas Caja de Ahorros del Mediterrdneo y Caja de Ahorros Provincial de
Alicante y Valencia.

La Entidad est4 exenta de toda aspiracién de lucro, y su funcién primordial consiste en
la difusi6n de la practica del ahorro, su captacién y administracién, destinando los
productos obtenidos a constituir reservas para la mejor garantia de sus impositores, y
a crear y sostener obras benéficas, sociales y culturales. A 31 de diciembre de 1995,
la Entidad dispone de una red de 595 oficinas de las que 3 son oficinas de
representacion (599 oficinas al 31 de diciembre de 1994) desarrollando su actividad
principalmente en las provincias de Alicante, Murcia, Valencia y Castellon.

La Entidad se ve afectada, como todas las Cajas de Ahorros, por una normativa legal
que regula, entre otros, los siguientes aspectos:

a) Mantenimiento de un porcentaje minimo de activos liquidos, en cuentas con el
Banco de Espaiia, para la cobertura del coeficiente de caja.

b) Participacién en el Fondo de Garantia de Depdsitos de las Cajas de Ahorros,
cuya finalidad consiste en garantizar a los depositantes la recuperaci6n de
determinado importe de sus depdsitos.

¢) Distribucién del beneficio de cada ejercicio entre el Fondo Obra Social (O.S.)
y la dotacion de reservas.

d) Mantenimiento de un volumen de recursos propios minimos que viene
determinado en funcién de las inversiones realizadas y los riesgos asumidos.

(2) Bases de Presentacién y Principios de Consolidacién

En cumplimiento con la legislacién vigente, los Administradores de la Caja han
formulado estas cuentas anuales individuales y consolidadas de la Caja y sociedades
dependientes con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de Ia situacion
financiera y de los resultados de la Caja de Ahorros del Mediterrdneo y Caja de
Ahorros de! Mediterrdneo y sociedades dependientes (la Caja y el Grupo,
respectivamente) y de los cambios en la situacion financiera de la Caja y del Grupo
durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 1995 y 1994. Igualmente se
ha formulado la propuesta de distribucion de resultados de la Caja correspondiente al
ejercicio 1995.

{Continta)
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEC
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas

Las cuentas anuales, individuales y consolidadas, se han preparado a partir de los
registros individuales de la Caja y de sus sociedades dependientes y se presentan de
acuerdo con los formatos establecidos en la Circular 4/1991 de 14 de junio, del
Banco de Espaiia y modificaciones posteriores. El detalle de las sociedades
dependientes consolidadas se incluye en el Anexo I adjunto, el cual forma parte
integrante de esta nota.

La determinacion de las sociedades a consolidar se ha efectuado de acuerdo con la Ley
13/1985, de 25 mayo y disposiciones que la desarrollan y con el contenido de la
Circular 4/1991 del Banco de Espafia por las que se regula la consolidacion de las
cuentas anuales de las entidades de depdésito. Siguiendo este criterio se han
consolidado por el método de integracion global las sociedades participadas por la
Caja al menos en un 50% y por el método de puesta en equivalencia las sociedades
participadas al menos en un 20% del capital o de los derechos de voto y no estén
gestionadas conjuntamente con otra u otras entidades. Grupomed Grupo de Empresas
del Mediterrdneo, S.A., sociedad constituida en el ejercicio 1993 y cuya actividad
consiste principalmente en la tenencia de participaciones en compaiiias de seguros,
Mediterrineo Obra Agricola, S.A. constituida el 2 de enero de 1994 y Hansa Urbana,
S.A. se han consolidado por el método de puesta en equivalencia. Las cuentas
anuales consolidadas incluyen determinados ajustes y reclasificaciones para
homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacién seguidos por las
sociedades consolidadas con los seguidos por la Entidad.

El resto de participaciones de cartera se presenta en el balance de situacién individual y
consolidado adjunto de acuerdo con los criterios descritos en la nota 4(f}.

Los Administradores de la Caja estiman que las cuentas anuales individuales y
consolidadas del ejercicio 1995 serdn aprobadas por la Asamblea General de la
Entidad y por las respectivas Juntas Generales de Accionistas de las sociedades
dependientes sin variaciones significativas.

(3) Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio 1995 formulada por los
Administradores de la Caja y pendiente de aprobacién es la siguiente:

Millones
de pesetas

Reservas 8.143
Fondo Obra Social 2.500

10.643

(=

Las propuestas de distribucién de los resultados de las sociedades dependientes
formuladas por los respectivos Consejos de Administracién serén sometidas para su
aprobacién a las correspondientes Juntas Generales de Accionistas.

(Continia)
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas

La distribucién del beneficio de la Caja correspondiente a 1994, sc presenta en el detalle
del movimiento del Remanente Fondo Obra Social (nota 19) y en el detalle del
movimiento de las reservas (nota 23).

(4) Principios y Criterios Contables Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracién establecidas por la Circular 4/1991 de 14 de junio del Banco de
Espafia y sus posteriores modificaciones, los cuales se presentan a continuacién.

(a) Principio de devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su fecha de
devengo y no en base a su fecha de cobro o pago, a excepcion de los intereses
relativos a inversiones crediticias y otros riesgos sin inversién con prestatarios
considerados de dudoso cobro, que se abonan a resultados en el momento del
cobro. Asimismo, no se reconocen como ingresos hasta su cobro definitivo, los
beneficios obtenidos en la venta, con cobro aplazado, de activos inmovilizados,
salvo que las condiciones de la venta y la solvencia del deudor no permita
albergar dudas sobre el buen fin de la operacién.

Siguiendo la préctica general financiera, las transacciones se registran en la fecha
en que se producen. Esta puede diferir de su correspondiente fecha valor, en base
a la que se calculan los ingresos y gastos financieros.

(b) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Los saldos en moneda extranjera incluidos sus productos y costes devengados y no
vencidos, se valoran al cambio medio ("fixing") del mercado de divisas del
dltimo dfa hébil de la fecha a que se refiere el balance de situaci6n. Los
beneficios o pérdidas que, en su caso, se originan al practicarse estas
valoraciones se reconocen como ingresos 0 gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las operaciones de compraventa de divisas a plazo se incluyen en "Cuentas de
orden” a los tipos de cambio de contratacion. Al cierre del mes, las operaciones
abiertas se revalian al cambio de futuro para el periodo que media hasta su
vencimiento. Las diferencias positivas o negativas que se originan al practicar
estas revaluaciones se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones de permutas financieras ("Swaps") las diferencias entre
los cambios de contratacién de plazo y contado son periodificadas durante la
vida de los respectivos contratos, con contrapartida a las cuentas de ingresos y
gastos, segiin corresponda.

(Continta)
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas

(¢) Activos dudosos

Las inversiones crediticias y valores de renta fija, incluyendo los intereses
liquidados y no cobrados, que se encuentran en situacion irregular se clasifican
en los epigrafes de activo "Entidades de Crédito", "Créditos sobre clientes” y
"Obligaciones y otros valores de renta fija". Esta prictica contable se aplica
también para las operaciones sobre las que existen garantias hipotecarias.
Cuando las referidas deudas corresponden a titulares que estdn declarados en
quiebra, sufren un deterioro irrecuperable de su solvencia o tienen una
antigiiedad de m4s de tres afios en situacién de morosidad, se dan de baja del
activo del balance, clasificdndose en cuentas de orden.

Se entiende que una deuda se halla en sjtuacién irregular cuando existe litigio
entre las partes, los titulares se encuentran declarados en suspension de pagos o
concurso de acreedores, o cuando han transcurrido més de tres meses desde la
fecha de vencimiento de la deuda. En cualquier caso la recuperacién de la
inversién se considera problemiética cuando los titulares sufren un notorio
deterioro de su solvencia.

Los productos financieros que se originan en estas deudas se reconocen como
ingreso en el momento en que se perciben.

(d) Distribucién de la cartera de valores

La cartera de valores se distribuye en cuatro categorias:

» Cartera de negociacién

Se incluyen en este concepto aquellos valores de renta fija o variable que la
Entidad mantiene en su activo con la finalidad de beneficiarse a corto plazo de
las variaciones de sus precios, incorporando tnicamente aquellos valores que
coticen piiblicamente y cuya negociacion sea 4gil y profunda.

« Cartera de inversidn a vencimiento

Se incluyen en este concepto aquellos valores de renta fija que la Entidad ha
decidido mantener hasta su amortizacion, siempre y cuando se cuente con
capacidad financiera para ello y se cumplan las normas establecidas al efecto.

La constitucién de esta cartera se realizé al 30 de septiembre de 1994, a la
entrada en vigor de la Circular 6/1994 de 26 de septiembre, de Banco de
Espafia, figurando incluida en el epigrafe de Deudas del Estado (v€ase nota 5).

« Cartera de inversion ordinaria

Se incluyen dentro de esta cartera aquellos valores de renta fija o variable que no
hayan sido asignados a ninguna otra cartera.

(Continda)



5

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas

La cartera asi considerada figura incluida en los epigrafes del balance de
situacién de Deudas del Estado, Obligaciones y otros valores de renta fija, y
Acciones y otros titulos de renta variable.

+ Cartera de participaciones permanentes

Se incluyen dentro de esta cartera las participaciones destinadas a servir de
manera duradera a las actividades de la Entidad y su Grupo consolidado.

La cartera asi considerada figura incluida en el epigrafe Participaciones y
Participaciones en empresas del Grupo.

(e) Deuda del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija

La cartera de valores de renta fija se ha valorado de acuerdo con los siguientes
criterios:

« Cartera de negociacién

Se contabiliza al precio de adquisicién sin deducir el importe del cupén
corrido.

Mensuaimente se actualiza al valor de mercado entendido como la cotizacién
de ese dfa. La contrapartida de esta actualizacién es la cuenta de ingresos o
gastos del ejercicio.

+ Cartera de inversidn a vencimiento

Se presentan al precio de adquisicién corregido deducido, en su caso, el
cupén corrido y las bonificaciones y comisiones obtenidas en el momento
de 1a suscripci6n. Las diferencias, positivas o negativas, entre el precio de
adquisicién y el valor de reembolso se periodifican durante la vida residual
del valor, con abono o adeudo a resultados. Al importe resultante se le
denomina precio de adquisicién corregido.

» Cartera de inversion ordinaria

Se contabiliza al precio de adquisicién corregido deducido, en su caso, el
cup6n corrido y las bonificaciones y comisiones obtenidas en ¢l momento
de 1a suscripcién, las cuales se periodifican contra resultados durante la
vida residual del valor.

En el caso de valores cotizados, trimestralmente se calcula para cada clase de
valor la diferencia entre el precio de adquisicién corregido, definido
anteriormente, con ¢l valor de la cotizacién, deducido, en su caso el cupon
corrido, de! Gitimo dia hébil o por la media de los dltimos diez dias hdbiles
en mercados poco profundos o errdticos. Cuando las diferencias netas que
surgen de estas comparaciones son pérdidas, éstas no se han llevado a
resultados registrdndose en una cuenta activa de periodificacién con abono
al fondo de fluctuacién de valores.

{Contintia)
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En caso de enajenacién, los beneficios o pérdidas respecto del precio de
adquisicién corregido se llevan a resultados, dotdndose en el caso de los
primeros una provisién, a integrar en el fondo de fluctuacién de valores,
por su importe.

Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con
compromiso de recompra, se registran Gnicamente por la parte proporcional
del periodo que media entre el término de la operaci6n y ia fecha de
vencimiento del valor.

Los titulos adquiridos a descuento se contabilizan por su valor de reembolso;
la diferencia entre éste y el precio pagado se registra en "Cuentas de
periodificacion” del pasivo.

(f) Accjones y participaciones del capital
Los titulos de renta variable se registran en balance por su precio de adquisicion.

Se dotan los oportunos fondos de fluctuacién de valores cuando concurren alguna
de las siguientes circunstancias:

« El valor medio de cotizacién del wltimo trimestre o el del dltimo dia hébil es
menor que el valor contable para los titulos que cotizan en Bolsa.

« El valor tedrico de los titulos es inferior al valor contable cuando se trata de
titulos que no cotizan en Bolsa.

Las minusvalfas procedentes de la aplicacién de los criterios indicados en los
pérrafos anteriores se reconocen como pérdidas del ejercicio con abono al fondo
de fluctuacién de valores que se presenta como una disminucién de los capitulos,
"Acciones y otros titulos de renta variable", "Participaciones” y "Participaciones
en empresas del Grupo".

El diferencial entre el precio pagado en las adquisiciones de empresas del grupo y
asociadas, y el valor teérico contable que corresponde a dichas participaciones,
corregido por el importe de las plusvalias técitas existentes en el momento de la
compra y que subsisten al cierre del ejercicio, en la parte que no sea imputable a
elementos patrimoniales concretos de la empresa participada, se amortiza
linealmente en un periodo de cinco afios en el que se estima contribuye a la
obtencién de ingresos, salvo por la parte que pudiera ser absorbida por un
incremento del valor tedrico.

(g) Vista/plazo

En los balances de situacién adjuntos, se clasifican "a la vista” los débitos a
clientes y saldos deudores o acreedores con entidades de crédito que pueden ser
retirados en cualquier momento o sujetos a un preaviso de un dia, y se clasifica
"a plazo” en el caso contrario.

(Continua)
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(h) Fondo de insolvencias

)

Este fondo se constituye al objeto de cubrir ias posibles pérdidas que pudieran

producirse en la realizacion de los saldos mantenidos con los prestatarios
incluidos en créditos sobre clientes del activo del balance, y en avales y
cauciones y otros pasivos contingentes incluidos en cuentas de orden. Los
fondos constituidos se han determinado en funcién de los estudios realizados
sobre cada uno de los riesgos contraidos con los prestatarios més importantes y
en base a los criterios establecidos en la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia
modificada por la Circular 11/1993 para el resto. Los fondos asi determinados se
clasifican minorando el epigrafe "Créditos sobre clientes” del activo o en el
capitulo "Otras provisiones” del epigrafe "Provisiones para riesgos y gastos” del
pasivo, en funcién de la naturaleza de las operaciones.

Activos materiales

El inmovilizado material, a excepciéon de los bienes adjudicados en pago de

deudas, se presenta valorado a su coste de adquisicién, neto de las
correspondientes amortizaciones acumuladas y provisiones especificas,
regularizado y actualizado parcialmente conforme a las diversas disposiciones
legales y como consecuencia de los distintos procesos de fusién llevados a cabo .

Los bienes adjudicados en pago de deudas se contabilizan generalmente por el

valor contable de los bienes aplicados o el valor de mercado de los activos si
fuese inferior. Asimismo, la Entidad dota las correspondientes provisiones para
los inmuebles adjudicados en pago de deudas, de acuerdo con la antigiiedad de
los mismos en funcién de los porcentajes establecidos en la Circular 4/1991 del
Banco de Espafia, modificada por la Circular 11/1993.

Los Administradores de la Caja efectuaron al 31 de diciembre de 1994, en base a

tasaciones inmobiliarias realizadas por profesionales independientes, las
correcciones valorativas necesarias para ajustar el valor de determinados
inmuebles a su valor de mercado. Asimismo, durante el ejercicio 1994 la Caja
registré el efecto de la aplicacién de la Circular 11/1993 de Banco de Espaiia,
originado por los inmuebles procedentes de regularizacién de activos.

Las provisiones y fondos de saneamiento especificos que en su caso cubren los

activos aplicados y quedan disponibles una vez cubierta, en su caso, la deuda por
una valoracién inferior de los activos adquiridos, se mantiene hasta el 25% del
principal de los créditos o de la tasacién, si ésta fuera menor. El resto de la
cobertura se libera si ]a tasacién no permite albergar dudas sobre su efectividad.

{Continda)
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Las amortizaciones del inmovilizado material se practican linealmente sobre los
valores de coste o coste actualizado, durante el periodo de vida qtil estimado
para cada elemento o grupo de elementos, con arreglo a los siguientes
coeficientes anuales:

Porcentaie
Caja Consolidado

Inmuebles 2% - 4% 2% - 4%

Mobiliario e instalaciones 6% - 15% 6% - 25%
Equipos de automacién 14% - 31%  14% - 31%
Vehiculos y maquinaria 8% - 15% 8% - 15%

Las amortizaciones correspondientes al inmovilizado afecto a la Obra Social se
dotan con cargo a la cuenta "Gastos de mantenimiento"” de la citada Obra.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones de inmovilizado que no mejoran la
utilizacién ni prolongan la vida 1til de los respectivos activos se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

(j) Gastos de mantenimiento de la Obra Social

De acuerdoe con la normativa contable vigente, los gastos de mantenimiento de la
Obra Social incurridos en cada ejercicio, se presentan en el capitulo "Otras
provisiones"” del pasivo, disminuyendo el Fondo Obra Social. El primer dia del
ejercicio siguiente se cancelan con cargo a dicho fondo.

(k) Fondos de pensiones

De acuerdo con lo establecido en el Convenio Colectivo vigente para las Cajas de
Ahorro, la Entidad viene obligada a complementar a sus empleados las
pensiones que satisface la Seguridad Social en concepto de jubilacién,
incapacidad de cardcter permanente y supervivencia (viudedad, orfandad y a
favor de familiares), hasta alcanzar, en algunos casos, el 100% de la tabla
salarial y determinados complementos (salario pensionable). Ademds, la Entidad
tiene el compromiso de actualizar cada afio estos complementos de pensiones en
el mismo porcentaje en que se incrementan los salarios de la plantilla en activo,
con el limite médximo del indice del coste de la vida.

La Entidad promovié en el ejercicio 1990 un plan de pensiones y un fondo de
pensiones denominados "Plan de Pensiones CAM-Pensiones” y "Fondo de
Pensiones CAM, F.P.", solicitdndose un plan de reequilibrio consistente en el
siguiente plan de transferencias:

» Plan de transferencia: 10 afios

+ A lafecha de formalizacién se transtirieron las obligaciones causadas.

(Continta)
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+ Durante el periodo de transferencia el fondo no transferido devenga intereses,
revisables anualmente de acuerdo con determinadas condiciones, a un tipo
de interés anual aproximado del 7,20% en 1995 (10,86% en 1994).

« Al final del periodo se aportardn los fondos no transferidos por importe de
14.782 millones de pesetas.

El Plan de Pensiones se ha configurado como una institucién de prevision de
cardcter privado voluntario y libre que, en razén de sus sujetos contribuyentes,
se encuadra en la modalidad de sistema de empleo y en razén de las obligaciones
estipuladas, es un plan mixto.

La Entidad posee ademds un fondo interno, constituido para cubrir determinadas
prestaciones no cubiertas por el fondo externo. Igualmente se han incluido en
dicho fondo interno, la provisién que la Entidad estd constituyendo para cubrir
los compromisos contraidos por las prejubilaciones llevadas a cabo de
determinados empleados de 1a Entidad (véase nota 18).

(1) Resultados de operaciones de opciones y futuros

Las opciones y los futuros financieros, contratados en mercados organizados, se
valoran a su valor de cotizacién. Las diferencias que resultan de las variaciones
en mis 0 en menos, en las cotizaciones del respectivo mercado se llevan
integramente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

(m) Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, existe la obligacién legal de indemnizar a
los empleados cuando se prescinde de sus servicios. Ante la ausencia de
cualquier necesidad previsible de terminacién anormal de empleo y dado que no
reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen,
se cargan a gastos en el momento en que se toma la decisién de efectuar el
despido.

{n) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
beneficio econdémico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con
los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su
caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del
balance de situacion.

(Continta)
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(5) Deudas del Estado

El detalle de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre es el

siguiente:
Millones de pesetas
Caja Consolidado
1995 1994 1995 1994
Certificados del Banco de Espaiia 49180  56.724  49.180 56.724
Letras del Tesoro 24928 36468  24.928  36.468
Otras deudas anotadas 153.810 140978 154.287 141.080
Otros titulos 836 1.599 836 1.599

228.754  235.769 229.231 235.871

Mas, periodificacion del fondo

de fluctuacidén de valores 12 3.265 12 3.265
Menos, fondo de fluctuacion de
valores (38) _(3.601) (38) _ (3.601)

228.728 235433  229.205 235.535

Los importes de Letras del Tesoro representan el valor de reembolso de las adquiridas
en firme por la Entidad y pendientes de vencimiento al 31 de diciembre. Al 31 de
diciembre de 1995 estas letras devengan intereses anuales anticipados a tipos
comprendidos entre el 8,75% y el 10,26% (el 7,23% y el 9,38 en 1994), y sus
vencimientos se sitdan en su mayor parte entre el 12 de enero y el 27 de diciembre de
1996 (el 13 de enero y el 29 de diciembre de 1995, en 1994).

Dentro de "Otras deudas anotadas” se incluyen al 31 de diciembre Obligaciones y
Bonos del Estado a tipos comprendidos entre el 8,65% y el 12,14% (el 8% y el
13,51% en 1994), y sus vencimientos se sitdan en su mayor parte entre el 15 de abril
de 1996 y el 28 de febrero del 2009 (el 15 de enero de 1995 y el 28 de febrero del
2009, en 1994).

Al 31 de diciembre de 1995, una parte de estas Deudas del Estado ha sido cedida a
entidades de crédito, Banco de Espaifia y clientes por un importe efectivo de 221.527
millones de pesetas (213.163 millones de pesetas en 1994) y un nominal de 228.202
millones de pesetas (231.943 millones de pesetas en 1994) figurando registrada en los
epigrafes de "Entidades de Crédito" y "Débitos a clientes" del pasivo de los balances
de situacidn adjuntos.

El desglose de la Deuda del Estado de la Entidad a 31 de diciembre segiin su categoria
es el siguiente:

(Continia)



11

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cucntas Anuales Individuales y Consolidadas

Millones de Pesetas

1995 1994
Cartera de inversion ordinaria 123.136 130.717
Cartera de inversién a vencimiento 105.618 105.052

228.754 235.769

En el ejercicio 1994 se clasificaron en la cartera de inversién a vencimiento valores por
importe de 105.052 millones de pesetas, siendo su coste corregido a 31 de diciembre
de 1995 de 105.618 millones de pesetas. El valor de mercado de esta cartera al 31 de
diciembre de 1995 asciende a 100.568 millones de pesetas (87.005 millones de
pesetas en 1994). La cartera de inversién ordinaria cotizada asciende a 73.956
millones de pesetas (73.993 millones de pesetas en 1994) y su valor de mercado es de
73.803 millones de pesetas (69.205 millones de pesetas en 1994).

El resumen de los movimientos de! fondo de fluctuacién de valores durante los
ejercicios 1995 y 1994 se refleja en la nota 8 junto con los movimientos del fondo de
fluctuacién de valores de obligaciones y otros valores de renta fija.

(6) Entidades de Crédito de Activo

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre es la

siguiente:
Millones de pesetas
1995 1994
A la vista
Cuentas mutuas 1.042 -
Efectos recibidos por aplicacién, neto de aplicacién 80 -
Otras cuentas 41.504 6.753
Cheques a cargo de entidades de crédito 10.105 12.438
Céamara de compensacién 37 596
52.768 19.787
Otros créditos
Cuentas a plazo 188.847 163.330
Otros 1.073 3.969

189.920 167.299
Activos dudosos 528 683

243216 187.769
Menos, fondo de insolvencias (528) {683)

242.688 187.086

(Contimia)
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Cuentas a plazo recoge, entre otros, dep6sitos cedidos a entidades de crédito por un
importe de 126.300 millones de pesetas (162.989 millones de pesetas en 1994), que
devengan intereses anuales a tipos comprendidos entre el 9,19% y 10,91% (entre el
3,75% y 10,44 en 1994) y sus vencimientos se sitian entre el 2 de enero y el 9 de
abril de 1996 (entre ¢l 2 de enero y el 15 de febrero de 1996 en 1994).

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 el desglose de "Cuentas a plazo” segin el plazo de
duracién contractual es el siguiente:

Miliones de pesetas

Plazo 1995 1994

Hasta 3 meses 174.107 135.535
Ms4s de 3 meses hasta 1 afio 3,128 17.795
Mi4s de 1 afio hasta 5 afios 8 -
Mais de 5 afios 11,604 10.000

188.847 163.330

(7) Créditos sobre Clientes

La composicién de este epigrafe de los balances de situacion de la Entidad y del Grupo
al 31 de diciembre es la siguiente:

Millones de pesetas

Caja Consolidado
1995 1994 1995 1694
Crédito a las Administraciones
Piblicas espaiiolas 105,124 94,301 105.129 94.428
Crédito a otros sectores residentes
Crédito comercial 53.683 42.294 53.683 42.294
Deudores con garantia real 353.505 317.349 353.505 317.349
Otros deudores a plazo 206.267 i89.831 206.288 189.831
Deudores a la vista y varios 26.238 23.424 26.238 23.639
Arrendamientos financieros 1 7 7 7
639,700 572.905 639.721] 573.120
Crédito a no residentes 6.683 2.7706 6.683 2.706
Activos dudosos 48.868 64.644 48.863 64.044
Otros 32 23 32 23
800.407 734.579 300.433 734921
Menos, fondo de insolvencias (34.269) (39.310) (34.276) (39.321)
Menos, fondo riesgo-pais (9) - &) -

766.129 695.269 766.148 695.600

(Continta)
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Un detalle de "Deudores con garantia real” de la Caja y del Grupo al 31 de diciembre es
como sigue:

Millones de pesetas

1995 1954
Préstamos y créditos con:
Garantia hipotecaria 347921  309.514
Otras garantias reales 5.584 1.835

353.505  317.349

Dentro del capitulo "Crédito a otros sectores residentes” se incluyen 301 millones de
pesetas (299 millones de pesetas en 1994) correspondientes a anticipos y créditos
concedidos a entidades participadas no consolidadas por la Caja.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 el desglose de "Créditos sobre clientes” de la Caja
seglin el plazo de duracién contractual es el siguiente:

Millones de pesetas

Plazo 1995 1994

Vencido 53.928 T70.168
A la vista 38.343 35.112
Hasta 3 meses 85.271 49.940
Mas de 3 meses hasta 1 ano 74.130 39.144
Mas de 1 afio hasta 5 afios 182.199 99,395
Mis de 5 afios 286418 363.238

720.289  656.997

El importe total de las inversiones crediticias de vencimiento no determinado y sin
clasificar asciende a 80.118 millones de pesetas (77.582 millones de pesetas en
1994).

Un resumen de los movimientos de! fondo de insolvencias de la Caja y el Grupo
durante los ejercicios 1995 y 1994 es el siguiente:

Millones de pesetas

Caja Consolidado
1995 1994 1995 1994

Saldo al inicio del gjercicio 39.310 35.383 39.321 35.394
Dotaciones netas con cargo a los

resultados 13.421 18.446 13.421 18.446
Recuperaciones de activos provi-

sionados (5.399) (5.638) (5.400) (5.638)
Utilizaciones del fondo (11.957) (7.022) (11.960) (7.022)
Traspaso a otros fondos {1.100) {1.856) (1.100) (1.856)
Otros movimientos (6) (3} (6) 3
Saldo al cierre del gjercicio 34.269 39.310 34.276 39.321

(Continida)
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Las amortizaciones netas de insolvencias realizadas por la Caja en 1995 ascendieron a
804 millones de pesetas (1.198 millones de pesetas en 1994).

(8) Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija

El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacién de la Caja y el Grupo

para el ejercicio 1995 es el siguiente:

Millones de pesetas

Saldos al Saldos al
31.12.94 Altas Bajas  Traspasos 31.12.95
De emisién publica
Administraciones
Territoriales 17.234 4242 (4.606) - 16.870
Otras administraciones
Priblicas | - - - 1
17.235 4.242 (4.606) - 16.871
Mi4s, periodificacién del fondo
de fluctuacién de valores 1.148 - (L1171 - 31
Menos, fondo de fluctuacidn
de valores (1.154) - 1.084 - aom
17.229 16.832
Otros emisores
De entidades de crédito 31.435 10.734 (8.918) - 33.251
De otros sectores residentes 57444 22941  (25.675) (9.064) 45.646
De no residentes 17.239 _13.148 (12.328) - 18.059
106.118  46.823  (46.921) (9.064) 96.956
Activos dudosos - - - 71 71
106.118  46.823 (46.921) (8.993) 97.027
Mis, periodificacion del fondo
de fluctuacion de valores 6.623 - (6.302) - 321
Menos, fondo de fluctuacién
de valores (6.825) - 6.025 - (800)
Menos, fondo riesgo-pais - D - - ¢
Menos, fondo de insolvencias
de valores 68y (B 2 - (1)
105.848 96.470
123.077 113.302

(Continia)
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El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacién de la Caja para el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1994 es el siguiente:

Millones de pesetas

Saldos al Saldos al
31.12.93 Altas Bajas  Traspasos 31.12.94

De emisién publica

Administraciones
Territoriales 13.306 8.604 (4.676) - 17.234
Otras administraciones
Piiblicas 1 - - - 1
13.307 8.604 {4.676) _ - 17.235
Mi4s, periodificacién del fondo
de fluctuacién de valores - 1.148 - - 1.148
Menos, fondo de fluctuacién
de valores (63) (1.198) 107 - (1.154)
13.244 17.229
Otros emisores
De entidades de crédito 32.329 24,068 (24.081) (881) 31.435
De otros sectores residentes  62.210  33.739 (38.505) - 57.444
De no residentes 12.875 9.939 (6.456) 881 17.239
107414  67.746 (69.042) - 106.118
Mis, periodificacién del fondo
de fluctuacidn de valores - 6.501 - 122 6.623
Menos, fondo de fluctuacion
de valores (261) (7.069) 505 - (6.825)
Menos, fondo de insolvencias
de valores - (17 - (5D (68)
107.153 105.848
120.397 123.071

(Contintia)
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Al 31 de diciembre de 1995 el importe de los valores que vencen a corto plazo asciende
a 11.557 millones de pesetas (20.419 millones en 1994).

El desglose de las obligaciones y otros valores de renta fija a 31 de diciembre segin su
categoria es el siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Cartera de negociacion 3.300 3.237
Cartera de inversién ordinaria 110.527 120.116

113.827 123.353

A 31 de diciembre de 1995 el coste de adquisicién de la cartera de negociacion asciende
a 3.299 millones de pesetas (2.968 millones de pesetas en 1994) y el valor de
mercado de la cartera de inversién ordinaria cotizada asciende a 89.621 millones de
pesetas (101.017 millones de pesetas en 1994).

El desglose de las obligaciones y otros valores de renta fija de la Caja en funcién de su
admisién a cotizacidn es el siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Cotizados 92.604 112.233
No cotizados 21.223 11.120

113.827 123.353

No se ha producido movimiento de compras y ventas de obligaciones y otros valores de
renta fija de las sociedades dependientes en los ejercicios 1995y 1994,

(Continda)
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Un resumen de los movimientos del fondo de fluctuacién de valores de la Caja durante
los ejercicios 1995 y 1994 de deuda del Estado (nota 5} y de obligaciones y otros
valores de renta fija es el siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994

Saldos al inicio del ejercicio 11.580 326
Dotacién neta con cargo a resultados - 2.6606
Dotacién por beneficios en venta - 3
Dotaciones con cargo a la cuenta de periodificacion del

fondo 2.521 10.914
Fondos dotados en ejercicios anteriores que han quedado

disponibles - (176)
Disponibilidades con abono a la

cuenta de periodificacién de activo (13.193) -
Utilizaciones - (26)
Correcciones valorativas por aplicacién de la Circular 6/1994 - (2.127)
Saldos al cierre del ejercicio 908  11.580

(9) Acciones y Otros Titulos de Renta Variable

El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacion de la Caja para el
ejercicio 1995 es el siguiente:

Millones de pesetas
Saldos al Saldos al
31.12.94  Altas Bajas  31.12.95

De entidades de crédito 640 6.746 (6.164) 1.222
De otros sectores residentes 5.134 10.409 (8.775) 6.768
De no residentes 695 1.222 (180) 1.737

6469 18377 (15.119) 9.727

Menos, fondo de fluctuacién de
valores (1.181) (434) 614 (1.001)

5.288 8.726

{Continda)
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El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacién de la Caja para el
ejercicio 1994 es el siguiente:

Millones de pesetas
Saldos al Saldos al
31.12.93  Altas Bajas  31.12.94

De entidades de crédito 1.768 1.818 (2.946) 640
De otros sectores residentes 9.564 13.359 (17.789) 5.134
De no residentes 728 1.798 (1.831) 695

12060 16975 (22.566)  6.469

Menos, fondo de fluctuacién de

valores _(987) (1.138) 044 (1181
11.073 5.288

El desglose de las acciones y otros titulos de renta variable de la Caja en funcién de su
admisién a cotizacién es el siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994

Cotizados 5.879 3.616
No cotizados 3.848 2.853
9.727 6.469

Un resumen de los movimientos del fondo de fluctuacién de valores durante los
ejercicios 1995 y 1994 es el siguiente:

Millones de pesetas
1995 1994
Saldos al inicio del ejercicio 1.181 987
Dotaciones netas con cargo a resultados 294 1.138
Fondos dotados en ejercicios anteriores
que han quedado disponibles (167 (223)
Utilizaciones (447)  (721)
Traspasos 140 -
Saldos al cierre del ejercicio 1.001 1.181

No se han realizado compras y ventas de acciones y otros titulos de renta variable por
las sociedades dependientes en el gjercicio 1995 (99 y 270 millones en 1994).

{Continda)
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(10) Participaciones

La composicién y movimiento de este epigrafe del balance de situacién de la Caja para
el ejercicio 1995 es como sigue:

Millones de pesetas
Saldos al Saldos al
31.12.94  Altas Bajas 31.12.95

En entidades de crédito 1.602 - - 1.602
Menos, fondo de fluctuacion de
valores (37) - 18 (19)
1.565 - 18 1.583
Otras participaciones 2.370 179 (234) 2.315
Menos, fondo de fluctuacién de
valores (202) (624) 23 (803)
2.168 (oY (21D 1.512
3.733 3.095

La composicién y movimiento de este epigrafe del balance de situacion de la Caja para
el ejercicio 1994 es como sigue:

Millones de pesetas
Saldos al Saldos al
31.12.93  Altas Bajas 31.12.94

En entidades de crédito 1.602 - - 1.602
Menos, fondo de fluctuacién de
valores - (37 _- (37
1.602 (37 - 1.565
Otras participaciones 2.048 322 - 2.370
Menos, fonde de fluctuacién de
valores 217) - 13 (202)
1.831 322 15 2.168
3.433 3.733

En el Anexo I se presenta un detalle de las empresas con participacion de la Caja .

(Continia)
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Un resumen de los movimientos del fondo de fluctuacion de valores de la Caja durante
los ejercicios 1995 y 1994 es el siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994
Saldos al inicio del ejercicio 239 217
Dotaciones netas con cargo a resultados 519 37
Fondos dotados en ejercicios anteriores que
han quedado disponibles (18) (15)
Utilizaciones (23) -
Traspasos 105 -
Saldos al cierre del ejercicio 822 239

El detaile y movimiento de este epigrafe del balance de situacién del Grupo durante el
ejercicio 1995 es el siguiente:

Millones de pesetas

Saldos al Saldos al
31.12.94 Altas Bajas 31.12.95
En entidades de crédito 1.554 105 - 1.659
Otras participaciones 2218 179 (342) 2.055
Menos, fondo de fluctuacién de
valores (23) (112) 23 {112)
2.195 _67 319 1.94
3.749 3.602

El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacién del Grupo durante el
ejercicio 1994 es el siguiente:

Millones de pesetas

Saldos al Saldos al
31.12.93 Altas Bajas 31.12.94
En entidades de crédito 1.659 - (105) 1.554
Otras participaciones 1.896 322 - 2.218
Menos, fondo de fluctuacidon de valores (23 - - (23)
1.873 322 _- 2.195
3.532 3.749

(Continna)
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(11) Participaciones en Empresas del Grupo

La composicién y movimiento de este epigrafe del balance de situacién de la Caja para
el ejercicio 1995 es como sigue:

Millones de pesetas
Saldos al Saldos al
31.12.94  Altas Bajas  31.12.95

Otras 5.439 6.627 - 12.066
Menos, fondo de fluctuacién
de valores (493)  (1.288) 28 (1,735
4.944 10.311

La composicién y movimiento de este epigrafe del balance de situacion de la Caja para
el ejercicio 1994 es como sigue:

Millones de pesetas
Saldos al Saldos al
31.12.93  Altas Bajas  31.12.94
Otras 2.139 3.504 (204) 5439
Menos, fondo de fluctuacién
de valores (375) 201 81 (495)
1.764 4.944

En el Anexo I se presenta un detalle de las participaciones en empresas del Grupo.

Durante el ejercicio 1993 la Entidad constituy6 la sociedad Grupomed Grupo de
Empresas del Mediterrdneo, S.A.. Posteriormente dicha sociedad procedié a la
ampliacién de su capital a la que la Entidad aport6 el valor neto contable de sus
participaciones en Mediterrdneo Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros y Mediterraneo
Correduria de Seguros, S.A., acogiéndose al régimen fiscal previsto en la Ley
29/1991, de 16 de diciembre. Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 Grupomed se ha
consolidado por el método de puesta en equivalencia al ser su principal actividad la
tenencia de acciones de compaiiias de seguros.

(Continua)
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Con fecha 2 de enero de 1994 la Entidad constituyé la sociedad Mediterrdneo Obra
Agricola, S.A. con el objeto de continuar la actividad de la obra agricola de la Caja,
acogiéndose al régimen fiscal previsto en la Ley 29/1991, de 16 de diciembre. El
capital social est4 representado por 250.000 acciones nominativas de 10.000 pesetas
cada una totalmente suscritas y desembolsadas. La suscripcion se realizé por encima
de la par a un valor del 137,345%. El importe de la suscripcién por un importe de
3.434 millones de pesetas se desembolsé mediante la aportacién de los bienes y
derechos constitutivos de la rama de actividad desarrollada hasta ahora por la Obra
Agricola de la Entidad. Esta sociedad ha sido consolidada por el método de puesta en
equivalencia. Los bienes y derechos aportados fueron los siguientes:

Millones

de pesetas

Inmuebles 1.030

Instalaciones, maquinaria, mobiliario, elementos de

transporte y otros 149
Existencias de mercaderias 910
Cuentas a cobrar 1.345
3.434

Con fecha 27 de junio de 1995, Hansa Urbana, S5.A. (HANSA) entonces denominada
Gestién Urbanistica del Mediterrdneo, S.A., sociedad participada mayoritariamente
por la Caja, ha llevado a cabo una ampliacién de capital por 3.315 millones de
pesetas con la emision de nuevas acciones y con una prima de emisioén de 3.047
millones de pesetas. Acogiéndose a la Ley 29/1991, dicha ampliaci6n ha sido
cubierta por la Caja mediante la aportacién de determinados inmuebles, derechos y
obligaciones constitutivos de la rama de actividad de promocion urbanistica por un
valor contable neto de 6.623 millones de pesetas. El valor contabilizado de los
valores recibidos ascendia a 6.362 millones de pesetas. La Caja ha renunciado al
régimen de los incrementos y disminuciones de patrimonio del Impuesto sobre
Sociedades establecidos en la Ley 29/1991.

En el mismo acto, HANSA lleva a cabo otra ampliacion de capital por 3.634 millones
de pesetas con la emisién de nuevas acciones y con una prima de emision de 3.366
millones de pesetas, asignandose a los accionistas de Finacom, S.A. la totalidad de
dicha ampliacién, por el procedimiento de canje de valores, acogiéndose a la Ley
29/1991, por lo que HANSA se convierte, en ese acto, en el Unico accionista de
Finacom, S.A. La Caja, titular det 10,1% del capital de Finacom, 5.A. cuyo valor
contable ascendia a 200 millones de pesetas, canjeé dichos titulos, recibiendo a
cambio titulos de HANSA, contabilizdndolos por 200 millones de pesetas.

(Continia)
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En la misma fecha, se aprueba la fusién por absorcién de Finacom, S.A. por parte de
HANSA, por lo que se produce la disolucién sin liquidacién de Finacom, S.A., la
transmisién en bloque por sucesién universal de todo su patrimonio social y la
subrogacién de todos los derechos y obligaciones en HANSA, al amparo de lo
establecido en la Ley 29/1991 para las operaciones de fusion. Hansa Urbana, S.A. ha
sido consolidada por el método de puesta en equivalencia al 31 de diciembre de 1995.

Un resumen de los movimientos del fondo de fluctuacién de valores de la Caja durante
los ejercicios 1995 y 1994 es el siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994

Saldos al inicio del ejercicio 495 375
Dotaciones con cargo a los resultados del periodo,

netas de recuperaciones de activos provisionados 128 201
Fondos dotados en ejercicios anteriores que

han quedado disponibles (8) (51)
Utilizaciones (20) (30)
Traspasos 1.160 -
Saldos al cierre del ejercicio 1.755 495

La Entidad tiene una participacién mayoritaria en Gestimed, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., sociedad dedicada a la gestion de
instituciones de inversién colectiva y que ha sido consolidada al 31 de diciembre de
1995 y 1994. Dicha sociedad es gestora de siete fondos de inversion mobiliaria y dos
fondos de inversién en activos del mercado monetario. Al 31 de diciembre de 1995
las participaciones del Grupo en estos fondos asciende a 1.500 millones de pesetas
(en 1994 no existian participaciones del Grupo en estos fondos). El patrimonio neto
de los referidos fondos de inversién, que no han sido consolidados, ascienden a
85.106 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 (77.958 millones en 1994).

El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacién del Grupo del ejercicio
1995 es el siguiente:

Millones de pesetas
Saldos al Saldos al
31,12.94  Alias Bajas  31.12.95

Otras 5.958 7117 (758) 12.317

Menos, fondo de fluctuacion de
valores (439) (126) 20 __(565)
5.499 11.752

(Continta)
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El detalle y movimiento de este epigrafe del balance de situacién del Grupo para el
ejercicio 1994 es el siguiente:

Millones de pesetas
Saldos al Saldos al
31.12.93  Altas Bajas  31.12.94

Otras 2.919 3.041 (2) 5.958
Menos, fondo de fluctuaciéon de
valores (274) (185) - (459)
2.645 5.499

(12) Fondo de Comercio de Consolidacién

El movimiento de este epigrafe del balance de situacién consolidado desde su origen es
el siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994
Fondo de comercio inictal 623 623
Amortizacién
Con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias (124) (125)
Con cargo a reservas en sociedades consolidadas (374) (249)
Saldo al cierre del ejercicio 125 249

El fondo de comercio de consolidacién se originé en 1992 por la toma de participacion
en F.G. Inversiones Bursdtiles, S.A., Sociedad de Valores y Bolsa. El importe
amortizado por este concepto en la cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo en el
ejercicio 1995 asciende a 124 millones de pesetas (125 millones en 1994).

(13) Activos Materiales

El detalle de los movimientos del inmovilizado de la Entidad durante el ejercicio 1995 y
1994 se incluye en el Anexo II, el cual forma parte integrante de esta nota de las
cuentas anuales, recoge el efecto de las correcciones valorativas registradas al 31 de
diciembre de 1994 por un importe de 2.110 millones de pesetas (véanse notas 17, 19,
23y 24).

El inmovilizado figura actualizado de acuerdo con determinadas disposiciones legales
por unos importes netos al 31 de diciembre de 1995 de 8.628 millones de pesetas para
el no afecto a 0.8. (10.043 millones en 1994) y 1.560 millones de pesetas para el
afecto a O.S. (1.572 millones en 1994) (véanse notas 17 y 24).

(Continta)
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Al 31 de diciembre de 1995 el epigrafe "Otros inmuebles” del inmovilizado no afecto a
0.S. incluye 9.122 millones de pesetas que corresponden al valor neto contable de
inmuebles procedentes de regularizacién de créditos (8.803 millones en 1994), y
2.908 millones de pesetas que corresponden al valor neto contable de activos
inmovilizados para enajenacién (2.317 millones en 1994). No es presumible que la
Entidad incurra en pérdidas significativas al realizarse la venta de estos activos
inmovilizados.

Al 31 de diciembre de 1995 los elementos totalmente amortizados del inmovilizado de
la Entidad ascienden a 7.336 millones de pesetas (4.844 millones en 1994).

Con fecha 27 de junio de 1995 se han traspasado a Hansa Urbana, S.A. inmuebles por
importe de 6.623 millones de pesetas, integrados en una aportacion no dineraria de
rama de actividad en la ampliacién de capital realizada por dicha sociedad (véase
nota 11).

Bajo el concepto "fondos especificos” al 31 de diciembre de 1995, se incluyen 3.354
millones de pesetas correspondientes al fondo para inmuebles adjudicados en pago de
créditos (4.996 millones en 1994).

Las sociedades dependientes de la Caja han adquirido activos materiales por un importe
de 10 millones de pesetas (39 millones en 1994).

(14) Otros Activos

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién de Ia Entidad y del Grupo
al 31 de diciembre es como sigue:

Millones de pesetas

1995 1994
Hacienda Publica deudora 5.226 2.371
Opciones adquiridas - 4
Operaciones en camino 1.737 27
Impuesto sobre beneficios anticipado (nota 31) 2.254 1.373
Fianzas dadas en efectivo 76 69
Otros conceptos 2.699 6.852

11.992 10.940

(Continda)
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(15) Entidades de Crédito de Pasivo

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién de la Caja y del Grupo al
31 de diciembre es la siguiente:

Millones de pesetas
1995 1994
A la vista
Cuentas mutuas - (645)
Cédmara de compensacion 128 712
Otras cuentas 36.750 9.797
Efectos recibidos por aplicacién, neto de aplicacion
de efectos - 1.612

36.878 11.476
A plazo o con preaviso

Banco de Espafia 65.000 55.000
Cuentas a plazo 25.058 38.874
Cesi6n temporal de activos 109.116 120.501
Acreedores por valores - 1.673

199.174 216.048

236.052  227.524

Los saldos a plazo con el Banco de Espafia corresponden a los Certificados de Depdsito
cedidos al mismo (véase nota 3).

Al 31 de diciembre de 1995 "Cuentas a plazo" recoge, entre otros, un depdsito tomado
a entidades de crédito por un importe de 3.000 millones de pesetas, (25.260 millones
en 1994), que devenga un interés del 9,75% (entre el 2,37% y el 17% en 1994) y su
vencimiento se sitda ¢l 2 de enero de 1996 (entre ¢l 2 de enero y el 11 de octubre de
1995, en 1994).

Al 31 de diciembre el desglose de los débitos a plazo, segin el plazo de duracién
contractual es el siguiente:

Millones de pesetas

Cesién temporal
Plazo Banco de Espafia  Cuentas a Plazo de activos

1995 1994 1995 1994 1995 1994

Hasta 3 meses 65.000 55.000 12357 31.581 107.178 109.344
Mai4s de 3 meses hasta

1 afio - - 7.523 - 1.938 11.157
Mis de 5 afios - - 5.178 7.293 - -

65000 55.000 25058 38.874 109.116  120.501

(Continiia)
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(16) Débitos a Clientes

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién de la Caja al 31 de
diciembre es la siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994
Depésitos de ahorro
A la vista
Acreedores, administraciones publicas espaiiolas 15.922 16.776
Acreedores, otros sectores residentes
Cuentas corrientes 04,854 03.527
Cuentas de ahorro 298.852 284.083
393.706 377.610
Acreedores, no residentes 12.438 10.996
422.066  405.382
A plazo
Acreedores, administraciones piiblicas espafiolas 26 41
Acreedores, otros sectores residentes 610.230 541.359
Acreedores, no residentes 41,189 34.508
651.445 575.908
1.073.511 981.290
Otros débitos
A la vista 284 112
A plazo
Acreedores, administraciones piblicas espafiolas 13.981 11.668
Acreedores, otros sectores residentes 48.598 36.897
Acreedores, no residentes 165 119

62.744 48.684

63.028 48.796
1.136.539 1.030.086

Dentro del capitulo "Dep6sitos de ahorro” se incluyen 99 millones de pesetas
correspondientes a cuentas corrientes e imposiciones a plazo de entidades no
consolidadas participadas por la Caja (31 millones en 1994).

Al 31 de diciembre bajo el concepto "Depdsitos de ahorro a plazo, acreedores, otros
sectores residentes” se incluyen 14,782 millones de pesetas, correspondientes al
patrimonio pendiente de transferir al "Fondo de Pensiones CAM F.P." (véase nota

4(k)).

(Contintia)
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Al 31 de diciembre el desglose de "Dep6sitos de ahorro a plazo" y "Otros débitos a
plazo” segiin el plazo de duracion contractual es el siguiente:

Millones de pesetas
Depésitos de ahorro Otros débitos

Plazo 1995 1994 1995 1994
Hasta 3 meses 317.964 199.455 43.904 23.463
Mas de 3 meses hasta 1 afio 313.129 356.111 18.840 25.221
Mais de 1 afio hasta 5 afios 5.570 5.560 - -
Mas de 5 afios 14.782 14.782 - -
651.445 575.908 62.744 48.684

(17) Otros Pasivos

Este epigrafe de los balances de situacién de la Caja y del Grupo al 31 de diciembre
presenta la siguiente composicién:

Millones de pesetas

1995 1994

Opciones emitidas - 4
Obligaciones a pagar 2.658 3.458
Operaciones en camino 1.353 247
Impuesto sobre beneficios diferido (nota 31) 171 1.371
Fondo Obra Social aplicado a otros inmuebles 2.994 3.116
Reservas por regularizaci6n de bienes afectos a la O.S. 1.560 1.572
Otros conceptos 2.059 771

10.795 10.539

Un detalle del movimiento del "Fondo Obra Social aplicado a otros inmuebles” y de las
"Reservas por regularizacién de bienes afectos a la Obra Social” para los ejercicios
1995 y 1994 es el siguiente:

Millones de pesetas

Cuenta de
Fondo actualizacién
Aplicado  Ley 76/1980
Saldos al 31.12.1993 3.512 1.549
‘Traspaso por inversiones, neto de amortizaciones (373) -
Correcciones valorativas (nota 4(i)) 160 (160)
Traspasos (183) 183
Saldos al 31.12.1994 3.116 1.572
Traspaso por inversiones, neto de amortizaciones (134) -
Traspasos 12 (12)
Saldos al 31.12.1995 2.994 1.560

{(Contintia}
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(18) Fondo de Pensionistas

El fondo interno presenta la siguiente composicion:

Millones de pesetas

1995 1994
Prestaciones pasivas 538 542
Prejubilaciones 4.105 3.022
Otros fondos 135 82
4.778 3.646

Fondo de pensiones externo

La aportacién realizada al fondo de pensiones externo y registrada en la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el ejercicio 1995 ha ascendido a 1.739 millones de
pesetas (881 millones durante el ejercicio 1994).

De acuerdo con célculos actuariales efectuados por profesionales independientes, el
valor actual de los compromisos que la Entidad tiene asumidos por pensiones
causadas al 31 de diciembre de 1995 del personal pasivo, calculados a una tasa
nominal de actualizacién del 6% bajo la hip6Gtesis de una tasa de incremento del
Indice de Precios al Consumo de 2,91% a medio plazo y tablas de supervivencia
GRM-GRF80, asciende a 15.852 millones de pesetas (15.619 millones de pesetas
en 1994),

El valor actual de los compromisos por pensiones no causadas, calculados con los
mismos pardmetros, ascienden a 55.423 millones de pesetas para 1995 (47.181
millones de pesetas en 1994), de los que 32.957 millones de pesetas (27.466
millones de pesetas en 1994) se han devengado hasta el 31 de diciembre de 1995.

El fondo de pensiones necesario ha quedado plenamente cubierto con importes
transferidos al "Fondo de Pensiones CAM-F.P." y con la parte pendiente de
transferir, acogida al plan de reequilibrio. El importe pendiente de transferir al 31
de diciembre de 1995, se incluye en el epigrafe de "Débitos a clientes” por un
importe de 14.782 millones de pesetas. El fondo de pensiones externo presenta un
exceso de cobertura al 31 de diciembre de 1995 de 169 millones de pesetas (442
millones en 1994).

La Entidad ha asumido ¢l compromiso de mantener todos los derechos y
prestaciones regulados por el Reglamento del Fondo de Prevision del Personal en
la medida en que no estén recogidos y cubiertos por el Plan de Pensiones y no
sean modificados por futuros Convenios Colectivos.

(Continda)
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« Fondo de pensiones interno

El movimiento del fondo de pensiones interno, tanto para las prestaciones pasivas
como para otros fondos, durante los ejercicios 1995 y 1994 es el siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 624 2.258
Remuneracién del fondo 62 194
Dotaciones con cargo a resultados 135 -
Pago a pensionistas Gh (60)
Traspaso al fondo de prejubilaciones (97)  (L768)
Saldo al cierre del ejercicio 673 624

Estos fondos estdn constituides para cubrir determinadas prestaciones de empleados
que no se pudieron acogerse al plan de pensiones asi como para determinadas
prestaciones no cubiertas por el "Fondo de Pensiones CAM-FP".

+ Fondo de prejubilaciones

Durante los ejercicios 1994 y 1995 y dentro del proceso de racionalizacion del
personal de la Entidad, originado por la fusién entre las extintas Caja de Ahorros
del Mediterrdneo y Caja de Ahorros Provincial de Alicante y Valencia, se ha
llevado a cabo un programa de prejubilaciones voluntario dirigido al colectivo de
empleados de la Entidad con 55 6 més afios de edad.

La Entidad ha creado un fondo interno para ir cubriendo los compromisos contraidos
con dichos empleados hasta el momento efectivo de su jubilacién. Las hip6tesis
de valoracién utilizadas por el experto independiente, para el célculo de los
pasivos devengados por dichos empleados son las mismas que las de la Revision
Actuarial del Plan de Pensiones, excepto la tasa de crecimiento de costes
salariales y sociales para los que se ha utilizado el 2,91%, en ambos casos.

Durante el ejercicio 1995 se han acogido a dicho plan 131 empleados (161
empleados acogidos en 1994). El valor actual al 31 de diciembre de 1995 de los
costes salariales, costes sociales y costes normales futuros del Plan de Pensiones
asciende a 11.278 millones de pesetas (7.178 millones de pesetas en 1994). De
dicho importe 1.758 mitlones de pesetas corresponden al valor actual de las
prejubilaciones del ejercicio 1993, 4.748 millones de pesetas por prejubilaciones
del ejercicio 1994 y 4.772 millones de pesetas por prejubilaciones del ejercicio
1995.

(Continia)
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Con fecha 14 de abril de 1994 el Banco de Espafia concedié autorizacidn

excepcional para distribuir linealmente en cinco ejercicios las dotaciones a
realizar por las prejubilaciones acordadas en los ejercicio 1994 y 1995. El importe
pendiente de dotar, en base a la autorizacién mencionada anteriormente, asciende
al 31 de diciembre de 1995, a 7.173 millones de pesetas (4.156 millones de
pesetas en 1994).

El movimiento del fondo de prejubilaciones durante los ejercicios 1995 y 1994 es el

siguiente:
Millones de pesetas
1995 1994

Saldo al inicio del ejercicio 3.022 2.039
Remuneracion del fondo 303 245
Dotaciones con cargo a resultados (nota 27) 2.672 -
Aportaciones al fondo de pensiones externo (161) -
Pago a prejubilados (1.828) (1.030)
Traspaso del fondo de pensiones interno 97 1.768
Saldo al cierre del ejercicio 4.105 3.022

(19) Otras provisiones

La composicién de este capitulo de los balances de situacién de la Entidad al 31 de
diciembre es como sigue:

Millones de pesetas

1995 1994
Provisiones de insolvencias 64 78
Otras provisiones 941 1.179
Fondo Obra Social aplicado a mobiliario,

instalaciones y otros 1.472 1.451

Remanente Fondo Obra Social 2.516 2.348
Otros pasivos Fondo Obra Social 561 465

5.554 5.521
Menos, gastos de mantenimiento de Ja Obra Social (892) (889)

4.662 4.632

La Obra Social de las Cajas de Ahorros (0.S.) se regula por las normas contenidas en
el Real Decreto 2290/1977, de 27 de agoslo.

(Contintia)
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Este Real Decreto indica que las Cajas de Ahorros destinarén a la financiacién de obras
sociales propias o en colaboracién la totalidad de los beneficios de cada ejercicio que,
deducidos los impuestos de conformidad con las normas vigentes, no hayan de
integrar sus reservas.

Un detalle de] movimiento del "Fondo Obra Social aplicado a mobiliario, instalaciones
y otros" y del "Remanente Fondo Obra Social” para los ejercicios 1995y 1994 es ¢l
siguiente:

« Fondo Obra Social aplicado a mobiliario, instalaciones y otros:

Millones de pesetas

1995 1994
Saldos al inicio del ejercicio 1.451 1.508
Traspaso por inversiones, neto de amortizaciones 21 (57)
Saldos al cierre del ejercicio 1.472 1.451

+ Remanente Fondo Obra Social:

Millones de pesetas

1995 1994
Saldos al inicio del ejercicio 2.348 2.083
Gastos de mantenimiento del periodo anterior (861) (958)
Traspaso por inversiones, neto de amortizaciones 113 430
QOtros movimientos, netos 28 -
Correcciones valorativas (nota 4(i)) - (188)
Distribucién de los resultados del ejercicio anterior 1.950 2.000
Aportaciones a la Fundacién Cultural CAM (1.062) (1.019)
Saldos al cierre del ejercicio 2.516 2.348

La Fundacién Cultural CAM, constituida a raiz de la fusién de las extintas Caja de
Ahorros del Mediterrdneo y Caja de Ahorros Provincial de Alicante y Valencia, ha
asumido una parte de las actividades que hasta el ejercicio 1992 venia desarrollando
la Obra Social. Para llevar a cabo dichas actividades, la Entidad ha aportado a la

Fundacién 1.062 millones de pesetas durante el ejercicio 1995, (1.019 millones en
1994).

(Continia)
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(20) Fondo para Riesgos Generales

La composici6n de este epigrafe de la Caja y del Grupo al 3! de diciembre es como

sigue:
Millones de pesetas
1995 1994
Fondo genérico 1.028 1.028
Previsién libertad de amortizacién
Real Decreto Ley 2/1985 100 111
1.128 1.139

(21) Pasivos Subordinados

La composicion de este epigrafe de los balances de situacién de ia Caja y del Grupo al
31 de diciembre de 1995 y 1994 presenta la signiente composicidn (importes en
millones de pesetas):

Entidad emisora Fechade Ejerciciode Tipode Importe
en origen Serie emisién  vencimiento _interés _suscrito
Caja de Ahorros
del Mediterrdneo - 1988 Perpetuo 9,50% 3.000
Caja de Ahorros Pro- 1 1988 1999 8,50% 1.000
vincial de Alicante i 1989 2000 9,75% 432
y Valencia 1111 1989 2000 9,88% 1.568
Caja de Ahorros de
Torrent - 1988 Perpetuo 9,50% 500
Caja de Ahorros
del Mediterrdneo - 1992 Perpetuo - 2.500
9.000

Los tipos de interés son variables en funcidn de distintos pardmetros, excepto para la
Serie II1 en la que el tipo de interés es fijo hasta el 31 de julio de 1995 y variable
desde esa fecha. Las cargas pagadas durante el ejercicio 1995 en relacién a los
pasivos subordinados ascienden a 600 millones de pesetas (678 millones durante el
ejercicio 1994).

Durante el ejercicio 1992 la Entidad emitié una obligacién subordinada por un importe
de 2.500 miliones de pesetas que fue fntegramente suscrita por ¢l Fondo de Garantia
de Dep6sitos de Cajas de Ahorros.

Las emisiones de 1988 con cardcter perpetuo tienen la posibilidad de amortizacién
voluntaria por parte de la Entidad una vez transcurridos veinte ailos desde su emision,
previa autorizacién del Banco de Espana.

(Contintia)
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Las condiciones de subordinacién mds importantes son las siguientes:

* En caso de quiebra, disolucién o cualquier otro procedimiento que requiera la
aplicacién de prioridades sefialadas en el Cédigo de Comercio, Cédigo Civil y
cualquier Ley aplicable en Espafia para reclamaciones de los derechos de cobro,
los tenedores de deuda subordinada ocupardn su lugar después de los acreedores
comunes de Ja Entidad.

* El pago de intereses se suspenderd si la cuenta de pérdidas y ganancias de la Entidad
presenta pérdidas en el semestre natural anterior. Los intereses devengados y no
pagados por esta razoén se harén efectivos cuando Ja cuenta de pérdidas y ganancias
presente beneficios y s6lo hasta un tercio de los mismos.

(22) Capital Suscrito - Fondo de Dotacién

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 1995 y 1994 corresponde a las
aportaciones realizadas por:

Millones

de pesetas
Diputacién Provincial de Alicante ]
Diputacién Provincial de Valencia 500
501

(23) Reservas

El detalle de movimiento de las reservas es el siguiente:

Millones de pesetas
Caja Consolidado
1995 1994 1995 1994

Saldos al inicio del ejercicio 54.231 52.279 54.647 52.786
Amortizacion de os bienes afectos a Li-
bertad de Amortizacién, R.D. 2/1985 11 10 11 10

Traspaso de las Reservas de Revalorizacién ~ 1.425 403  1.425 403
Distribucién resultado del cjercicio anterior  5.011 2778  5.011  2.778
Correcciones valorativas por la aplicaci6n

de la Circular 11/1994 - (1.239) - (1.239)
Ajustes por dividendos percibidos - - 32 236
Otros ajustes de consolidacién - - - 55
Eliminacién dividendos ejercicio anterior - - _(236) _(382)
Saldos al cierre del ejercicio 60.678 54.231 60.890 54.647

(Continia)
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(24) Reservas de Revalorizacién

El detalle y movimiento de las reservas de revaloracién es el siguiente:

Saldos al inicio del ejercicio

Traspaso a Reservas Generales

Traspaso de Reservas de actualizacién de la Obra Social
Correcciones valorativas

Saldos al cierre del ejercicio

Millones de pesetas
1995 1994
10.043 10.489
(1.425) (403)

10 -
= —{43)
8.628 10.043

Como consecuencia de los distintos procesos de fusién la Entidad actualiz6
parcialmente el coste de los inmuebles y solares de acuerdo con la Ley 76/1980, de
26 de diciembre sobre Régimen Fiscal de las Fusiones de Empresas. Dichas
actualizaciones han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales.

(25) Reservas en Socjedades Consolidadas

La composici6n de este epigrafe al 31 de diciembre de 1995 y 1994 es como sigue:

Gesti6n Urbanistica Mediterrdneo, S.A.
Tasaciones de Bienes Mediterrdneo, S.A.
Gestora de Fondos del Mediterrdneo, S.A.
Ajustes de consolidacién por integracién global

Por integracién global

F. G. Inversiones Bursitiles, S.A.

Sociedad Espaiiola de Banca de Negocios, S.A.
Mediterrineo Obra Agricola, S.A.

Grupomed Grupo de Empresas del Mediterraneo, S.A.
Ajustes de consolidacién por puesta en equivalencia

Por puesta en equivalencia

Millones de pesetas

1995 1994
- 1
32 32
346 268
- (b
378 300
235 335
- 26
33 -
830 1.312
(374) (249)
724 1.424
1.102 1.724
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Al 31 de diciembre de 1995 las minusvalias en valores negociables de renta fija del

balance consolidado de Grupomed Grupo de Empresas del Mediterréneo, S.A.
calculadas de acuerdo a las normas contables aplicables a compafifas de seguros

b

ascienden a 177 millones de pesetas (501 millones de pesetas en 1994). Dichas
minusvalias no han sido consideradas en el célculo de las reservas en sociedades
consolidadas, por haberse homogeneizado los criterios contables y de presentacién de

dicha Sociedad con los seguidos por entidades de

(26) Gastos de Personal

Crédito.

La composicién de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de la Caja y del

Grupo es la siguiente:

Millones de pesetas

Caja Consolidado
1995 1994 1995 1994
Sueldos y salarios 19.061 18.926 19397  19.259
Cargas sociales

Seguridad Social 4.373 4416 4.458 4.502
Aportaciones a fondos de pensiones

externos 1.739 881 1.739 881

6.112 5.297 6.197 5.383

Otros gastos de personal 1.037 1.039 1.037 1.038

26210  25.262  26.631  25.680

Un detalle por categorias de personal es el siguiente:

Niimero de empleados

Caja Consolidado

1995 1994 1995 1994

Jefes 723 638 754 714
Oficiales administrativos 2.014 2.034 2.091 2.156
Auxiliares administrativos 997 1.043 1.067 1.174
Ayudantes de caja 33 115 33 123
Personal titulado 30 34 56 49
Oficiales varios y otros 136 159 273 165
3.933 4,073 4274 4,381
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1

37

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas

(27) Quebrantos Extraordinartos

El detalle de quebrantos extraordinarios de la Caja es el siguiente:

Millones de Pesetas

Pérdidas netas en inmovilizaciones financieras

Pérdidas por enajenacién de inmovilizado

Dotaci6n a otros fondos especificos

Dotaci6n al fondo interno de prejubilaciones (nota 18)

Pagos a pensionistas

Quebrantos de ejercicios anteriores

Pérdidas por obsolescencia de equipos informdticos
y mobiliario

Gastos derivados de inmovilizaciones materiales

Gastos por inmuebles adjudicados en pago de deudas

Otros quebrantos

Previsi6n de cargas fiscales

(28) Beneficios Extraordinarios

El detalle de los beneficios extraordinarios de la Caja es el siguiente:

1995 1994
- 23
1.179 249
- 457
2.672 -
17 19
295 365
272 397
147 322
307 199
393 350
258 106
5.540 2487

Millones de pesetas

Beneficios por enajenacién de inmovilizado
Beneficios de ejercicios anteriores

Recuperacién de fondos especificos de inmuebles
Recuperacién de otros fondos especificos

Otros beneficios extraordinarios

(29) Moneda Extranjera

1995 1994
1.321 876
721 917
154 -
158 -
927 808
3.281 2.601

El importe global de las partidas de activo y pasivo expresadas en moneda extranjera y
convertidas a pesetas ascienden a 31 de diciembre de 1995 a 89.598 y 17.144

millones de pesetas, respectivamente (63.558 y 37.808 millones en 1994).

El criterio de valoracién empleado para calcular la conversi6n a pesetas es el descrito en

la nota 4(b).

(Contintda)
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(30) Remuneraciones y Saldos con Miembros de los Organos de Gobierno

Los miembros de los diferentes Organos de Gobierno de la Entidad han percibido
durante el ejercicio 1995 un importe de 31 miliones de pesetas aproximadamente, en
concepto de dietas por asistencia (29 millones durante el ejercicio 1994), no
existiendo remuneraciones prefijadas ni otro tipo de gastos durante el ejercicio
terminado en 31 de diciembre de 1995 en calidad de miembro de los Organos de
Gobierno, excepto por los que a su vez sean empleados de la Caja los cuales perciben
los sueldos establecidos asi como el seguro de vida y pensiones recogido en el
convenio colectivo vigente. Asimismo se ha contratado un seguro de responsabilidad
civil para los Organos de Gobierno de Ia Entidad.

El importe de los créditos concedidos por la Caja a los miembros de los Organos de
Gobierno y personas vinculadas al 31 de diciembre de 1995 asciende a 539 millones
de pesetas (384 millones en 1994), devengando unos intereses anuales comprendidos
entre el 9,5% y el 21% (entre ¢l 10% y el 21% en 1994), a excepci6n de los créditos
concedidos a empleados que forman parte de los Organos de Gobierno, que estdn
sujetos a las condiciones que establece €l convenio laboral.

(31) Situacién Fiscal

La Entidad presenta anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre
Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legislacién fiscal, estdn
sujetos a un gravamen del 35% sobre la base imponible. De la cuota resultante
pueden practicarse ciertas deducciones.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién
se incluye una conciliacién entre el beneficio contable del perfodo y el beneficio
fiscal que la Caja espera declarar tras la oportuna aprobaci6n de las cuentas anuales,
asf como la conciliacién del resultado consolidado:

(Continia)
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Millones de pesetas

Caja Consolidado
1995 1994 1995 1994

Resuitado contable del periodo, antes

de impuestos 13.133 8.507 14.783 8.210
Diferencias permanentes (5.259) (2.187) (6.644) (1.424)

Base contable del impuesto 7.874 6.320 8.139 6.786
Diferencias temporales

Originadas en el periodo 2.177 1.697 2.177 1.697

Reversion de ejercicios anteriores (2.754) 3.821 (2.754) _3.821

Base imponible fiscal 7.297 11.838 7.562  12.304
Cuota al 35% 2.554 4.143 2.647 4.306
Deducciones por doble imposicién (40) (478) 40) (478)
Otras deducciones y bonificaciones 27 (18) 27 (18)
Deduccién por inversiones (2003 (192) (200) (192)
Incremento por pérdida de beneficios

fiscales de ejercicios anteriores 2 22 2 22
Cuota liquida 2.289 3.477 2.382 3.640
Retenciones y pagos a cuenta (0.382) (3.469) (6.382) (3.469)

Impuesto sobre Sociedades a

(devolver) ingresar (4.093) 8  (4.000) 171

Las diferencias permanentes mds significativas en cuanto a disminuciones corresponden
a la dotaci6n al Fondo de la Obra Social y al traspaso del fondo de pensiones interno
al fondo de pensiones externo, asi como al diferente tratamiento fiscal y contable del
valor de los activos aportados a Hansa Urbana, S.A. Las diferencias temporales se
originan por haberse acogido la Entidad al régimen de amortizaci6n de activos fijos
nuevos segin el Real Decreto Ley 3/1993 y por diferencia entre el valor contable y
fiscal en determinadas operaciones.

(Contintia)
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El gasto del periodo por Impuesto sobre Sociedades se calcula como si gue:

Millones de pesetas
Caja Consolidado
1995 1994 1995 1994

Resultado contable ajustado por 35% 2.756 2.212 2.848 2.375
Deducciones y bonificaciones (267) (688) (267) (688)
Incremento por pérdida de beneficios

fiscales de ejercicios anteriores 2 22 2 22
Menor gasto por declaraci6n

consolidada (1) - (1) -

2.490 1.546 2.582 1.709

La Entidad tiene el compromiso de mantener durante cinco afios los activos fijos afectos
a la desgravaci6n por inversiones y aquellos bienes que han sido actualizados de
acuerdo con la Ley 76/1980 (véase nota 24).

El desglose del impuesto devengado sobre los beneficios respecto de los resultados
ordinarios y extraordinarios de la Caja es el siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994
Resultados ordinarios 4.704 1.373
Resultados extraordinarios (2.214) 173
2.490 1.546

El detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos a
efectos contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositivo acumulado de
la Caja es como sigue:

(Continda)
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Millones de pesetas

Diferencia temporal _ Efecto impositivo

1995 1994 1995 1994

Impuestos anticipados
Diferencia entre valor contable y fis-
cal en determinadas operaciones 3.626 3.373 1.269 1.180

Gastos activables 5 322 2 113
Dotaciones a fondos de inmovilizado 1.304 - 456 -
Saneamiento cartera de inversién
a vencimiento 1.135 - 397 -
Dotaciones al fondo de fluctuacion
de valores de renta fija 110 14 3% 5
Otros conceptos 259 213 91 75
6.439 3.922 2.254 1.373
(nota 14)
Impuestos diferidos
Imputacién temporal de activos
financieros con rendimiento
implicito - 3.560 - 1.246
Otros conceptos 48 223 171 125
487 3.783 171 1.371
(nota 17)

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcion de cinco afios. Al 31 de diciembre de 1995, 1a Entidad ticne abiertos a
inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son
aplicables segin el siguiente detalle:

Entidad Ejercicios/periodos abiertos
Caja de Ahorros Provincial de Alicante 1988,1990 y 1991
Caja de Ahorros Provincial de Valencia De 1987 a 1991 inclusive
Caja de Ahorros Provincial de Alicante y Valencia 1991 y 1992

Caja de Ahorros del Mediterrneo De 1988 a 1995 inclusive

Los ejercicios abiertos a inspeccion de las sociedades dependientes, en relacién con los
impuestos que les son de aplicacién, varfan para las diferentes sociedades
consolidadas y abarcan desde su constitucién, a partic de 1989, hasta el ejercicio
1995.

(Continua)
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Debido a las posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las
operaciones realizadas por las Entidades, podrian existir determinados pasivos
fiscales de cardcter contingente que, debido a la multiplicidad de factores que
influyen en su evaluacién, no son susceptibles de una cuantificacién objetiva en la
actualidad. Los Administradores de la Entidad no esperan que los pasivos que
pudieran derivarse de inspecciones fiscales, afectasen de manera significativa a las
cuentas anuales tomadas en su conjunto.

La Entidad hizo uso en 1985 de la posibilidad fiscal de diferir el pago del Impuesto
sobre Sociedades mediante la dotacion de una amortizacion fiscal acelerada sobre
determinados elementos adquiridos en ese ejercicio. En el epigrafe "Fondo para
riesgos generales” del balance de situacién adjunto se incluye un saldo de 111
millones de pesetas (121 millones en 1994) correspondiente al fondo previsién
libertad de amortizacion que se ird integrando en la base imponible de ejercicios
futuros conforme se vaya registrando la depreciacién efectiva de los elementos
fiscalmente amortizados.

(32) Cuentas de Orden

Las cuentas de orden al 31 de diciembre incluyen los siguientes conceptos e importes:

Millones de pesetas

1995 1994
Pasivos contingentes
Activos afectos a diversas obligaciones 697 697
Avales y cauciones 20.483 16.434
Otros pasivos contingentes 1.670 1.543
22.850 18.674
Compromisos
Disponibles por terceros 107.028  79.407
Otros compromisos 1.143 2.395

108.171 81.802

131.021  100.476

El importe de las operaciones de compra y venta de divisas a plazo a 31 de diciembre de
1995, que han sido efectuadas para cubrir los efectos de las fluctuaciones en los tipos
de cambio ascienden a 105.540 millones de pesetas (9.010 millones en 1994).

(33) Cuadros de Financiacién

Los cuadros de financiacion de la Caja y del Grupo se presentan en ef Anexo IH el cual
forma parte integrante de esta nota.
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CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION
31 de diciembre de 1995

El ejercicio 1995 se caracterizé por la consolidacién del proceso de recuperacion econémica
tanto en Espafia como en el resto de paises de nuestro entorno.

En los dos ultimos trimestres del mismo, los indicadores evidenciaron una ralentizacién de
los ritmos de crecimiento, que parece representar un periodo de ajuste en el que se estan
creando las bases para la continuacién de un crecimiento sostenido en los préximos
gjercicios, en los que se prevé un incremento moderado de la actividad, pero al mismo tiempo
con un horizonte temporal de una cierta amplitud.

Pero 1995 no estuvo exento de tensiones, especialmente en el primer semestre se produjeron
periodos de inestabilidad en los mercados bursétiles y de divisas que afectaron claramente a
nuestro pais, aumentando la prima de riesgo para las inversiones en pesetas respecto a las
principales monedas.

El Banco de Espaiia, para mantener el control sobre los precios y favorecer la estabilidad en
el tipo de cambio, en virtud de su estatuto de autonomia, procedié en el primer semestre a la
elevacién de los tipos de interés en tres ocasiones, modificando su tipo de intervencién
decenal en 1,90 puntos, produciéndose sélo a final de afio un pequefio descenso de 0,25
puntos, que lo dejé cifrado en el 9%.

En el dltimo trimestre, los mercados registraron una evolucién mucho mas favorable, con
descensos de los tipos de interés tanto a corto como a medio y largo plazo, registrdndose una
recuperacidn notable en los precios de los valores.

En este entorno moderadamente optimista, pero no exento de incertidumbres, en el que
todavia persistian dudas sobre la estabilidad futura de los mercados financieros, la actuacién
de la Caja estuvo presidida por la prudencia y un andlisis constante de la evolucién de las
principales variables que influyen en su negocio.

Durante 1995 se produjo un avance importante en la implantacién de la estrategia comercial
de la CAM, con un incremento significative de los volimenes de actividad en los segmentos
tradicionales de actuacidén, compatible con la necesaria y constante adaptacién de su
estructura productiva, y una mejora en la calidad de sus inversiones.

En definitiva, un afio mas se dio un paso adelante en la consolidacién de la Caja, en las
cuatro facetas en las que se puede sintetizar la buena gestién de una entidad financiera en un
entorno plenamente competitivo: aligeramiento de la estructura productiva, mayor eficacia
comercial, aumento en la calidad de las inversiones y en el control de los riesgos implicitos
en el balance.

Los resultados de 1a Entidad, recogiendo los esfuerzos de la gestion realizada, experimentaron
un sensible incremento respecto al ejercicio precedente, confirmando la progresién que €stos
registran en los iltimos afios.

El resultado contable ascendi6 a 10.643 millones y la cifra de resultados antes de impuestos
obtenida en ¢l conjunto del ejercicio a 13.133 millones, superando en 4.626 millones la de
1994, lo que supone un incremento relativo del 54,38%. En términos de balance medio, la
rentabilidad ascendié al 0,96%, 0,30 puntos mas que el afio anterior.



En relacion a las politicas adoptadas en materia de inversidn cabe sefalar como mas
significativos los aspectos que a continuacion se detallan.

En los mercados de mayor, esto es en los interbancarios, de valores y operaciones sindicadas,
se desarroll6 un prudente control del grado de exposicion a los riesgos de tipo de interés, de
mercado y de cambio, teniendo esta actividad un componente complementario de las
inversiones crediticias, hacia las que se destinan la mayor parte de los recursos captados.

En las inversiones crediticias se registré un notorio incremento en los saldos, manteniéndose
la clara voluntad de financiacién a la construccidén o adquisicién de vivienda, con
significativos ritmos de crecimiento. Paralelamente se produjo un gran aumento en aquellas
modalidades de la inversién que se relacionan propiamente con las actividades empresariales,
tales como el descuento comercial, la financiacién del comercio exterior y las cuentas de
crédito. De este modo la Caja favorece el desarrollo econémico de su entorno de actuacién,
siendo un apoyo permanente a las iniciativas empresariales.

En este sentido se colaboré activamente con la Administracién Central y con las
Administraciones Autondémicas de Valencia y Murcia, en planes de financiacién especificos,
con condiciones muy ventajosas.

El saldo de Créditos sobre Clientes ascendio a 31 de diciembre a 766.129 millones, con una
variacién en 1995 de 70.860 millones, el 10,19%. Estas cifras representan un diferencial de
crecimiento respecto al ejercicio anterior de mds de 30.000 millones.

La variacién registrada es superior a la de bancos y cajas de ahorros, poniéndose de
manifiesto la compatibilidad de las rigurosas politicas en materia de andlisis y aprobacion de
operaciones, con las acciones emprendidas para profundizar la vinculacidn con segmentos
concretos de clientela, entre ellos, los de comercios y pequefias y medianas empresas.

Centrandonos en la financiacién canalizada hacia la actividad privada, el saldo de crédito a
otros sectores residentes quedé cifrado en 639.700 millones, experimentando un crecimiento
del 11,66%, muy por encima del correspondiente a 1994, destacando por su favorable
evolucién el crédito comercial y las cuentas de crédito, con una variacion anual del 26,93% y
del 28,71%, respectivamente.

En este ultimo ejercicio, se han aprobado 75.000 nuevas operaciones, que representaron una
financiacién por préstamos y créditos de 336.000 millones y un volumen descontado de
cartera nacional y de financiacion de comercio exterior de mds de 277.000 millones.

Asimismo, se han concedido 41.500 millones en el marco de acuerdos firmados con las
distintas administraciones, destacando el convenio de colaboracién con el MOPTMA para
financiar el plan de viviendas 92/95, destinando a tal fin mds de 27.000 millones en 1995, asi
como la financiacion dirigida hacia las pequeiias y medianas empresas mediante el convenio
firmado con el Instituto de Crédito Oficial por un total cercano a los 10.000 millones.

La evolucion de los activos dudosos, del indice de morosidad y de su nivel de cobertura
mediante los fondos de provision de insolvencias constituidos, son tres indicadores validos
para medir la gestién del riesgo de crédito. Pues bien, los tres registraron un buen
comportamiento en el pasado ejercicio 1995: el saldo de activos dudosos descendié 15.776
millones, el 24,40%; el indice de morosidad disminuyé 2,69 puntos, esto es, mis de un 30%,
y el grado de cobertura supera el 70%, aumentando en 9,33 puntos.



Estos logros implicaron una clara mejora en la calidad de la inversién crediticia, conseguida
merced a una gestién activa de los riesgos en situacién irregular. En este sentido hay que
resaltar la creacién de nuevos circuitos para el recobro de operaciones atrasadas y para
agilizar los procesos derivados de las situaciones de impago, asumiendo parte de las cargas
administrativas que antes realizaban las oficinas, y la contribucién que, para un anélisis m4s
riguroso y perfeccionado de jas nuevas operaciones, representan los canales especializados
para los segmentos de empresas.

Ademds del riesgo de crédito, en los balances de las entidades financieras estan presentes los
riesgos de interés, de cambio y de liquidez, cuya gestion ha sido encomendada al Comité de
Activos y Pasivos, con el objetivo de optimizar el margen de intermediacién en cada
momento, minimizando los efectos negativos que se derivarian de evoluciones de tipos de
interés distintos a los previstos.

En cuanto a la captacién de recursos, los Débitos a Clientes alcanzaron a final de afio
1.136.539 millones, con un incremento en el ejercicio del 10,33%, 106.453 millones,
claramente por encima del registrado por ¢l Sector de Cajas de Ahorros.

Este aumento superd al de 1994 en 16.830 millones, diferencial positivo que se obtuvo a
pesar de la mayor competencia que en 1995 supusieron los productos sustitutivos de
captacion de recursos, que se contabilizan fuera de balance, y que experimentaron un
crecimiento de mds de 60.000 millones.

Considerando conjuntamente los Débitos a Clientes, los Pasivos Subordinados y aquellas
captaciones que no forman parte del balance, se alcanzé una captacion total de recursos de
1.394.920 miilones, con un aumento anual de 166.844 millones, el 13,59%.

En relacién con la red de distribucion, en 1995 se inauguraron |1 nuevas oficinas, la mayor
parte de ellas en la provincia de Castell6n; queds configurada la red especializada, a 31 de
diciembre, en 16 centros dedicados a la atencién de clientes extranjeros y 8 a empresas, y, en
linea con las nuevas tendencias, se puso en funcionamiento el servicio de banca telefénica
CAM DIRECTO.

En el marco de los procesos de racionalizacién se cerraron 15 oficinas, en tanto que la
plantilla de la Entidad disminuy6 en 143 personas, siendo 3.915 los empleados adscritos a la
actividad financiera, a 31 de diciembre de 1995,

Las cifras registradas en 1995 ponen de manifiesto un acierto evidente, tanto en la gestién de
activos y pasivos de la Entidad como en la de los medios necesarios para el desarrollo del
negocio, haciendo posible el mantenimiento de ventajas significativas en nuestro margen de
intermediacién, el cumplimiento de los objetivos de crecimiento de inversiones crediticias y
de recursos de clientes, y un menor incremento que nuestros compettdores en los gastos de
explotacion.

Respecto a la reinversion de los excedentes, 1a Obra Social de la Caja destiné 2.077 millones
al desarrotlo de sus actividades, potenciando las parcelas en las que se percibié un creciente
interés social, entre las que sobresalen las culturales y de investigacion. En este sentido, se
prest6 una especial atencién a la educacién medioambiental y $e continué con la intensa
actividad cultural en sus distintas facetas, tanto en programaciones propias como en
colaboraciones, especialmente con los Ayuntamientos y Comunidades Auténomas.



En relacién a los hechos relevantes en el dmbito del Grupo de Empresas de la Entidad cabe
significar la operaci6n de fusi6n por absorcién, realizada dentro del Grupo Inmobiliario, por
la que Gestién Urbanistica Mediterrineo S.A. absorbié a FINACOM S.A., dando lugar a
HANSA URBANA S.A., en la que Ia Caja de Ahorros del Mediterrdneo ostenta un 53,3% del
capital social, y la constitucién de Gestién Inversiones Cartera, S.A_, sociedad tenedora de
acciones, con el objeto de gestionar y administrar la actividad de capital riesgo y las
inversiones minoritarias en empresas innovadoras y estratégicas, segln acuerdos del Consejo
de Administracién de la Caja de fechas 28 de febrero y 21 de diciembre de 1995,
respectivamente.

Los Recursos Propios del grupo consolidado, que ascienden a 89.156 millones, evidencian un
avance significativo, que pone de manifiesto el nivel de solvencia de la Entidad, ddndose un
exceso sobre los minimos requeridos de casi 30.000 millones, el 50%.

En el 4mbito institucional, el 4 de octubre de 1995 se inici6 el proceso para la renovacién
parcial de los miembros de los Organos de Gobierno de la Entidad, regulado por los Estatutos
y por el Reglamento de Procedimiento para la Eleccién y Designacién de Miembros de
Organos de Gobierno. El 5 febrero de 1996 tomaron posesién de su cargo los nuevos
integrantes de la Asamblea General, el Consejo de Administracién, la Comisién de Control y
la Comisién Delegada de la Asamblea, estando previsto que se ultime en breves fecha el
nombramiento de nuevos miembros para los Consejos Territoriales en sustitucién de aquellos
que han cesado en su cargo, culmindndose as{ el proceso electoral.

Los objetivos m4s relevantes a desarrollar en el préximo futuro se rigen por las lineas
generales del Plan de Actuacion de la Entidad para 1996, que en sintesis van dirigidas a:
seguir reafirmando el caricter social de la CAM y su vocacién de independencia y liderazgo
en su dmbito de actuacién, mediante una estrategia de diferenciacién que debe basarse en la
importancia y repercusién de su Obra Social y en ia continuidad de su Plan de Calidad Totai,
fortalecer el nivel de solvencia de la Entidad, por medio de politicas tendentes a la obtencién
de rentabilidades Sptimas en la relacién con la situacién de los mercados y a minimizar los
riesgos intrinsecos de toda entidad financiera; favorecer el crecimiento del volumen de
negocio, con actuaciones diferenciadas por segmentos de clientela; consolidar la
identificacién del personal de la Entidad con sus principios y objetivos, y mantener la
posicién de liderazgo de la CAM en cuanto a lo de desarrollo tecnoldgico se refiere.



