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[nforme de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de

Nicoids Correa, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Nicolds Correa, S.A. (la Sociedad) que
comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados
en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de-
auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de
su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Como se menciona en las notas 4(a) y 5 de la memoria, hasta el ejercicio terminado en 31
de diciembre de 1992 la Sociedad seguia el principio de registrar los costes incurridos en
cada proyecto individualizado de investigacién y desarrollo como un gasto del ejercicio
en el que se incurrfan. En el ejercicio 1993 la Sociedad analizé las inversiones efectuadas
en ejercicios anteriores, habiendo concluide que proyectos de investigacién y desarrollo,
que totalizaban un importe neto de 236.165.000 pesetas al 31 de diciembre de 1993, al
haber tenido éxito técnico estaban beneficiando a las operaciones de la Sociedad, por lo
que procedié a su capitalizacién. Como consecuencia de esta situacién y teniendo en
cuenta la amortizacién practicada en 1995, al 31 de diciembre de dicho ejercicio las
inmovilizaciones inmateriales y los beneficios del ejercicio 1995 estdn sobrevaloradas e
infravalorados en 85.155.000 y 75.505.000 pesetas, respectivamente y los resultados
negativos de ejercicios anteriores estdn infravalorados en 160.660.000 pesetas. Al 31 de
diciembre de 1994, las inmovilizaciones inmateriales estaban sobrevaloradas y las
pérdidas del ejercicio sobrevaloradas en 160.660.000 y 75.505.000 pesetas,
respectivamente y los resultados negativos de ejercicios anteriores estaban infravalorados
en 236.165.000 pesetas.

Determinados productos terminados de las existencias al 31 de diciembre de 1994
estaban valorados a su coste de produccidn, siendo éste superior a su valor de mercado en
15.000.000 de pesetas, aproximadamente. Asi mismo, una serie de productos en
existencias mostraban un reducido indice de rotacién, no habiendo constituido la
Sociedad la oportuna provisién para registrar la eventual pérdida en el valor de
realizacion de productos de lentc movimiento, que se estimaba en 266.000.000 de
pesetas, aproximadamente. Adicionalmente, en ¢l ejercicio 1994, 1a Sociedad no tuvo en
cuenta el efecto, en el cdlculo de la tasa horaria, de la subactividad originada como
consecuencia de la disminucién de la produccién, por lo que los costes de produccién
capitalizados en existencias estaban incrementados en 344.000.000 de pesetas,
aproximadamente. Por lo tanto, al 31 de diciembre de 1994 las existencias estaban
sobrevaloradas en 625.000.000 de pesetas y los resultados negativos de ejercicios
anteriores y las pérdidas del ejercicio infravalorados en 251.000.000 y en 374.000.000 de
pesetas, respectivamente. La Sociedad ha corregido estas situaciones en el ejercicio 1995,
si bien como un mayor gasto de explotacién y no como un gasto extraordinario, por lo
que al 31 de diciembre de 1995 los beneficios del ejercicio y los resultados negativos de

ejercicios anteriores estdn infravalorados en un importe acumulado de 625.000.000 de
pesetas.
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4. La Sociedad en el ejercicio 1993 registré en el capitulo de otros ingresos de explotacion,
de Ia cuenta de pérdidas y ganancias, 46.626.000 pesetas correspondiente a una
subvencién relativa a un proyecto de investigacién y desarrollo. Dado que el coste de
este proyecto fue registrado como inmovilizaciones inmateriales, la subvencion
correspondiente debié contabilizarse como una subvencién de capital en el balance de
situacion a dicha fecha. Durante el ejercicio 1994 la Sociedad corrigié esta situacion,
registrando como gasto extraordinario y como ingresos a distribuir en varios ejercicios el
mencionado importe (véanse notas 13 y 22 de la memoria). Por o tanto, al 31 de
diciembre de 1994 las pérdidas del ejercicio estaban sobrevaioradas y los resultados
negativos de ejercicios anteriores infravalorados en 46.626.000 pesetas.

Como se indica en la nota 14 (d), la Sociedad al 31 de diciembre de 1993 tenia concedido
un préstamo de la Administracién del Estado de 372.449.000 pesetas para la ejecucién de
un Plan Concertado de Investigacién. Con fecha 28 de abril de 1994 la Comisién Gestora
encargada de vigilar el cumplimiento de dicho Plan acord6 por unanimidad que los
resultados del mismo no eran econémicamente explotables, por lo que del préstamo total
concedido Ia Sociedad sélo debe reembolsar, sin interés, 2 la Administracion del Estado
la cantidad de 78.000.000 de pesetas, por lo que la Sociedad ha registrado como un
ingreso extraordinario en el ejercicio 1994 el diferencial no reembolsable. Como
consecuencia, al 31 de diciembre de 1994 los resultados negativos de ejercicios

anteriores estaban sobrevalorados y las pérdidas del ejercicio infravaloradas en
294.449.000 pesetas .

6. Como se menciona en las notas 14(g) y 26, debido a la inspeccién fiscal llevada a cabo
durante el ejercicio 1994, la inspeccién de tributos ha incoado actas que originan una
deuda tributaria acumulada de 135.586.000 pesetas, y sobre las que la Sociedad se ha
manifestado disconforme, por lo que han sido recurridas ante el Tribunal Econémico
Administrativo Regional de Castilla y Le6n. Las mencionadas actas han sido incluidas en
el convenio de acreedores de la suspensién de pagos, por io que se ha producido una
quita del 50% de las mismas siendo, por tanto, el eventual riesgo para la Sociedad al 31
de diciembre de 1995 de 67.793.000 pesetas. A la fecha actual se desconoce cual serd el
deseniace final de este recurso.

7. Como se menciona en las notas 14 y 23, la Sociedad ha registrado como un ingreso
extraordinario del ejercicio 1995 la quita aprobada en el convenio de acreedores de la
suspensién de pagos y las condonaciones de intereses efectuadas por entidades
financieras por un importe acumulado de 1.396.443.000 pesetas. De acuerdo con un
criterio de prudencia, la Sociedad deberia haber registrado este importe como un ingreso
a distribuir en varios ejercicios, a efectos de efectuar su reconocimiento en ta medida en
que la Sociedad satisfaga los importes aplazados del convenio de acreedores y las cuotas
acordadas con las entidades financieras. Por lo tanto al 31 de diciembre de 1995 los
beneficios del ejercicio estdn sobrevalorados y los ingresos a distribuir en varios
ejercicios estdn infravalorados en el importe antes mencionado.
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8. En nuestra opinién, excepto por los efectos en 1995 de las salvedades mencionadas en
los pdrrafos 2, 3, y 7 anteriores que, entre ofros aspectos, representan que al 31 de
diciembre de 1995 los beneficios del ejercicio estdn sobrevalorados y los resultados
negativos de ejercicios anteriores infravalorados aproximadamente en 695.938.000 y
785.660.000 pesetas, respectivamente y por los efectos de cualquier ajuste que podria ser
necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el parrafo 6
anterior, las cuentas anuales adjunias de 1995 expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Nicolds
Correa, S.A. al 31 de diciembre de 1995 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién-
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
aplicados uniformemente.

En nuestra opinién, dada la importancia en 1994 de los efectos de las salvedades
mencionadas en los parrafos 2, 3, 4 y 5 anteriores que, entre Otros aspectos, representan
que ai 31 de diciembre de 1994 las pérdidas del ejercicio y los resultados negativos de
ejercicios anteriores estdn infravalorados en 546.318.000 y en 239.342.000 pesetas,
respectivamente, las cuentas anuales adjuntas de 1994 no expresan la imagen fiel del
parimonio y de la situacién financiera de Nicolds Correa, S.A. al 31 de diciembre de
1994, ni del resuitado de sus operaciones, ni de los recursos obtenidos y apiicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados. Nuestro informe de auditoria sobre el
ejercicio 1994 emitido el 12 de mayo de 1995 contiene una incertidumbre sobre la
continuidad de la Sociedad por las pérdidas incurridas en ejercicios anteriores, asi como
sobre la resolucién del convenio de acreedores de la suspensién de pagos cuya
negociacién estaba en curso a dicha fecha. Dado que los diferentes factores que
motivaban ambas situaciones han desaparecido y que ha sido aprobado el convenio de
acreedores, las mencionadas incertidumbres no son ya aplicables.

9. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de
su$ negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo pérrafo y no incluye ia revisién de informaci6n distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de Nicolds Correa, S.A.
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NICOLAS CORREA, S.A.
Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 1995 y 1994

Naturaleza y Actividades Principales

Nicolds Correa, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituy6 como sociedad regular
colectiva el 7 de febrero de 1948, transformdndose en sociedad anénima, por un
perfodo de tiempo ilimitado, el 9 de diciembre de 1957.

Su objeto social consiste en la fabricacion de magquinaria, herramienta, industria
metaldrgica en general y demés actividades directamente relacionadas.

La actividad principal de la Sociedad es la fabricacién de méaquinas fresadoras y centros
de mecanizado, llevindose a cabo en sus instalaciones industriales de Burgos, donde’
radica su domicilio social.

Con fecha 5 de abril de 1994 la Sociedad present6, ante el Juzgado de Primera Instancia
ntimero | de Burgos, la solicitud de suspensién de pagos, debido a la imposibilidad
de poder atender sus obligaciones financieras a corto plazo y habiéndose dictado la
correspondiente providencia de aceptacién el 7 de abril de 1994. Con fecha 14 de
septiembre de 1995 el Juzgado de Primera Instancia e Instruccién de Burgos ha
aprobado el convenio de acreedores (véase nota 14(g)).

Bas Prese

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera, de los resultados y de los cambios en la situacion
financiera de los ejercicios 1994 y 1995, asi como la propuesta de aplicacion de
resultados de este dltimo ejercicio.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 1995 serdn
aprobadas sin variaciones significativas. Las cuentas comparativas del ejercicio 1994
fueron aprobadas en Junta de fecha 30 de junio de 1995.

(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio finalizado en 31 de diciembre de
1995, formulada por los Administradores y pendiente de aprobaci6n por la Junta
General de Accionistas, contempla el traspaso de los beneficios del ejercicio a la
compensacién parcial de resultados negativos de ejercicios anteriores.

Como consecuencia del importe de los resultados negativos de ejercicios anteriores, las
reservas de la Sociedad no son de libre distribucién.

La aplicacién de resultados correspondiente al ejercicio terminado en 31 de diciembre
de 1994, efectuada durante 1995, se presenta con el detalle del movimiento de fondos
propios en el Anexo VI de la nota 12.

i3 77
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NICOLAS CORREA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Las cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracién y clasificacién contenidos en el Plan General de Contabilidad.
Los principales son los siguientes:

(a) Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién o coste directo de
produccién aplicado, segin proceda, y se presenta neto de su correspondiente’
amortizacién acumulada, conforme a los siguientes criterios:

Los costes incurridos en cada proyecto individualizado de investigacion y
desarrollo se capitalizan cuando existen motivos fundados de su éxito técnico
y rentabilidad econémico-comercial, llevdndose directamente a pérdidas en
caso contrario. Los costes capitalizados se amortizan linealmente en un
periodo de cinco afios, a partir de la fecha de finalizacién del proyecto de
investigacién y desarrollo.

Las licencias, que corresponden a las obtenidas por la Sociedad para la
fabricacién de determinada maquinaria, se amortizan en funcién de los
términos del contrato.

El fondo de comercio se ha amortizado linealmente durante un periodo de cinco
afios en el que se estimaba que contribuia a la obtencién de ingresos.

t

Las aplicaciones informéticas adquiridas se amortizan linealmente durante un
perfodo de cuatro afios en que estd prevista su utilizacién. Los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informéticas se registran como gastos en el
momento en que se incurren.

(b) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicién
actualizado hasta 1983, de acuerdo con lo permitido por la legislacién entonces
en vigor, deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los
valores de coste actualizado siguiendo el método lineal durante los siguientes
afios de vida 1til estimados:

Afios de

vida til
, Construcciones 38
\g' Instalaciones técnicas y maquinaria 8
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 4

‘ Elementos de transporie 6,7
\\ i ilizddo-matdri 4
Al g; Contint
~ / (Contintda)
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NICOLAS CORREA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacién o prolongan su vida itil, se cargan a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el momento en que se producen.

Inmovilizaciones financieras

Los valores mobiliarios de renta fija y variable figuran valorados a precio de
adquisicion, incluidos les gastos inherentes a la misma.

A efectos de la preparacién de las cuentas individuales de la Sociedad, las
inversiones en sociedades del grupo y asociadas no son consolidadas, siendo
valoradas a su coste de adquisicién. No obstante, las cuentas anuales
consolidadas mostrarian unas cifras de fondos propios superiores a las
individuales de la Sociedad.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién de los valores mobiliarios
cuando se aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia. A
estos efectos, cuando se trata de participaciones en capital, se provisiona el
exceso del coste de adquisicién sobre el valor teérico-contable de las
participaciones, corregido por el importe de las plusvalfas tdcitas adquiridas que
todavia subsisten al cierre del gjercicio.

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Corresponde a gastos de formalizacién de deudas, que se imputan a resultados
linealmente sobre un periodo de seis afios, equivalente a su plazo de vencimiento.

Existencias

Las existencias se muestran valoradas a precio de adquisicién o coste de produccion
como sigue:

- Existencias comerciales, materias primas y otros aprovisionamientos: A precio
medio ponderado de adquisicion.

- Productos en curso y semiterminados y productos terminados: A precio de coste
medio ponderado de los consumos de materias primas y otros
aprovisionamientos, incorporando la parte aplicable de los costes directos €
indirectos de mano de obra y de gastos generales de fabricacion.

La Sociedad realiza dotaciones a la provision por depreciacién de las existencias

cuyo coste excede de su valor de mercado o cuando existen dudas razonables de
su recuperabilidad.

/ (Continia)
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Memoria de Cuentas Anuales

Clientes y efectos comerciales a cobrar

Siguiendo la préctica comercial generalizada, una parte sustancial de las ventas
efectuadas por la Sociedad se instrumenta en efectos comerciales, aceptados o sin
aceptar por los clientes nacionales, y mediante remesas y créditos documentarios
concedidos por entidades financieras en el caso de clientes extranjeros. Los
efectos a cobrar y las remesas y créditos documentarios se descuentan en bancos
salvo buen fin. En los balances de situacién adjuntos los saldos de clientes
incluyen los efectos descontados y las remesas y créditos documentarios
pendientes de vencimiento al 31 de diciembre, figurando su contrapartida como
deudas con entidades de crédito (véanse notas 8, 10, 14 y 15).

Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se incurren, y no se difieren a lo largo del periodo de
vencimiento de los respectivos efectos debido a la escasa repercusiton que tal
diferimiento tendria en la determinacién de los resultados de cada ejercicio.

La Sociedad sigue el criterio de dotar provisiones para insolvencias con el fin de
cubrir los saldos de determinada antigiiedad o en los que concurren
circunstancias que permiten razonablemente su calificacién como de dudoso
cobro.

(g) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en
que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas
en la cancelacién de los saldos provenientes de transacciones en moneda
extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre de cada ejercicio se
valoran en pesetas a tipos de cambio que se aproximan a los vigentes al 31 de
diciembre, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no
realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y
comportamiento en el mercado. Los beneficios netos no realizados, determmados
de igual modo, no se registran hasta que se materializan a su vencimiento.

(h) Contoflargo plazo

En los balances de situacién adjuntos se clasifican a corto plazo los créditos y
deudas con vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo en ¢l caso
de exceder sus vencimientos de dicho periodo.

/% ; (Continda)
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(i) Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a
indemnizar a sus empleados cuando son cesados en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del
empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se
jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones,
cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de
efectuar el despido. '

(j) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado contable, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con
los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su
caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos de los
balances de situacion.

Los créditos fiscales por pérdidas compensables se reconocen como menor gasto de
impuestos en el ejercicio en que tiene lugar la compensacion.

(k) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran en el pasivo de los balances
de situacién por el importe original concedido, deducidos los importes
reconocidos como ingresos desde el ejercicio en que se recibieron, imputdndose a
resultados, en general, siguiendo el método lineal, durante un periodo de tiempo
equivalente a Ja vida itil de los elementos del inmovilizado financiados con
dichas subvenciones.

(5) Inmovilizaciones Inmateriales

Su composicién y movimiento durante los ejercicios 1995 y 1994 se presentan en el
Anexo I adjunto, ¢l cual forma parte integrante de esta nota.

El fondo de comercio correspondia al importe satisfecho en exceso sobre el valor neto
contable reflejado en las cuentas de Amahe, S.A. a la fecha de la toma de
participacién en dicha sociedad (véase nota 7(a)). En el ejercicio 1994 la Sociedad
amortiz6 este fondo de comercio en su totalidad, habiendo procedido a dar de baja
tanto el coste como la amortizacién acumulada.

El saldo al 31 de diciembre de 1993 inclufa la activaci6én de unos importes de
164.636.000 pesetas de valor de coste y de 65.855.000 pesetas de su correspondiente
fondo de amortizacién acumulado y de 137.384.000 pesetas de valor de coste
incurrido durante e! mencionado ejercicio, que correspondian a gastos de
investigacién y desarrollo efectuados en los ejercicios 1991 y 1992, respectivamente,
registrados como gastos en su dia y que los Administradores de la Sociedad, tras

progfder a su anz}i' gterminaron que, al haber tenido éxito técnico, estaban
b jando a 138/0pe de 1a Sociedad.

(Contimia)
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El efecto de la activacién referida anteriormente ha dado lugar a un mayor gasto de
amortizacién en el ejercicio 1995 de 75.505.000 pesetas, aproximadamente (mismo
importe en 1994).

Inmovilizaciones Materiales

Su composicién y movimiento durante los ejercicios 1995 y 1994 se muestra en el
Anexo IT adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

Haciendo uso de las distintas disposiciones fiscales de actualizacién de activos, la
Sociedad increment6 en 1979, 1980 y 1983 el coste y la amortizacién acumulada de
su inmovilizado material en un importe neto de 347.857.000 pesetas.

Terrenos y construcciones se encuentran hipotecados en garantfa de la devolucién de
créditos bancarios (véase nota 14(a) y (b)).

La relaci6én de elementos totalmente amortizados al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas

1995 1994
Instalaciones técnicas y maquinaria 409.051 317.230
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 186.718 186.718
Equipos para procesos de informacién 76.538 69.392
Elementos de transporte 1.885 1.885
Otro inmovilizado material 125.040 106.104

799.232 681.329

Inmovilizaciones Financieras

Su composicién y movimiento durante los ejercicios 1995 y 1994 se presentan en el
Anexo Il adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(a) Participaciones en empresas del grupo y asociadas

El detalle de las participaciones en empresas del grupo y asociadas al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 se muestra en el Anexo IV adjunto, el cual forma parte
integrante de esta nota.

La actividad de las empresas del grupo es la siguiente:

Sociedad Anénima Correa Exportacién (SACOEX), constituida en diciembre de
1970 y domiciliada en Leganés (Madrid), es una sociedad dedicada a la
comercializacién de méquinas-herramientas. En el ejercicio 1994 present6 en
el Juzgado de Primera Instancia de Leganés (Madrid) la solicitud de
suspensién de pagos, debido a la imposibilidad de atender sus obligaciones
financieras a corto plazo, que fue aceptada por dicho Juzgado segin
prpvidencia de 8 de abril de 1994. Con fecha 24 de enero de 1995 este
expediente fue seido retornando a la situaci6n anterior a la presentacién

(Continta)
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Amahe, S.A. (AMAHE), constituida en mayo de 1976 y domiciliada en Burgos,
es una empresa dedicada a la subcontratacién cuya produccién es vendida a la
Sociedad y a terceros. Con fecha 9 de marzo de 1995 Amahe, S.A. presentd en
el Juzgado de Primera Instancia mimero 4 de Burgos la solicitud de suspension
de pagos siendo aceptado segiin providencia de fecha 14 de marzo de 1995.
Con fecha 23 de diciembre de 1995 dicho Juzgado ha aprobado el convenio de
acreedores en el que se establece una quita del 30% de los importes adeudados
y un aplazamiento del resto de la deuda sin devengo de intereses en cuatro
anualidades iguales, venciendo la primera de ellas al final de segundo afio,:
desde la fecha de aprobacién del convenio de acreedores.

Durante ¢l ejercicio 1994 las sociedades Disefio y Tecnologia Industrial, S.A.
(DTI), Nicol4s Correa GmbH y Nicolds Correa France SARL cesaron en su
actividad y han sido liquidadas durante el ejercicio 1995.

El resto de las sociedades del grupo y asociadas son comercializadoras de productos
de la Sociedad o de otras empresas fabricantes de bienes de equipo.

Ninguna de las sociedades participadas cotiza en Bolsa.

El detalle de los fondos propios de empresas del grupo y asociadas al 31 de
diciembre de 1995 y 1994, segiin sus cuentas anuales generalmente no auditadas,
se muestra en el Anexo V adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(b) Otras inversiones financieras permanentes

Su detalle al 31 de diciembre de 1995 y 1994 es como sigue:

Porcentaje de  Miles
participacién de pesetas

Incris, S.A. 3,57 25.000
Piezas y Rodamientos, S.A. 1,10 23.020
C.E.L de Castilla y Leén, S.A. 0,69 3.000
Sociedad de Garantia Reciproca 0,01 120

51.140

|

V
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(¢) Provisiones

El detalle, al 31 de diciembre, de las provisiones es el siguiente:

Miles de pesetas
1995 1994

Empresas del grupo y asociadas
Sociedad Anénima Correa Exportacién (SACOEX) 314.269 254.440

Disefio y Tecnologfa Industrial, S.A. (DTI) - 8.960
Amahe, S.A. 22.849 45.630
Nicolds Correa GmbH - 33.294
Nicolds Correa Svenska, AB 38.235 38.235
Nicolas Correa France SARL - 7.486
Nicolds Correa Portugal Equipamentos Industriais,

Ltda. 6.975 6.975

382.328 395.020

QOtras inversiones financieras
Piezas y Rodamientos, S.A. 23.020 23.020

405.348  418.040

El movimiento de las provisiones durante los ejercicios 1995 y 1994 ha sido el

siguiente:
Miles de pesetas
1995 1994
Saldos al 1 de enero 418.040 292 889
Dotaciones 59.829 125.151
Recuperacién de inversiones provisionadas (22.781) -
Aplicaciones (49.740) -
Saldos al 31 de diciembre 405.348 418.040
(8) Deudores por Operaciones de Trificoa L Plazo

Su detalle al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas

1995 1994
Efectos descontados (nota 14) 86.616 148.396
cucrdo e acreed ahe, S.A. (nota 7) 18.349 -

104.965 148.396

{Continia)
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El vencimiento por afios de estos deudores es como sigue:

Miles de pesetas

1995 1994
A dos afios 44 899 63.154
A tres afios 25.167 38.936
A cuatro afios 25.167 20.580
A cinco afios 9.732 20.580
Resto - 5.146

104.965 148.396

(9) Existencjas

El detalle de las existencias al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas

1995 1994
Comerciales 153.426 157.196
Materias primas y otros aprovisionamientos 53.671 212.289
Productos en curso y semiterminados 902.882 1.136.359
Productos terminados 271.585 93.831
Anticipos a proveedores 28.889 -

1.410.453 1.599.675

Los gastos por aprovisionamientos de existencias han sido los siguientes:

Miles de pesetas
1995 1994
Existencias comerciales
Compras netas 1.415365  394.909
Variacién de existencias 3.770 15.397

1.419.135 410.306

Materias primas y otras materias consumibles

Compras netas 690.779  267.582
Variacidn de existencias 158.618 (52.242)

) 849.397  215.340

625.646

/ 2.268.532

(Continda)
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Las cifras de compras netas incluyen 586.432.000 pesetas realizadas en moneda
extranjera (206.114.000 pesetas en 1994).

Las compras realizadas a empresas del grupo y asociadas se detallan en la nota 24.

(10) Deudores

El detalle de los deudores al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas

1995 1994
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 928.316 815.321
Empresas del grupo, dendores 82.423 84.57%
Deudores varios 28.336 1.347
Administraciones ptblicas 60.067 128.236

1.099.142 1.029.483
Provisiones (582) _(21.902)

1.098.560 1.007.581

Clientes por ventas y prestaciones de servicios y empresas del grupo, deundores incluyen
174.071.000 pesetas al 31 de diciembre de 1995 correspondientes al contravalor en
pesetas de moneda extranjera (564.853.000 pesetas en 1994).

Los saldos de clientes por ventas y prestaciones de servicios y empresas del grupo
deudores, incluyen efectos descontados en entidades financieras y pendientes de

vencimiento al 31 de diciembre de 1995 por 226.377.000 pesetas (179.610.000
pesetas en 1994) (véase nota 15).

Los saldos deudores con Administraciones piblicas al 31 de diciembre son los

siguientes:
Miles de pesetas
1995 1994
Hacienda Piblica, deudor por IVA 10.930 32.473
Subvenciones oficiales 48.876 95.502
Otros conceptos 261 261

60067  128.236

2.

(Continta)
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El movimiento de la provisién para insolvencias en los ejercicios finalizados en 31 de
diciembre ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

1995 1994
Saldos al I de enero 21.902 13.483
Dotaciones del ejercicio 582 8.419
Recuperaciones de saldos provisionados (1.524) -
Aplicaciones (20.378) -
Saldos al 31 de diciembre 582 21.902

En el ejercicio 1995 se ha registrado como pérdidas de créditos incobrables un importe
de 7.865.000 pesetas correspondiente a la quita acordada en el convenio de
acreedores de Amahe, S.A. (véase nota 7(a)). En ¢l ejercicio 1994 se regularizé
directamente con cargo a la cuenta de provisiones de trifico saldos pendientes de
Nicolds Correa GmbH por 65.828.000 pesetas.

(11) Inversiones Financieras Temporales

Inversiones financieras temporales incluye, entre otros conceptos, el contravalor en
pesetas de un depésito a plazo en divisas de 163.240,78 délares de EE.UU., con
vencimiento el 4 de enero de 1996, a un tipo de interés del 5,1875% y a dos
inversiones en Bonos del Tesoro por un valor de compra de 42.927.000 pesetas con
vencimiento el 30 de enero y el 18 de junio de 1996 y cuyos tipos de interés anual
son del 8,6% y del 8,75%, respectivamente. Estas inversiones se han constituido con
anticipos recibidos de clientes y estdn depositadas en garantia de la entrega de las
maquinas.

(12) Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios de la Sociedad se muestran en el Anexo
V1 adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

{a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 el capital social estd representado por 900.000
acciones al portador de 1.000 pesetas nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y
econdmicos y cotizan en las Bolsas de Madrid y Bilbao.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 ninguna entidad juridica posefa una
participacién superior al 10%.

i
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Prima de Emisién

La prima de emision, originada como consecuencia de un aumento de capital social
lievado a cabo el 31 de marzo de 1989, tiene las mismas restricciones y puede
destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias de la Sociedad,
incluyendo su conversién en capital social.

Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983

Su saldo deber4 destinarse a compensar pérdidas acumuladas.

Reserva legal

Las sociedades estén obligadas a destinar una cifra igual al 10% de los beneficios
de cada ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance,
al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los
accionistas y sélo podré ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras
reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.
También bajo determinadas condiciones se podrd destinar a incrementar el
capital social en la parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital
ya ampliada. Al 31 de diciembre de 1995 la Sociedad tiene dotada esta reserva en
el limite minimo que marca la Ley.

Previsién libertad de amortizacién

Acogiéndose a las disposiciones sobre libertad de amortizacién contenidas en la
Ley 27/1984, la Sociedad dot6 en la distribucién de resultados del ejercicio 1989
una amortizacién fiscal complementaria de 98.110.000 pesetas sobre las
adquisiciones de elementos de inmovilizado material afectos a actividades de
investigacioén y desarrollo tecnolégico.

El saldo de esta cuenta se ha disminuido en 307.000 y 1.799.000 pesetas mediante
traspaso a reservas voluntarias, por los importes de las amortizaciones efectivas
que se han practicado en los ejercicios de 1995 y 1994, respectivamente, en
funcién de la vida 1til de los elementos del inmovilizado afectos a esta prevision.

Reservas especiales

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 este concepto incluye la denominada reserva
operacién Grupo Correa, S.A. originada en 1990 al aportar la Sociedad, en la
constitucién de esta sociecdad dependiente, determinados elementos de
inmovilizado material, principalmente terrenos, construcciones e instalaciones,
por el valor de tasacién establecido por un experto valorador independiente. El
beneficio generado por esta transmisién fue aplicado a reservas especiales, de
carscter indisponible. Al 31 de diciembre de 1992 Grupo Correa, S.A. vendio la
totalidad de sus inmovilizados materiales, generando en dicha sociedad unas
pérdidas de 218.864.000 pesetas. Es intencion de los Administradores proponer a
la Junta General de Accionistas la aplicacién de esta reserva especial a la

co?pcnsadén de ré¢syitadofinegativos de ejercicios anteriores.
M {Contintia)
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(13) Subvenciones de Capital

Las subvenciones de capital de cardcter no reintegrable presentan al 31 de diciembre el

siguiente detalle:
Miles de pesetas
1995 1994
Subvenciones originales 67.627 67.627
Subvenciones 1993 (véase nota 22) 46.626 46.626

114.253 114.253

Menos ingresos reconocidos:

Al inicio del ejercicio (52.468) (36.682)
En el ejercicio (12.822) (15.786)

(65.290)  (52.468)
48.963 61.785

(14) Acreedores alargo Plazo

El detalle de los acreedores a largo plazo al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de pesetas

Apartado 1995 1994
Deudas con entidades de crédito
Créditos bancarios con garantia
hipotecaria y avalados por la Junta
de Castilla y Le6n (a) 497.577  350.000
Crédito bancario con garantia hipotecaria (b) 540.000 240.000
Préstamos bancarios (©) - 52.092
Efectos descontados de clientes (nota 8) 86.616 148.396
Deudas con entidades de crédito por ‘
convenio de suspensién de pagos () 322.902 -
Deudas con empresas del grupo y asociadas
por convenio de suspensién de pagos (&) 122,137 -

Otros acreedores
Préstamo plan concertado-coordinado
de investigacién de 1986 (d) - 68.250

b &ma y sigue 1.569.232 858.738
\\Q‘\‘ j {Continda)
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Miles de pesetas

Apartado 1995 1994
Suma anterior 1.569.232  858.738
Fondo de Garantia Salarial (e) 59.499 50.293
Aplazamiento extraordinario de la
Seguridad Social () 115.589 -
Otros acreedores por convenio de
suspension de pagos (8) 714.366 -
Mayor importe de otros acreedores por
convenio de suspensién de pagos por
diferencias de cambio 3.339 -

2.462.025  909.031

El vencimiento a largo plazo de estas deudas es como sigue:

Miles de pesetas

Vencimiento 1995 1994

A dos anos .183.889 333.369
A tres 386.100 288.614
A cuatro 398.200 139.010
A cinco 366.325 R7.075
Resto 1.127.511 60,963

2.462.025 509.031

(a) Disposiciones de créditos con un limite disponible al 31 de diciembre de 1995 de
525.000.000 de pesetas (400.000.000 de pesetas en 1994, amortizable mediante
ocho reducciones semestrales en el limite de los créditos ignales y consecutivos
en 1994, siendo el ultimo el 22 de marzo de 1999 en 1994 y devengando unos
tipos de interés anuales comprendidos entre el 9,85% y el 10,35%). En marzo de
1996 las entidades otorgantes de estos créditos, de acuerdo con el compromiso de
cancelacién manifestado por la Sociedad el 22 de marzo de 1996, consistente en
efectuar ciento veinte pagos mensuales de diferentes importes a partir del 29 de
febrero de 1996, ha condonado los intereses vencidos, corrientes y de demora,
hasta el 31 de enero de 1996 (véase nota 23} y determinado la liquidacién de
intereses mediante la aplicacién del tipo anual de interés variable establecido en
su dfa. Estas condonaciones estdn condicionadas al cumplimiento por parte de la
Sociedad de los compromisos adquiridos mencionados anteriormente y a la
ampliacién del plazo de validez del aval otorgado por la Comunidad Auténoma
de Castilla y Leén que garantiza el crédito hasta el vencimiento del dltimo de los

pagos.

/1
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(b) El saldo al 31 de diciembre de 1994 correspondia a la parte a largo plazo de una
ifnea de crédito con garantia hipotecaria de 600.000.000 de pesetas (véase nota
6). Devengaba un interés anual variable, siendo aplicable al 31 de diciembre de
1994 el 8,56%, amortizable en diez plazos semestrales de 60.000.000 de pesetas
cada uno siendo el dltimo el 20 de diciembre de 1997. Un importe de
360.000.000 de pesetas tenfa vencimiento a corto plazo de las cuales 180.000.000
de pesetas estaban vencidos al 31 de diciembre de 1994, devengando intereses de
demora del 20% (véase nota 15).

El 25 de enero de 1996 la entidad de crédito otorgante de este préstamo, €n base al
compromiso de cancelacién del mismo manifestado por la Sociedad el 19 de
octubre de 1995 y consistente en efectuar un primer pago el 20 de diciembre de
1996, por importe de 60.000.000 de pesetas (véase nota 15) y dieciocho pagos
semestrales de 30.000.000 de pesetas cada uno a partir del 20 de junio de 1997,
ha condonado los intereses devengados hasta el 20 de diciembre de 1995 que
totalizaban 249.506.000 pesetas, incluidos intereses de demora (véase nota 23),
estableciendo un tipo anual de interés variable a partir de esa fecha. Las
mencionada condonacién y nuevas estipulaciones estdn condicionadas al
cumplimiento por parte de la Sociedad de los compromisos indicados
anteriormente.

(c) Préstamos, al 31 de diciembre de 1994 tenia un limite de 107.533.000 pesetas, con
varios vencimientos, siendo el tltimo el 31 de marzo de 1998, devengaban unos
tipos de interés anuales comprendidos entre el 9,45% vy el 15%, hasta la fecha de
presentacion de la suspension de pagos (véase nota 1). Un importe de 52.317.000
pesetas tenfa vencimiento a corto plazo (véase nota 15). La totalidad de estos
préstamos forman parte del convenio de acreedores de la suspensién de pagos
(véase apartado (g) de esta nota).

(d) El 4 de diciembre de 1986 la Sociedad y la Administracién del Estado firmaron un
contrato, para la ejecucién de un Plan Concertado de Investigacién coordinado
con la Universidad de Valladolid, destinado a la creaci6n de la tecnologia
concerniente al desarrollo de un médulo de mecanizado desatendido, tipo
fresadora, con sistema de autocontrol. El plazo de ejecucién se fijé en cinco afios
y el presupuesto total fue de 773.339.000 pesetas, financiado en 400.890.000
pesetas por la Sociedad y en 372.449.000 pesetas por la Administracién del
Estado mediante un préstamo reintegrable sin interés.

La Comisién Gestora encargada de vigilar el cumplimiento del mencionado Plan,
con fecha 28 de abril de 1994, acord6 por unanimidad decidir que los resultados
obtenidos del mismo no eran econémicamente explotables, por lo que la
Sociedad debfa reembolsar, sin interés, la cantidad de 78.000.000 de pesetas en
ocho anualidades iguales de 9.750.000 pesetas cada una, contadas desde el dia
siguiente a la notificacién del citado acuerdo. La parte a corto plazo de este
préstamo al 31 de diciembre de 1994 se mostraba en otras deudas no comerciales
(véase nota 18). Como consecuencia de la decisién de la Comisién Gestora, la
Sociedad reconoci6 la reduccién de la deuda original de 294.449.000 pesetas

o un ingreso extraordinario en el ejercicio 1994 (véase nota 23). Al 31 de
iembre de 1995 este préstamo estd incluido en el convenio de acreedores de la
“ e pagos (véase apartado (g) de esta nota).

(Continia)
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(e) La deuda con el Fondo de Garantia Salarial se origina como consecuencia de que
este Organismo se hizo cargo de una parte de la deuda contraida por la Sociedad
con una serie de trabajadores con los que rescindié las relaciones laborales en €l
ejercicio 1994. Esta deuda incluye intereses a pagar por un importe acumulado de
17.593.000 pesetas, figurando su contrapartida en el capitulo de ajustes por
periodificacion de activo, es reintegrable en treinta cuotas trimestrales, venciendo
la dltima el 5 de enero del 2003 y devenga un tipo anual de interés del 9%. La
parte con vencimiento a corto plazo al 31 de diciembre de 1995 de 7.140.000
pesetas (1.221.000 pesetas en 1994) figura incluida en el capitulo de
remuneraciones pendientes de pago (véase nota 18).

(f) E! aplazamiento extraordinario de la Seguridad Social corresponde a determinadas
cuotas no ingresadas del ejercicio 1994, incluye los intereses a pagar por un
importe acumulado de 37.850.000 pesetas calculados a un tipo anual del 9%,
figurando su contrapartida en el capitulo de ajustes por periodificacién de activo,
es amortizable en cincuenta y ocho cuotas iguales de 3.526.000 pesetas,
venciendo la Gltima en octubre del afio 2000.

Durante el afio 1995 la Sociedad ha cobrado una subvencién de la Junta de Castilla
y Leén de 46.726.000 pesetas, habiéndose aplicado en su totalidad como una
amortizacién extraordinaria y minorando los vencimientos a largo plazo de esta
deuda.

(g) Con fecha 14 de septiembre de 1995 el Juzgado de Primera Instancia e Instruccién
némero uno de Burgos ha aprobado el convenio de acreedores de la suspension
de pagos (véase nota 1) en el que se estipulan dos modalidades de pago cuyas
caracteristicas son las siguientes:

- Los acreedores que se han acogido a la denominada modalidad A han
efectuado una quita del 50% de sus créditos, aplazando el 50% restante, sin
devengo de intereses, en cuatro plazos anuales iguales, venciendo el 1ltimo el
27 de septiembre del 2001.

- Los acreedores que se han acogido a la denominada modalidad B han
efectuado una quita del 30% de sus créditos, han aplazado un 45% de los
mismos, sin devengo de intereses en cinco plazos crecientes, venciendo el
dltimo el 27 de septiembre del 2003 y el 25% restante se ha convertido en
créditos participativos, estando supeditada su amortizacién a la obtencién de
beneficios por la Sociedad. A efectos de dicha amortizacién, se deberd
destinar un 15% de los beneficios netos distribuibles reconocidos en cada
ejercicio econémico, debiéndose producir la primera amortizaci6n en el plazo
de treinta dias a contar desde la aprobaci6n de las cuentas anuales del ejercicio
1998 y su cuantia serd el 15% de los beneficios netos distribuibles que en su
caso, se obtengan en los ejercicios 1995, 1996, 1997 y 1998. Estos créditos
participativos no devengardn intereses si son satisfechos con anterioridad al 31
de diciembre del 2001. Los saldos existentes a csa fecha devengardn a partir
del 1 de enero del 2002 el interés legal vigente en cada uno de los afios que
medien hasta su tot elacion.

(Continiia)
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Un resumen de los efectos econémicos del acuerdo de acreedores de la suspensién
de pagos es como sigue:

Miles de pesetas
Modalidad de adhesién
A B Total

Acreedores ordinarios 1.463.346 218 1.463.564
Acreedores preferentes que se

adhieren al convenio 401.50 420.886 822.391
Masa total de acreedores sujeta a

convenio 1.864.851 421.104 2.285.955

Menos, actas de inspeccion de Hacienda
incluidas en la masa de acreedores

y no registradas (135.586) - _{135.586)
1.729.265  421.104 2.150.369

Quita {(modalidad A, 50%, modalidad B, 30%)

Importe de la quita (nota 23) 864.633) (126.331) (990.964)
Importe aplazado 864.632 294773 1.159.405

Un detalle al 31 de diciembre de 1995 por conceptos de los importes aplazados, es como
sigue:

Miles
de pesetas
Deudas con entidades de crédito 322.902
Deudas con empresas del grupo y asociadas 122.137
Otros acreedores por convenio
Proveedores comerciales 230.766
Acreedores no comerciales 16.867
Entidades piblicas
Agencia Tributaria 163.563
Ayuntamiento de Burgos 8.397
Tesoreria General de 12 Seguridad Social 189.497
Crédito participativos, bisicamente de la Tesoreria General
de la Seguridad Social 105.276
Total otros acreedores por convenio 714,366

'U. "otal apl 1.159.405
(Continda)
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(15) Deudas con Entidades de Crédito, a Corto Plazo

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas

1995 1994
Préstamos y otras deudas
Créditos bancarios con garantia hipotecaria y
avalados por la Junta de Castillay Le6n
(nota 14(a)) 27423 50.000
Créditos bancarios - 290.639
Crédito hipotecario (nota 14(b)) 60.000 360.000
Préstamos bancarios {nota 14(c)) - 52.317
Préstamo subvencionado - 191.875
Descubiertos en cuenta corriente - 466.599
Efectos descontados de clientes (nota 10) 226,377 179.610
Deudas por intereses 3.638 10.287

317.438 1.601.327

Créditos bancarios correspondia a disposiciones de créditos, vencidos en su totalidad al
31 de diciembre de 1994, devengando unos tipos de interés anuales comprendidos
entre el 9,85% y el 15,25% hasta la fecha de presentaci6n de la suspension de pagos
(véase nota 1). Durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 1995 este saldo

forma parte de la deuda acogida al convenio de suspensién de pagos (véase nota
14(g))-

Préstamo subvencionado al 31 de diciembre de 1994 correspondia al concedido por
307.000.000 de pesetas, a un tipo de interés anual del 13% hasta la fecha de
presentacién de la suspension de pagos (véase nota 1). Un importe de 191.875.000
pesetas tenia vencimiento a corto plazo y ei resto se pagaba semestralmente siendo el
dltimo vencimiento el 26 de abril de 1995. El 29 de noviembre de 1990 la Junta de
Castilla y Le6n acord6 conceder a la Sociedad, en virtud del Decreto 163/88 de 27 de
julio y la Orden del 30 de septiembre de 1988 de la Consejeria de Economia y
Hacienda, una aynda financiera de 92.100.000 pesctas para el pago de los intereses de
este préstamo que es utilizado para la ejecucién de proyectos de innovacién
tecnolégica de interés para la Comunidad de Castilla y Le6n. Esta subvencion se
reconoce en la misma proporcién que los gastos financieros del préstamo en el
momento del devengo de los mismos. Al 31 de diciembre de 1995, este préstamo estd
incluido en el convenio de acreedores de la suspensién de pagos (véase nota 14(g)).

(Contintia)
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(16) Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas

Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

Proveedores
Cuentas corrientes
Otras deudas a corto plazo

(17) Acreedores Comerciales

Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

Anticipos recibidos por pedidos
Proveedores
Acreedores por prestaciones de servicios

(18) Qtras Deudas no Comerciales

Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

Administraciones publicas
Otras deudas (nota 14(d}))
Remuneraciones pendientes de pago

s S

Miles de pesetas
1995 1994
38.016 13.044
- 54.972
- 6.909
38.016 74.925

Miles de pesetas

1995 1994
212375 102.036
382.866  727.307

25.790 44.349
621.031 873.692

Miles de pesetas

1995 1994
105.793 868.237

- 9.750
314.634 306.514
420.427 1.184.501

(Continta)
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Los saldos acreedores con Administraciones publicas son los siguientes:

Miles de pesetas

1995 1994
Hacienda Piblica, acreedor por conceptos fiscales
Por IVA y retenciones practicadas, anteriores a
la presentacién de suspensién de pagos (nota 14(g)) - 188.349
Por IVA 1.436 -
Por retenciones practicadas 26.654 17.721
Recargos e intereses - 23.353
Otros conceptos (nota 26) - 37.083
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 35.391 539,927
Recargos Seguridad Social - 61.804
Aplazamientos extraordinarios Seguridad Social
(nota 14 (f)) 42.312 -

105.793 868.237

Otros conceptos correspondia al 31 de diciembre de 1994 a las actas de inspeccion
firmadas de conformidad por la Sociedad, cuyo importe figuraba incluido en el
capitulo de otros gastos extraordinarios, de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

(19) Importe Neto de la Cifra de Negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a Ia actividad
ordinaria de la Sociedad durante los ejercicios 1995 y 1994, por mercados
geograficos, es como sigue:

Miles de pesetas

1995 1994
Espaiia 1.635.645  684.639
Resto Comunidad Europea 1.486.180  795.999
Resto del mundo 296274 __463.500

3.418.099 1.944.138

Los importes anteriores incluyen las ventas netas realizadas en moneda extranjera por
importe de 758.477.000 pesetas, aproximadamente (1.030.413.000 pesetas en 1994).

Las ventas realizadas a empresas del grupo y asociadas se detallan en la nota 24.

(Contintia)
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(20) Gastos de Personal

Su detalle para los ejercicios 1995 y 1994 es el siguiente:

Miles de pesetas

1995 1994
Sueldos, salarios y asimilados 961.525  570.858
Indemnizaciones 21.076 71.468
Cargas sociales 300432  254.618
1.283.033  896.944

El nimero medio de empleados, mantenido durante ambos ejercicios y distribuido por

categorias profesionales, ha sido el siguiente:

1995 1994

Ingenieros y licenciados 7 8
Ingenieros técnicos, peritos y ayudantes titulados 16 16
Jefes administrativos y de taller 4 5
Ayudantes no titulados 5 5
Oficiales administrativos 42 43
Subalternos 2 2
Oficiales 162 173
238 252

\\

(21) Gastos Financieros por Deudas con Terceros y Gastos Asimilados

Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

|

Miles de pesetas

1995 1994
Intereses de préstamos y créditos 137.195 165.539
Descuentos sobre ventas por pronto pago 1.098 14.480
Descuento de efectos 4.002 14.092
Otros gastos financieros 2423 16.827
144718  210.938

(22) Gastos y Pérdidas de Otros Ejercicios

6 como una

* El saldo al 31 de diciembre de 1994 corrcspondla a la subvencion registrada como
ingreso en el ejercicio 1993 y que en el ejercicio 1994 se registr

subvenc n de ca (

(Contindia)
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(23) Ingresos Extraordinarios

Su detalle al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas

1995 1994
Quita aprobada en convenio de acreedores (nota 14(g)) 990.964 -
Condonacién de intereses (nota 14(a) y (b)) 405.479 -
Reduccién de la deuda del préstamo plan concertado
coordinado de investigacion de 1986 (nota 14(d)) - 294.449
Otros conceptos 2.435 -

1.398.878  294.449

(24) Transacciones con Empresas del Grupo y Asociadas

Las principales transacciones realizadas durante 1995 y 1994 con empresas del grupo y
asociadas han sido las sigutentes:

Miles de pesetas

1995 1994

Ingresos

Ventas netas 398.609 247.304

Otros ingresos de explotacion 2.385 2.587

400.994  249.891

Gastos

Compras netas 99.881 71.819

Otros gastos de explotacién 22.856 6.747

122.737 78.566

(25) Remuneraciones y Saldos con Miembros del Consejo de Administracion

Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion
durante los ejercicios 1995 y 1994 se resumen como sigue:

Miles de pesetas
1995 1994

Sueldos
Dietas

34.026 23.852
10.650 9.450

{Continda)
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Al 31 de diciembre de 1995 los miembros del Consejo de Administracién mantienen
saldos a su favor con la Sociedad por importe de 8.638.000 pesetas (17.276.000
pesetas en 1994).

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en
materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores O
actuales del 6rgano de administracién de Ia Sociedad, ni tiene asumidas obligaciones
por cuenta de ellos a titulo de garantia.

(26) Situacién Fiscal

La Sociedad presenta anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre
Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legislacién fiscal, estan
sujetos a un gravamen del 35% sobre la base imponible. No obstante, de la cuota
resultante pueden practicarse determinadas deducciones por inversiones.

Debido al diferente tratamiento que la legistacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de Ia base imponible. A continuacién se
incluye una conciliacién entre el beneficio contable del ejercicio 1995 y el beneficio
fiscal que la Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobaci6n de las cuentas
anuales de 1995, asi como el resultado declarado en 1994:

Miles de pesetas
1995 1994
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 530.036  (398.932)
Diferencias permanentes - (29.981)
Diferencias temporales 25.600 25.101
Base contable del impuesto 555.636  (403.812)
Compensacién de bases negativas de ejercicios
anteriores (554.352) -
Base imponible 1.284 (403.812)
Cuota al 35% 449
Deducciones por inversiones (112)
Cuota liquida y gasto por Impuesto sobre Sociedades 337
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades (337)

M % (Continda)
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Las diferencias temporales al 31 de diciembre de 1995 y 1994 en el reconocimiento de
gastos e ingresos a efectos contables y fiscales corresponden, bdsicamente, a las
operaciones de arrendamiento financiero.

Debido a las pérdidas generadas por la Sociedad en ejercicios anteriores al 31 de
diciembre de 1994 no parecia probable que en el periodo de utilizacién o reversion de
los impuestos anticipados y diferidos se generasen resultados fiscales positivos
suficientes para permitir su utilizacién, por lo que se procedi6 a su cancelacion,
figurando en el capitulo de Impuesto sobre Sociedades en la cuenta de pérdidas y .
ganancias de 1994 el saldo neto al 31 de diciembre de 1993, de impuestos anticipados
e impuestos diferidos.

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcién de cinco afios. Al 31 de diciembre de 1995 la Sociedad tiene abiertos a
inspeccién por las autoridades fiscales desde el 1 de enero de 1993, respecto al
Impuesto sobre Sociedades, y desde el 1 de enero de 1991, respecto al resto de
impuestos principales que le son aplicables. Durante el ejercicio 1994 la Sociedad fue
objeto de inspeccidn fiscal por parte de las autoridades fiscales, habiendo sido
incoadas actas por 37.083.000 pesetas (véase nota 18) a las que la Sociedad ha
prestado su conformidad y actas por 135.586.000 pesetas, para las que ha
manifestado su disconformidad, por lo que ha recurrido ante el Tribunal Econémico
Administrativo Regional de Castilla y Ledn. Para los ejercicios abiertos a inspeccién
los Administradores de la Sociedad no esperan que surjan pasivos adicionales de
importancia.

De acuerdo con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre del Impuesto sobre Sociedades, st
en virtud de las normas aplicables para la determinacién de la base imponible €sta
resultase negativa, su importe podrd ser compensado dentro de los siete ejercicios
inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la pérdida, distribuyendo la cuantia
en la proporcion que se estime conveniente. La compensacién se realizard al tiempo
de formular la declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las
facultades de comprobacién que correspondan 2 las autoridades fiscales. El importe
de las pérdidas compensables contra eventuales beneficios de los préximos siete
ejercicios se desglosa como sigue:

Afio Miles de pesetas Compensable hasta
1991 69.051 1998
1992 1.431.625 1999
1993 778.242 2000
1994 403.812 2001

o

-

2.682.730

\W % (Continia)
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La Sociedad dispone de deducciones por inversiones pendientes de aplicar segin el
siguiente detalle:

Aifio de origen Miles de pesetas Aplicables hasta
1991 60.981 1996
1992 22.333 1997
1993 30.435 1998
1994 72 1999
1995 6.445 2000

120.266

(27) Cuadros de Financiacién

Los cuadros de financiacién de los ejercicios 1995 y 1994 se presentan en el Anexo VII
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.
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NICOLAS CORREA, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO DE 1.995

Los miembros del Consejo de Administracion de NICOLAS CORREA,
S.A. presentan ante sus Accionistas el Informe de Gestidén que
han formulado, correspondiente al ejercicio econdmico de 1.995.

La evolucién del negocio de la Sociedad en el ejercicid de
1.995 ha experimentado una mejoria apreciable respecto de 1la
registrada en el ejercicio precedente, observandose un

crecimiento importante de la actividad productiva vy de la cifra
de ventas.

Los ingresos por ventas han ascendido a 3.418 millones de
pesetas, cifra que representa un aumento del 75,8% sobre la del
afno anterior.

En Espana, las ventas han alcanzado un importe de 1.636
millones de pesetas, un 138,9% mds que en 1.994. En los
mercados exteriores, las ventas han sido de 1.783 millones de
pesetas, un 41,5% mas que en el afio anterior. La mayor parte
de la exportacién se ha dirigido a los paises de 1la Unién
Europea, que han absorbido un 83,4% de la misma.

El valor de los pedidos recibidos en el ejercicio se ha elevado
a 4.725 millones de pesetas, un 107,9% superior al de 1.994.
Al 31 de diciembre de 1.995 la cartera de pedidos arroja un
importe de 2.206 millones de pesetas, cifra que supera en 1.305

millones de pesetas, equivalente a un 144,8%, a la registrada
en la misma fecha de 1.994.

Como resultado de la recuperacién de la demanda producida en el
ejercicio vy, consecuentemente, del aumento habido en 1la
actividad productiva, se ha puesto término al expediente de
regulacién de empleo que baje la modalidad de suspensidn
temporal ha venido aplicandose ininterrumpidamente desde el afo
1.992. Esta decisién de poner punto final a la aplicaciodn de
medidas extraordinarias para adecuar la estructura productiva
de 1la Sociedad a una demanda debilitada, basadas en la
reduccidén del tiempo de trabajo efectivo, ha permitido la
disminucién apreciable de los costes medios de fabricacidn por
efecto del aumento en la utilizacién de 1la capacidad de
produccién y de 1la consiquiente eliminacién a lo largo del
ejercicio de las ineficiencias derivadas de la subactividad.
Los gastos de personal representan en 1.995 un 37,5% de la
cifra de ventas frente a un 46,12 en 1.994.



La aprobacién judicial del convenio de pago a acreedores, gue
se produjo el 14 de septiembre de 1.995 y gue supuso el
levantamiento efectivo de la suspensiodn de pagos de 1la
Sociedad, y el acuerdo de reduccién de deuda alcanzado con las
entidades financieras que, ejerciendo su derecho de abstencidn,
aceptaron la condonacidén de los intereses devengados por 1los
préstamos concedidos con garantia hipotecaria, constituyen
hechos de extracrdinaria relevancia que contribuyen a
consolidar las posibilidades de futuro de la Sociedad.

Por efecto de las quitas y esperas contenidas en los acuerdos
alcanzados con los acreedores, que han ascendide a un importe
superior a 1.396 millones de pesetas, vy, ademas, por la mejora
habida en la explotacidén econémica durante el ejercicio, la
Sociedad ha reforzado su situacidén patrimonial, habiéndose
llegado al cierre del ejercicio a una cifra de fondos propios
superior a los 2/3 de la cifra de capital, y ha transformado
muy favorablemente su estructura financiera, pasando sus fondos
ajenos desde una posicidén relativa al cierre del ejercicio
1.994 de deuda a largo plazo/ deuda a corto plazo de 20%/80% a
una relacidén de 64%/36% en 1.995.

Durante estos udltimos afios de crisis, la Sociedad ha seguido
realizando, a pesar del debilitamiento de su disponibilidad de
recursos econdmicos, un continuado esfuerzo de investigacidn y
desarrollo tecnoldgico. Esta accidén innovadora ha permitido
completar una gama de productos de alta competitividad
tecnolégica y econdémica y de contrastada calidad y fiabilidad,
y ha dotado a la Sociedad de una potencialidad importante para
aumentar la penetracién en los mercados de los paises de mas
avanzado desarrcllo econémico e industrial, localizados
fundamentalmente en la Unidén Europea y Norteamérica.

Es necesario sefialar, asimismo, el importante esfuerzo de
promocién comercial realizado en el ejercicio, gue se concreta
primordialmente en nuestra participacién en diversas ferias y
exposiciones, destacando entre ellas 1la Feria Mundial de
Maquina-Herramienta (EMO), celebrada en Mildn el pasado mes de
Mayo. En esta misma linea de actuacién vy, si cabe, con un
mayor empeno, la Sociedad participard en numerosas ferias y
exposiciones durante el afioc 1.996, siendo su exponente mas
proximo la Feria Bienal de Maquina-Herramienta, que se
celebrard en Bilbao este mismo mes de Marzo. La Sociedad tiene
depositada una gran confianza en que la participacién en este
proximo certamen ha de posibilitar el reforzamiento de nuestra
posicidn en el mercado.

Hemos de manifestar, con satisfaccidn, que NICOLAS CORREA, S5.A.
se halla actualmente, por efecto de una recuperacidén sustancial
de la demanda de maguinas-herramienta, que confiamos vaya
confirmandose a lo largo del presente afo 1.996, y del
saneamiento experimentado en su estructura financiera, tanto
por la reduccidén efectiva del endeudamiento como por la
considerable ampliacidn de su plazo de exigibilidad, en una
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NICOLAS CORREA,S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
Consolidados

31 de diciembre de 1995 y 1994

(Junto con el Informe de Auditorfa)



AGAPeat Marwick
KPMG Peat Marwick y Cia. Auditores, 5. R. C.

iparraguirre, 29 - 2.* planta
48011 Bilbao

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de

L.

Nicolds Correa, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Nicolds Correa, S.A. (la Sociedad) y
sociedades dependientes que se detallan en la nota 1 de la memoria (el Grupo) que
comprenden los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y
las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y la memoria consolidada
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién
es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Como se menciona en las notas 3(c) y 4 de la memoria, hasta el ejercicio terminado en 31
de diciembre de 1992 la Sociedad seguia el principio de registrar los costes incurridos en
cada proyecto individualizado de investigacién y desarrollo como un gasto del ejercicio
en el que se incurrian, En el ejercicio 1993 la Sociedad analiz6 las inversiones efectuadas
en ejercicios anteriores, habiendo concluide que proyectos de investigacién y desarrollo,
que totalizaban un importe neto de 236.165.000 pesetas al 31 de diciembre de 1993, al
haber tenido éxito técnico estaban beneficiando a las operaciones de la Sociedad, por lo
que procedié a su capitalizacién. Como consecuencia de esta situacién y teniendo en
cuenta la amortizacién practicada en 1995, al 31 de diciembre de dicho ejercicio las
inmovilizaciones inmateriales y los beneficios del ejercicio 1995 estdn sobrevaloradas e
infravalorados en 85.155.000 y 75.505.000 pesetas, respectivamente y los resultados
negativos de ejercicios anteriores estdn infravalorades en 160.660.000 pesetas. Al 31 de
diciembre de 1994, las inmovilizaciones inmateriales estaban sobrevaloradas y las
pérdidas del ejercicio sobrevaloradas en 160.660.000 y 75.505.000 pesetas,
respectivamente y los resultados negativos de ejercicios anteriores estaban infravalorados
en 236.165.000 pesetas.

Determinados productos terminados de las existencias al 31 de diciembre de 1994 estaban
valorados a su coste de produccion, siendo éste superior a su valor de mercado en
15.000.000 de pesetas, aproximadamente. Asi mismo, una serie de productos en
existencias mostraban un reducido indice de rotacién, no habiendo constituido la
Sociedad la oportuna provisién para registrar la eventual pérdida en el valor de realizaci6n
de productos de lento movimiento, que se estimaba en 266.000.000 de pesetas,
aproximadamente. Adicionaimente, en el ejercicio 1994, la Sociedad no tuvo en cuenta el

tnscrite on ol Registro Ofticiat de Auditoras de Cuentas con ol n.* 50702, y en ot
] du Sociodadas dal Instt de C Juratios da Cueniss con el n.” 10,
Firma Miamoty de Reg. Mer. Madnd. T. 7925 Gral 28 F 1. H 450 lnscnp 1
Klynveld Peat Marwiek Goerdelar NIF € 78510153
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efecto, en el célculo de la tasa horaria, de la subactividad originada como consecuencia de
la disminucién de la produccién, por lo que los costes de produccién capitalizados en
existencias estaban incrementados en 344.000.000 de pesetas, aproximadamente. Por 1o
tanto, al 31 de diciembre de 1994 las existencias estaban sobrevaloradas en 625.000.000
de pesetas y los resultados negativos de ejercicios anteriores y las pérdidas del ejercicio
infravalorados en 251.000.000 y en 374.000.000 de pesetas, respectivamente. La
Sociedad ha corregido estas situaciones en el ejercicio 1995, si bien como un mayor gasto
de explotacién y no como un gasto extraordinario, por lo que al 31 de diciembre de 1995
los beneficios del ejercicio y los resultados negativos de ejercicios anteriores estdn
infravalorados en un importe acumulado de 625.000.000 de pesetas.

. La Sociedad en el ejercicio 1993 registr6 en el capitulo de otros ingresos de explotacidn,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, 46.626.000 pesetas correspondiente a una
subvenci6n relativa a un proyecto de investigacién y desarrollo. Dado que el coste de este
proyecto fue registrado como inmovilizaciones inmateriales, la subvencién
correspondiente debi6 contabilizarse como una subvencién de capital en el balance de
situacién a dicha fecha. Durante el ejercicio 1994 la Sociedad corrigi6 esta situacion,
registrando como gasto extraordinario y como ingresos a distribuir en varios ejercicios el
mencionado importe (véanse notas 12 y 21 de la memoria). Por lo tanto, al 31 de
diciembre de 1994 las pérdidas del ejercicio estaban sobrevaloradas y los resultados
negativos de ejercicios anteriores infravalorados en 46.626.000 pesetas.

. Como se indica en la nota 13 (d), 1a Sociedad al 31 de diciembre de 1993 tenia concedido
un préstamo de la Administracién del Estado de 372.449.000 pesetas para la ejecucién de
un Plan Concertado de Investigacion. Con fecha 28 de abril de 1994 la Comisién Gestora
encargada de vigilar el cumplimiento de dicho Plan acordé por unanimidad que los
resultados del mismo no eran econémicamente explotables, por lo que del préstamo total
concedido la Sociedad sélo debe reembolsar, sin interés, a la Administracién del Estado la
cantidad de 78.000.000 de pesetas, por lo que la Sociedad ha registrado como un ingreso
extraordinario en el ejercicio 1994 el diferencial no reembolsable. Como consecuencia, al
31 de diciembre de 1994 los resultados negativos de ejercicios anteriores estaban
sobrevalorados y las pérdidas del ejercicio infravaloradas en 294.449.000 pesetas .

. Como se menciona en las notas 13(g) y 23, debido a la inspeccidn fiscal llevada a cabo
durante el ejercicio 1994, Ia inspeccién de tributos ha incoado actas que originan una
deuda tributaria acumulada de 135.586.000 pesetas, y sobre las que la Sociedad se ha
manifestado disconforme, por lo que han sido recurridas ante el Tribunal Econémico
Administrativo Regional de Castilla y Le6n. Las mencionadas actas han sido incluidas en
el convenio de acreedores de la suspension de pagos, por lo que se ha producido una quita
del 50% de las mismas siendo, por tanto, el eventual riesgo para la Sociedad al 31 de
diciembre de 1995 de 67.793.000 pesetas. A la fecha actual se desconoce cual serd el
desenlace final de este recurso.



EM@ Peat Marwick

7. Como se menciona en las notas 13 y 20, el Grupo ha registrado como un ingreso
extraordinario del ejercicio 1995 las quitas aprobadas en los convenios de acreedores de la
suspension de pagos y las condonaciones de intereses efectuadas por entidades financieras
por un importe acumulado de 1.395.247.000 pesetas. De acuerdo con un criterio de
prudencia, la Sociedad deberfa haber registrado este importe como un ingreso a distribuir
en varios ejercicios, a efectos de efectuar su reconocimiento en la medida en que la
Sociedad satisfaga los importes aplazados del convenio de acreedores y las cuotas
acordadas con las entidades financieras. Por lo tanto al 31 de diciembre de 1995 los
beneficios del ejercicio estin sobrevalorados y los ingresos a distribuir en varios-
ejercicios estdn infravalorados en el importe antes mencionado.

8. En nuestra opinién, excepto por los efectos en 1995 de las salvedades mencionadas en los
parrafos 2, 3, y 7 anteriores que, entre otros aspectos, representan que al 31 de diciembre
de 1995 los beneficios consolidados del ejercicio estdn sobrevalorados y los resultados
negativos consolidados de ejercicios anteriores infravalorados aproximadamente en
699.032.000 y 785.660.000 pesetas, respectivamente y por los efectos de cualquier ajuste
que podria ser necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en
el parrafo 6 anterior, las cuentas anuales consolidadas adjuntas de 1995 expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
consolidada de Nicolss Correa, S.A. al 31 de diciembre de 1995 y de los resultados
consolidados de sus operaciones y de los recursos consolidados obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensi6n adecuada, de conformidad con principios
y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

En nuestra opinién, dada la importancia en [994 de los efectos de las salvedades
mencionadas en los parrafos 2, 3, 4 y 5 anteriores que, entre ofros aspectos, representan
que al 31 de diciembre de 1994 las pérdidas consolidadas del ejercicio y los resultados
negativos consolidados de ejercicios anteriores estdn infravalorados en 546.318.000 y en
239.342.000 pesetas, respectivamente, las cuentas anuales consolidadas adjuntas de 1994
no expresan ia imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera consolidada de
Nicolds Correa, S.A. al 31 de diciembre de 1994, ni del resultado consolidado de sus
operaciones, ni de los recursos consolidados obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados. Nuestro informe de auditorfa sobre el ejercicio 1994 emitido el
12 de mayo de 1995 contiene una incertidumbre sobre la continuidad del Grupo por las
pérdidas incurridas en ejercicios anteriores, asf como sobre 1a resoluci6n de los convenios
de acreedores de las suspensiones de pagos cuya negociacion estaba en curso a dicha
fecha. Dado que los diferentes factores que motivaban ambas situaciones han
desaparecido y que han sido aprobados los convenios de acreedores, las mencionadas
incertidumbres no son ya aplicables.



W@ Peat Marwick

9. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones
que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gesti6n consolidado concuerda con ia de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacin del informe de
gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye Ia
revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
Nicolds Correa, S.A. y de sus sociedades dependientes.
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KPMG PEAT MARWICK
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Julio Mir Roma CENSORESJURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA
3 de abril de 1996 1395 50702

COPIA GRATUITA




LOT10TS IPS9L6'y
WBIII0? 6¥ v
PI AT LS
1EP' 1621 08T 18¥
16T°E96 156°89L
POSHPLL 689°99¢
STOHO0'T B6L¥LET
T8P'688 SLBBEC'T
CBL'IY £96'8Y
6T6'¢1 91182
LTG0l 0LL°059
Tes  (IETSI
(68€°20F) Y6L'8SS
o1T'8 00LPl
L5zl (L8E¥9T)
(ZLot0TT)  (€L48°00S'T)
1ozl AR N TAA
Loo'Ll Log'Ll
000°0ZL 0000ZL
000006 0007006
Y661 €661

uproeayipouad tod sasnly

(91 1011 S9JRIDISMIOD GU SEPNSP SeN()

(G BI10U) SI[RISISWOD SIIOPIAIIY

{$[ 210U} ONPID 3P SIPEPNUI UOI SBPNS(]
oze[d 010D € §210P3AIY

§310Pa2I0E SONQ
O1IPId 3P SIPEPNIUL U0 Sepna(f
(g ] erou} ozerd oFr] € $210P32IDY

(z1 mou) rended ap sauoIdUSAQNS
so1a1012(0 SOUTRA U JINQLYSIP B $05213U]

{11 BlOU} SOULIIIXD 501208

(11 ®10U) SOWR1XD
so0120s v sepingine sepouered £ sepipipd
sepepijosuos seoueted A sepipizg
3JUBUTMOPD
pepstoos B b sa[qInquie seioueuesd & sepipipd
zrousreainba ua seisand SIpEPSIO0s U SEAISSIY
[eqopd uptorp1daun Jod
SEPEPI[OSUOD $3PRP3II0S US SOANEIIU SOpRINSay
saloLRire $0101012f3 ap soanedau sopeinsay
S]UBHTHIOD PRPIIDOS B] 9P SEAJISII SR
UQIIEZIIO[EADI 3P BAISSOY
ugISII 9p vl
ojuasns [ede)
{01 viwou) sordord sopuog

OAlSE]

“SBPRPIOSUCD SI[ENUR SEIUIND SB] ap 21urISau sied eunio] elun{pe eowIw €]

T

LOT10T'S 16926
£6£'308°C 0TS 18T
8tEpl L6T'09
T60°PI1 191°89
80S9IT'I LITSLT']
AR IS A P19°65%'|
5€9'6 8689
LLTEBET LII8BOT
ETRET 5005
8yser 32913
9F 06’1 Ye8'08L'1
6€9°8LT TLL691
891°C ¥6l

y661 £661

(seosad ap saqnu ua sopesardxy)

P661 £ 661 3P SIqUIINP 3P [€

$OpEPIOSU0.) UQIOBNIIS P sasue[eq

SALNIIONTdI] STAVAIID0S A V'S "VIHHOD SYT0DIN

({D¢1 wou) upidesypowrad 1od saisnly
BLQIOSA L,
sofei0dua) SeISOURUL] SIUOISI2AU]
{g w10l salophag
(8 w10u) sEIOUYSIXY
SIUB[RINT OANDY

SOI0101a(5 SOLIRA U JINQLNSID B S0ISED)

(6 10U}
ozeid o81e| v ooyypn op ssuopelado sod sar0pnag
{9 BI0U) SBISDURUL SIUOIDRZITAOLIU]
(¢ ®I0L) S[ELISIBW SIUOIIRZIJIAOLIL]
(¢ BI0U) SI[RUIIBLIUY SHUOIDDZI|IAOWIL]
0IUDIUITDI[GEBISD 3P 50ISEL)

opezI[IAOWU]

OALIDY



/4

D. José Ignacio Nicolds Correa Barragén
(Presidente)

D. Juan Cdrlos Gallastegui Oregui
(Vocal)

“José Gonzilez Robatt
. (Vocal)

D. Félix Muelas Medrano
{Vocal)

D, Wmmmnm

Zv /

D. José _L:m Gonzilez Ferndndez
{Consejero-Secretario)



PE C6t -

(65¢°s) -

68€°20Y -

601 v5H -
Tve (4 X Tal
£9Tv1 9%E¢C
3LI'96T SEYOSH'l
1917859 L8Y'5L8
v8¥'9 cet'l
PI6RPC 016671
BLL'TT 895°1¢
665 €0F GLo0lL
TFLETE TSBRELE
61041 £08'9L
Z6L°071T SHOTHLE

P661 $661

21UBUIIIOP PRPILOOS
©] ¥ SEPINQLAE 01910133 §3p SBPIPIZd

(11 210U) SOLIINXI SOI0S B SOPIMQLIE SOPLI[NSSY
0191512[3 [3p SRPRPI[OSUOD SEPIPIR]
sotoyauaq 2iqos oisanduif

soisondu] p S9IUE SEPEPIIOSUOD SEPIPIR]

SORUIpIOENX? s05318ul 9 SO§OIJaNAq [RI0L

(z1 wou)
O[3 [9p OPRINSII [B SEpLID)suen [elided ap S3t0oUAqng
[OUOD 3P BIEI £ [BURW
‘RUSIUIUT OPRZI[IAGWLL 2P UPIoBUR(EUS U2 SOOYSUSg
(0Z B10U) SOLBUIPIOTIXD $0SAIFu]
SOLIBUIPIORNX? SO59I13UI 9 SOPISUY

SELIBUIPIO SAPEPIANIT SB[ 9P SePIPIRd
(1 e10U B] 2p | OX3UY) BEdUSRAINDD
u=2 seysand sopepatsos 3p So1YauAq u upredionreg
soAnedau SolAIdURUL) SOpPRINSIY
sozatoueUl sosasful o],
olques ap seantsod seUMANQ
sopeiuise s05213u1 9 SISTIAL SO0
soI21oueUl $052131)
ugweto]dys 3p sepIpiad

uooe101dx2 op sosaidul (R0,

upoeiofdxa ap soseadul song
(L1 miou) soroodau 3p eI e ap oy auodug
ug1aeio]dxa ap sosarduf

SOSeIBY]

*SEPEPITOSUOD SI[ENUE SBIUAND SB 3p Siueldaul sired puuo] gjunipe euowsur e

- LOFEPS
- (IRTTH
- P6L'85S
- Ltt
- IET°6sS
€s0661 B19°%6¢']
44N -
PS1'08T RTO'191
JZoTReT BT
66T¢6 (€5L'7)
19 TLT L51°65T
SISIOT IET904'1
06L'1L9 080°L6E°T
PLO'LET [89°6T
¥661 $6651

(se10sad op saqiw ua sepesaidxy)

$661 A& §661 9P AIGUIBIAP 3 [€
U9 SOPRUIULI] SO[eNUR sOtorale sof ered

SepepllosuC)) SeIoueuer) £ Seplpipd ap sejuan)

STLNHIANAJA] STAVAIIDO0S A V'S ‘'VHIIOD SVTODIN

SOUI3)Xa SO1205 B SOPINGLIE SOauag
onpiafa [2p SOPEPIIOsUo sopyauag
soitjeuaq axqos orsandwy
soisandul ap SV SOPEPI[OSUD SOLyIuUg

soAnisod SOLEUIPIORAXD SOPRINSSY

{17 wiou) soLreuiproenxa so1sed £ seprprg

{1 #10U) UQIEPTIOSUOS 9P OIDIAUIDD 3P OPUO] [IP UQIEZTLINWY

soJataueey s015e8 [RI0]

oqures 2p seanEiou seuRRINT
(51 mrou) sope|iuise $0152F £ $013219) UOD SePNIP J0od
SOJITIUBUY S0ISED)

uoraerojdxa ap sorsed [ei0],

zoRERldYs 2p s0ise3 sonQ
{6 10U} O2TR 3P SIUOISTACH] $U] Op UPIDRLIRA
(s & & sEi0U) OpEZIjIAOWIUT op Sauoezntoum ered ssuolomeqg
(81 w10U} RUDSIad op SOISEL)
sosrueuolsiacidy
ugIRILqR) 3p OSMI U £
SOPRUILLIAY $01onPaId 2P SEIDUDISTXS AP UQLIINPAY
ugraviodxa 3p soisED

S01520)



A
7

D. José Ignacio Nicolas Correa Barragin
(Presidente)

\\

Ju om Gallastegui Oregui
A<onmc

\i

\\\ »
\&a Cronztéz Robatt
(Vocal}

s g et

—

=

D. Félix Muelas Medrano
(Vocal)

D. José Luis Gonzdlez Fernindbz
(Consejero-Secretario)



Lo

N

NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 1995 y 1994

(1) Naturaleza, Actividades Principales v Sociedades Dependientes

Nicolas Correa, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé como sociedad regular
colectiva el 7 de febrero de 1948, transformédndose en sociedad andénima, por un
periodo de tiempo ilimitado, el 9 de diciembre de 1957.

Su objeto social consiste en la fabricacién de maquinaria, herramienta, industria
metalirgica en general y demds actividades directamente relacionadas.

La actividad principal de la Sociedad es la fabricacién de miquinas fresadoras y centros
de mecanizado, llevandose a cabo en sus instalaciones industriales de Burgos, donde
radica su domicilio social.

Con fecha 5 de abril de 1994 la Sociedad presentd, ante el Juzgado de Primera Instancia
nimero | de Burgos, la solicitud de suspensién de pagos, debido a la imposibilidad
de poder atender sus obligaciones financieras a corto plazo y habiéndose dictado la
correspondiente providencia de aceptacién el 7 de abril de 1994, Con fecha 14 de
septiembre de 1995 el Juzgado de Primera Instancia e Instruccién de Burgos ha
aprobado el convenio de acreedores (véase nota 13(g))

La Sociedad es cabecera de un grupo de empresas (en adelante el Grupo) formado por
las sociedades dependientes y asociadas, cuya informacién mds significativa, asi
como la aportacién por sociedad al resultado consolidado se detallan en el Anexo I
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

El ejercicio econdmico de todas las sociedades del Grupo finaliza en 31 de diciembre,

habiendo sido consclidadas segtin las cuentas anuales revisadas y para los ejercicios
1995y 1994,

La actividad de las sociedades del Grupo es la siguiente:

Sociedad Anénima Correa Exportacién (SACOEX), constituida en diciembre de
1970 y domiciliada en Leganés (Madrid), es una sociedad dedicada a la
comercializacion de maquinas-herramientas. Con fecha 30 de marzo de 1994
present6 en el Juzgado de Primera Instancia de Leganés (Madrid) la solicitud de
suspensién de pagos, debido a la imposibilidad de atender sus obligaciones
financieras a corto plazo. Esta solicitud fue aceptada por el Juzgado segin
providencia de 8 de abril de 1994. Con fecha 24 de enero de 1995 este expediente
fue sobreseido retornando a la situacién anterior a lz presentacién de la solicitud
de suspensidn de pagos.

Amahe, S.A. (AMAHE), constituida en mayo de 1976 y domiciliada en Burgos, es
una empresa dedicada a la subcontratacién cuya produccién es vendida a la
Sociedad y a terceros. Con fecha 9 de marzo de 1995 Amahe, S.A. presentd en el
Juzgado de Primera Instancia nimero 4 de Burgos la solicitud de suspensién de

pages, habiendo sido aceptada segiin providencia de fecha 14 de marzo de 1995.
Co%cha 23 de diciembre de 1995 dicho Juzgado ha aprobado el convenio de

, res (véase nota ¥3(g)).
‘\\
(Contintia)
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NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memona de Cuentas Anuales Consolidadas

Durante el ejercicio 1994 las sociedades Disefio y Tecnologia Industrial, S.A. (DTT),
Nicolds Correa GmbH y Nicolds Correa France SARL cesaron en su actividad y
han sido liquidados durante el ejercicio 1995, por lo que no fueron inciuidos en el
perimetro de la consolidacién.

El resto de las sociedades del Grupo y asociadas son comercializadoras de productos
de la Sociedad o de otras empresas fabricantes de bienes de equipo.

Ninguna de las sociedades participadas por la Sociedad cotiza en Bolsa.
(2) Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales olidadas

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales consolidadas con objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados y de los cambios en la
situacién financiera consolidados de los ejercicios 1995 y 1994,

Las citadas cuentas anuales consolidadas han sido preparadas a partir de los registros
auxiliares de contabilidad de cada una de las sociedades del Grupo.

Tecmakina, S.A., participada de Sociedad An6énima Correa Exportacién (SACOEX), no
ha sido incluida en el perimetro de la consolidacién por no considerarse significativa
y estar provisionada en su totalidad su inversién.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas consolidadas del ejercicio
1995 serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones
significativas. Las cuentas comparativas del ejercicio 1994 fueron aprobadas en Junta
de fecha 30 de junio de 1995.

(3) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 1995 y 1994 han sido formuladas de
acuerdo con los principios contables y normas de valoracién y clasificacién
contenidos en el Plan General de Contabilidad y en las normas para la formulacién de
cuentas anuales consolidadas. Los principales son los siguientes:

(a) Consolidacién
e comercio de

El fondo de comercio de consolidacién correspondia a la diferencia
existente, en el momento de la toma de participacién o ampliacién de la
misma, entre el valor contable de la participacién, directa o indirecta, de la
sociedad dominante y el valor de la parte proporcional de los fondos
propios de la mencionada sociedad dependiente atribuible a dicha
participaciéon. La amortizacién del fondo de comercio de consolidacién se
ha realizado linealmente durante un periodo de cinco afios.

% [ ; (Continiia)
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NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

i) Transacciones y saldos entre sociedades incluidas en el perimetro de la
consolidacion

Se han eliminado en el proceso de consolidacién los beneficios no realizados
en existencias y en inmovilizaciones materiales. El resultado diferido
relativo a estas operaciones corresponde a la diferencia entre el precio de
adquisicién o coste de produccién neto contable segin libros de la
sociedad cedente y el precio de venta. Se entiende realizado el resultado
cuando se produce la enajenacién a un tercero.

Se han eliminado en el proceso de consolidacion los débitos y créditos
reciprocos y los gastos e ingresos por operaciones internas.

iti) Homogeneizacién de las cuentas individuales

Los elementos del activo y del pasivo, asf como los ingresos y gastos de las
sociedades incluidas en la consolidacién, se valoran siguiendo métodos
uniformes y se presentan de acuerdo con los principios y normas de
valoracién establecidos en el Plan General de Contabilidad y demds
legislacién vigente.

1v) Conversién de cuentas anuales de sociedades extranjeras

La conversi6n de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras del Grupo
se ha llevado a cabo siguiendo el método del tipo de cambio de cierre, Las
diferencias de conversién surgidas, que no son significativas, figuran
incluidas en el capitulo de reservas en sociedades consolidadas por
integracion global en los balances de situacién consolidados adjuntos.

(b) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, que incluyen principaimente los incurridos en
relacién con las ampliaciones de capital de varias sociedades del Grupo se
muestran al coste, netos de la correspondiente amortizacién acumulada, que se
calcula utilizando el método lineal sobre un periodo comprendido entre cuatro y
cinco anos.

(c) Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién o coste directo de
produccién aplicado, segtin proceda, y se presenta neto de su correspondiente
amortizacién acumulada, que se determina conforme a los siguientes criterios:

- Los costes incurridos en cada proyecto individualizado de investigacién y
desarrollo se capitalizan cuando existen motivos fundados de su éxito técnico
y rentabilidad econémico-comercial, llevindose directamente a pérdidas en
caso contrario. Los costes capitalizados se amortizan linealmente en un

erfodo de cinco afios, a partir de la fecha de finalizacién del proyecto de
Mﬁigaciéu ?Ha
Ie

/ (Continta)
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NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

- Las licencias, que corresponden a las obtenidas por la Sociedad para la
fabricacién de determinada maquinaria, se amortizan en funcién de los
términos del contrato.

- Las aplicaciones informdticas adquiridas se amortizan linealmente durante el
periodo de cuatro afios en que estd prevista su utilizacién. Los gastos de
mantenimiento de las aplicaciones informéticas se registran como gastos en el
momento en que se incurren.

- Los derechos de uso y de opcién de compra, derivados de la utilizacién de
inmovilizados materiales contratados en régimen de arrendamiento financiero,
se registran por el valor de contado del bien en el momento de la adquisicién.
La amortizacién de estos derechos se realiza linealmente durante la vida qitil
del bien arrendado. En el pasivo se refleja la deuda total por las cuotas de
arrendamiento mds el importe de la opcién de compra. La diferencia inicial
entre la deuda total y el valor de contado del bien. equivalente al gasto
financiero de la operacidn, se contabiliza como gastos a distribuir en varios
ejercicios y se imputa a resultados durante la duracién del contrato, con un
criterio financiero. En el momento en que se ejercita la opcion de compra, el
coste y la amortizacién acumulada de estos bienes se traspasa a los conceptos
correspondientes del inmovilizado material.

(d) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicidén
actualizado hasta 1983, en el caso de la Sociedad, de acuerdo con lo permitido
por la legislacién entonces en vigor, deducidas las amortizaciones acumuladas
correspondientes y de la provisién por depreciacién constituida.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los
valores de coste actualizado siguiendo el método lineal durante los siguientes
afios de vida uatil estimados:

Afios de

vida util
Construcciones 38 -40
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Equipos para procesos de informacién 4-5
Elementos de transporte 5-10
Otro inmovilizado materiai 4

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacién o prolongan su vida itil, se cargan a las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas, en el momento en que se producen.

: I\\Ik\v @/% % (Continia)
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NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Inmovilizaciones financieras

Las participaciones en el capital de sociedades asociadas se valoran por el método
de puesta en equivalencia. El resto de los valores mobiliarios de renta fija y
variable se muestran a precio de adquisicién, incluidos los gastos inherentes a la
misma.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién de los valores mobiliarios
cuando se aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia.

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Incluyen los gastos financieros diferidos y el Impuesto sobre el Valor Afadido
(IVA) de las cuotas pendientes de pago derivados de las deudas contraidas por
adquisicién de inmovilizado en régimen de arrendamiento financiero, asi como
los gastos de formalizacién de deudas. Los gastos financieros se imputan a
resultados durante el plazo de vencimiento de los principales de la deuda, de
acuerdo con un método financiero y el IVA se cancela a medida que se satisfacen
las cuotas pendientes. Los gastos de formalizacién de deudas se amortizan
linealmente sobre un periodo de seis afios, equivalente a su plazo de vencimiento.

Existencias

Las existencias se muestran valoradas a precio de adquisicién o coste de produccién
como sigue: :

- Existencias comerciales, materias primas y otros aprovisionamientos: A precio
medio ponderado de adquisicién.

- Productos en curso y semiterminados y productos terminados: A precio de coste
medio ponderado de los consumos de materias primas y otros
aprovisionamientos, incorporando la parte que se considera aplicable de los
costes directos e indirectos de mano de obra y de gastos generales de
fabricacién.

El Grupo realiza dotaciones a la provision por depreciacion de las existencias cuyo
coste excede de su valor de mercado o cuando existen dudas razonables de su
recuperabilidad.

(h) Clientes y efectos comerciales a cobrar

Siguiendo la prictica comercial generalizada, una parte sustancial de las ventas
efectuadas por el Grupo se instrumenta en efectos comerciales, aceptados o sin
aceptar por los clientes nacionales, y mediante remesas y créditos documentarios
concedidos por entidades financieras en el caso de clientes extranjeros. l.os
efectos a cobrar y las remesas y créditos documentarios se descuentan en bancos
salvo buen fin. En los balances de situacién consolidados adjuntos los saldos de
clientes incluyen los efectos descontados y las remesas y créditos documentarios
pendientes de vencimiento al 31 de diciembre, figurando su contrapartida por el

o importe como depdas con entidades de crédito (véanse notas 9, 13 y 14).
;’ (Contintia)



6
NICOLAS CORREA, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se incurren, y no se difieren a lo largo del perfodo
de vencimiento de los respectivos efectos debido a la escasa repercusion que tal
diferimiento tendria en la determinacién de los resultados consolidados de cada
ejercicio.

El Grupo sigue el criterio de dotar provisiones para insolvencias con el fin de cubrir
los saldos de determinada antigiiedad o en los que concurren circunstancias que
permiten razonablemente su calificacion como de dudoso cobro.

Transaccignes en moneda extr gniera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en
que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas
en la cancelacién de los saldos provenientes de transacciones en moneda
extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el
momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre de cada ejercicio se
valoran en pesetas a tipos de cambio que se aproximan a los vigentes al 31 de
diciembre, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no
realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y
comportamiento en el mercado. Los beneficios netos no realizados, determinados
de igual modo, no se registran hasta que se materializan a su vencimiento.

Corto/largo plazo

En los balances de situacion consolidados adjuntos, se clasifican a corto plazo los
créditos y deudas con vencimiento igual o inferior a doce meses, y a largo plazo
en el caso de exceder sus vencimientos de dicho periodo.

(k) Indemnizaciones por despido

(@)
r
)
J

@)
)
)
>

(1)
>

N
b

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a
indemnizar a sus empleados cuando son cesados en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del
empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se
jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones,
cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decisién de
efectuar el despido.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
beneficio contable de cada sociedad del Grupo, corregide por las diferencias de
naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias
terffporales se incluye, en gu caso, en las correspondientes partidas de impuestos

ifgfidos-dd los balances de situacion consolidados.

(Continaa)
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Los créditos fiscales por pérdidas compensables se reconocen como menor gasto de
impuestos en el ejercicio en que tiene lugar ia compensacion.

(m) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital no reintegrables figuran en el pasivo de los balances de
situacion consolidados por el importe original concedido, deducidos los importes
reconocidos como ingresos desde el ejercicio en que se recibieron, imputdndose a
resultados siguiendo el método lineal, durante un periodo de tiempo equivalente
a la vida util de los elementos del inmovilizado financiados con dichas
subvenciones.

(4) Inmovilizaciones Inmateriales

Su composicién y movimiento durante los ejercicios 1995 y 1994 se presentan en €l
Anexo II adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

El saldo al 31 de diciembre de 1993 incluia la activacién de unos importes de
164.636.000 pesetas de valor de coste y de 65.855.000 pesetas de su correspondiente
fondo de amortizacién acumulado y de 137.384.000 pesetas de valor de coste,
correspondientes a gastos de investigacion y desarrolio incurridos por la Sociedad en
los ejercicios 1991 y 1992, respectivamente y registrados como gastos en su dia y,
que los Administradores de la Sociedad, tras proceder a su andlisis, determinaron
que, al haber tenido €xito técnico, estaban beneficiando a las operaciones de la
Sociedad. '

El efecto de la activacidn referida anteriormente ha dado lugar a un mayor gasto de
amortizacién en el ejercicio 1995 de 75.505.000 pesetas, aproximadamente (mismo
importe en 1994).

El Grupo utiliza, mediante contratos de arrendamiento financiero, determinado

inmovilizado referido a construcciones, instalaciones y mobiliario. Un resumen de
este inmovilizado y de los contratos vigentes al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas

1995 1994
Coste 62.252 62.252
Menos, amortizacién acumulada (45.326) (33.912)

16.926 28.340

Estas obligaciones originan un pasivo a corto plazo por importe de 19.378.000 pesetas
(27.017.000 pesetas en 1994) (véase nota 16).

(5) Inmovilizaciones Materiales

Su composicién y movimiento durante los ejercicios 1995 y 1994 se muestran en el
Anexo II adjunto, el cual fgrma parte integrante de esta nota.

(Continiia)
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Haciendo uso de las distintas disposiciones fiscales de actualizacién de activos, la
Sociedad increment6 en 1979, 1980 y 1983 el coste y la amortizacion acumulada de
su inmovilizado material en un importe neto conjunto de 347.857.000 pesetas.

Terrenos y otras construcciones se encuentran hipotecados en garantia de la devolucién
de créditos bancarios (véase nota 13(a) y (b)).

La relacién de elementos totalmente amortizados al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas

1995 1994
Instalaciones técnicas y maquinaria 441.438 334.027
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 189.273 190.283
Equipos para procesos de informacion 76.538 69.392
Elementos de transporte 4.3%4 2.315
Otro inmovilizado material 125.040 106.104

836.683 702.121

Los inmovilizados materiales situados fuera del territorio espafiol se desglosan al 31 de
diciembre como sigue:

- Miles de pesetas

1995 1994
Coste 3.325 3.781
Amortizacién acumulada (2.822) (2.803)
503 978

(6) Inmovilizaciones Financieras

Su composicién y movimiento durante los ejercicios 1995 y 1994 se muestra en el
Anexo IV adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

Otras inversiones financieras permanentes correspende a la participacién en varias
sociedades, siendo la més significativa la mantenida en Incris, S.A., equivalente en
1995 y 1994 al 3,57% de su capital social.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 otras inversiones financieras permanentes estin
provisionadas por importe de 23.020.000 pesetas (véase nota 21).

-,

(Continia)
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(7) Fondo de Comercio de Consolidacion

Su movimiento durante el ejercicio 1994 fue como sigue:

Miles de pesetas
31.12.93 Altas Bajas 31.12.94
Fondo generado por:
SACOEX 80.496 - (80.496) -
Amahe, S.A. 47476 - (47.476) -
Tecmakina, S.A. 10.383 - (10.383) -
138,355 - (138.355) -
Amortizacién
SACOEX (80.496) - 80.496 -
Amahe, S.A. (40.354) (7.122) 47.476 -
Tecmakina, S.A. {4.154) - 4.154 -
(125.004) (7.122) 132.126 _-

13.351 (1.122) (6.229)

I,

(8) Existencias

El detalle de las existencias al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas
1995 1994

St

Comerciales

Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos en curso y semiterminados
Productos terminados

Anticipos a proveedores

183.578 216.01%

64.549  220.136
914.735 1.146.540
277.853 75.729

1.440.715 1.658.424

28.899 =

1.469.614 1.658.424

El Grupo ha efectuado durante 1995 compras netas en moneda extranjera, excluidas las
operaciones internas, por un importe de 686.955.000 pesetas (240.606.000 pesetas en

1994).

<1057
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10
NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

(9) Deudores

El detalle de ios deudores al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de pesetas

1995 1994
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.094.716 999.601
Deudores varios 37.278 11.150
Administraciones piblicas 62.016 157.911

1.194.010 1.168.662
Provisiones (18.893) __(52.154)

1.175.117 1.116.508

Clientes por ventas y prestaciones de servicivs incluye 202.377.000 pesetas al 31 de

diciembre de 1995 correspondientes al contravalor en pesetas de moneda extranjera
(587.916.000 pesetas en 1994).

Los saldos de clientes por ventas y prestaciones de servicios, incluyen efectos
descontados en entidades financieras y pendientes de vencimiento al 31 de diciembre
de 1995 por importe de 243.749.000 pesetas (209.095.000 pesetas en 1994), (véase

nota 14).
Los saldos deudores con Administraciones piblicas al 31 de diciembre son los
siguientes:
Miles de pesetas
1995 1994
Hacienda Ptiblica, deudor por IVA 10.930 62.142
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto
sobre Sociedades 6 267
Subvenciones oficiales 48.876 95.502
Otros conceptos 2.204 -

62.016 157.911

El saldo de deudores por operaciones de trifico a largo plazo, que al 31 de diciembre de
1995 asciende a 86.616.000 pesetas, corresponde a efectos descontados de clientes en

entidades financieras y pendientes de vencimiento (148.396.000 pesetas en 1994)
{véase nota 13).

(Continia)
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El movimiento de la provisién para insolvencias en los ejercicios finalizados en 31 de
diciembre ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

1995 1994
Saldos al 1 de enero 52.154 38.622
Dotaciones del ejercicio 839 18.447
Recuperacién de saldos provisionados (8.438) (504)
Cancelaci6n de saldos (25.662) (4411)
Saldos al 31 de diciembre 18.893 52.154

En el ejercicio 1995 se ha registrado como pérdidas de créditos incobrables un importe
de 4.846.000 pesetas (76.356.000 pesetas en 1994, relativas, principalmente, a
anulacién de saldos deudores de Nicolds Corea, GmbH).

(10) Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios del Grupo se muestran en el Anexo V
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 el capital social de la Sociedad estd
representado por 900.000 acciones al portador de 1.000 pesetas nominales cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales
derechos polfticos y econémicos y cotizan en las Bolsas de Madrid y Bilbao.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 ninguna entidad juridica poseia una
participacién superior al 10%.

(b} Prima de Emisién

La prima de emisién, originada como consecuencia de un aumento de capital social
llevado a cabo el 31 de marzo de 1989, tiene las mismas restricciones y puede
destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias de la Sociedad,
incluyendo su conversién en capital social.

(c) Actualizacion Ley de Presupuestos de 1983

Su saldo deberd destinarse a compensar pérdidas acumuladas.

(Continga)
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(d) Otras reservas de la sociedad dominante

i) Reserva legal

Las sociedades estdn obligadas a destinar una cifra igual al 10% de los
beneficios de cada ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta
que éste alcance, al menos, una cantidad igual al 20% del capital social.
Esta reserva no es distribuible a los accionistas y s6lo podra ser utilizada
para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo
deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También, bajo determinadas
condiciones, se podré destinar a incrementar el capital social en la parte de
esta reserva que supere ¢l 10% de la cifra de capital ya ampliada. Al 31 de
diciembre la Sociedad tiene dotada esta reserva en el limite minimo que
marca la Ley.

ii) Prevision libertad de amortizacién

Acogiéndose 2 las disposiciones sobre libertad de amortizacién contenidas
en la Ley 27/1984, la Sociedad doté en la distribucién de resultados del
ejercicio 1989 una amortizacién fiscal complementaria de 98.110.600
pesetas sobre las adquisiciones de elementos de inmovilizado material
afectos a actividades de investigacién y desarrollo tecnolégico.

El saldo de esta cuenta se ha disminuido en 307.000 y 1.799.000 pesetas
mediante traspaso a reservas voluntarias, por los importes de las
amortizaciones efectivas que se han practicado en los ejercicios 1995 y
1994, respectivamente, en funcién de 1a vida til de los elementos del
inmovilizado afectos a esta prevision.

(e) Reservas de sociedades consolidadas

Corresponde principalmente a las reservas generadas por las sociedades
dependientes con posterioridad a la toma de participacién de Nicolds Correa,
S.A. Su detalle y movimiento durante los ejercicios 1995 y 1994 se muestran en
el Anexo VI, el cual forma parte integrante de esta nota.

(11) Socios Externos

Su detalle y movimiento durante los ejercicios 1995 y 1994 es como sigue (véase Anexo
I de la nota 1):

Miles de pesetas
AMAHE TECMAKINA Total

Saldos al 31 de diciembre de 1993 22.484 157 22.641
Resultados del ejercicio atribuido a
SOCi0S externos {9.555) - (9.555)
Salida de Tecmakina, S.A. del
' - (157) _(157)
12.929 - 12.929

(Contintia)
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Miles de pesetas
AMAHE TECMAKINA Total

Saldos al 31 de diciembre de 1994 12.929 - 12.929

Resultados del ejercicio atribuido a
$0Cios externos 15.187 - 15.18

Saldos al 31 de diciembre de 1995 28.116 -
(12) Subvenciones de Capital

Las subvenciones de capital de caricter no reintegrable presentan al 31 de diciembre €l

b
g0
(o
et
(=)

siguiente detalle:
Miles de pesetas
1995 1994
Subvenciones 1993 (nota 21) 46.626 46.626
Subvenciones proyecto de inversién 67.627 67.627
Otros - 462

Menos, ingresos reconocidos:

114253 114715

Al inicio del ejercicio (52.468)  (37.041)
En el ejercicio (12.822) (15.889)
(65.290) (52.930)

48.963 61.785

(13) Acreedores a Largo Plazo

El detalle de los acreedores a largo plazo al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de pesetas

Apartado 1995 1994
Deudas con entidades de crédito
Créditos bancarios con garantfa
hipotecaria y avalados por 1a Junta
de Castilla y Le6n (a) 497.577 350.000
Créditos bancarios con garantia hipotecaria (b) 610.397 317.013
Créditos bancarios (nota 14) 600 -
1.108.574 667.013

AE2T
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Miles de pesetas
Apartado 1995 1994
Suma anterior 1.108.574  667.013
Préstamos bancarios (c) 7.380 70.073
Efectos a cobrar descontados (nota 9) 86.616 148.396
Deudas con entidades de crédito por
convenio de suspensién de pagos (g) 336.305 -
1.538.875 885.482
Otros acreedores
Préstamo plan concertado-coordinado
de investigacién de 1986 (d) - 68.250
Fondo de Garantia Salarial (e) 59.499 50.293
Aplazamiento extraordinario de la
Seguridad Social (H 115.589 -
Otros acreedores por convenio de
suspension de pagos ® 857.496 -
Mayor importe de otros acreedores por
convenio de suspensién de pagos por
diferencias de cambio f) 3.339 -
1.035.923 118.543
2.574.798 1.004.025

El vencimiento a largo plazo de estas deudas es como sigue:

Vencimiento

A dos afios
A tres

A cuatro

A cinco
Resto

Miles de pesetas

1995 1994
212.573 341.558
405444  297.732
416.114 149.164
385.295 98.388

1.155.372 117.183
2.574.798 1.004.025

(Continta)
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(a) Disposiciones de créditos con un limite disponible al 31 de diciembre de 1995 de
525.000.000 de pesetas (400.000.000 de pesetas en 1994, amortizable mediante
ocho reducciones semestrales en el limite de los créditos iguales y consecutivos
en 1994, siendo el dltimo el 22 de marzo de 1999 en 1994 y devengando unos
tipos de interés anuales comprendidos entre el 9,85% y el 10,35%). En marzo de
1996 las entidades otorgantes de estos créditos, de acuerdo con el compromiso de
cancelacién manifestado por la Sociedad el 22 de marzo de 1996, consistente en
efectuar ciento veinte pagos mensuales de diferentes importes a partir del 29 de
febrero de 1996, ha condonado los intereses vencidos, corrientes y de demora,
hasta el 31 de enerc de 1996 (véase nota 20) y determinado la liquidacién de.
intereses mediante la aplicacion del tipo anual de interés variable establecido en
su dfa. Estas condonaciones estdn condicionadas al cumplimiento por parte de la
Sociedad de los compromisos adquiridos mencionados anteriormente y a la
ampliacién del plazo de validez del aval otorgado por la Comunidad Auténoma
de Castilla y Leén que garantiza el crédito hasta el vencimiento del dltimo de los

pagos.

(b) El saldo al 31 de diciembre de 1994 correspondia a la parte a largo plazo de dos
lineas de crédito con garantia hipotecaria por importes de 90.000.000 y
600.000.000 de pesetas, respectivamente (véase nota 5). Devengaban un interés
anual variable, siendo aplicable al 31 de diciembre de 1994 el 8,56%, eran
amortizables en cuatro anualidades de 22.500.000 pesetas y en diez plazos
semestrales de 60.000.000 de pesetas cada uno siendo el ultimo el 31 de agosto
del 2003 y el 20 de diciembre de 1997, respectivamente. Un importe de
366.273.000 pesetas tenia vencimiento a corto plazo de las cuales 180.000.000 de
pesetas estaban vencidos al 31 de diciembre de 1994, devengando intereses de
demora del 20% (véase nota 14).

El 25 de enero de 1996 la entidad de crédito otorgante del préstamo de 600.000.000
de pesetas, en base al compromiso de cancelacién del mismo manifestado por la
Sociedad el 19 de octubre de 1995 y consistente en efectuar un primer pago el 20
de diciembre de 1996, por importe de 60.000.000 de pesetas (v€ase nota 14) y
dieciocho pagos semestrales de 30.000.000 de pesetas cada uno a partir del 20 de
junio de 1997 ha condonado los intereses devengados hasta el 20 de diciembre de
1995 que totalizaban 249.506.000 pesetas, incluidos intereses de demora (véase
nota 20) y estableciendo un tipo anual de interés variable a partir de esa fecha.
Las mencionadas condonaciones y nuevas estipulaciones estdn condicionadas al
cumplimiento por parte de la Sociedad de los compromisos indicados
anteriormente.

Los vencimientos del crédito de 90.000.000 de pesetas han sido modificados en
virtud de un acuerdo alcanzado con la entidad de crédito, venciendo en noventa y
dos cuotas mensuales crecientes, siendo la dltima el 5 de agosto del 2003, tiene
interés variable referenciado al Mibor mds 1,25% siendo, al 31 de diciembre de
1995, el 10,75% el interés anual aplicable. Un importe de 6.746.000 pesetas ticne

l vencimiento a corto plazo (végse nota 14).

(Continda)
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(c) Préstamos al 31 de diciembre de 1995 se origina como consecuencia del acuerdo
alcanzado con una entidad de crédito sobre una deuda vencida cuya cancelacién
se ha fijado en treinta y seis mensualidades de 417.000 pesetas cada una, sin
interés, siendo el dltimo vencimiento el 5 de junio de 1998. Un importe de
5.000.000 de pesetas tiene vencimiento a corto plazo (véase nota 14).

Préstamos, al 31 de diciembre de 1994 tenia un limite de 127.533.000 pesetas, con
varios vencimientos, siendo el tltimo el 2 de diciembre del 2003, devengaban
unos tipos de interés anuales comprendidos entre el 9,45% y el 15%, hasta la
fecha de presentaci6én de la suspensién de pagos (véase nota 1). Un importe de
52.317.000 pesetas tenfa vencimiento a corto plazo (véase nota 14). Una parte de
estos préstamos forma parte del convenio de acreedores de la suspensién de
pagos (véase apartado (g) de esta nota).

(d) El 4 de diciembre de 1986 la Sociedad y la Administracién del Estado firmaron un
contrato, para la ejecucién de un Plan Concertado de Investigacién coordinado
con la Universidad de Valladolid, destinado a la creacién de la tecnologia
concerniente al desarroilo de un médulo de mecanizade desatendido, tipo
fresadora, con sistema de autocontrol. El plazo de ejecucién se fijé en cinco afios
y el presupuesto total fue de 773.339.000 pesetas, financiado en 400.890.000
pesetas por la Sociedad y en 372.449.000 pesetas por la Administracién del
Estado mediante un préstamo reintegrable sin interés.

La Comisién Gestora encargada de vigilar el cumplimiento del mencionado Plan,
con fecha 28 de abril de 1994, acordé por unanimidad decidir que los resultados
obtenidos del mismo no eran econémicamente explotables, por lo que la
Sociedad debia reembolsar, sin interés, la cantidad de 78.000.000 de pesetas en
ocho anualidades iguales de 9.750.000 pesetas cada una, contadas desde el dia
siguiente a la notificacién del citado acuerdo. La parte a corto plazo de este
préstamo al 31 de diciembre de 1994 se mostraba en otras deudas no comerciales
(véase nota 16). Como consecuencia de la decisién de la Comisién Gestora, la
Sociedad reconocid la reduccién de la deuda original de 294.449.000 pesetas
como un ingreso extraordinario en el ejercicio 1994 (véase nota 20). Al 31 de
diciembre de 1995 este préstamo estd incluido en el convenio de acreedores de la
suspensién de pagos (véase apartado (g) de esta nota).

(e) La deuda con el Fondo de Garantia Salarial se origina como consecuencia de que
este Organismo se hizo cargo de una parte de la deuda contraida por la Sociedad
con una serie de trabajadores con los que rescindié las relaciones laborales en el
ejercicio 1994. Esta deuda incluye intereses a pagar por un importe acumulado de
17.593.000 pesetas, figurando su contrapartida en el capitulo de ajustes por
periodificacién de activo, es reintegrable en treinta cuotas trimestrales, venciendo
la tltima el 5 de enero del 2003 y devenga un tipo anual de interés del 9%. La
parte con vencimiento a corto plazo al 31 de diciembre de 1995 de 7.140.000
pesetas (1.221.000 pesetas en 1994) figura incluida en el capitulo de
remuneraciones pendientes de pago (véase nota 16).

i
!
|

(Continia)




17
NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

(f) El aplazamiento extraordinario de la Seguridad Social corresponde a determinadas
cuotas no ingresadas del ejercicio 1994, incluye los intereses a pagar por un
importe acumulado de 37.850.000 pesetas calculados a un tipo anual del 9%,
figurando su contrapartida en el capitulo de ajustes por periodificacién de activo,
es amortizable en cincuenta y ocho cuotas iguales de 3.526.000 pesetas,
venciendo la dltima en octubre del afio 2000.

Durante el afio 1995 la Sociedad ha cobrado una subvencién de la Junta de Castilla
y Leén de 46.726.000 pesetas, habiéndose aplicado en su totalidad como una
amortizacién extraordinaria y minorando los vencimientos a largo plazo de esta
deuda.

(g) Con fechas 14 de septiembre de 1995 y 23 de diciembre de 1995 los Juzgados de
Primera Instancia e Instruccién néimero uno y nimero 4 de Burgos han aprobado
los convenios de acreedores de las suspensiones de pagos de la Sociedad y de su
participada Amahe, S.A. (véase nota 1).

En el convenio de acreedores de la Sociedad se estipulan dos modalidades de pago
cuyas caracteristicas son las siguientes:

- Los acreedores que se han acogido a la denominada modalidad A han
efectuado una quita del 50% de sus créditos, aplazando el 50% restante, sin
devengo de intereses, en cuatro plazos anuales iguales, venciendo el iltimo el
27 de septiembre del 2001.

- Los acreedores que se han acogido a la denominada modalidad B han
efectuado una quita dei 30% de sus créditos, han aplazado un 45% de los
mismos, sin devengo de intereses en cinco plazos crecientes, venciendo el
dltimo el 27 de septiembre del 2003 y el 25% restante se ha convertido en
créditos participativos, estando supeditada su amortizaci6n a la obtencién de
beneficios por la Sociedad. A efectos de dicha amortizacion, se deberd
destinar un 15% de los beneficios netos distribuibles reconocidos en cada
ejercicio econémico, debiéndose producir la primera amortizacién en el plazo
de treinta dias a contar desde la aprobacién de las cuentas anuales del ejercicio
1998 y su cuantia serd el 15% de los beneficios netos distribuibles que en su
caso, se obtengan en los ejercicios 1995, 1996, 1997 y 1998. Estos créditos
participativos no devengardn intereses si son satisfechos con anterioridad al 31
de diciembre del 2001. Los saldos existentes a esa fecha devengardn a partir
del 1 de enero del 2002 el interés legal vigente en cada uno de los afios que
medien hasta su total cancelacién.

En el convenio de acreedores de Amahe, S.A. se estipula una quita del 30% de los
importes adeudados y un aplazamiento del resto de la deuda sin devengo de

intereses en cuatro plazos anuales iguales, venciendo el tltimo el 23 de diciembre
del 2000.

\‘ |
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Un resumen de los efectos econémicos del acuerdo de acreedores de la suspensién

de pagos es como sigue:

Acreedores ordinanos
Acreedores preferentes que se
adhieren al convenio

Masa total de acreedores sujeta a
convenio

Menos, actas de inspeccién de Hacienda

incluidas en la masa de acreedores
y no registradas

Saldos de empresas del Grupo
eliminados en el proceso de
consolidacion

Quita (modalidad A, 50%, modalidad B,
30%, Amahe, S.A., 30%)

Importe de la quita (nota 20)

Importe aplazado

Miles de pesetas

Convenio de la Sociedad

Modalidad de adhesién Convenio de

A B Amabhe, S.A. Total

1.463.346 218 115.194 1.578.758

401.505 420.886 - 822.391
1.864.851 421.104 115.194 2.401.149
(135.586) - - (135.586)
1.729.265 421.104 115.194 2.265.563

(55.782) - 26.212) _(81.994)
1.673.483 421.104 88.982 2.183.569
(836.742) (126.331D (26.695)  (989.768)

836.741 294,773 62.287 1.193.801

Un detalle al 31 de diciembre de 1995 por conceptos de los importes aplazados, es como

sigue:

Deudas con entidades de crédito

Suma y sigue

N w4

Miles
de pesetas

336.305
336.305

{Continda)
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Miles
de pesetas
Suma anterior 336.305
Otros acreedores por convenio
Proveedores comerciales 344.285
Acreedores no comerciales 16.867
Entidades publicas ‘
Agencia Tributaria 183.507
Ayuntamiento de Burgos 8.397
Tesorerfa General de la Seguridad Social 199.164
Crédito participativos, basicamente de la Tesoreria General
de la Seguridad Social 105.276
Total otros acreedores por convenio 857.496
Total aplazamiento 1.193.801
(14) Deudas con Entidades de Crédito, a Corto Plazo
El detalle de este capitulo al 31 de diciembre es como sigue:
Miles de pesetas
1995 1994

Préstamos y otras deudas
Créditos bancarios [.215 382.231
Créditos bancarios con garantia hipotecaria y
avalados por la Junta de Castilla y Leén (nota 13(a)) 27423

Créditos hipotecarios (nota 13(b)) 66.746 366.273
Préstamos bancarios 17.997 48.678
Parte a corto plazo de préstamos bancarios a largo
plazo (nota 13(c)) 5.000 52.317
Préstamo subvencionado - 191.875
Efectos descontados de clientes (nota 9) 243.749 209.095
Descubiertos en cuenta corriente 921 466.866
Deudas por intereses 3.638 27.169

366.689 1.744.504

Créditos bancarios al 31 de diciembre de 1995 corresponde al vencimiento a corto plazo

de un crédito vencido cuya cancelacién ha sido fijada en dieciocho pagos menusales

de 100.000 pesetas sin interés, siendo el ditimo vencimiento el 30 de junio de 1997.

Un importe de 600.000 pesetas tiene vencimiento a largo plazo (véase nota 13). Al 31

' de diciembre de 1994 correspondia a disposiciones de créditos, vencidos en su

totalidad a esa fecha, devengaban unos tipos de interés anuales comprendidos entre el

9,85y el 15,25% hasta la fecha de presentacién de la suspensién de pagos. Al 31 de

iceribre de 1995 es ditos estdn incluidos en el convenio de acreedores de la
516N de pagos v 13(g).

(Contintia)
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Préstamo subvencionado al 31 de diciembre de 1994 correspondia al concedido por
307.000.000 de pesetas, a un tipo de interés anual del 13% hasta la fecha de
presentacion de la suspensién de pagos (véase nota 1). Un importe de 191.875.000
pesetas tenia vencimiento a corto plazo y el resto se pagaba semestralmente siendo el
Gltimo vencimiento el 26 de abril de 1995. El 29 de noviembre de 1990 la Junta de
Castilla y Le6n acordé conceder a la Sociedad, en virtud del Decreto 163/88 de 27 de
julio y la Orden del 30 de septiembre de 1988 de la Consejeria de Economia y
Hacienda, una ayuda financiera de 92.100.000 pesetas para €l pago de los intereses de
este préstamo que es utilizado para la ejecucién de proyectos de innovacién
tecnolégica de interés para la Comunidad de Castilla y Le6n. Esta subvencién se
reconoce en la misma proporcion que los gastos financieros del préstamo en el
momento del devengo de los mismos. Al 31 de diciembre de 1995, este préstamo estd
incluido en el convenio de acreedores de la suspension de pagos (véase nota 13(g)).

(15) Acreedores Comerciales

Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de pesetas

1995 1994
Anticipos recibidos por pedidos 212.375 102.036
Proveedores 429.627 792.579
Acreedores por prestaciones de servicios 219.633 68.536

861.635 963.151

(16) Otras Deudas no Comerciales

Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de pesetas

1995 1994
Administraciones publicas 141.940 034.865
Otras deudas (nota 13(d)) - 9914
Remuneraciones pendientes de pago 315.962 317.086
Acreedores por arrendamiento financierc (nota 4) 19.378 27.017
Acreedores de inmovilizado - 2.549

481.280 1.291.431

(Continda)
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Los saldos acreedores con Administraciones publicas son los siguientes:

Miles de pesetas

1995 1994

Hacienda Prblica, acreedor por conceptos fiscales

Por IVA 7.765 215.373

Por retenciones practicadas 43.610 36.081

Recargos e intereses - 23.353
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 44,209 558.129
Recargos Seguridad Social - 61.804
Aplazamiento extraordinario Seguridad Social (nota 13(f)) 42.312 -
Otros conceptos 4.044 40.125

141.940 934.865

Otros conceptos al 31 de diciembre de 1994 incluye un importe de 37.083.000 pesetas
correspondientes a ias Actas de Inspeccién firmadas de conformidad por la Sociedad,
cuyo importe figuraba incluido en el capitulo de otros gastos extraordinarios, de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

(17) Importe Neto de la Cifra de Negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad
ordinaria del Grupo durante los ejercicios 1995 y 1994, por mercados geograficos, es

como sigue:
Miles de pesetas
1995 1994
Espaiia 1.802.703 755.343
Resto Comunidad Europea 1.613.071 899.465
Resto de Europa - 2.084
Resto del mundo 296.274 _ 463.500

3.712.048 2.120.392

Los importes anteriores incluyen las ventas netas realizadas en moneda extranjera,
excluidas las operaciones interiores, por importe de 912.428.000 pesetas
(1.365.049.000 pesetas en 1994).

i AF

(Contintia)
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(18) Gastos de Personal

Su detalle para los ejercicios 1995 y 1994 es el siguiente:

Miles de pesetas

1995 1994
Sueldos, salarios y asimilados 1.059.986  665.223
Indemnizaciones 21.076 71.468
Cargas sociales 325.169 279.124

1.406.231 1.015.815

El niimero medio de empleados que el Grupo ha mantenido durante ambos ejercicios y
distribuido por categorias profesionales, ha sido el siguiente:

1995 1994
Ingenieros y licenciados 10 12
Ingenieros técnicos, peritos y ayudantes titulados 18 19
Jefes administrativos y de taller 5 6
Ayudantes no titulados 6 6
Oficiales administrativos 45 45
Subalternos 14 12
Oficiales 171 139

269 289

(19) Gastos Financieros por Deudas con Terceros v Gastos Asimilados

Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de pesetas

1995 1994
Intereses de préstamos y créditos 150.290 191.085
Descuentos sobre ventas por pronto pago 1.098 14.480
Intereses de contratos de arrendamiento financiero - 965
Descuento de efectos 6.997 22.445
Otros gastos financieros 3.543 21.179

161.928 250.154

Ly 2 7

{(Continiia)
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(20) Ingresos Extraordinarios

Su detalle al 31 de diciembre es como sigue:

Quita aprobada en convenio de acreedores (nota 13(g))

Condonacién de intereses {nota 13(a) y (b))

Otros acuerdos de condonacién de deudas con
acreedores en sociedades del Grupo que no han
estado en suspensidn de pagos

Reduccién de la deuda del préstamo plan concertado
coordinado de investigacién de 1986 (nota 13(d))

Otros conceptos

(21) Pérdidas y Gastos Extragrdinarjos

(22)

Su detalle al 31 de diciembre es como sigue:

Actas de inspeccién (nota 23)

Subvenciones (nota 12)

Variacién de provisiones de inmovilizado financiero
{nota 6)

Otros conceptos

Remuneraciones v Saldos con Miembros del Consejo de Administracién

Miles de pesetas

1995 1994
989.768 -
405479 -

49.094 -

- 294.449

6.094 1,729

1450435 296.178
Miles de pesetas
1995 1994

37.083

- 46.626

- 23.020

71.005 20.446
71.005 127.175

Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion de la

Sociedad durante los ejercicios 1995 y 1994 se resumen como sigue:

Sueldos
Dietas

Miles de pesetas

1995 1994
34.026 23.852
10.650 9.450

Al 31 de diciembre de 1995 los miembros del Consejo de Administracién mantienen
saldos a favor de la Sociedad por,un importe de 8.638.000 pesetas (17.276.000

, bpsetas gn 1994).

{Contintia)
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Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 el Grupo no tiene contraidas obligaciones en materia
de pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del
6rgano de administracién de la Sociedad, ni tiene asumidas obligaciones por cuenta
de ellos a titulo de garantfa.

(23) Situacidén Fiscal

Las sociedades tienen obligacién de presentar anualmente una declaracién a efectos del
Impuesto sobre Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legisiacién
fiscal, est4n sujetos a un gravamen del 35% sobre la base imponible. No obstante, en
la cuota resultante pueden practicarse determinadas deducciones por inversiones. '

Debido a las pérdidas generadas por las sociedades del Grupo en ejercicios anteriores, al
31 de diciembre de 1994 no parecia probable que en el periodo de utilizacion o
reversién de los impuestos anticipados y diferidos se generasen resultados fiscales
positivos suficientes para permitir su utilizacién, por lo que se procedi6 a su
cancelacién, figurando en el capitulo de Impuesto sobre Sociedades en la cuenta de
pérdidas y ganancias de 1994, el saldo neto al 31 de diciembre de 1993, de impuestos
anticipados e impuestos diferidos.

Segiin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripci6n de cinco afios. Al 31 de diciembre de 1994 la Sociedad tiene abiertos a
inspeccién por las autoridades fiscales desde el 1 de enero de 1993 respecto al
Impuesto sobre Sociedades y desde el | de enero de 1991 respecto al resto de
impuestos principales que le son aplicables. Las sociedades dependientes tienen
abiertos a inspeccién los cinco dltimos ejercicios. Durante el ejercicio 1994 la
Sociedad fue objeto de inspeccién fiscal por parte de las autoridades fiscales,
habiendo sido incoadas actas por 37.083.000 pesetas (véase nota 21) a las que la
Sociedad ha prestado su conformidad y actas por 135.586.000 pesetas, para las que
ha manifestado su disconformidad, por lo que ha recurrido ante el Tribunal
Econémico Administrativo Regional de Castilla y Le6n. Para los ejercicios abiertos a
inspeccién los Administradores de la Sociedad no esperan que surjan pasivos
adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre del Impuesto sobre Sociedades, si
en virtud de las normas aplicables para la determinacién de la base imponible ésta
resultase negativa, su importe podrd ser compensado dentro de los siete ejercicios
inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la pérdida, distribuyendo la cuantia
en la proporcién que se estime conveniente. La compensacién se realizard al tiempo
de formular la declaracién del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las
facultades de comprobacién que correspondan a las autoridades fiscales.

#

(Contintia)
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La Sociedad y sus sociedades dependientes disponen de las siguientes bases imponibles

negativas acumuladas a compensar en los préximos siete afios contra eventuales
beneficios fiscales futuros:

Aiio de origen Miles de pesetas Compensable hasta
1991 274.049 1998
1992 1.855.987 1999
1993 1.149.862 2000
1994 515.498 2001
1995 (estimado) 59.829 2002
3.855.225

Al 31 de diciembre de 1995 la Sociedad y sus sociedades dependientes disponen de
deducciones por inversiones pendientes de aplicar segin el siguiente detalle:

Miles Aplicables
Afio de origen de pesetas hasta
1991 206.053 1996
1992 22.333 1997
1993 30.435 1998
1994 72 1999
1995 (estimado) 6.445 2000

265.338

(24) Cuadros de Financiacién

Los cuadros de financiacién consolidados de los ejercicios 1995 y 1994 se presentan en
el Anexo VII adjunto, ef cual forma parte integrante de esta nota.
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Anexo VII
Pégina 2 de 2

NICOLAS CORREA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuadros de Financiacién
para los ejercicios anuales terminados en
) 31 de diciembre de 1995 y 1994

(Expresados en miles de pesetas)

1995 1994
Recursos procedentes (aplicados) de las operaciones
Beneficios (pérdidas) consolidadas del gjercicio 358.794  (402.389)
) Resultados atribuidos a socios externos (nota 10} (15.187) 9.555

Dotaciones a las amortizaciones de inmovilizado (notas 4 y 5) 255.153 271.561

Variacién de la provisién de inmovilizaciones financieras
(nota 6) - 23.020

Dotacién a la amortizacién del fondo de comercio
de consolidacién (nota 7) - 7.122

Subvenciones de capital traspasadas al resultado del gjercicio

) (nota 12) (12.822)  (15.889)
785.938  (107.020)

Este anexo forma parte integrante de la nota 23 de la memoria de cuentas anuales
consolidadas, junto con la cual debe ser leido.



NICOLAS CORREA, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO DE 1.995
DEL GRUPO CONSOLIDADO DE NICOLAS CORREA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Los miembros del Consejo de Administracién de NICOLAS CORREA,
S.A. {(la Sociedad) presentan ante sus Accionistas el Informe de
Gestidn Consolidado de la Sociedad ¥ sus sociedades

dependientes gque han formulado correspondiente al ejercicio
econémico de 1.995.

La evolucidén del negocic del Grupo en el ejercicio de 1.995 ha
experimentado una mejoria apreciable respecto de 1la registrada
en el ejercicio precedente, observandose un crecimiento
importante de la actividad productiva y de la cifra de ventas.

Los ingresos por ventas han ascendido a 3.712 millones de

pesetas, cifra que representa un aumento del 75,1% sobre la del
afnio anterior.

En Espafia, las ventas han alcanzado un importe de 1.803
millones de pesetas, un 138,8% mds gque en 1.994,. En los
mercados exteriores, las ventas han sido de 1.909 millones de
pesetas, un 39,8% mas que en el afioc anterior. La mayor parte
de la exportacién se ha dirigido a los paises de la Unién
Europea, que han absorbido un 84,5% de la misma.

El wvalor de los pedidos recibidos por 1la Sociedad en el
ejercicio se ha elevado a 4.725 millones de pesetas, un 107,9%
superior al de 1.994. Al 31 de diciembre de 1.995 la cartera
de pedidos de la Sociedad arroja un importe de 2.206 millones
de pesetas, cifra gque supera en 1.305 millones de pesetas,

equivalente a un 144,8%, a la registrada en la misma fecha de
1.994,

Como resultado de la recuperacién de la demanda producida en el
ejercicio vy, consecuentemente, del aumento habido en la
actividad productiva, se ha puesto término al expediente de
regulacién de empleo de la Sociedad que bajo la modalidad de
suspension temporal ha venido aplicéndose ininterrumpidamente
desde el afio 1.992. Esta decisién de poner punto final a la



aplicacioén de medidas extraordinarias para adecuar 1la
estructura productiva de la Sociedad a una demanda debilitada,
basadas en 1a reduccién del tiempo de trabajo efectivo, ha
bermitido la disminucicén apreciable de losg costes medios de
fabricacioén por efecto del aumento en la utilizacién de la
Capacidad de produccidn Y de la consiguiente eliminacién a lo
largo del ejercicio de 1las ineficiencias derivadas de 1a
subactividad.

La aprobacién judicial del convenio de pago a acreedores, que
Se@ produjo el 14 de septiembre de 1.995 Y 4que supuso el
levantamiento efectivo de 1la suspensién de pagos de 1la
Sociedad, Y el acuerdo de reduccidén de deuda alcanzado con lasg
entidades financieras que, ejerciendo su derecho de abstencidn,
aceptaron la condonacién de los intereses devengados por los
pPréstamos concedidos con garantia hipotecaria, constituyen
hechos de extraordinaria relevancia que contribuyen a
consgolidar las posibilidades de futuro de la Sociedad.

Durante estos ultimos afos de crisis, 1la Sociedad ha sequido
realizando, a pesar del debilitamiento de su disponibilidad de
recursos econémicos, un continuado esfuerzo de investigacién v
desarrollo tecnolégico. Esta accién innovadora ha permitido
completar una gama de productos de alta competitividad
tecnolégica Y econdmica y de contrastada calidad y fiabilidag,
Y ha dotado a 1a Sociedad de una potencialidad importante para
aumentar la penetracidn en los mercados de los paises de mas
avanzado desarrollo econdémico e industrial, localizados
fundamentalmente en la Unién Europea y Norteamérica.

Es necesario sefialar, asimismo, el importante esfuerzo de
promocidén comercial realizado en el ejercicio, que se concreta
primordialmente en nuestra Participacién en diversas ferias vy
exposiciones, destacando entre ellas 1la Feria Mundial de
Maquina-Herramienta (EMO), celebrada en Milan el pasado mes de
Mavo. En esta misma linea de actuacisn Y, si cabe, con un
mayor empefio, 1Ila Sociedad Participara en numercsas ferias b4
eXposiciones durante el afio 1.996, siendo su exponente mas
proximo la Feria Bienal de Méquina—Herramienta, due ge
celebrara en Bilbao este mismo mes de Marzo. La Sociedad tiene
depositada una gran confianza en que 1la participacién en este
pProximo certamen ha de posibilitar el reforzamiento de nuestra
posicidén en el mercado.

Hemos de manifestar, con satisfaccion, que NICOLAS CORREA, S.A.
Y su Grupo Consolidado se hallan actualmente, por efecto de una



recuperacion sustancial de la demanda de maquinas-herramienta,
que confiamos vaya confirmdndose a lo largo del presente aifio
1.996, y del saneamiento experimentado en su estructura
financiera, tanto por la reduccién efectiva del endeudamiento
como por la considerable ampliacidn de su rlazo de
exigibilidad, en una situacién mucho mas s6lida que la de hace
un afio y expresamos a Vds. nuestra conviccisdn de que van a
continuar mejorando en el futuro mas inmediato de una manera
nitida y clara 1los fundamentos econdémicos, financieros vy
comerciales del Grupo, y que vamos a volver en breve plazoc a
los altos indices de productividad y competitividad registrados
en la época anterior a la crisis.

Leganés (Madrid), a 1 de marzo de 1.996

A ——

José I. Nicolds-Correa

José Gonzdlez Robatto Félix Muelas Medrano

Rafael Villanueva Fernandez José L. Gonzdalez Ferndndez
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