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~” Carta del Presidente

Distinguido/a accionista:

Un afio més tengo el honor de somefer a su consideracién, en represenfacion del
Consejo de Administracion, el Informe de Gestion y Cuentas Anuales correspondientes al
ejercicio 1995,

El aiio 1995 ha sido un afio excelente en resultados y crucial para el desarrollo
futuro de la Sociedad,

Elbeneficio neto, a nivel consolidado, ha alcanzado los 2.221 millones de pesetas,
con una tasa de crecimiento del 33% sobre el afio anterior y la autofinanciacién ha
alcanzado la importante cifra de 3.352 millones de pesefas, un 27% mas que en 1994,

Se ha completado y puesto en marcha a final de afio la ampliacién de la fabrica
de Llodio con una cifra consolidada de inversién en ef afio en actives fijos de 4.842
millones de pesetas, elevando la capacidad neta de produccién del Grupo hasta las
330.000 toneladas, que permitiré atender una demanda creciente en los mercados
interior y exterior, que durante el afio no ha podido ser satisfecha por falta de capacidad
productiva y stocks.

Las ventas netas han alcanzado fa cifra de 11.641 millones de pesetas, siendo un
3,4% superiores a las de 1994. :

El Consejo de Administracién propone a la Junta General, un dividendo active de
180 pesetas para todas las acciones, incluidas las procedentes de la ampliacién de capital
I por 10,gratis de la que se han anticipado 140 pesetas como pago a cuenta.

Para 1996, la Sociedad prevé una cifra de negocio neta préxima a los 15.000
millones de pesetas y un crecimiento proporcional de las cifras de beneficio neto y

aulofinanciacién.

Reiterando lo gratitud del Consejo de Administracion por su confianza y
pertenencia al accionariado de VIDRALA, S.A., le saluda afentamente,

Alvaro Delclaux Barrenechea
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Cifras consolidadas relevantes

1993 1994 1995

Ventas netas {miliones de pesetas) 10.034 11.259 11.641
Caosh-flow neto {millones de pesetas) 1.537 2.631 3.352
Amortizaciones {millones de pesetas) 1.028 Q60 1.131
Beneficio neto (millones de pesetas) 508 1.671 222
Dividendo {millones de pesetas) 267 401 661
Porcentaje de distribucion del beneficio 52,6 240 29,7
Nomero de acciones 3.340 3.340 3.674
Ampliaciones 1 x 10 gratis
Cash-flow por accién {pesetas) 460 788 12
Beneficio neto por accién {pesetas) 152 500 605
Dividendo por accién {pesetas) 80 120 180
Total Active (millones de pesetas) 12.880 12.923 17.145
Inmovilizado neto [millones de pesetas) 7.418 7.112 10.781
Recursos propios e ingresos a distribuir

(miliones de pesetas) 6.937 8.240 10.783
Endeudamiento con entidades de crédito {largo y corto
plazo) {miliones de pesetas) 4,233 2.567 3.148
Endeudamiento neto con enfidades de crédito (menos
cuentas financieras) (millones de pesetas) 3.831 1.565 1.486




Evolucion

{en millones de pesetas)
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INFORME DE AUDITORIA
DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A lcs accicnictas de
Vidrala, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Vidrala, S.A. y sociedades
dependientes (Grupo consolidado, nota 1 de 1a memoria) que comprenden los balances
de situacion al 31 de diciembre de 1995 y 1994, las cuentas de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opini6n sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Vidrala, S.A. y sociedades dependientes (Grupo consolidado) al 31 de diciembre de 1995
y 1994 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo consolidado, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informaci6n contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las Sociedades del Grupo.

CO@PERS & LYBRAND, S.A.

i

M? Victoria Mendia Lasa -
Bilbao, 1 de marzo de 1996
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~7 Balances de sitvacion consolidados .

al 31 de diciembre de 1995 y 1994

(expresados en mites de pesetas)

Activo 1995 1994

Inmovilizado

Inmovilizaciones materiales (nota 4) 10.781.169 7.111.866

Activo circulante

Existencias {ncta 5) 2.043.788 1.624.828
Deudores (nota ) 2.857.982 3.184.778
Inversiones financieras temporales 1.454.882 1.000.032
Tesoreria 6.766 2.084

6.363.418 5.811.722

TOTAL ACTIVO 17.144.587 12.923.588

Lo memoria adjunta (notas 1 a 15} forma parte integrante de estos balances de situacion consolidados.




-

Pasivo

Fondos propios {nota 7)
Capital social |
Otras reservas de la sociedad dominante
Reservas de revalorizacion
Reservas en sociedades consolidadas

Pérdidas y ganancias

Ingresos a distribuir en varios ejercicios (nota 8)

Acreedores a largo plazo
Deudas con entidades de crédito {nota 9)
Otros acreedores

Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito {nota 9)
Acreedores comerciales
Ctras deudas no comercidles {nota 10)

TOTAL PASIVO

1995

>

34

1994

1.670.000

1.837.000
4.614.106 4.183.081
554.941 554.941
244.930 (427.121)
2.220.807 1.670.876
9.471.784 7.651.777
1.311.292 587.599
1.694.915 1.104.686
1.450 1.289
1.696.365 1.105.975
1.453.590 1.462.444
1.418.641 1.338.991
1.792.915 776.802
4.665.146 3.578.237
17.144.587 12.923.588
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para los ejercicios anuales terminados
ol 31 de diciembre de 1995 y 1994

{expresadas en miles de pesetas)

Gastos

Reduccién de las existencias de producto terminado y

en curso de fabricacion
Aprovisionamientos (nota 12)
Gastos de personal (nota 12)

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado
Variacion de las provisiones de tréfico (nota 12)

Otros gastos de explotacion:
* Servicios exteriores
e Tributos
« Otros gastos de gestion corriente
¢ Consumo de moldes

Beneficios de explotacién
Gastos financieros y gastos asimilados
Diferencias negativas de cambio

Beneficio de las actividades ordinarias
Pérdidas en enajenacion de inmovilizado
Gastos extraordinarios

Resultados extraordinarios positivos
Beneficio antes de impuestos
Impuesto sobre sociedades (nota 11}
Beneficio del ejercicio

ventas de pérdidas y qamancias consolidodas

0
3.873.298
2.523.372
1.130.902

(9.075)

1.738.350
21.451
36.782

264212

9.579.292

2.394.566
381.266
34.029
415.295

2.263.955
0

8.360
8.360

134.818
2.398.773
177 .966

2.220.807

1995 1994

538.097
3.316.262
2.445.740

959.801

57.389

1.729.160
31.997
31.517

260.297

9.370.260

1.911.829

301.447
__16.439
_317.886

1.664.339
1.974
20.000
21.974

90.137
1.754.476
83.600
1.670.676

La memoria adjunta (notas 1 a 15) forma parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.
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Ingresos

Importe neto de la cifra de negocios {nota 12):

* Ventas

* Devoluciones y rappels sobre ventas
Aumento de las existencias de producto terminado
y en curso de fabricacion
Otros ingresos de explotacion

Ingresos de otros valores negociables y de créditos
del activo inmovilizado

Ofros intereses e ingresos asimilados

Diferencias positivas de cambio

Resultados financieros negativos

Beneficios en enajenacién de inmovilizado

Subvenciones en capital transferidas al resultado del
ejercicio

Ingresos extraordinarios

1"

1995

1994

11.884.976  11.478.054
(243650)  (218.914)
329.462 0
3.070 2.949
11.973.858  11.282.089
205.598 32.247
44.624 3.547
___34.462 34.602
284.684 70.396
130,611 247.490
855 1.293
103.518 92.509
38,805 18.309

143.178

11211




Memoria consoli

1. Actividades y estructura del Grupo

consolidado
Vidrala, 5.A. tiene como actividad principal la fabricacién y
venta de botellos de vidrio. Sus instalaciones industriales estan

ubicadas en Llodio (Alava), asi como su domicilio social y fiscal.

La relacién de sociedades dependientes de la Sociedad
dominante es la siguiente:

Porcentole
porh'q;ouon
Nombre y direccion Actividad directa
Crisnova, 5.A. {Albacete} Fabricacién y venta de
botelas de vidrio, 100%
Compaiiia Anénima Alava
Mercantil (Uodio) Sin actividad. 100%

El cierre del ejercicio econémico de las sociedades dependientes
consideradas pora lo elaboracion de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo consolidado coincide con el de Vidrala,
$.A., abarcando un periodo de 12 meses.

2, Bases de presentacion

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros
contables de las sociedades consolidadas e incluyen los ajustes y
reclasificaciones necesarios para la homogeneizacién temporal y
valorativa con lo Sociedad dominante. Dichas cuentas anuales se
presentan de acuerdo con lo establecido en o legislacién mercantil
vigente ( con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad y en el Real Decreto 1815/1991 por el que se
aprueban las normas para la formulacion de cuentas anvales
consolidadas con objeto de mostrar o imagen fiel del patrimonio,
de o sitvacién financieray de los resultados del Grupo consalidado.

b) Principios de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborade mediante
la aplicacion del método de integracion global, el cual se ha
efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

i) Todas las cuentas y transacciones significativas entre las
sociedades consolidadas han sido eliminadas en el proceso de
consolidacién. Igualmente se han eliminado los beneficios no
realizados frente a terceros, correspondientes a la compra-venta
de existencias o elementos del inmovilizado, si existiesen.

i) los reservas restringidas de fas sociedodes dependientes
consolidadas se han seficlado como tales en ka nota de «Fondos propios».

de 1995y 1994
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iii) Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no reflejan el
efecto fiscal que surgiria como resultudo de la distribucion por las
sociedades consolidadas de sus reservas ocumuladas y beneficios
no distribuidos a la Sociedad dominante, ya que se estima queno
serealizaréndistribuciones significuﬁvus&eresewasporconsademr
que dichas reservas seran utilizadas como fuente de
autofinanciacién en cada sociedad dependiente.

<) Agrupacion de partidas
A efectos de facilitar su comprension, las cuentas anuales se

presentan de forma resumida, presenta andlisis requeridos
en las notas correspondientes de la memoria.

3. Criterios de valoracion

a} Gastos de establecimiento

Este epigrafe comprende, rincici)olmente, todos los costes y
gastos generados durante la fase de construccién y puesta en
marcha del nuevo horno de Vidralo, S.A. hasta su finalizacién el
31 de octubre de 1995, a excepcién de los inversiones en
inmovilizado material propiamente dichas. Dichos conceptos por
importe de 82,8 millones de pesetas han sido amorﬁzoﬁgs en su
totalidad durante 1995.

b) inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se encuentra valorado a su precio de
adquisicion incrementado por las actualizaciones legales,
practicadas de acuerdo con g: dispasiciones confenidas en los
normas legales correspondientes, excepto los moldes que se han
valorado a precio de coste, reduciéndose directamente su valor en
un porcentaje fijado por los téenicos, en concepto de depreciacion
por consumo, en funcién de su estado y copacidad técnica de
produccién.

El resto del inmovilizado material se amortiza linealmente, en
funcién de su vida otil estimada, segon el siguiente detalle:

Aios de vida
ihil estimada
1995 © 1994
Obras civiles y edificios de fabrica | 20a 50 20 a 50
Instalaciones técnicas y maquinaria:
. Transporte interno e instalaciones
fijas cﬁeo mantenimiento 5010 5010
. Instolaciones generales 6,6a25 66a25
. Homos, instalaciones y
magquinaria de produccién 4085 4a85
- Magquinaria de falleres 8a10 8al0
Mobiliario y equipos de oficina 4a83 408
Otro inmoviliza 66083 6608




\.

Durante 1994 Crisnova, $.A. llevé a cabo un estudio tcnico
de su inmovilizado material, el cual propicié una reestimacién de
lavida 6l de algunos de sus elementos, con objelode arse
con mayor acierto a la realidad econémica de los mismos. Lo
mencionada dr;z;s?tim?cién dc.;casioné un] gigcremento de la
omortizacion millones de pesetas en 1994, con respecio o
la que se hubiera llevado a cabo en el caso de monfenerse las
estimaciones aplicadas en 1993,

Las mejoras en bienes existentes de inmovilizado material que
alargan la vida otil de dichos activos son capitalizadas. Los gastos
de mantenimiento y conservacién se cargan a gasios en el
momento en que se producen.

<) Existencias

Las existencias se encuentran valoradas basicamente al precio
de coste o mercado, el que sea menor. A continuacion se cfeialio
el mélodo de valoracién seguido en cada grupo significativo de
existencias.

Materias primas:
Slngun valorado al coste de adquisician, ufilizando el método
FIFO.

Productos terminados:

Se han valorado en base a los costes regles de fabricacion y
producciones del afio.

Materigles auxiliares y de fabricacién:

Se han valorado siguiendo el método de precios medios
reducidos, en su caso, en funcién de su es achal y
considerando las situaciones de obsolescencia y lento
movimiento.

d) Inversiones financieras temporales

La cartera de valores o corto plazo consiste en devda pablica
y depésitos a plazo en divisa, la cual se refleja ol precio de
adquisicién o al de mercado, si fuera menor.

Lo rentabilidad media obtenida en 1995 sobre estos activos
asciende a un 9,28%anual.

e] Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar

reflejan al tipe de cambio cﬁ;
moneda extranjera se refle
ol tipo de cambio aplica

a pagar en moneda exiranjera se

fin de?:iercicio. Los transacciones en
janen lacuenta de pérdidosy ganancias
Lle en el momento de su realizacion.
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y Sociedades dependientes
Todas las pérdides {redlizadas o no

reali , se llevan o resultados ejercicio, mientras los
ficios no redlizados se llevon ingresos diferidos y se
imputan a resultados cuondo se realizan,

f) Subvenciones en capifal y exploacién

, asi como los beneficios

Las subvenciones en capital se abonan o una cuenta de
ingresos a distribuir en varios ejercicios a medida que se reciben
Y se corgan g esta cuenta, con abono a resultados de cada
ejercicio, en funcién de la amortizacién de los bienes de
inmovilizado que objeto de tal subvencién, Las subvenciones
en ek;(eplotacién se abonan a resultados en el ejercicio en que se
reciben.

g) Indemnizaciones por rescision de relaciones laborales

De acuerdo con ka legislacién laboral vigente, las sociedades
vienen obligadas a indemnizar a sus obreros y empleados con los
ve, bajo ciertas condiciones, rescindan sus relaciones laborales.
El gasto de los indemnizaciones se contabiliza cuando se aleanza
el acuerdo con los empleados.

h) Impuesto sobre sociedades

El impuesto sobre sociedades se calcula sobre el resuliodo
contable modificado por las diferencias permanentes entre el
resultado contable y el fiscal. Los bonificaciones y deducciones
permitidas en lo cuota se consideran come una minoracién en el
importe del impuesto sobre sociedades devengado en el ejercicio

en que se aplican.

Elimpuesto diferido o anticipado que pudiera existir surge de

la imputacion de ingresos y gastos en periodos diferentes, a

os de lo normativa Fisccﬂ vigente y de la relative o la
preparacion de las cuentas anuales.
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~ 4, Inmovilizaciones materiales

Los movimientos de los saldos incluidos en este epigrafe han sido los siguientes:

En miles de pesetas
g s
Terrenos y ¥ maquinaric i inmovili-

COSTE ACTUALIZADO consirucciones  Moldes  Ofras Total  Mobiliorio  en curso zodo Totdl
Saldo al 31 de diciembre de 1993 4660436 655040 6.088.842 6.743.882 317084 86749 115794 11.923.945
Entradas 1.511 217909 580976 798.885 13.559  103.900 734 918.589
Bajas 0 (260.297) (15173} (275.470) 0 0 0 (275.470)
Traspasos 0 0 _ 86749 _ 86749 0 __{86.749) 0 0
Soldo al 31 de diciembre de 1994 4.661947 612.652 6.741.394 7.354.046 330.643 _ 103.900 116.528 12.567.064
Entradas 23.529 236708 155809 392517 28398 4.634.442 177 5.079.063
Bajas {10.805) (264.212)  (6.740) (270.952) (43.270) 0 0 (345027
Traspasos 702.300 0 3.907.864 3.907.864 0 (4.738.342) _45.331 (82.847)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 5.376.971 585.148 10.798.327 11.383.475 295.771 0 162036 17.218.253
AMORTIZACION ACUMULADA
ACTUALIZADA _
Saldo ol 31 de diciembre de 1993 1.212.664 0 3.061.704 3.061.704 229825 0 5939 4.563.589
Dotaciones 179.897 0 685000 485000 27.821 0 9347  902.065
Bajas 0 0 _ (10.456) _ (10.454) 0 0 0 __ (10.45¢)
Saldo ol 31 de diciembre de 1994 1.392.561 0 3.736.248 3.736.248 257.646 0 68743 5455.198
Entradas 186.539 0 825943 825943 25337 0 10236 1.048.055
Bajas 0 0 __(3.899) _ (3.899) (62.270) 0 Q0 _ {66.169)
Saldo ol 31 de diciembre de 1995 1.579.100 0 4.558.292 4.558.292 220713 0 _78979 6.437.084
VALOR NETO
Al 31 de diciembre de 1994 3.269.386 612,652 3.005.146 3.617.798 72997 _103.900 _47.785 7.111.866
Al 31 de diciembre de 1995 3.797.871 585.148 6.240.035 6.825.183 _75.058 0 _83.057 10.781.149

a) Actualizacién de balances

En 1990 Vidrala, S.A. se acogid a la actualizacion de
balances previstoeniaNorma Foralc:!%/ 1990de 27 dediciembre
e la Diputacién Foral de Alava, posteriormente desarrollada en
el Decreto Foral 19/1991, del Consejo de Diputados del Territorio
Histérico de Alava de 22 de enero de 1991, por el que se
aprobaron las normas de desarrollo del régimen de actualizacién
de balances, y que supusieron para la Sociedad un incremenio de
las reservas en 554.941.000 pesetas. Esta actualizacién ha
supuesto un aumento de la dotacién a la amortizacion en 1995
de 32 millones de pesetas {46 millones de pesetas en 1994).

La mencionada Norma Foral fue recurrida por ko Administracion
del Estado, habiendo superado favorablemente el trémite ante el
Tribunal Superior de Justicia del Pais Vasco. Adualmente se encventra
recurrida ante el Tribunal Supremo, por ko cual su efecto en las cuentas
consolidadas de los ejercicios 1990 a 1995 debe considerarse con
cardeter de provisiona‘.
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b} Bienes tofalmente ecmortizados

Al 31 de diciembre de 1995 existe inmovilizado con un valor
contable original de 890.308.000 s que sk olalmente omortizado
y que fodavia sk en uso (731.680.000 pesetas en 1994).

¢) Subvenciones recibidas en relacion con el inmovilizado
material

En el epigrafe de «Ingresos a distribuir en varios ejercicios» de
os balances de sitvacion consolidados adjuntos ‘se incluyen
subvenciones concedidas por Organismos Oficiales en relacién con
inversiones en inmovilizado material realizadas por las Sociedades,

r un importe de 1.306.715.000 s al ﬁorde diciembre de
%95 (577.884.000 pesetas al 31 de diciembre de 1994} [nokz 8).

d) Compromisos de inversion

Al 31 de diciembre de 1995 no existen compromisos de inversion
significafivos en inmovilizado maferial, si bien en el transcurso



e Memoria consolidada de 1995 y 1994

1996y 1997 setiene previstorealizarinversiones ralamodemizacion  habi compromisos de inversid 1.124 millones de s,
de bs?nsbiaciona, mru nr? oloz:'\prormhdas,?;r importe de 3.600 sien:ii las invers;bs?sres prml?\no f:rmpromeﬁdos a dicha mﬂ de
millones de pesetas, aproximadamente ( 31 de diciembre de 1994 2906 millones de pesetas).

5. Existencias 6. Deudores

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos

se desglosa como sigue: se defalla como sigue:
En miles da pesetas En miles de pesetas

1995 1994 1995 1994

Materias primas 122.511 110.252 Clientes 3.045.644 3.563.182
Productos terminidos 1.262.530 933.068 Deudores varios 12,657 15.338
Materiales auxiliares y Administraciones piblicas 92.521 4.077
de fabricacién 658.747 581.508 3.150.822 3.582.597
2.043.788 1624828 Provisiones {292.840} {397.819)

2857982 1184778
7. Fondos Propios

L evolucién de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos durante 1994 y 1995 ha sido la siguiente:
En miles de pesetas
s ~ Reservasen  Pérdidas

reservas de
Capital iedod Reservasde sociedades Dividendo
so?iu! Igo::nmte fe:ulonz;cm consolidadas gqno):lcius a cuenia

Saldo al 31 de diciembre de 1993 1.670.000  4.109.988 554,941 (594.757)  508.029 ¢
Distribucién de resultados:
* A reservas 0 190.040 0 0 {190.040) 0
* A resultados negativos de
ejercicios anteriores 0 (116.847) 0 167.636 {50.789) 0
* A dividendos 0 0 0 0 (267.200) 267.200
Pago de dividendos 0 0 0 0 0 (267.200)
Beneficio del ejercicio 1994 t] 0 #] 0 14670876 0
Saldo al 31 de diciembre de 1994 1.670.000 4.183.08] 354.941 (427121} 1.670.876 0
Distribucién de resultados:
* A reservas 0 813.550 0 244930 (1 .058.480} O
* A resultados negativos de ,
ejercicios anteriores 0 (215.525) 0 427121 (211.59¢) 0
* A dividendos 0 0 0 0 (400.800) 400.800
Pago de dividendos 0 0 0 0 0 (400.800)
Ampliacién de capital {nota 14) 167.000  {167.000) 0 0 0 0
Beneficio del ejercicio 1995 0 0 0 0 2.220.807 0
Saldo al 31 de diciembre de 1995 1.837.000 4414106 554 941 244,930 2.220.807 0

a) Capital social ,
suscritas y desembolsadas 3.340.000 acciones, al 31 de diciembre
El' capital social esta formado por 3.674.000 acciones de 1994{A| 31 dediciembre de 1995 la totalidad de las acciones
ordinarias al portador, representadas mediante anotaciones en  de la Sociedad esin admitidas a cofizacién oficial en los Bolsas
cuenta, de 500 pesetas de valor nominal cada una, fotalmente  de Comercio de Bilbao y Madrid.
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7 .
vidrala ;.
y Sociedades dependientes
Las sociedades que participan en el capitai social de Vidrala,
$.A. en un porcentaje igual o superior al 10% son las siguientes:
1995 1994
acciones parficipacion acciones participacion
Banco Bilbao Vizcaya 539.201 14,67 48%9.012 14,64
Mecaniver, S.A, 0 0 396.452 11,87

En la reunién de la Junta General Ordinaria de Accionistas de
Vidrala, S.A. celebrada el 27 de abril de 1994, se acordd ren
el Consejo de Administracion, a tenor del articul 153, 1b} de la Ley
de Sociedades Anénimas, la facultad de acordar en una o varias veces

b) Otras reservas de la sociedad dominante

Este capitulo se compone como sigue:

el aumento di:i capital scéggﬂ hasta Ilo cifra méxima j:c 1305 millones de
pesefas en la oporfuni en 1a cuanfia que gecidg, sin previa
consulta a la Junta GenerzL Estos aumentos deberan reur!)zr::‘se
mediante aportaciones dinerarias dentro del plazo maximo de 5 afios.

En miles de pesetas
1995 1994
Reserva legal 334.000 334.000
Otras reservas y resuliados acumulados en cuentas individuales 4.280.106 3.633.556
Ajustes de consolidacion por pérdidos netas de Crisnova, S.A.
provisionadas en cuentas individuales de Vidrala, $.A.
al 31 de diciembre de 1990, 1991 y 1992 0 __215.525
4.614.106 4183.081
Reserva legal d) Reservas en sociedodes consolidadas
El Texto Refyndido delaleyde Sociedadgs Anénimas establece Este capitulo se desglosa como sigue:
que destinarse a esha reserva una cifra igual ol 10% del
beneficio del ejercicio hasta que la misma alcance, ol menos, el 20% En miles de pasetas
del capital social. Mientras no supere el limite indicado, la reserva 1995 1994
legal sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas en el | . L —_—
caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para Resu '?d°5 de Crisnova, S.A.:
este fin, En todo caso, la reserva legal podné destinarse a aumentar . Pérdidas 1989 (211.596) {211.59¢)
el capital social en la porte que la misma exceda del 10% de la cifra . Pérdidas 1990 (249.685) (249.685)
de capital ya aumentado. . Beneficios 1991 72.098 72.098
o) Reservas de revalorizacié . Pérdidas 1992 {205.574) (205.574)
orzacon . Beneficios 1993 167.636 167.636
El saldo de esta cuenta no podra repartirse o distribuirse en . Beneficios 1994 672.051 - -0
ningin momento, salvo que se sahisfagan los impuestos 244.930 (427.121)

correspondientes. El plazo para efectuar la comprobacién de lo
cuenta por parfe de la inspeccion de Tributos ha ferminado el 31
de diciembre de 1995 por lo que la misma podré aplicarse o

. Eliminacién de resultados contables negativos.

- Ampliacién de capital, en las condiciones previstas por el
Decreto Foral 19/1991.

. Reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta
pendiente de aplicacién.
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¢) Dividendo activo a cuenta

El Consejo de Adminisiracién, en su reunion del dia 20 de
enero de 1 994, aprobé un dividendo a cuenta de los beneficios
de 1993 por un total de 167 millones de pesetas, lo que
equivale a 50 pesetas brutas por accién.

El estado contable provisional formulade por los
administradores de la Sociedad, de acuerdo con fos requisitos
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legales, poniendo de manifiesto lo existencia de liquidez suficiente
para la distribucién del divi activo a cuenta el 1 de febrero
de 1994 fue el siguiente:

- Beneficio después de impuestos ol 30 de noviembre de 1993;
438,9 millones de pesetas.

El Consejo de Adminisiracion, en su reunion del dig 26 de
enero de | 91;"5, aprobd un dividendo a cuenta de los beneficios
de 1994 por un total de 300,6 millones de peseltas, lo que equivale
a 90 pesetas brutas por accion.

El estado contable provisional formulado por fos
administradores de la Soci lad, de acuerdo con los uisitos
legales, poniendo de manifiesto lg existencia de liquidez suficiente
para fa distribucion del dividendo activo o cventa el 15 de febrero
de 1995 fue el siguiente;

- Beneficio después de impuestos ol 31 de diciembre de 1994:
1.214 millones de pesetas.

B Resvltado de! ejercicio

Los propuestas de distribucién de Jos resultados de 1994, que

se presento a la Junta General de Accionistas de la sociegad

dominante y fue aprobada por ésta, y de 1995 g presentar o
icha Junta para su aprobacién, 0N 1as siguientes:

En miles de pesetas
1995 1994
Base de reparto:
* Pérdidasy ganancias del
gjercicio 1.614.223 1.214.350
Distribucion:
* A reserva legal 33.400 0
* Otras reservas: reservg
voluntarig 919.503 813.550
¢ Dividendos 461.320 400.800
1.614.223 1.214.350

8. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Este capifuio de los balances de situacian conisclidados adjuntos
se desglosa como sigue:

En miles de pesetas

1995 1994

Subvenciones de capital 130671 5 577.884
Diferencias positivas de

cambio 4.577 9715

1.311.292 587 599

17

a) Subvenciones de capital

Los movimientos habidos en lo cuenta de subvenciones de
capital han sido los siguientes:

En miles

de pasatas
Saldo al 31 de diciembre de 1993 651.490
Adiciones | 18.903
Imputado o resultados {92.509)
Saﬁlo al 31 de diciembre de 1994 577 884
Adiciones B32.349
Imputado o resultados {103.518)
Soﬁio al 31 de diciembre de 1995 1.306.775

Las subvenciones en capital

provienen de los importes
concedidos en

se a las inversiones realizadas en las fabricas.

En las adiciones de 1995 se incluyen 824 millones de pesefas
consecuencic de una subvencién afondo perdido correspondiente
al 20% de las inversiones q real izaren el periodo 1994/ ?895, ror
Vidrala, 5.A. en Uodio {Alava) por un importe estimado inicial de
4.120 millones de pesetas. A 31 de diciembre de 1995 ya se ha
justificado documentalmente por dicha Sociedad e inspeccionado
por las autori competentes el cumplimiento de las condiciones
establecidas, salvo el mantenimiento de los puestos de trabajo
durante 3 afios, al no haber transcurrido agn dicho periodo.

Tal como se indica en la nota 3, f), estas subvenciones se
abonan a resultados en funcion de la amortizacian de los bienes
que fueron objeto de dicha subvencién.

9. Deudas con entidades de cradito

Estas deudas, tanto a corto como a largo plazo, se desglosan
<OMo sigue:

En miles de pesetas
1995 1994
Corlo plazo: _
. Créditos 932.944 786.092
. Préstamos 153.380 230.780
. Descuento comercial 358.163 431.293
- Intereses devengados 9.101 14,279
T35 (462444
Largo plazo: ‘
- Vencimientos de 1994 0 874.680
- Yencimientos de 1997 190.504 190.506
- Vencimientos de 1998 275.511 37.500
- Yencimientos de 1999 500.000 0
. Vencimientos de 2000 )
¥ posteriores 728.900 0
1.694 915 1.104.486

S
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Las lineas de crédito incluidas en el detaile anterior tienen, en
su conjunto, limites concedidos y no dispuestos por 2.854 millones

dr gfsek:s al 31 de diciembre de 1995{1.562 millones de pesetas
a

de diciembre de 1994).

El fipo de inferés medic anual ponderado de los saldos
an’rt]aggres en 1995 ha sido del 9,283% TAE frente ol 7,88% TAE
en 4.

a) Andlisis por tipo de moneda

Del total de deudas con entidades de crédito ol 31 de
diciembre de 1995 reflejadas en este epigrafe, un importe de
83.978.000 pesetas estan denominadas o instrumentadas en

francos franceses, siendo su vencimiento a corto plazo
{107.618.000 pesetas, ol 31 de diciembre de 1994).

10.0tras deudas no comerciales

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos
se desglosa como sigue:

En miles de pesetas
1995 1994
Administraciones piblicas 326.296  299.054
Remuneraciones pendientes de page  213.116  222.048
Proveedores de inmovilizado 1.232.282 232674
Otros conceptos 21.221 23.026
1792915  776.802

11.Impuesto sobre sociedades y situacion fiscal

a) Conciliacién del resultado contable y fiscal

Debido a que deferminadas operaciones tienen diferente
consideracién a efectos de tributacion del impuesto sobre
sociedades y de la elaboracién de estas cuentas anuales, la base
imponible hscal difiere del resultado contable del ejercicio. El
impuesto se calcula separadamente para cada Socieécd.

Le conciliacion entre el resultado contable consolidado y la
base imponible del impuesto sobre sociedades agregado es la
siguiente:

En miles de peseias
1995 1994
Resultado contable
antes de impuestos 2.398.773 1.754.476
Diferencias permanentes:
. Ajustes de consolidocién 0 215.525
: Aumentos 14.630 19.524
. Disminucicnes {4.179) 0
Compegls.ucién de bases
imponibles negativas 0 {457.734)
Base imponible {Resultado fiscal) 2.409.274 1.531.791
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bl impuesto sobre sociedades devengado

El célculo del impuesto sobre sociedades agregado devengado
en 1995 y 1994 ha sido el siguiente:

En miles de pesetas
1995 1994

35% del beneficio contable
corregido en los diferencias
permanentes 843.229 536127
Menos: aplicacion de la

uccién por inversiones
y creacion de empleo (104.905) {127.148)
Menos: aplicacién del crédito
fiscal, con el tope de la cvota
liquida positiva (560.358) (325.379)
impuesto sobre sociedades
devengado 177.966 83.600

c{ Bases imponibles negativas pendientes de compensar
fiscalmente

Al 31 de diciembre de 1994 y 1995 no existen pérdidas de
ejercicios anteriores pendientes de compensar fiscalmente.

d) Crédito fiscol

Con fecha 18 de diciembre de 1990 el Consejo de Diputados
de la Diputacion Foral de Alava acordé conceder a Vidrala, $.A.,
con cardcler definitivo, en aplicacién de lo previsto en la Norma
Foroll de 30 de julio de 1984, entre ofros, los siguientes beneficios
iscales:

. Libertad de amortizacién,

. Crédito fiscal aplicable ol gcgo de las cuotas liquidas
positivas de, aproximadamente, 624 millones de pesetas, el cual
serd asignable o pago de las cuotas devengadas en los afios
1990 a q994, ambos inclusive.

Al 31 de diciembre de 1994 se aplicé en su totalidad el saldo
pendiente.

Con fecha 15 de marzo de 1995 el Departamento de
Hacienda, Finanzas y Presupuestos dicté la Orden Foral n®
498 la cual concretaba los créditos fiscales o la inversién
concedidos a Vidrala, S.A., en base a la Norma Foral 22/
1994, de 20 de diciembre, de ejecucién del Presupuesto del
Territorio Histérico de Alava para el ejercicio 1995 (Disposicién
Adicional Sexta); en los siguientes términos:

. Plazo maximo de aplicacion: 9 afios.
. Limite de aplicacién: 100% de la cuota a pagar.
. Porcentaje: 45% de la inversién a realizor.

Proyecto acogido: Proyecto plurianual 94-98 de ampliacién

- FrOy!
de la fabrica de Llodio {Alava) con un presupuesto inicial de 8.000
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millones de pesetas, que serd definitivamente fijado por
Orden Foral del Depariamento de Hacienda, Finanzas y
Presupuestos, para cada ejercicio, en funcién de las obras
realizadas.

Al 31 de diciembre de 1995 las inversiones realizadas por
la Sociedad durante el periodo de 1994,/1995 han ascend’i)c?o
a 3.312,5 millones de pesetas, por lo que el crédito fiscal
estimado correspondiente seria de 2.390,6 millones de sefas,
habiéndose aplicado en el eﬂ'ercicio 1995, 560,4 millones de
pesetas. El crédito fiscal definitivo correspondiente o dichas
inversiones serd fijado por el Departamento de Hacienda,
Finanzas y Presupuestos, con la presentacién de la declaracion
del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1995 y de las
octuras justificativas de dichas inversiones.

e} Otros beneficios fiscales pendientes de aplicar

Al 31 de diciembre de 1995 existen deducciones por
inversiones pendientes de aplicacion por importe de
259.928.000 pesetas (342.453.000 pesetas, al 31 de
diciembre de 1594).

f] Afios abiertos o inspeccion

Al 31 de diciembre de 1995 estan abiertos a inspeccian
fiscal los cinco dlfimos afios, para todos los impuestos en
Vidrala, S.A. y en Crisnova, S.A.

gl Impuesto de incremento de valor de los terrencs

La Sociedad tiene abierto un proceso de reclamacién por
parte del Ayuntamiento de Liodio, en relacién al impuesto de
incremento del valor de los terrenos correspondiente al ejercicio

8, por un importe inicial de 30 millones de pesetas, el cual
al 31 de diciembre de 1994 se encontraba en lg tase de
o ourso contencioso-administrativo. Durante 1995 el Tribunal
Superior de Justicia del Pais Vasco ha dictado sentencia
avorable a Vidrala, S.A., si bien el Ayuntamiento de Llodio ha
inferpuesto recurso de casacion contra la misma ante el
Tribunal Supremo. A la fech i
anuales adjuntas, dicho recurso se encuentra pendiente de
resolucién definitiva, si bien no se espera que del mismo pueda
erivarse en futuro préxime, algin pasivo que debiera incluirse
en dichas cuentas.

h} Posibles interpretaciones de I legislacién fiscal

Como consecuencia, entre ofras, de las diferentes posibles
interprefaciones de la legislacion fscal vigente, podf:izn ser
asignados pasivos adicionales como resultado de una
inspeccion. En todo caso, los administradores consideran que
ichos pasivos, caso de producirse, no afectarian
significativamente a las cuentos anuales de 1995 y 1994.
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12, Ingresos y gastos

o} Tronsacciones efectuadas en moneda exivanjera

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda
exiranjera son los siguientes:

En miles de pasetas
1995 1994
Compras 206.020 147.427
Ventos 1.301.842 2.157.796
1.507.862 2.305.223

b} Distribucion de la cifra de negocios

La cifra de ventas netas del Grupo distribuida por mercados
geograficos es la siguiente:

1995 1994
En miles En miles
Mercado  Porcentaje  de pesetos Porcentuje de pesetas
Interior 89%  10.339.484 81%  9.101.344
Exportocion 1% _1.301.842  19% 2157796
100%  11.641.326 100%  11.259.140

¢} Detalle de aprovisionamientos

El copitulo de «Aprovisionamientos» corresponde integramente
a consumos de materias primas y consumibles.

d) Detalle de gastos de personal

En miles de pesetas
1995 1994
Sueldos, salarios y asimilados  1.955.723 1.904.244
Cargas sociales 567.649 541.496
2.523.372 2.445.740

e} Variacién de las provisiones de trafico

En miles de peselos
1995 1994
Provisiones y pérdidas de
créditos incobrables:
- Dotacién a la provision 33.404 85312
. Recuperaciones de
clientes provisionados {42.479) (27.923)
19.075) 57.389

v
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13. Otra informacién * Una empliacién de cupﬁul por un importe de 167 millones de {
- pesetas, en la i6n de una accion nueva por cada 10 antiguas,

a) Nimero promedio de empleados por categorio integramente ||berodc| con corgo a reservas de libre disposicién. y
1995 1994 En la reunién del Consejo de Administracion de Vidrala, S.A.

' ' celebrada el dia 25 de enero de 1994, se acordé la disiribucion de
Directivos y apoderados 7

7 un dividendo a cuenta de 140 pesetas por accién, a partir del 20 de

Mandos superiores 53 30 febrero de 1998, por un importe total de 514,4 millones de pesetas.
Mandos intermedios 13 19

Administrativos 33 33 En la reunion de la Junta General Extroordinaria de caracter

Operarios 412 387 Universal de Crisnova, S.A. celebrada el dia 13 de diciembre de

518 496 1994, se acords ka reduccién del capital social en 1.980 millones de

pesetas mediante la reduccion del var;r nominal detodas las acciones

en 330 pesetas, pasando, por tanlo, las occiones a representar un

b} Retribucién de los administradores valor nominal unitario de 170 pesetas. El citado importe seria
. ] . abonado a los accionistas mediante ingreso bancario en su cuentaen
Elimporte de las retribuciones percibidas por los miembros del g fecha de ejecucion. Se establecié un plazo de ejecucion de seis
Consejo de Administracién de Vidrala, S.A., en concepto de  mesesa partir de la publicacion delos anuncios preceptivos regulados
sueldos Lr dietas procedentes tanto de la sociedad matriz como de por el arficulo 165 de la Ley de Sociedades Andnimas.
sufilial, ha ascendido a 65.471.000 pesetas (58.982.000 pesetas
en 1994). Esie importe incluye la reiribucion del Consejero Dicho acuerdo fue ejecutado el dia 8 de febrero de 1995.
Delegado-Director General.
. . . En la reunién del Consejo de Adminisiracién de Crisnova, S.A.
14. Acontecimientos posteriores al cierre celebrada el 25 de enero de 1996, se acordé la distribucion de un
dividendo a cuenta de 90,9875 pesetas por accién, a partir del 31 de
En la reunion del Consejo de Administracion de Vidrala, S.A.  enerc de 1996, por un importe fotal de 545,9 millones de peselas.
celebrada el 23 de febrero de 1995 se acordd proponer a la Junta
General de Accionistas, lo siguiente:

* Lo distribucién de un dividendo de 120 pesetas por accién con
cargo a los beneficios de 1994, de las cuales 90 pesetas se habian
obonado a cuenta el 15 de febrero de 1995 y 30 pesetas se pagarian
como dividendo complementario el 15 de julio de 1995, si asi lo
aprobase la Junta General.

15. Cuadros de financiacién

En miles de pesetas

1995 1994
Origenes de fondos:
Recursos procedentes de las operaciones 3.238.476 2.502.736 - i
Subvenciones de capital recibidas 832.349 18903 - -
Aumento de ofros ingresos a distribuir 4.577 9715 i
Aumento de deudas a largo plazo 1.467.072 3.357
Enajenaciones de inmovilizaciones materiales 14.646 2.968
Total origenes 5.557.120 2.537.679
Aplicaciones de fondos:
Adquisicion de inmovilizado material {neto del consumo de moldes) 4.814.85 658.292
Dividendos 400.800 267.200
Disminucion de deudas a largo plazo 876,482 - 1.265.256
Totof aplicaciones : 6.092.333 2.190.748
Aumento (Disminucion} de capital circulante 535,213 346.931
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a) Variacién del capital circulante

En miles de pesetas f
1995 1994 i
Disminu- Disminu- 1
Aumentos _tiones Avmentos _tiones
Existencias 418.960 0 0 490.988 ‘
Deudores 0 326796 240.141 0
Inversiones financieras temporales 454.850 0 604.196 _ 0
Acreedores 0 1.086.909 0 3.929
Tesoreria 4.682 0 0 2.489
Total 878.492 1.413.705 844.337 497 406
Variacion del capital circulante 535213 346.931
b) Detalle de los recursos procedentes de operaciones
En miles de pesetas
1995 1994
Resultado neto del ejercicio 2.220.807 1.670.876
Mas;
. Dotaciones a la amortizacién 1.130.902 959.801
. Pérdida en enajenacisn de inmovilizaciones materiales 0 1.749
Menos ’
mputacion a |ngresos de las subvenciones en capital {103.518) {92.509)
rencias positivas de combio ___{9.715) (37.181)
Recursos procedentes de operaciones 3.238.476 2.502.736
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¢ Actividad comercial

Lo actividad comercial del ejercicio ha estado marcada por el
espectacular incremento de la demanda en el mercado inferior que
ha experimentadoun crecimiento del B%,ylacarencicdecopocigud
productiva y stocks con los que hacer frente a lo demanda de
nuestros clientes hasto practicamente el fin del ejercicio, con la
puesta en marcha del nuevo homo, en el que se avanzé en la
normalizacion del nivel de stocks.

En este contexto de fuerte demanda, VIDRALA, S.A. ha tratado
de dar el mejor servicio posible a su dientela mas fiel, en detrimento
muchas veces de demandas a precios mds altos, pero consciente de
que el citado sacrificio constituira la base del aumento de las ventas

turos.

» Actividad industrial

En junio de 1994, se anunciaba el inicio de la construccion de
un nuevo horno con sus lineas de fobricacién anejas, que junto a
lo inversién en dos nuevas maquinas en el citado ejercicio
supondria ampliar la capacidad nefo de produccién del Grupo en
I&J.OOO toneladas. Aproximadamente, ofic y medio después, a
finales de octubre de 1995 se iniciaba la produccién, tras haber
realizado un volumen de inversién en la citada ampliacion y en
otras mejoras de 5.542 millones de pesetas.

Alolargo de todo el afio, las instalaciones de las dos fabricas
han trabojado ol méximo de su capacidad productiva, con
algunas interferencios, en la fabrica c[e):o Uodio, derivadas de la
construccion del nuevo horno, habiéndose alcanzado un
rendimiento neto del 91,7%, algo inferior ol 92,1%, obtenido en
el ejercicio anterior.

La cifra de produccion en toneladas ha sido un 7,4% superior
ala del ejercicio anterior, crecimiento que se vié materilizado en
II-?S dos ltimos meses con la entrada en funcionamiento del nuevo

orno.

Informe de gestion 1995 '

la cifra de ventas netas ascendié a 11.641 millones de
pesefas, con un aumento del 3,4% sobre el afio anterior. En
unidades fisicas, hubo un descenso del 3,6%, mientras que el
recio medio por tonelada vendida experimentd una mejora del
,3%. Los ventos en el mercado interior ascienden a 10.339
millones de pesefas con un incremento del 13,6% sobre 1994,
para un volumen en toneladas, un 6,5% superior y un precio
medio por tonelada vendida que crecié en un 6 6%, consecuencia
de la composicion de modelos, para una subida nominal del 6%.

En los mercados exteriores los ventas descendieron hasta 1.302
millones de pesetas, si bien el precio medio experimenté una nueva
mejora del 12,6% superando ampliamente los precios del mercado
interior,

La plantilla total de personal ol final de afio era de 552
personas con un aumento de 61 personas sobre el afic anterior.

El programa de investigacién y desarrollo ha confinuado
durante 1995 dedicando recursos por un importe de 244,5
millonesdepesetcs,yhabiéndoseimplz.r;\emadotodosIosuvances
y desarrolios a la nueva unided de produccion.

El reciclado doméstico de envases de vidrio del Sector ha
conocido durante 1995 un nuevo avance en el nimero de
toneladas recogidas y representa ya el 32% del consumo inferior.
Lainminentea arfocién ala legisl)::cién espaiiola dela normativa
europea de reciclado de envases y embalajes ha de suponer, sin

uda, un nuevo impulso al reciclado de los envases de vidrio, lo
que redundaré en beneficio del Sector de envases de vidrio, frente
a ofros materiales no reciclables y con impacto negativo sobre la
ecologia.
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* Actividad financiera

Laautofinanciacién del ejercicio (beneficio mas qmortizacionesl
ha sido de 3.352 millones de pesetas, con un crecimiento de
27,4% sobre los 2.631 millones de pesetas del afio anterior.

Lacifrade inversién en activos fijos ha supuesto 4.842 millones
de pesefas, dirigidas casi en su tolalided o la ampliacién de la
fabrica de Lodio y que completan los 700 millones de pesetas de
afio anterior, con una cifra de inversion conjunta de 5.542
millones de pesetas.

Los gastos financieros netos descienden a 131 millones de
pesefas y representan el 1,1% sobre las ventas nefas, con una
reduccion absoluta de 116 millones de pesetas sobre el afio anterior.
Durante 1995, nuestra politica de seguimiento y control de riesgos
en un entorno favorable de demando, ha permitido reducir lue:ﬁ:o
de provisiones netas para insolvencias a cero frente a los 57 millones
de pesetas del ejercicio anterior.

Memoria consolidada de 1995 y 1994

Entre el 20 de junio ol 20 de julio, tuvo lugar el periodo de
negociacion de derechos correspondientes a lo ampliacion de
capital que en la proporcion 1 por 10y con €argo a reservas
ocordoga por la Junta General Ordinaria celebrada en el mes de

mayo.

En Bolsa las acciones VIDRALA, S.A. han tenido un
comportamiento muy favorable en relacién al Indice General de
la Bolsa de Madrid con un minimo de 4.000 pesetas, un mdximo
de 5.500 pesetas y un cierre del afio en 4.785 s. En el
conjunto del afio se contrataron 2.216.439 acciones, por un
importe de 10.508 millones de pesetas, lo que supone una
cotizacién media de 4.743 pesetas por accidn. gn el mercado de
derechos de suscripcién, dnicamente se conirataron un 10% del
nimero tedrico de derechos, lo que nos da idea de la aceptacién
de la ampliacién gratuita ya g:e fue directamente suscrito por los
antiguos accionistas el las nuevas acciones.
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= . . Talglono (94) 464 56 44
COOBerS Coopers & Lybrand SA @: :::;;‘5 o
Vi
&Ly rand = Telefax  {94) 464 52 0G
INFORME DE AUDITORIA P
DE CUENTAS ANUALES . 3
A los accionistas de h :
Vidrala, S.A. 3

Hemos auditado las cuentas anuales de Vidrala, S.A. que comprenden los balances
de situacion al 31 de diciembre de 1995 y 1994, las cuentas de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunic,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. l

2. Segun se explica en las notas 2, b) y 5 de la memoria, la Sociedad es dominante de un
grupo de sociedades de acuerdo con la legislacion vigente. La presentacién de cuentas
anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y normas generaimente
aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacion financiera y de los resultados de las
operaciones del Grupo. Los administradores han formulado dichas cuentas anuales
consolidadas requeridas por la legislacién vigente por separado.

3. En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Vidrala, S.A, al
31 de diciembre de 1995 y 1994 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen
la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.

4. E! informe de gestién adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificade que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

- Vi
C
“Wictoria Mendia Lasa
Bilbao, 1 de marzo de 1996

CO@’;‘.RS & LYBRAND, S.A.

Coopers & Lybrand &s eambra de Coopens & Lyrand infematandl, una oe Hem i an Suza
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7

7 Balances de situacion

al 31 de diciembre de 1995 y 1994

(expresados en miles de pesetas)

Activo 1995 1994

Inmovilizado
Inmovilizaciones materiales (nota 4) 7.031.025 2.923.129
Inmovilizaciones financieras [nota 5) 1.029.999 3.025.702
8.061.024 5.948.831
Activo circulante
Existencias (nota 6) 1.225.576 856.127
Deudores {nota 7)  1.746.309 1.804.397
Inversiones financieras temporales 1.454.882 1.000.032
Tesoreria 1.125 423
4.427 .892 3.660.979
TOTAL ACTIVO 12.488.916 9.609.810

La memoria adjunta {notas 1 a 18} forma parte integrante de estos balances de situacion.
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Pasivo

Fondos propies (nota 8)
Capital social
Reserva legal
Reservas de revalorizacién
Otras reservas
Pérdidas y ganancias

Ingresos a distribuir en varios efercicios (nota 9)

Acreedores a largo plazo
Deudas con entidades de crédito (nota 10}
Otros acreedores

Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito {nota 10}
Deudas con empresas del Grupo
Acreedores comerciales
Otras deudas no comerciales (nota 11)

TOTAL PASIVO

1995

1994

1.837.000 1.670.000
334.000 334.000
554.94) 554.941

4.280.106 3.633.556

1.614.223 1.214.350

8.620.270 7.406.847
835.632 44.252

71.060 224.440
1.450 1.289
72.510 225729
571.886 620.811
56.780 9.999
759.055 727.749
1.572.783 574.423
2.960.504 1.932.982
12.488.916 2.609.810




/CTJentus de

para los ejercicios anuales terminados
al 31 de diciembre de 1995 y 1994

{expresodas en miles de pesetas)

Gastos

Reduccién de las existencias de productos terminados

y en curso de fabricacién
Aprovisionamientos (nota 14)
Gastos de personal {nota 14)

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado
Variacién de los provisiones de trafico (nota 14)

Otros gastos de explotacion:
* Servicios exteriores
¢ Tributos

* Otros gastos de gestion corriente

* Consumo de moldes

Beneficio de explotacion
Gastos financieros y gastos asimilados
Diferencias negativas de cambio

Resultados financieros positivos
Beneficio de las actividades ordinarias

. Gastos extraordinorios

Resultados extraordinarios positivos
Beneficio antes de impuestos
Impuesto sobre sociedades {nota 12)
Beneficio del ejercicio

La memoria adjunta {notas 1 a 18) forma parte integrante de estos cuentas de pérdidas y gonancias.
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1995

1994

0 326.861
2.434.420 1.989.795
1.908.775 1.845.111

668.444 445927
381 14.422
1.039.951 1.047.469
18.843 16.192
18.376 15.300
157.707 152.379
6.246.897 5.853.456
1.380.584 1.004.637
83.419 83.946
28.362 6.686
111.781 90.632
195.257 0
1.575.841 978.134
8.340 20.000
38.382 236.216
1.614.223 1.214.350

0 0
1.614.223 1,214,350
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Ingresos 1995 1994

Importe neto de ka cifro de negocios {nota 14]:

¢ Ventas 7.247.076 6.766,583
* Prestaciones de servicios 183.504 176.000
* Devoluciones y rappels sobre ventas (110.614) (107.439)
Aumento de las existencias de productos ferminados
y en curso de fabricacion 304.747 0
Ofros ingresos de explotacion 2.768 22.949
7.627 481 6.858.093

Ingresos de ofros valores negociables y de créditos

del activo inmovilizado 233.178 36.167
Ofros infereses e ingresos asimilados ~ 41.090 1.440
Diferencias positivas de cambio 32.770 28.522

307.038 64.129

Resultados financieros negativos 0 26.503
Variacién de las provisiones de inmovilizado financiero 0 215.525
Beneficios en enajenacién de inmovilizado 855 0
Subvenciones de capital Iransferidas ol resultado del ejercicio 33.857 23.210
Ingresos extraordinarios 12,030 17.481

46.742 256.216
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Memoria de 1995 y 1994 ‘

1. Actividad de la empresa

Vidrala, S.A. tiene como actividad principal kg fabricacion y
venta de botellas de vidrio. Sus instalaciones industriales estan
ubicadas en Llodio (Alava), asi como su domicilio social y fiscal.

2. Bases de presentacion

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros
contables de la Sociedad y se presentan de acverdo con la
legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el
Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados

de la Sociedad.
b) Cuentas anuales consolidadas

Vidrala, S.A. es Sociedad dominante de un grupo de
sociedodes de acuerdo con el Real Decrsto 1815/1997 de 20 de
diciembre, por lo que esté obligada a presentar cuentas anuales
consolidadas. Los administradores han elegido, por razones de
claridad, presentar dichas cuentas anuales consolidadas por
separado.

¢) Agrupacion de partidas
A electos de facilitar la comprensién del balance y cuenta de
pérdidas y ganancias, dichos estados se presentan de forma

agrupada/resumida, presentandose los andlisis requeridos en
las notas correspondientes de la memoria,

3. Criterios de valoracion

a] Gastos de establecimiento

Este epigrafe comprende, principalmente, todos los costes y
gastos generados durante la fase de construccién y puesta en
marcha del nuevo horno hasta su finalizacion el 31 de octubre de
1995, @ excepcion de las inversiones en inmovilizado material
propiamente dichas. Dichos conceptos por importe de 82,8
r]ng(f?o;es de pesetas han sido amortizados en su totolidad durante

b) inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se encuentra valorado a su precio de
adquisicién incrementado por las actualizaciones legales
practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las
normas legales correspondientes, excepto los moldes que se han
valorado a precio de coste, reduciéndose directamente su valor
en un porcentaje fijado por los técnicos, en concepto de

preciacién.
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El resto del inmovilizado material se omortiza linealmente, en
funcién de su vida dtil estimada, segin ef siguiente detalle:

de vida
ihil estimada
1995 1%
Obras civiles y edificios de fabrica 20033 20033
Instalaciones #cnicas y maquinaria:
. Transporte interno e instalaciones fijos
mantenimiento S5a66 5
. Instalaciones generoles 66a83 6,6
. Silos, mezcladoras y elementos de
manutencion 6,6 6,6
. Homos, instalaciones y maquinaria de
produccién 4a8 4a8
. Maguinario de falleres 10 10
Mobi?aurio y equipos de oficina 508,3 6,6
Otro inmoviliza 66083 6,6

Las mejoras en bienes existentes de inmovilizado material que
alargan la vida (il de dichos activos son capitalizadas. Los gastos
de mantenimienio y conservacién se cargan a gastos en el
momento en que se producen.

) Inmovilizaciones financieras

Las inversiones financieras permanentes han sido valoradas a
su coste de adquisicion reducido, en su caso, en las minusvalias
correspondientes a pérdidas permanentes de valor.

d) Existencias

Las existencias se encuentran valoradas bésicamente ol precio
de coste o mercado, el que sea menor. A continuacién se detalla
el método de valoracién seguido en cada grupo significativo de
existencias,

Materias primos:

Se han valorado dl coste de adquisicin, utilizando el método
FIFO.

Productos terminados:

Se han vaiorado en base o los costes reales de fobricacion y
producciones del afio.

Materiales auxiliares y de fabricacién:

Se han valorado siguiendo el método de precios medios reducidos,
en su caso, en funcién de su estado actual y considerando las
situaciones de obsolescencia y lento movimiento.

e} Inversiones financieras temporales

L cartera de valores a corto plazo consiste en deuda pablica
y depésitos a plazo en divisa, la cual se refleja ol precio de
acquisicion o al de mercado, si fuera menor. :
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La rentabilidad media obtenida en 195 sobre estos activos
asciende a un 9,28% anual,

f} Transacciones y saldos en moneda exivanjera

Las cuentas a cobrar y @ r en moneda exiranjera se
reflejan al fipo de cambio de fin l'égﬂc;ierc:icir.:. Las fransacciones en
monedaextranjera se refleian en la cuenta de pérdidasy ganancios
al tipo de combio aplicable en e momento de su realizacién.
Todas los pérdidas (realizadas o no), asi como los bensficios
redlizados, se llevan a resullados ejercicio, mientras los
beneficios no redlizados se llevan o ingresos diferidos y se
imputan a resultedos cuando se realizan.

g} Subvenciones en capital y explotacion

Las subvenciones en capital se abonan o una cuenta de
ingresos a disiribuir en varios ejercicios a medida que se reciben
¥ secargan a esta cuenta con abono a resultados de cadg ejercicio
en huncion de la amortizacién de los bienes de inmovilizado que
fueron objeto de tal subvencién, Las subvenciones en explotacion
se abonan a resultados en el ejercicio en que se reciben.

4, inmovilizaciones materiales

L
-

h) Indemnizaciones por rescision de relaciones laborales
De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad

viene obligada a indemnizar a sus os y empleados con los

ve, baio ciertas condiciones, rescinda sus relaciones laborales,

gl gasto de kas indemnizaciones se contabiliza cuando se alcanze
acuerdo con los empleados.

i) Impuesto sobre sociedades

H impuesto sobre sociedades se calcula sobre el resultado
contable modificado por las diferencias permanentes entre el
resultado contable y el fiscal. Las bonificaciones y deducciones
permitidas en la cuota se consideran como una minoracién en el
Importe del impuesto sobre sociedades devengado en el efercicio
en que se aplican.

El impuesto diferido o anticipado que pudiera existir surge de
la imputacion de ingresos y gastos en periodos diferentes, a
efectos de la normativa fiscal vigente y de lo relative a la
preparacién de las cuentas anuales.

Los movimientos de los saldos incluidos en este epigrafe han sido los siguientes:

En miles de pesetas
Instalaciones técnicas y  Anticipos e
maquinaria in 3CI0-
Terrenos y nes materioles,  Otro
construcciones Moldes  Ofras  Totl  Mobiliario — n inmovilizado  Total

COSTE ACTUALIZADO o
Soldo ol 31 de diciembre de 1993 2185922 353423 2823.589 3177012 275037 86.749 23264 5747984
Entradas 2 127.842 493851 621493 12572 103.900 1 738118
Bajas 0 [152.379) (5.311) (157.699) 0 0 0 {157.690)
Traspasos [H 0 86740 86749 0 (86.749) 0 0
Saldo ol 31 de diciembre de 1994 2185924 328886 3.398.878 3727764 287.559 103. 232685 §38A1
Entradas 21.247 157431 108025 265456 26771 4.634.447 177 4947593
Bajas {10.805) {157.707) (5.640) (163.347) [63.270) 0 0 (237.422)
Traspasos 702.300 0 3907864 3907.864 0 [4.738.342) 45.331 82.
Saldo of 31 de diciembre de 1995 2.898.666 328610 7409127 7737737  250.560 0 68.773 10955736
AMORTIZACION ACUMULADA |
ACTUALIZADA
Saldo of 31 de diciembre de 1993 997.652 0 1730178 1730178 213573 0 23264 2.964.467
Dotaciones 109811 0 318249 316249 19.866 0 1 445927
Bajos 0 0 531} (5311 0 0 0 5.311)
Saldo ol 31 de diciembre de 1994 1.107.443 0 2041116 2041016 733439 0 23285 A58
Dotaciones 115119 0 452273 452973 17.295 0 210 585.597
Bajas 0 0 {3899  (3.899) (62.270) 0 0 {66.169)
Saldo of 31 de diciembre de 1995 1.222.582 0 2489490 2.489.490 188.444 0 4075 394N
XJMORdeNSTO bre d 1.357.762 923129

31 de diciembre de 1994 1.078.461 328886 1.357.762 1486648 54120 103.900 0 2923
Al 31 de diciembre de 1995 1.676.084 328810 4919837 32830 62.0%6 0 44 598 Lex1R
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a) Actuaiizacion de balances

En 1990 Vidrala, S.A. se acogié a la actualizacion de
balances prevista enla Norma Foral 42/1990 de 27 de diciembre
de la Diputacién Foral de Alava, posteriormente desarrollada en
el Decreto Foral 19/1991, del Consejo de Diputados del Territorio
Histérico de Alava de 22 de enero de 1991, por el que se
aprobaron las normas de desarrolle del régimen de actualizacion
de balances, y que supusieron para la Sociedad un incremento
de las reservas en 554.941.000 pesetas. Esta actualizacién ha
supuesto un aumento de la dotacidn ¢ la amortizacion en 1995
de 32 millones de pesetas {46 millones de pesetas en 1994).

La mencionada Norma Foral fue recurrida por la
Adminisiracién del Estado, habiendo superado FavoroblZmente
el tramite ante ef Tribunal Superior de Justicia del Pais Vasco.
Actualmente se encuentra recurrida ante el Tribunal Supremo,
por lo cual su efecto en las cuentas anuales de los ejercicios 1990
a 1995 debe considerarse con carécter de provisional.

b} Bienes totaimente amortizados

Al 31 de diciembre de 1995 existe inmovilizado con un valor
contable original de 890.308.000 peselas que esid totalmente
t]nrgg‘rti)izado y que todavia estd en uso {731.680.000 pesetas en

¢} Subvenciones recibidas en relacion con el inmovilizado
material

En el epigrafe de «ingresos a distribuir en varios ejercicios»
de los balances de situacién adjuntos se incluyen subvenciones
concedidas por Organismos Oficiales en relacién coninversiones
en inmovilizado material realizadus por la Sociedad, por un
importe de 833.388.000 {:»esetos af 31 de diciembre de 1995
{34.896.000 pesetas ol 31 de diciembre de 1994) (nota 9).

d) Compromisos de inversion

Al 31 de diciembre de 1995 no existen compromisos de
inversién significativos en inmovilizado material, si bien en &l
transcurso de 19946 se tiene previsto realizar inversiones para la
modernizacién de los instalaciones, todavia no comprometidas,
por importe de 1.800 millones de pesetas, aproximadamente (a
31 de diciembre de 1994 habia compromisos de inversién por
1.124 millones de pesetas, siendo las inversiones previstas no
compromefidas a dicha fecha de 2.906 millones de pesetas).
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5. Inmovilizaciones financieras

Lo evolucién de este capitulo durante 1994 y 1995 ha sido la
siguiente:

En miles de pesetas
Paticond Faendi
€N empresas A .
Sokdo dl 31 de ddGrpo @ m, SA  Provisiones Totel
diciembre de 1993 3.009.999 127634 (215525 2922108
Adiciones 0 3050347 0 3050347
gumiams i 8 :3.162.27g) 215 522 ‘3%%@
IONEs , ..
Soldo ol 31 de
diciembre de 1994 3009999 15703 0 3025702
m (1.980.0000  [15.703) 0 (1995703
ol 31 de
diciembre de 1995 1.029.999 0 0 1029999

aj Participaciones en empresas del Grupo

Este concepto se desglosa como sigue:

En miles de pesetas
1995 1994
Crisnova, S.A. 1.019.999 2.999.999
Compaiiia Andnima :
Alava Mercantil 10.000 10.000
1.029.999 3.009.999

la sociedad Compafiia Anénima Alava Mercantil se
encuentra aclualmente sin actividad, poseyendo Vidrala, S.A.
el 100% de participacién en el capital social de la misma.

Crisnova, S.A. es una sociedad mercantil industrial dedicoda
a la fabricacién y venta de botellas de vidrio, que se encuentra
ubicada en el ermino municipal de Caudete (Albacete). Vidrala,
S.A, es accionista Onico de esta sociedad, que comenzd su
activided industrial en el afic 1989

Los importes del capital, reservas, resuliado del ejercicio y
ofra informacién de inferés, segin aparecen en las cuentas
anuales de Crisnova, S.A. son como sigue {en miles de pesetas):

Capital social: 1.020.000
Reservas: 244,930
Resultados de 1995: 606.589
Resultados extracrdinarios en 1995: 96.436

En 1994 Vidrala, S.A. recuperé su provisién para
depreciacién del inmovilizado financiero en Crisnova, S.A. en
215.525.000 pesetas, traslo cual ya se complets larecuperacién
de dicha participacién.
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b} Financiacién permanente a Crisnova, S.A.

la financiacién permanente
Crisnova, S.A. se formalizé en
durante 1994 no devengd intereses,
debido a la paulating reduccién en
inanciacién por parfe e Crisnova, $.A.
limite para la mencionada cuenta corriente.

6. Existencias

prestada por Vidrala, S.A. o
una cuenta corriente la cudl,
por su escasa materialidad,
la utilizacién de dicha
No se fij6 vencimiento ni

Durante 1995, se ha cancelado dicha
que el saldo con Crisnova, S.A. sy

ciones comerciales entre ambas soci

clasificado en e ougﬂulo de «Deudas con

al ser fovorable a

risnova, S.A. {nota 13).

>

]
-

vierele ;.

cventa corriente, dado

» Principalmente, por
, encontrandose
empresas del Grupo»,

7. Deudores

Este capitulo de los balances de sitvacion adjuntos se desglosa

Este capitulo de los balances de situaci

on adjuntos se detalla

como sigue: €omo sigue:
En miles de pesetas En miles.de pesstus
1995 1994 1995 1994
Materias primas 56.861 50.778 Clientes 1.784.953 1.949.320
Pro ucnl)s termi?udos 757.260 452.513 Deudores varios bfica. 4.016 5513
Materiales auxiliares y ministraciones poblicas 92.521 2,199
e fabricacién 411.455 352.836 P 1.881.490 1.957.032
1.225.576 856.127 Provisiones [(135.181) {152.635)
1.746.309 1.804.397
8. Fondos propios
La evolucién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos durante 1994 y 1995 ha sido la siguiente:
En miles de pesetas
Resuliadas Pérdidas . .
Copital  Reserva  Reservosde  Ofras de ejercicios  y m '
social legol  revalorizacidn reservas anferiores ganancias
Saldo al 31 de diciembre de 1993 1.670.000 334,000 554941 3443516 (50789 50802 0
Distribucidn de resullados 1993 y remanente:
. A resy de ejercicios anferiores 0 0 0 0 50789 (50.789} 0
. A olras reservas 0 0 0 190.040 0 (190.040) 0
. A divi 0 0 0 0 0 (2672000  267.200
Pago de dividendos 0 0 0 0 0 0 (267.200)
icio del ejercicio 1994 0 0 0 0 0 1.2143% 0
Saldo ol 31 de diciembre de 1994 1.670.000 334.000 554,941 3.633.556 0 1.21435% 0
Distribucion de resuliados 1994:
- A ofros reservas 0 0 0 813.550 0 (813550 0
. A dividendos 0 0 ¢ 0 0 {400.800]  400.800
Pago de dividendos 0 0 0 0 0 0 (400.800)
Amplocion de capital {nofa 16] 167.000 ¢ 0 (167,000 0 0 0
icio del efercicio de 1995 0 0 0 0 0 1.614.223 0
Saldo of 31 de diciembre de 1995 1.837.000 334.000 354.941 4.280.104 0 1.614.223 0

a} Capital social

El capital social estd formado por 3.674.000 acciones ordinarias o

iane anofaciones en cuenta, de 500

resetos deval ornominal cada una, fotalmente suscritas desembolsadas

3.340.000 acciones of 31 dediciembrelode l%.dAél de diciembre
Soci

or, i

po as

de 1995 ko totalidad de las acciones de

cotizacién oficial en los Bolsas de Comercio de Bilboo y Madrid.

estan admitidas o

Las sociedades que participan en el cu{)
S.A. en un porcentaje igual o superior al

1995

ital social de Vidrala,

0% son las siguientes:

1994

Nimerode Porcentoje de  Numero de  Porcentuje de

parfc ’ oro enge ¢
Banco Bilbao
Vizcoya 539.201 14,67 489012 14,44
niver, 5.4, 0 0 396.452 1187
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Enla reunion de ia Junta General Ordinaria de Accioniskos de
Vidrala, S.A. celebrada el 27 de abril de 1994, se acordd r
en el Consejo de Adminisiracién,  fenor del arficulo 153, 1bj de
la Ley de Sociedades Anénimas, la facultad de acordor sh una o
varias veces el aumento del capital social haska lo cifra méxima de
835 millones de pesetas en la oportunidad y en la cuontia que
decida, sin previa consulta a la Junta General. Estos aumentos

rén realizarse mediante aportaciones dinerarias dentro del
plazo maximo de 5 afios.

bl Reserva legal

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas estoblece
que debe desfinarse a esta reserva una cifro igual al 10% del
neficio del ejercicio hasta que la misma aleance, al menos, el
20% del capital social. Mientras no supere el limite indicado, la
reserva legal sélo podré destinarse a b compensacion de pérdidas
en el caso de que no existon ofras reservas disponibles suficientes
para este fin. En todo caso, la reserva ré destinarse o
aumentar el capital social en la parte que la misma exceda del 10%
de la cifra de capital ya aumentado.

Al 31 de diciembre de 1994 la reserva legal alcanzaba el limite
previsto por la Ley, lo cual no ocurre ol 31 de diciembre de 1995,

¢} Reservas de revalorizacién

El importe de esta reserva ol 31 de diciembre de 1995
corresponde a la plusvalia neta ocasionada con mofivo de
haberse acogido la Sociedad a la achwdlizacion de balances
Brevisfc en la Norma Foral 42/1990 de 27 de diciembre de I

iputacién Forcl de Alava.

El saldo de esta cuenta no podra repartirse o distribuirse en
ningin momento, salvo que se satisfagan los impuestos
correspondientes. El plazo para efectuar lo comprobacion de Ja
cuentd por parfe de la Inspeccion de Tributos ha terminado el 31
de diciembre de 1995 por lo que la misma podré aplicarse a:

- Eliminacién de resultados contables negativos.

- Ampliacién de capital, en las condiciones previstas por el
Decreto Foral 19/1991

- Reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta
pendiente de aplicacién,

d} Dividendo activo a cuenta

El Consejo de Administracion, en su reunion del dia 20 de
enero de 191?4, aprobd un dividendo a cuenta de los beneficios
de 1993 por un total de 167 millones de peselass, lo que equivale
a 50 pesetas brutas por accion.

El estado contable provisional formulado por los
administradores de la Soci d, de acuerdo con los requisitos
legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente
para la distribucion del dividendo activo a cuenta el 1 de febrero
de 1994 fue el siguiente:

* Beneficio después de impuestos al 30 de noviembre de
1993: 438,9 millones de pesetas.
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El Consejo de Adminisiracién, en su reunion del dia 26 de
enero de 1955, aprobé un dividendo a cuenta de los icios
de 1994 por un total de 300,6 millones de pesetas, lo queequivale
a 90 pesetas brutas por accién.

El estado contoble provisional formulado por fos administradores
de lo Sociedod, de acverdo con los requisitos legales poniendo de
manifiesio la existencia de liquidez suficiente para la distribucién del
dividendo activo a cuenta el 15 de febrero de 1995 fue el siguiente:

* Beneficio después de impuestos ol 31 de diciembre de 1994:
1.214 millones de pesetas. '

¢} Resultado del ejercicio

Las prormestus de distribucién de los resultados de 1994, que se
presento a la Junta General de Accionistas y fue aprobada por ésto y
de 1995, a presentar a dicha Junta para su aprobocion, son las
siguientes:

En miles de pesetas
1995 1994

Base de reparto;

- Pérdidas y ganancios del ejercicio 1.614.223  1.214.350
Distribucion:

. A reserva legal 33.400 0
. Otras reservas: reserva voluniario 919.503 B13.550
. Dividendos . 661.320

1.614.223

9. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos se desglosa
como sigue;

En miles de pesetas

1995 1994

Subvenciones de capital 833.388 34.896
Diterencias positivas de cambio 2.244 9.356

835.632 44 252

Subvenciones de capital

Los movimientos habidos en la cuenta de subvenciones de
capital han sido los siguientes:

En miles
de pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1993 50.948
Adiciones 7.158
Imputado a resultados . {23.210
Saldo al 31 de diciembre de 1994 34.896
Adiciorclles o 832.349;
Imputado q resultados 33.857]
Sciio al 31 de diciembre de 1995 &3_3—3_8_9




-_—  Vidrele,.

El Gobierno Vasco, en su Consejo de Gobierno de fecha 18
de octubre de 1994 acords conceder ¢ Vidrala, SA., enel
marco de lo establecido en la Ley 2/1987 de 8 de julio,-una
subvencién a fondo perdido por importe de 824 millones de
pesetas correspondiente ol 20% de las inversiones por importe
estimado inicial de 4.120 millones pesetas a realizar en el
periodo 1994/1995 por Vidrala, $.A. en Llodio (Alava,

A 31 de diciembre de 1995 ya se han justificado
documentalmente por la Sociedad e inspeccionado por las
autoridades competentes las condiciones establecidas, salvo
ol mantenimiento de los puestos de trabajo durante 3 afios, o
r transcurrido aun dicho periodo,

10. Deudas con entidades de crédito

Estas deudas, tanto o corto como @ largo plazo, se desglosan
como sigue:

11, Ofras deudas no comerciales

Este capitulo de los balances de sitvacion adjunios se desglosa
como sigue:

En miles de peseios

1995 1994

Administraciones poblicas 142359 163.642
Remuneraciones pendientes

e pago 178.182 177.769

Proveedores de inmovilizado 1.231.021 209.986

Otros conceptos 21.221 2302

1.572.783 574423

12. Impuesto sobre sociedades y situacion fiscal

al Conciliacién de! resultado contable y fiscal

Debido o que determinadas operaciones tienen diferente

En miles de pesetas consideracion a efectos de tributacion clel impuesto sobre sociedades
1995 1994 ydelaeloboracion de estas cuentas anudles, k base imponible fiscal
Corlo plazo: difiere del resultado contable del ejercicio.
. Créditos 268.518 156.447
. Préstamos 153.380 230.780 La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible
- Descuento comercial 149.674 232515 del impuesto sobre sociedades es la siguiente:
- Intereses devengados 314 1.069 ]
571.886 620.817 En miles de pesetas _
Largo plazo: ' 1995 _1994
. Vencimientos de 1996 0 153.380  Resullado contable antes de
- Vencimientos de 1997 71.060 71,060 puestos 1.614.223 1.214.350
71.060 224 440 Diterencias permanentes:
— . Aumentos 14.630 12.250
Compensacién tizle 0 (3898
Las lineas de crédito incluidas en e detolle anterior tienen, sés imponibles negotivas 0 {43.89g)
&n su conjunto, limites concedidos Y no dispuestos por 581  Base imponible (Resultado fiscal) 14828853 1.182.702

millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995 (544 millones
de pesetas ol 31 de diciembre de 1994).

El tipo de interés medio anual nderado de los saldos
anteriores en 1995 ha sido del 7,5%P?AE frente ol 6,88% TAE

b) Impuesto sobre sociedades devengado

El célculo del impuesto sobre sociedades devengado en 1995
y 1994 ha sido el siguiente: :

En miles de pesetas
en 1994. 1995 1w
35% def beneficio contable
Andlisis por tipo de moneda corregido en las diferencias
permanentes 570.099 413.944
Del total de deudas con entidades de crédito af 31 de  Menos: priiCOCiff’" de'!c
diciembre de 1995 reflejadas en este epigrafe, un importe de uecion por inversiones (9.741) (88.567)
83.978.000 pesetas estan denominadas o instrumentadas en Menos: aplicacién del crédito
ancos iranceses, siendo su vencimiento o corto plazo fiscal, con of tope de la cuota
(33.772.000 pesetas, ol 31 de diciembre de 1994), liquida posiiva (560.358) (325.379)
Impuesto sobre sociedades o
evengado 0 — 0
— 0
5




14. Ingresos y gastos 15. Otra informacion

a] Transacciones efectuadas en moneda extranjera - a) Niimero promedio de empleados por categoria:
Los importes de las transacciones efectuadas en moneda 5
exiranjera son los siguientes: . Direncétivos y apoderados ]9:3 199'3 _$
; peseta Mandos superiores ~
1995 En il de 1.;9]3 Mandos int':ennedios 13 19
—_— ————  Administrativos 22 23
Compras 26.497 87.644  Operarios 27 262
Ventas 1.025.023 1.849.546 — =
1.051.520 1.937.190
b} Distribucién de la cifra de negocios b} Retribucién de los administradores
. Elimporte de las retribuciones percibidas por los miembros del
1905 En miles do ?e;;':’ Consejo de Administracion en concepto de sueldos y dietas ha
—_2 —=2  ascen Qich 46.865.000 pesiefus Tn 995b {42.563.I X pesetas
. 1994). Este importe incluye la refribucién del Consejero -
Interior 6.294.943 4985598 Rl T W '
Exportacion 1.025.023 1,849,545  Delegado-Director General,

2.319.986 6.835.144

<) Detalle de aprovisionamientos

16. Acontecimientos posteriores al cierre

S ] .y En la reunién del Consejo de Administracion de Vidralg, 5.A.
Lo composicién de este capitulo de las cuentas de pérdidas y celebrada el 23 de febrero c‘e 1995 se acordé proponer a la Juna

ganancios adjuntas se desglosa como sigue: - General de Accionistas, lo siguiente:
En miles de pesetas - La distribucion de un dividendo de 120 pesetas por accién
1995 1994 con cargo a los beneficios de 1994, de las cuales 90 pesetas
se habian abonado a cuenta el 15 de febrero de 1995y 30
Consumo de mercaderias 59.346 42.284 pesetas se pagarian como dividendo complementario el 15
Consumo de materias primas y de julic de 1995, si asi lo aprobase la Junta General.
afras materias consumibles 2.375.074 1.947.511
2.434.420 1.989.795 -Una ampliacién de capital por un importe de 167 millones de
pesetas, en la proporcion de una accién nueva por cada 10
d) Detalle de gastos de personal antiguas, integramente liberada con cargo a reservas de
libre disposicion.
En miles de pesetas
—19%5 994 En la reunion del Consejo de Administracién de Vidralg, S.A.
—_— T celebrada el dia 25 de enero de 1996, se ocordé_ la distribucién
Sueldos, salarios y asimilados 1.482.580 1.441.857  de un dividendo a cuenta de 140 pesetas por accién, a partir del
Cargos sociales 426,195 403254  20de febrero de 1996, por un importe fotal de 514,4 millones de
1908775 TB45111  pesetas.
e) Variacién de las provisiones de trafico
En miles de pesetas
1995 1994

Provisiones y pérdidas de
créditos incobrables:
. Dotacién a la provision 18.432 24,502
. Recuperaciones de clientes

provisionados (18.051) (10.080}
1 14.427

37




[ 3

d I;ios?:l imponibles negativas pendientes de compensar

Al 31 de diciembre de 1994 y 1995 no existen pérdidas de”

ejercicios anteriores pendientes de compensar fiscalmente.
d) Crédito fiscal

Con fecha 18 de diciembre de 1990 &l Consejo de Diputados de
la Diputacion Foral de Alava acordd conceder okfldmia, S.A., con
caracter definitivo, en aplicacion de lo previsto en la Norma Foral de
30 de julio de 1984, entre olros, fos siguientes beneficios fiscales:

. Libertad de amortizacién.

. Crédito fiscal aplicable al pago de los cuotas liquidas
positivas de, oproximadamente, 624 millones de pesetas, el
cuod seré asignable ol pago de las cuotas as en los
afios 1990 a 1994, ambos inclusive.

Al 31 de diciembre de 1994 se aplico en su totalidad el saldo

pendiente.

Con fecha 15 de marzo de 1995 & riamenio de Hacienda,
Finanzasy Presupuestos dicté la Orden Foral n2 498 la cual concretaba
los créditos fiscales a la inversién concedidos @ Vidrala, S.A., en base
a la Norma Foral 22/1994, de 20 de diciembre, de ejecucion del
Presupuesto del Territorio Hiskrico de para e ejercicio 1995
{Disposicion Adicional Sexta); en los siguientes términos:

. Plazo méximo de aplicacion: 9 afios.
. Limite de aplicacién: 100% de la cuota a pagar.
. Porcentaje: 45% de lo inversién a realizar.

. Prozedooc ido: Proyado urianual 94-98 de ampliacion de
le fatbrica dﬁ]odio (Alava) c%ln un presupuesto iniciaFl’I de 8.000
millones de pesetas, que ser defi
Foral del Departamento de Hacienda, Finanzas y Presupuestos,
para cada ejercicio, en funcién de las obras realizadas.

Al 31 de diciembre de 1995 las inversiones realizadas por la
Sociedad durante el periodo de 1994/1995 han cscenJ?c?o a
5.312,5 millones de pesetas, por lo gue el crédito fiscal estimoado
correspondiente seria de 2.398?6 millones de pesetas, habiéndose
aplicada en el ejercicio 1995, 560 4 millones de pesetas. E crédito
fiscal definitivo correspondiente o dichas inversiones serd fijado por
el Departomento de Hacienda, Finanzas y Presupuestos, con la
presentacién de lg declaracién del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio 1995 y de las focturas justificativas de dichas inversiones.

e) Otros beneficios fiscales pendientes de aplicar

Al 31 de diciembre de 1994, después de lo indicado en el apartado
anterior, estan pendientes de aplicar los siguientes beneficios fiscales:

Deduccién por inversiones:

En miles
de pesetas
Afio de Ultimo afio Limite de Pendiente ol
generacion  de aplicacion la cvota 31/12/1994
1994 1998 40% 9.741

Esta deduccion ha sido utilizada en 1995.

inifivamente fijado por Orden
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f) AfRos abiertos a inspeccion

Al 31 de diciembre de 1995 estan abiertos a inspeccién fiscal
los cinco Gltimos ejercicios, para todos los impuestos.

gl Impuesio de incremento de valor de los terrenos

La Sociedad tiene abierto un proceso de reclamacién por parte
del Ayuntamiento de Uodio, en relacion ol impuesto de incremento
det valor de los terrenos correspondiente al ejercicio 1988, por un
importe inicial de 30 millones de pesetas, el cual ol 31 de
diciembre de 1994 se encontraba en la fase de recurso confencioso-
administrativo. Durante 1995 el Tribunal Superior de Justicia del
Pais Vasco ha dictado sentencia fovorable a C?drala, S.A_, sibien
el Ayuntomiento de Lodio ha inferpuesto recurso de casacion
contra la misma ante el Tribunal Supremo. Alafechade formulacién
de las cuentas anuales adjuntas, dicho recurso se encuentra
pendiente de resolucion def!nitivo, si bien no se espera que del
mismo pueda derivarse en un futuro préximo, algin pasivo que
debiera incluirse en dichas cuentas.

h) Posibles interprefaciones de la legislacién fiscol

Como consecuencia, enire ofras, de las diferentes posibles
interpretaciones de lo legislacion fiscal vigente, podrian surgir
pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En todo
caso, los administradores consideran que dichos pasivos, caso de
producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anucles
de 1995y 1994,

13. Operaciones y saldos con Crisnova, S.A.

La financiacion permanente que Vidrala, S.A. venia prestando
asufilial Crisnova, S.A. se formalizé en una cuenta corriente entre
ambas sociedades, la cual aparecia registrada en el epigra
«Inmovilizaciones financieras» de los balances de situacion
adjuntos. Dicha cuenta corriente ha sido cancelada en 1995 (nota

5).

Los balances y las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntos
recogen las si%uientes operaciones realizadas por la Sociedad
A

con Crisnova,
En miles de pesetas
Cargo {Abono)
1995 1994
Ingresos por servicios
prestados a Crisnova, S.A. {183.504) {185.126)
Ventas a Crisnova, S.A. de
botellas, materias primas
y materiales diversos {148,426} {136.159)
Ingresos por afianzamiento
de créditos {28.102) 0
Compras a Crisnova, S.A.
de botellus y de pallets 41.762 22.691
Ofros cargos de Crisnova, S.A. 240828 112.959

R
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17. Garantias y ofras contingencias
Al 31 de diciembre de 1995, existian garantias oforgadas en

favor de terceros por importe de 1.526 millones de pesetas {en
1994, 322 millones de pesetas). pese

18. Cuadros de financiacion

En miles de pessias
o _1995 199 _
Origenes de fondos ;
. Recursos procedentes de los operaciones 2.239.454 1.391.133
. Subvenciones de capital recibidas 832.349 7.158
. Aumento de ofros ingresos a distribuir 2.244 9.356
. Aumento de deudas a largo plazo 161 3.357
. Disminucién de la financiacién permanente o
Crisnova, S.A. 15.703 111.931
. Disminucién de la participacion en Crisnova, S.A. 1.980.000 0
. Enajenaciones de inmovilizaciones materiales 13.546 0
Total origenes 5.083.457 1.522.935
Aplicaciones de fondos
. Adguisiciones de inmovilizaciones materiales
{neto del consumo de moldes) 4.789.886 585.739
. Dividendos 400.800 267.200
. Cancelacién o fraspaso a corto de deudas a :
largo plazo 153.380 230.780
Total aplicaciones 5.344.066 1.083.719
Aumento {Disminucién) del capital circulante 260.609 _439.216
a} Variacién del capital circulante
En miles de peselas
1995 4
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Existencias 369.449 0 0 316.255
Deudores 0 58.088 109.570 0
Inversiones financieras temporales 454.850 0 658.598 0
Acreedores 0 1.027.522 0 10.825
Tesoreria 702 0 0 1.872
Tokil 825001 1.085.610 768,168 328.952
Variacion del capital circulante 260.609 439.216 '
b) Detalle de los recursos procedentes de operaciones ‘
En miles de pesetas
1995 _ 1994
Ef;ulfodo neto del ejercicio 1.614.223 1.214.350
s:
. Dotaciones a la amortizacién 668.444 445927
. Dotocién (Recuperacién) de las provisiones de inversiones financieras permanentes 0 (215.525)
Menos:
. Imputacién a ingresos de las subvenciones en capital (33.857) . (23.210)
. Diterencias de cambio {9.356) {30.409)
Recursos procedentes de operaciones 2.239.454 1.391.133
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e Actividad comercial

Las ventas netas del ejercicio ascienden 0 7.320 millones de
pesetas con un aumento del 7% sobre los 6.835 millones de
pesetas del afio anterior.

Por mercados, el Mercado interior ha crecido un 1 B,5%en
toneladas y un 26% en cifra de negocio, mientras los mercadas
exteriores, por falta de capacidad productiva, han

* Actividad industrial

~ El afio 1995, se ha caracterizado por la dedicacion del
equipo técnico a la ampliacién y puesta en marcha del nuevo
horno, lo que se ha traducido junto a algunas incidencias de
las obras en las instalaciones productivas, en una disminucion
del rendimiento neto que posa del 91,8% ol 90,8%.

En el afio, la produccion se ha incrementado en un 10,2%
sobre el afio anterior, como consecuencia de la puesta en
funcionamiento a finales de octubre del nuevo horno 3.

La plantilla de personal finalizé el aiio con 396 personas
frente a las 336 personas del afio anferior, con un incremento

e Actividad financiera

La excelente situacion de tesoreria con la que ha contado
la Sociedad alo largo del ejercicio ha supuesto la consecucién
de unos rendimientos financieros netos de 195 millones de
pesetas frente a los ya exiguos gastos netos de 27 miflones de
pesetas del ejercicio anterior.

Esta extraordinaria posicion financiera ha sido posible
merced a la decision adoptada por la Junta General de
Crisnova que decidié reducir su capital social en 1.980
millones de pesetas y la devolucion a sus accionistas.

La citada devolucion de capital junto a los activos financieros
de 1.000 millones de pesetas con los que se disponia al
principio del ejercicio, mas la autofinanciacion del ejercicio de
2.283 millones de pesetas, han permitido hacer frente a ung
inversién de 4.790 millones de pesetas y terminar el afio con
unos activos financieros de 1.455 millones de pesetas, situacian
sin precedentes en la historia de Vidrala que confirman las
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Informe de gestion 1995 "

experimentado unadisminucion del 51% en volumeny del 44%
en la cifra de negocio.

Parael afio 1996, las previsiones apuntan a un crecimiento
de la cifra de negocio cercano al 40%, consecuencia del
incremento de la capacidad productiva y del crecimiento de la
demanda estimada en los mercados interior y exterior.

de 60 personas que tras su periodo de formacién se
incorporaron a la nueva unidad productiva.

El reciclade doméstico recogido en la zona de influencia de
la fabrica de Uodio, ha sido de 26.161.301 kgrs., con un
incremento sobre el afio precedente del 22,2%.

Ourante el ejercicio, confinuaron las obras y montaje del
nuevo horno 3, cuya puesta en marcha se efectud en octubre,
y que ha supuesto una inversion global de 4.738 millones de
pesetas, siendo el total de las inversiones efectuadas en el
ejercicio de 4.790 millones de pesetas.

previsiones financieras y econémicas de nuestro plan a largo
plazo y que nos conduciran al desarrollo futuro de la Sociedad.

Con cargo a los beneficios del ejercicio 1994, e 15 de
febrero el Consejo de Administracion realizé un pago a cuento
de 90 pesetas por accion, que afiadido a las 30 pesetas
pogadas el 17 de julio completaron las 120 pesetas por
accién, acordadas por la Junta General como dividendo activo
del ejercicio 1994,

En 1996, el Consejo de Administracion acordé en su
reunién del mes de enero hacer efectivo a partir del 20 de
febrero, una cantidad a cuenta de 140 pesetas por accién, que
completado con las 40 pesetas que se pagaréan el 15 de julio,
supore un dividendo activo de 180 pesetas por accién, para
todas las acciones, inclusive las procedentes de la ampliacién
grotis que en la proporcién de 1 por 10 tuvo lugor entre junio
y iulio de 1995.
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VIDRALA, 5.A,, fue constitida ¢f 17 de marzo de 1965, por escritura
n’;blicu aulorizada por el notario de Amurrio [Alavg), D, Miguel
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