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Sos Arana Alimentacion, S.A.

(]

Hemos auditado las cuentas anuales de Sos Arana Alimentacion, S.A. (la Sociedad) que
comprenden el balance de situacién al 31 de agosto de 1995 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no
incluy6 el examen de las cuentas anuales del ejercicio anual termtnado en 31 de agosto
de 1995 de Corporaci6én Industrial Arana, S.A. ni de las de sus sociedades dependientes,
las cuales se detallan en la nota 8 de la memoria. Las cuentas anuales de dichas
sociedades fueron auditadas por Clemares y Cia. S.R.C., excepto en el caso de la
sociedad Bernabé Biosca Alimentacion, S.A. que lo fueron por Uniaudit Grant Thornton
y de Bernabé Biosca Tunisie, s.a.r.l. que fue auditada por Bureau Conseil en
Management et en Organisation Comptable et Admisnistrative, s.a.r.l. El valor neto
contable de la inversién en Corporacién Industrial Arana, S.A. asciende a 31 de agosto
de 1995 a 1.163.554.000 pesetas. Por lo tanto nuestra opinién expresada en este informe
sobre las cuentas anuales de Sos Arana Alimentacion, S.A. se basa, en [o relativo a la
inversion en dichas sociedades, Gnicamente en los informes de los citados auditores.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan a efectos
comparativos, con cada una de luas partidas del balance de situacion. de la cuenta de
pérdidas y ganancias v del cuadro de financiacion. ademas de las citras del ¢jercicio
antal terminado en 31 de agosio uc 1995, las correspondientes al ejercicio de ocho
meses anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
cjercicio anual terminado en 31 de agosto de 1995, Con fecha 25 de noviembre de 1994
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio de
ocho meses terminado en 31 de agosto de 1994 en el que expresamos una opinion con
salvedades.

Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con ¢l n.° SO702, y en el
Rag de S dades det nsti de i Ci de Cuentas
coneln° 10
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3. Corporaci6n Industrial Arana, S.A., sociedad perteneciente en su totalidad a la Sociedad,
mantiene al 31 de agosto de 1995 saldos a cobrar con Envasados Alimenticios, S.A. por
importe de 54.245.000 pesetas, de tos que 35.459.000 pesetas, que proceden de
ejercicios anteriores, presentan una cobrabilidad dudosa. Por lo tanto, Corporacion
Industrial Arana, S.A. deberfa haber constituido para su cobertura, la correspondiente
provisién. En consecuencia, el epigrafe del balance de situacion inmovilizaciones
financieras y los gastos y pérdidas de otros ejercicios deberian disminuirse e
incrementarse en 35.459.000 pesetas, respectivamente. Ademds, el efecto impositivo de
este ajuste ascenderia a 12.411.000 pesetas, aproximadamente.

4. La Sociedad no ha seguido en todos los casos los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el reconocimiento de determinados gastos y en la valoracion
de su inmovilizado. De haber seguido correctamente dichos principios, los acreedores a
corto plazo y los deudores a corto plazo se hubiesen visto incrementados en 17.084.000
pesetas y en 11.475.000 pesetas y el inmovilizado y el beneficio neto del ejercicio se
hubieran visto disminuidos en 54.364.000 pesetas y 59.973.000 pesetas, respec-
tivamente, de los cuales 38.660.000 pesetas corresponden a ejercicios anteriores.

5. En nuestra opini6n, basada en nuestra auditorfa y en los informes de los otros auditores
mencionados en el pdrrafo 1 anterior, excepto por el efecto de la salvedades descritas en
los parrafos 3 y 4 anteriores, las cuentas anuales adjuntas expresan en todos sus aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de Sos Arana
Alimentacién, S.A. al 31 de agosto de 1995 y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados,
que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio antenior.

6. El informe de gestién adjunto del ejercicio anual terminado en 31 de agosto de 1995
contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la
situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable
que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales de 31
de agosto de 1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye ta
revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Sos
Arana Alimentacion, S.A.

Juan Latorre Sacz

9 de noviembre de 1995
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SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

31 de agosto de 1995

(1) Naturaleza v Actividades Principales

Sos Arana Alimentacion, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyd como sociedad
anénima en Bilbao, donde radica su domicilio social, por un periodo de tiempo
indefinido, el 1 de febrero de 1955 bajo la denominacién de Arana Maderas, S.A.,
cambiando posteriormente su denominacién por la de Grupo Industrial Arana, S.A.
Durante el ejercicio 1994, como consecuencia del proceso de la fusién llevado a cabo
con Hijos de J. Sos Borrds, S.A. (sociedad absorbida), la Sociedad modificé entre
otros apartados de sus estatutos sociales, su denominacion social, su objeto social y
su ejercicio econémico, que pasé a finalizar en 31 de agosto de cada afio en lugar de
en 31 de diciembre (véase nota 2). Su objeto social consiste en:

(a) La compraventa, importacién, exportacion, transformacioén, elaboraciéon y
comercializacion de arroz y demds productos alimenticios y agricolas.

(b) La adquisicién, explotacién y enajenacién de toda clase de bienes inmuebles, asi
como su urbanizacion, parcelacion y construccion.

(c) La adquisicion, administracién y enajenacioén por cuenta propia de toda clase de
titulos, derechos y valores mobiliarios, con la exclusidn de aquellas actividades
para cuya realizacién de exija por la normativa vigente el cumplimiento de
requisitos especiales que la Sociedad no retina.

La actividad principal consiste en la actualidad en los aspectos detallados en a) y c)
anteriores.

(2) DBases de Presentacién

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales con objeto de mostrar ta imagen fiel del patrimonio.
de la situacién financiera, de los resultados y de los cambios en la situacion
financiera det ejercicio anual terminado en 31 de agosto de 1995, usi como Ia
propuesta de aplicacion de resuitados de dicho gjercicio. Debido al cambio de
cjercicio economico descrito en la nota i, el ejercicio ierminado en 31 de agosto de
1994 (en adelante el ejercicio 1994) comprende tan soto ocho meses atectando a ta
comparabilidad del balance de situacion. de fa cuenta de pérdidas v ganancias v al
cuadro de financiacion del ejercicio unual terminado el 31 de agosto de 1995,

La Sociedad, de acuerdo con io establecido por el Texto Retundido de la Ley de
Sociedades Anénimas v demds legisiacion apiicable. ha formulado asrmismo cuentas
anuales consolidadas en la misma fecha de cierre y por el mismo periodo que las
cuentas anuales de la Sociedad.

Estas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad de la Sociedad.

(Continua)
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S50OS ARANA ALIMENTACION, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 1995 seran

aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas. Como
requiere la normativa contable, el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y
ganancias y el cuadro de financiacién dei ejercicio 1995 recogen, a efectos
comparativos, las cifras correspondientes del ejercicio anterior, que formaban parte
de las cuentas anuales de 31 de agosto de 1994, aprobadas por los Accionistas en
Junta de fecha 24 de febrero de 1995. De acuerdo con lo permitido por esta
normativa, la Sociedad ha optado por omitir en la memoria del ejercicio terminado en
31 agosto de 1995 los datos comparativos del ejercicio anterior.

(3) Distribucién de Resuitados

La propuesta de distribucion de resultados correspondiente al ejercicio anual terminado

en 31 de agosto de 1995, formulada por los Administradores de la Sociedad y
pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas, consiste en la
aplicacion de los beneficios del ejercicio para compensar resultados negativos de
ejercicios anteriores.

(4) Prncipios Contables y Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y

(a)

normas de valoracion y clasificacion contenidos en el Plan General de Contabilidad.
Los principales son los siguientes:

Gastos de establecimiento

En este epigrafe se incluyen fundamentalmente los gastos incurridos en refacién
con el establecimiento de la Sociedad y con las ampliaciones de capital y se
muestran al coste, netos de la correspondiente amortizacién acumulada que se
calcula utilizando el método lineal sobre un periodo de cinco afios.

Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién. valor de tasacién en
el caso de la propiedad industrial proveniente de la sociedad absorbida, y se
presenta neto de su correspondiente amortizacion acumuladza. conforme a los
sigulentes Criterios:

* Los costes incurridos en cada proyecto individualizado de mvestigacion y
desarrollo se capttalizan cuando existen motivos fundados de su éxito téenico
y rentabilidad econémico-comercial, llevandose directamente a pérdidas en
caso contrarte. Los costes capitalizades se arooriizan linealaente eq el
periodo de cinco afios cn que se estiman que se benefician as operaciones de
la Sociedad.

* Propiedad industrial incluye los costes de registro y formalizacién de las patentes
y marcas en el momento de su registro oficial a nombre de la Sociedad. siendo
cargados en gastos los que se producen por el mantenimiento y la defensa de
dicha propiedad. Ademds, incluye la marca Sos. aportada en la fusién por la
sociedad absorbida por el valor determinado por un experto independiente,
amortizandose en un periodo de veinte afios durante el cual se estima que
contribuye a la obtencién de ingresos.

{Continua)
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SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Hasta el 31 de agosto de 1994 la Sociedad amortizd la marca Sos durante un
plazo de cincuenta afios. El efecto de este cambio en la estimacién de la vida
atil de la marca ha supuesto un aumento de la amortizacién del ejercicio de
57.990.000 pesetas.

+ Las aplicaciones informdticas adquiridas a terceros se amortizan linealmente
durante el periodo de cuatro afios en que estd prevista su utilizacién. Los
gastos de mantenimiento de las aplicaciones informadticas se llevan a
resultados en €l momento en que se incurren.

* El fondo de comercio corresponde al diferencial entre el precio pagado por la
compra de Hijos de J. Sos Borras, S.A. y el valor de mercado de sus activos
netos y se arnortiza linealmente en un periodo de diez afios en el que se estima
que contribuye a la obtencidn de ingresos.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta por su coste de adquisicidn, excepto el
procedente de la sociedad absorbida que se aport6 a lIa fusién a valor de mercado
determinado por un experto independiente, deducidas las amortizaciones
acumuladas correspondientes.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los
valores de coste o coste revalorizado siguiendo el método lineal, durante los
siguientes periodos de vida itil estimados:

Afios de
vida qtil

Construcciones 25-27
Maguinaria 8.33
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 8.33
Elementos de transporte 6.25
Equipos para procesos de informacién 4

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacién o no prolongan su vida dtil. se cargan a la cuenta de
pérdidas v ganancias en el momento en que se producen.

Inmovilizaciones financieras

Las mmovilizaciones nancicras aguran valoradas o precio de adguisicion,
incluidos los gastos nherentes a la misma v, en su caso. el coste de los derechos
de suscripcion. excepto el procedente de ia soctedad absorbida que sc¢ aportd en
la tusién a valor de mercado.

Las inversiones en soctedades del grupo son valoradas a su coste de adquisicién.

(Continua})
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SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.

Memona de las Cuentas Anuaies

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién de las inmovilizaciones
financieras, cuando se aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara
constancia. A estos efectos, cuando se trata de participaciones en capital, se
provisiona el exceso del coste de adquisicion sobre el valor teérico-contable de
las participaciones, corregido por el importe de las plusvalias ticitas adquiridas
que todavia subsisten al cierre del ejercicio.

(e) Gastos a distribuir en varios ejercicios

(f)

Incluyen gastos de formalizacién de préstamos recibidos, imputandose a resultados
durante el plazo de vencimiento de las correspondientes deudas, de acuerdo con
un método financiero.

Existencias

Las existencias se muestran valoradas a precio de adquisicién o coste de
produccién, como sigue:

* Materias primas y otros aprovisionamientos siguiendo el método F.LF.O (primera
entrada-primera salida).

* Productos terminados y subproductos: Coste de los consumos de materias primas
y otros materiales incorporando la parte aplicable de costes directos e indirectos
de mano de obra y de gastos generales de fabricacién.

La Sociedad realiza dotaciones a la provisién por depreciacién de las existencias
cuyo coste excede a su valor de mercado o cuando existen dudas de su
recuperabilidad.

(g) Clientes v efectos comerciales a cobrar

Siguiendo la prictica comercial generalizada, una parte de las ventas efectuadas por
la Sociedad se instrumenta mediante efectos comerciales, aceptados o sin
aceptar. Los efectos a cobrar se descuentan en bancos salvo buen fin. Los saldos
de efectos comerciales a cobrar descontados en bancos y pendientes de
vencimiento se incluven en el capitulo de "Deudores” del balance de situacién,
figurando su contrapartida por ¢l mismo importe en el capitulo "Deudas con
entidades de crédito a corto plazo”,

Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en la cuenta de pérdidas v
ganancias cuando sc incurren. y no se difieren u lo largo del perfodo de
vencimiento de Jos respectivos efectos debido a ta escasa reperonsidn que ta!
difernimiento tendria en las cuentas anuaies de cada ejercicio.

La Sociedad sigue ¢l criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que
permitan cubrir los saldos de cierta antigiiedad o en los que concurran
circunstancias que permitan razonablemente su calificacion como de dudoso
cobro.

(Continda)



{h)

(1)

&)

5
SOS ARANA ALIMENTACION. S.A.

Memoria de Jas Cuentas Anuales

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en
que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas
en la cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en moneda
extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran
en pesetas a los tipos de cambio que se aproximan a los vigentes al cierre del
ejercicio, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no
realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y
comportamiento en el mercado y difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios
netos no realizados, determinados de igual modo.

Corto/largo plazg

En el balance de situacion adjunto, se clasifican a corto plazo los créditos y deudas
con vencimiento igual o inferior a doce meses, y a largo plazo aqueilos cuyo
vencimiento es superior a dicho periodo.

Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a
indemnizar a sus empleados cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del
empleo y dado que no reciben indemnizaciones aqueilos empleados que se
jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones,
cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decisién de
efectuar el despido.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Soctedades de cada ejercicio se calcula sobre el
beneficio contable. corregido por las diferencias de naturaleza permanente con
los criterios fiscales v tomando en cuenta las boniticaciones vy deducciones
aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se tncluve. en su
caso. en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del
balance de siuacion.

iContinua)
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SOS ARANA ALIMENTACION. S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Como consecuencia del proceso de fusién por absorcién se reconocieron como
impuestos anticipados determinados créditos tiscales por pérdidas compensables
al considerar los Administradores de la Sociedad que su realizacién estaba
razonablemente asegurada por los beneficios esperados en el futuro de |a
Sociedad. Asimismo la Sociedad no ha registrado el impuesto diferido derivado
de la revalorizacién efectuada como consecuencia de la fusidn, tratando en
consecuencia las amortizaciones practicadas sobre los valores revalorizados
como diferencias permanentes, por considerar los Administradores que dicho
impuesto no se materializard en el futuro, dado que no es previsible que los
activos revalorizados se enajenen con anterioridad al fin de su vida atil. El
teorico impuesto diferido mencionado anteriormente ascenderia al 31 de agosto
de 1995 a 1.008 millones de pesetas.

(1) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital no reintegrables figuran en el pasivo del balance de
situacion por el importe original concedido, y se imputan a resultados siguiendo
el método lineal, durante un periodo de tiempo equivalente a la vida dtil de los
elementos del inmovilizado financiados con dichas subvenciones.

(5) Gastos de Establecimiento

El detalle y movimiento de este capitulo durante el ejercicio 1995 es el siguiente:

Miles de pesetas
31.08.94  Altas Bajas  31.08.95

Gastos de primer establecimiento 18.855 - - 18.855
Gastos de ampliacién de capital 28.585 29654  (10.634) 417605

47.440 29.654  (10.634)  66.460

Menos. amortizacién acumuiada (19.815) (11.573) 10.634  (20.754)

27625 18.081 45,706

(Contrnua)



v

SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.

Memona de las Cuentas Anuales

(6) Inmovilizaciones Inmateriales

El detalle y movimiento de este capitulo durante el ejercicio 1995 es el siguiente:

Miles de pesetas

Saidos al Saldos al
31.08.94 Altas Bajas  Traspasos 31.08.95
Gastos de investigacién y desarrollo 35.531 29.235  (4.249) - 60.517
Propiedad industrial 1.962.025 12.306 - (25.156) 1.949.175
Aplicaciones informaticas 8.501 3.221 - - 11.722
Fondo de comercio 22.415 - - 25.156 47.571
Derechos sobre bienes en arrenda-

miento financiero - 7.746 - - 7.746
2.028.472 52.508 (4.249) - 2.076.731

Menos, amortizaciéon acumulada (53.87%9) (112.175) 4.249 - 161.805)
1.974.593 {59.667) - - 1.914.926

Propiedad industrial incluye la marca Sos aportada en la fusion por la sociedad
absorbida por importe de 1.933.000.000 de pesetas, de acuerdo con el valor de
mercado determinado por un experto independiente.

{7) Inmovilizaciones Matenales

Su detalle y movimiento durante el ejercicio 1995 se muestra en el Anexo [ adjunto, el

cual forma parte integrante de esta nota.

El detalle de los elementos del inmoviitzado matenal totalmente amortizados al 31 de

agosto de 1995 es como sigue:

Construcciones

Maguinaria

(Otras instalactones. utitlaje v mobiliario
Elementos de transporte

Eqninos pare nroezsns de informacion

Miles
de pesetas

9. 7644
442.823
39.633
19.088
1+.260

El inmovilizado material incluye diversos elementos valorados a precios de mercado y
aportados en la fusion por ta sociedad absorbida, cuya revalorizacion ascendio a
754.616.000 pesetas segin determind un experto independiente.

Determinados elementos incluidos en las partidas de construcciones. maquinaria y otras
instalaciones fueron subvencionados por la Administracion Publica por tmporte de

75.01 1.000 pesetas (véase nota [3).

(Continda)
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Una finca adquirida en 1993 a Conservas La Castiza, S.A. (véase nota 8) se encuentra
hipotecada a favor de una entidad financiera en garantia de un préstamo concedido a
esta sociedad por un imnporte de 75.000.000 de pesetas, cuvo saldo pendiente a 31 de
agosto de 1995 asciende a 39.004.000 pesetas.

En 1994 la Sociedad adquirié un inmueble por importe de 50.000.000 de pesetas a
Patatas Fritas La Vallesana, S.A., (La Vallesana), sociedad que pertenecia al Grupo
hasta el ejercicio 1993. Con esta adquisicién se canceld un crédito concedido a La
Vallesana cuyo saldo ascendia a 52.500.000 pesetas. Este inmueble se encuentra
gravado con una hipoteca a favor de una entidad financiera en garantia de un
préstamo concedido a La Vallesana cuyo saldo pendiente de pago al cierre del
ejercicio asciende a 23.625.000 pesetas. Como garantia Patatas Fritas La Vallesana,
S.A. ha otorgado a favor de la Sociedad una escritura de hipoteca sobre otro inmueble
de su propiedad.

Durante el ejercicio 1995 la Sociedad adquirié un inmueble por importe de 145.000.000
de pesetas a Envasados Alimenticios, S.A. (Enalisa), sociedad que pertenecia
asimismo al Grupo hasta el ejercicio 1993. La Sociedad se ha subrogado en los dos
préstamos concedidos por una entidad financiera a Enalisa cuyos saldos al cierre del
ejercicio ascienden a 61.709.000 pesetas, los cuales estdn garantizados mediante
hipoteca sobre este inmueble (véase nota 14).

(8) Inmovilizaciones Financieras

Su composicién y movimiento durante el ¢jercicio terminado en 31 de agosto de 1995
€S COMo Sigue:

Miles de pesetas
Saldos Saldos
31.08.94 Altas 31.08.95

Participaciones en empresas del grupo 1.791.855  521.135  2.312.990
Inversiones tinancieras permanentes en

capital 705 2.000 2,705
Depdositos v ftanzas constituidos 126 500 626

1.792.686  323.635 2316321

Menos. provisiones 1636.995) - (636.995)

LSS58 S25.035 1079320
Participaciones en empresas del grupo incluye fa mversion en Arrocerias La Rueda.
S.A. aportada por la sociedad absorbida con motivo de la fusion a valor de mercado,
cuya revalorizacion ascendid a 337.840.000 pesetas segiin determind un experto
independiente.

iContinua)
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El detalle de las participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas al 31 de
agosto de 1995 es el siguiente:

Porcentaje de

participacion Miles de pesetas
directa Coste Provision
Empresas del Grupo
Corporacién Industrial Arana, S.A. 100% [.800.549 (636.995)
Arrocerias la Rueda, S.A. 100% 391.305 -
Coelho & Sos, S.A. 54,99% 106.063 -
Sos Productos Alimenticios, S.A. 99 98% 9.998 -
2.307.915  (636.995)
Multigrupo
Compagnie Rizicole de L'Ouest
Guyanais (CROG}) 33,3% 2.075 -
Asociadas
CEDEX, S.A. 12,5% 3.000 -

2.312.990  (636.995)

Corporacién Industrial Arana, S.A. domiciliada en Madrid tiene como actividad
principal la adquisicién de participaciones mayoritarias en empresas del sector
Alimenticio.

Arrocerias la Rueda, S.A. estd domiciliada en Valencia y su actividad principal consiste
en la molienda de arroz perteneciente en su mayor parte a la Sociedad.

En marzo de 1995 la Sociedad suscribié el 54.99% del capital soctal de Coelho & Sos,
S.A. por importe de 106.063.000 pesetas. de las cuaies se encontraban pendiente de
desembolso 63.369.000 pesetas al cierre del ejercicio. Esta sociedad cstd domiciiiada
en Portugal siendo su actividad principal la comercializacion y distribucion de
productos alimenticios.

Sos Productos Alimenticios. S.A. fue constituida en junio de 1995 con una aportacion
del 99.68% o la Sociedad i su capii social. Estd domiciiada en Barcelona y su
actividad principal consiste en li comercializacion y distribucion de productos
alimenticios.

En agosto de 1995 la Sociedad suscribié una participacion del 33.3% en el capital social
de Compagnie Rizicole de L'Ouest Guyanais (CROG), domiciliada en la Guayana
Francesa. Su actividad principal consiste en la produccion y comercializacion de
arroz. El importe de capital pendiente de desembolso al cierre del ejercicio ascienden
a 1.038.000 pesetas.

(Continua)



10
SOS ARANA ALIMENTACION. S.A.

Memona de las Cuentas Anuaies

En el ejercicio 1995 la Sociedad adquirié el 12.5% del capital social de CEDEX, S.A.
Esta sociedad tiene como actividad principal la comercializacion exterior de todo tipo
de productos y el establecimiento de almacenes y centros polivalentes de distribucién
en el extranjero y estd domiciliada en Madnd.

El porcentaje de participacidn indirecta en otras sociedades del grupo es el siguiente:

%o
Intervan, S.A. 60%
Conservas la Castiza, S.A. 90,54%
Bernabé Biosca Alimentacién, S.A. 70%
Datex, S.A. 50%
Bernabé Biosca Tunisie, s.a.r.l. 60,87%

Las citadas participaciones indirectas se poseen a través de Corporacion Industrial
Arana, S.A., excepto la participacién en Datex, S.A. y en Bernabé Biosca Tunisie,
s.a.I.l. que se posee a través de Bernabé Biosca Alimentacidn, S.A.

Intervan, S.A. domiciliada en Madrid, tiene como actividad principal la compra-venta,
fabricacion y distribucién de productos alimenticios.

Conservas la Castiza, S.A. domiciliada en Murcia, tiene comeo actividad principal la
preparacién industrial, transformacién, envasado, exportacién, distribucién y venta de
productos alimenticios.

Bernabé Biosca Alimentacién, S.A. domiciliada en Alicante tiene como actividad
principai la fabricacién de caramelos y conservas, la elaboracién y preparacién de
ddtiles y venta de estos productos, asi como la fabricacién y compra-venta de
articulos alimenticios en general. Esta sociedad posee a su vez una participacidn en
Datex. S.A., sociedad domiciliada en Tinez cuya actividad principal consiste en la
manipulacidon y comerctalizacion de détiles y una participacion en Bernabé Biosca
Tunisie, s.a.r.l,, cuya actividad principal consiste en ta importacién y exportacién de
ddtiies y otros productos agroalimentarios, encontrandose asimismo domiciliada en
Tinez.

(Continua)
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El detalle de los fondos propios al 31 de agosto de 1995 de Corporacion Industrial
Arana, S.A. y del resto de las empresas del grupo y asociadas segun sus cuentas
anuales consolidadas para la primera y segiin sus cuentas anuales/estados financieros
para el ejercicio anual/periodo terminado en 31 de agosto de 1995 para el resto es,
respectivamente, COmo sigue:

Miles de pesetas

Benefticios
Resultados (pérdidas)
de del Total
gjercicios  ejercicio/  fondos
Capital Reservas anteriores _ periodo propios
Empresas del Grupo
Corporacién Industrial
Arana, S.A. 1.200.000 - {50.414) 26.470  1.176.056
Arrocerias La Rueda, S.A. 11.150 162.340 - 11.369 184.859
Coelho & Sos, S.A. 160,000 - - (13.589 146.411
Sos Productos Alimenticios, S.A. 10.000 - - - 10.000
Empresas muitigrupo
CROG 6.230 - - (8.796) (2.566)
Empresas asociadas
CEDEX, S.A. 3.000 - - - 3.000

No se han desglosado los fondos propios de las sociedades dependientes participadas
indirectamente por la Sociedad por entenderse que esa informacién puede ser
sustituida por la de fondos propios consolidados de la sociedad que posee las
participaciones indirectas sobre las mismas.

Corporacién Industrial Arana, S.A. ha registrado unos resultados extraordinarios

negativos consolidados en el
aproximadamente.  Arrocerias La Rueda.
extraordinarios positivos a la misma fecha de 4.744.000 pesetas.

ejercicio

1995 de

13.107.000 pesetas,
S.A. mantiene unos resultados

Por otra parte, durante el ejercicio 1995 Corporucion Industrial Arana. S.A. ha ampliado
su capital en 400.000.000 de pesetas.

{Continia)
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(9) Existencias
El detaile de este capitulo al 31 de agosto de 1995 es el siguiente:

Miles
de pesetas

718.516
345.516
18.960
88.531

Matenas primas y otros aprovisionamientos
Productos terminados

Subproductos

Anticipos a proveedores

1.371.523

Menos, provisiones por depreciacion de existencias (8.823)
1.362.700

Anticipos a proveedores incluye 86.580.000 pesetas entregadas a CROG para la

campafia arrocera del ejercicio.

LLa dotacion a la provision por depreciacion de existencias realizada en el ejercicio ha

ascendido a 755.000 pesetas.
Los gastos por aprovisionamientos de existencias fueron los siguientes:
Miles
de pesetas

Materias primas y aprovisionamientos
Compras netas 7.771.806

Vanacion de existencias (296.569)
7475237

Trabajos realizados por otras empresas 174,259

1.649.496

(Continia)
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LLas compras netas incluyen ias realizadas en las siguientes monedas extranjeras:

Miles

Moneda de peselas
Doélares EEUU 2357414
Lira Italiana 317.996
Franco Francés 230.799
Dracmas Griegos 200.637
Otras monedas 42 635
3.149.481

Los saldos y transacciones con empresas del grupo se detallan en la nota 19 de la
memoria.

(10) Deudores

El saldo de este capitulo al 31 de agosto de 1995 es como sigue:

Miles
de pesetas
Clientes por ventas y servicios 2.330.432
Clientes, empresas del grupo 105.624
Efectos comerciales descontados en bancos, pendientes
de vencimiento (nota 14) 246.376
Deudores varios 141.504
Anticipos y créditos al personal 4.058
Administraciones Publicas 365.381
Clientes de dudoso cobro 215.204
3.408.579
Menos, provisiones para insolvencias (215.20

Clientes por ventas v prestacion de servicios incluye saldos en délares EEULU v en libras
estertinas por importes de 839.879.000 pesetas v 1.360.000 pesetas. respectivamente.

Deudores varios incluye 95.892.000 pesetas correspondientes a la venta a un tercero de

derechos de importacion de arroz. Dichos derechos son generados por lu Sociedad en
sus habituales operaciones de comercio exterior.

(Continua)



14
SOS ARANA ALIMENTACION. S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Los saldos deudores con Administraciones publicas al 31 de agosto de 1995 son los

siguientes:
Miles
de pesetas
Hacienda Piblica, deudor por IVA 122.069
Impuesto sobre beneficios anticipado (nota 23) 5.570
Créditos fiscales por pérdidas a compensar (nota 23) 211.262
Hacienda Publica, deudor por devolucién de impuestos
de ejercicios anteriores 26.480
365.381

El movimiento habido en el capitulo provisiones para insolvencias ¢s como sigue:

Miles
de pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 204918
Dotaciones 22.736
Recuperaciones (12.194)
Cancelaciones de saldos (256)
Saldo al final del ejercicio 215.204

Los saldos con empresas del grupo se muestran en la nota |9 de 1a memoria.

(11) Inversiones Financieras Temporales

Su composicion y movimiento durante el ejercicio terminado en 31 de agosto de 1995
€S Como sigue:

Miles de pesetas

Saldos Saldos Tipos
al al de

31.08.94 Altas Bajas 31.08.95 Nteres

Créditos w empresas del grupe 134425 1653421 (1.116.882) 670964 (0% - 12.2%

Otros créditos 270449 165,159 (435450 258 -
Cartera de valores a -
corto plazo 70979 12730280 (AL 10T - -

[mposiciones a corto plazo - 240.000 - 240.000 9,65%

Suma vy sigue 475853 3.331.808 (2.896.439) 911.222

{Continua)
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Miles de pesetas

Saldos Saldos Tipos
al al de
31.08.94 Altas Bajas 31.08.95 interés
Suma y sigue 475853 3.331.808 (2.896.439) _061]1.222
Intereses devengados no
vencidos
Empresas del grupo 131.213 99.279 - 230.492 -
Otros 5.726 3.427 (4.277) 4.876 -

612.792 34343514 (2.900.716) 1.146.590

Imposiciones a plazo fijo recoge un depdsito en una entidad financiera que se encuentra
pignorado como garantia de un crédito otorgado a la Sociedad cuyo saldo pendiente
al 31 de agosto asciende a 79.243.000 pesetas (véanse notas 14 y 24).

(12) Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios de la Sociedad se muestran en el Anexo
[T adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

{a) Capital suscrito

Al 31 de agosto de 1995 el capital social estd representado por 6.378.800 acciones
de 1.000 pesetas de valor nominal cada una. totalmente suscritas y
desembolsadas. mediante anotaciones en cuenta. Todas las acciones gozan de
los mismos derechos politicos y econémicos.

El detalle de las participaciones en el capital social al 31 de agosto de 1995,
poseidas por otras empresas, directamente o por medio de sus filiales, iguales o
superiores al 10%, es como sigue:

Miles ‘¢ de parti-
de pesetas  crpacion

Corporacion industrial Salazar 14, 5 AL [.368.000 2145%
Compagnie Financiere Paribas 1.566.000 29 240%
Las acciones de 1o Soctedad ostan adnundes aoeotizacion otic] ¢a las Bolsas de

Bilbao v Madnd.

{Continuaa)
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(b) Reserva legal

La Sociedad estd obligada a destinar una cifra igual al 10% de los beneficios de
cada ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que €ste alcance, al
menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas
y sOlo podrd ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas
disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo
ciertas condiciones se podrd destinar a incrementar el capital social en la parte de
esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.

{¢) Actualizacién Ley de Presupuestos de 1979

Acogiéndose a las disposiciones de la Ley 1/1979, la Sociedad procedio a actualizar
el valor de su inmovilizado material. La facultad de las autoridades fiscales para
comprobar esta cuenta estd vencida, por lo que su saldo tiene las mismas
restricciones que las reservas voluntarias.

(d) Reservas voluntaras

Las reservas voluntarias, asi como los beneficios del ejercicio, una vez sean
aprobados por la Junta de Accionistas, no son de libre disposicion debido a los
saldos existentes por gastos de investigacion y desarrollo, por gastos de
establecimiento, y por el fondo de comercio que ascienden a 31 de agosto de
1995 a 38.148.000 pesetas, 45.706.000 pesetas y 41.320.000 pesetas,
respectivamente y a los resultados negativos de ejercicios anteriores que
ascienden a 446.797.000 pesetas.

(13) Subvenciones de Capital

Las subvenciones de capital de cardcter no reintegrable proceden de la sociedad
absorbida y presentan el siguiente detalle al 31 de agosto de 1995:

Miles
de pesetas
Subvenciones originaies

1989/1990 9.389
1990/1991 65.622
1994 1.200
76211

Menos. ingresos reconocidos
En el imcio del ejercicio 29,790
En el ejercicio 9.466
A fin del gjercicio 36.256
Valor neto 36.935

{Continua)
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Las subvenciones recibidas fueron destinadas a la financiacién parcial de ciertos
elementos del inmovilizado incluidos en las cuentas de construcciones. maquinaria e
instalaciones {véase nota 7).

{14) Deudas con Entidades de Crédito

Las deudas mantenidas por la Sociedad al 31 de agosto de 1995 con entidades de crédito
corresponden a los siguientes conceptos e importes clasificados por vencimientos:

Miles
A largo plazo de pesetas
Acreedores por arrendamiento financiero 853
Préstamos 651.082
Parte a corto de préstamos a largo (293.500)
358435
A corto plazo
Préstamos y créditos 3.928.405
Vencimientos a corto de préstamos a largo plazo 293.500
Efectos descontados pendientes de vencimiento (nota 10) 246.376
Acreedores por arrendamiento financiero 3.411
Deudas por intereses 68.273
4.539.965
El vencimiento a largo plazo de esta deuda es como sigue:
Miles
de pesetas
A dos anos 233496
A tres anos 110.619
A cuatro anos 14.320
358.435

Los préstamos v créditos concedidos a fa Sociedad devengan unos mntereses anuiles
comprendidos enire ¢l 6.73% v el 10.7%.

{Continua)
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Los importes disponibles y los limites de las lineas de crédito y de descuento a 31 de
agosto de 1995 son los siguientes:

Miles de pesetas
Importe
Limite disponibie

Créditos 2.010.000 1.580.430
Efectos descontados 720.000 473.624

2.730.000 2.054.054

La Sociedad mantiene un crédito cuyo saldo asciende al cierre del ejercicio a
79.243.000 pesetas, que estd garantizado mediante una imposicion a plazo fijo (véase
nota 11). Asimismo, existen préstamos cuyos saldos a la misma fecha ascienden a
61.709.000 pesetas, los cuales estdn garantizados mediante garantia hipotecaria sobre
un inmueble propiedad de la Sociedad (véase nota 7).

(15) Deudas con Empresas del Grupo

El saido de este capitulo al 31 de agosto de 1995 corresponde al mantenido con
determinadas sociedades dependientes por servicios recibidos de éstas.

(16) Otras Deudas no Comerciales
Su detalle al 31 de agosto de 1995 es como sigue:

Miles
de pesetas

Administraciones publicas 75 444
Remuneraciones pendientes de pago 16.330
Otras deudas 60

41834

Los saidos acreedores con Admunistraciones publicas al 31 de agosto de 1995 son los
siguientes:

Miles
de peselas

Hacienda Publica. screedora

Por retenciones 6.852
Organismos de la Seguridad Social £0.252
Impuesto sobre beneficios diferido (nota 23) 8.340

25.444

{Continga)
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Otras deudas corresponde al saldo mantenido con $0C10s y administradores (véase nota
22).

(I7) Importe Neto de la Cifra de Negocios

De acuerdo con Ia legisiacion vigente, Ia distribucién del importe neto de la cifra de
NELOCIOs por categoria de actividad Y por mercados geograficos se omite dados los
graves perjuicios que puede acarrear para la Sociedad desglosar esta informacién,

Las ventas y prestacién de servicios realizadas a empresas del grupo se detailan en |a
nota 19 de la memoria.

Las ventas y prestaciones de Servicios realizadas a sociedades relacionadas se detallan
en Ia nota 20 de la memoria.

Un detalle de las ventas en moneda extranjera efectuadas durante el ejercicio 1994 es

COomo sigue:
Miles
de pesetas
Monedas de paises comunitarios 88.922
Monedas de paises terceros 2.018.473

2.107.395

(18) Gastos de Personal

Su detaile al 31 de agosto de 1995 es el siguiente:

Miles
de pesetas
Sueldos, salarios y asimilados 253.264

Indemnizaciones 6.000
Cargas sociales 73.043

~1

0

[WP)
.
rd

0

|
|
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El nimero medio de empleados, mantenido durante el ejercicio 1995 y distribuido por
calegorias, ha sido e] siguiente:

Nimero de

Categoria profesions| empleados
Directores S
Jefes administrativos t5
Oficiales 26
Administrativos 17
Personal de fibrica 24
87

(19) Transacciones con Empresas de] Grupo

Las principales transacciones realizadas con empresas del grupo durante o] ejercicio
1995 han sido las siguientes:

- Miles
- de pesetas
Ingresos
Ventas 5.832
Otros ingresos de explotacion 3.800
. Ingresos financieros 99.280
108.912
Gastos
Aprovisionamientos 164.922

(20) Transuccionesy_SaIdos con Sociedades Relacionadas

Un detalle de los saldos con entidades relacionadas o 31 de agosto de 1995 es el

stguiente:
Miles
de pesetas
Clienges 275.064
Acreedores 5.364

(Continia)
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Un detalle de las transacciones con entidades relacionadas para el ejercicio 1995 es

como sigue:
Miles
de pesetas
Ventas 1.385.201
Aprovisionamientos 41.644
Otros gastos de explotacion 13.771
{21} Servicios Exteriores
Un detalle de los servicios exteriores es como sigue:

Miles
de pesetas

Reparaciones y conservacion 18.988
Servicios profesionales independientes 221.306
Transportes de ventas 271.336
Primas de seguros 13.724
Servicios bancarios y similares 108.621
Publicidad directa y otros conceptos 529919
Suministros 32.870
Otros servicios 11.530
Gastos de viaje 21.816
1.230.110

(22) Remuneraciones y Saldos con los Miembros del Conseio de Administracidn

Los miembros del Consejo de Administraciéon de la Sociedad han devengado las
siguientes remuneraciones durante el elercicio 1995:

Miles
de pesetas
Sueldos 24.290

Dieras 5.200
Otros conceplos 1.030

30.540

Al 31 de agosto de 1995 la Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto de los miembros antiguos o actuales del
Consejo de Administracion, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a
titulo de garantia.

{Continda)
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Asimismo, la Sociedad adeuda a los miembros del Consejo de Adminsitracién un
importe de 60.000 pesetas al 31 de agosto de 1995 (véase nota 16).

(23} Situacion Fiscal

Debido al proceso de fusién lievado a cabo por la Sociedad, la sociedad absorbida, hasta
la fecha en que elevé a piblica la escritura de fusion, 4 de noviembre de 1994,
presento su declaracion a efectos del Impuesto sobre Sociedades de forma separada.
La Sociedad presentard una declaracién a efectos de dicho Impuesto que integrard la
base imponible de la sociedad absorbida desde el 4 de noviembre de 1994. Los
beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estin sujetos a un
gravamen del 35% sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse
ciertas deducciones.

A continuacién se incluye la conciliacién entre e resultado contable del ejercicio anual
terminado en 31 de agosto de 1995 de la Sociedad y el resultado fiscaj para el
ejercicio anual terminado en dicha fecha tras la oportuna aprobacién de las cuentas
anuales de 31 de agosto de 1995:

Miles
de pesetas
Beneficios det ejercicio, antes del Impuesto sobre
Sociedades 121.779
Diferencias permanentes originadas por la amortizacién
de los activos revalorizados con motivo de la fusion 112.304
Otras diferencias permanentes (3.496)
Base contabie 230.587
Diferencias temporales
Onginadas en el ejercicio (13.572)
Reversion de ejercicios anteriores i78.785)
Base imponible inicial 138.230
Menos, base imponible de la sociedad absorbida declarada (46.239)
Base rmnonibie Y191
Cuota integra 32197
Deducciones (3.933)
28.264
Retenciones y pagos a cuenta (28.264)

(Continda)
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El gasto por [mpuesto sobre Sociedades es como sigue:

Miles
de pesetas

Base contable al 35% 80.705
Deducciones {3.933)

Otros conceptos (212)
76.560

Segin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcién de cinco afios. Al 31 de agosto de 1995 la Sociedad tiene abiertos a
inspeccidn por las autoridades tiscales todos los impuestos principales desde el tercer
trimestre de 1990 (excepto para el Impuesto sobre Sociedades que estd abierto desde
el ejercicio 1990). La Sociedad absorbida tiene-abiertos a inspeccién todos los
impuestos principales desde agosto de 1990 (excepto para el impuesto sobre
Sociedades que estd abierto desde el ejercicio anual que comienza el 1 de septiembre
de 1989). Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de
inspeccién, surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades. st en virtud de las normas
aplicables para la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su
importe podrd ser compensado dentro de los cinco ejercicios inmediatos y sucesivos a
aquél en que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcién que se
estime conveniente. La compensacion se realizara al tiempo de formular la
declaracién del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de
comprobacidn que correspondan a las autoridades fiscales.

Conforme a las declaraciones de Impuestos presentados, la Sociedad dispone de las
siguientes bases imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios
fiscales tuturos:

ARo de origen Compensabies Miles de pesetas
1992 811997 51.010
1993 8/1998 2300348
1994 R/1999 265751
647.109

{Contnua)
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El detatle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos a
efectos contables y fiscales v de su correspondiente efecto impositivo, anticipado o
diferido, y de los créditos fiscales por pérdidas a compensar es COmo sigue:

Miles de pesetas

Diferencia Efecto
temporal iMpositivo
Impuestos anticipados
Provision por depreciacion de participaciones
en empresas del grupo 15913 5.370
{nota 10)
Créditos por pérdidas a compensar 603.605 211.262
{nota 10}
Impuestos diferidos
Prevision libertad de amortizacion RDL 2/85 268 94
Prevision libertad de amortizacién RDL 3/93 22.966 8.038
Operaciones de arrendamiento financiero 394 208
23 828 8.340
{nota 16)

La Sociedad llevé a cabo la reversion del impuesto anticipado derivado del tratamiento
de la provision por depreciacién de participaciones en empresas del grupo por
importe de 112.786.000 pesetas en su declaracion del Impuesto sobre Sociedades del
gjercicio anterior. Dicha reversion no habfa sido considerada en las cuentas anuales
de 31 de agosto de [994.

(24) Garantias Comprometidas con Terceros v Compromisos de Compra

Al 31 de agosto de 1995 la Sociedad mantiene saldos por tmporte de 366.538.000
pesetas en entidades financieras pignorados en garantia de préstamos concedidos.

Al 31 de agosto de 1995 la Sociedad avala préstamos concedidos por entidades
financieras a empresas del grupo. con unos importes pendientes a dicha fecha de
330.217.000 pesetas.

La Sociedad mantiene compromisos firmes de compra de matertas primas v de
inmoviltizaciones materioles por imperte de 102.572.000 pesctas v 66723060

pesetas, respectivamente.

{25) Cuadros de Financiacion

Los cuadros de financiactén correspondientes a los ejercicios terminados en 31 de
agosto de 1995 y 1994 se presentan en el Anexo [IT adjunto. que forma parte
integrante de esta nota.
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SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.
Informe de Gestién

31 de agosto de 1995

EVOLUCION DE LAS INVERSIONES Y FINANCIACIONES

LLas inversiones realizadas durante el ejercicio 94/95 han sido fundamentalmente
financieras, ya que se ha tomado participacion en las sigutentes sociedades:

% de Miles de pesetas
participacion Inversion Nacionalidad
Coelho & Sos, S.A. 54,99% 106.063 Portuguesa
Sos Productos Alimenticios, S.A. 99.98% 9.998 Espafiola
Compagnie Rizicole de L'Ouest
Guyanais, S.A. 33,3% 2.075 Francesa
CEDEX, S.A. 12,5% 3.000 Esparfiola

En cuanto a inversiones en inmovilizado, cabe destacar la adquisicién de un edificio
industrial en Brenes (Seviila). La financiacién para dichas inversiones han sido
principalmente por recursos ajenos.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

El presente ejercicio puede considerarse como satisfactorio ya que hemos conseguido
incrementar de forma muy significativa las ventas, fundamentaimente debido a la
expansién internacional que hemos llevado a cabo; también se han aumentado las ventas
a nivel nacional.

La campana agricola ha sido especialmente dificil debido a la sequia que viene
padeciendo el pais. lo que ha mermado significativamente la produccion de arroz
nacional vy ha provocado peores rendimientos en la elaboracion.

Este entorno nos ha obligado a duplicar nuestros esfuerzos para mantener [a
rentabilidad, lo cual se ha conseguido.

Debido a las revalorizaciones practicadas como consecuencia de la fusion. la compafia
estid soportando una fuerte carga de amortizaciones de mmmovilizado. La amortizacion
de los actuivos revalorizados ascendid a 112.304.000 pesetas.

Teniendo en cuenta el gasto por amortizacion. el cash-fow antes de impuestos hubiera
Sido de 282 miiloaes de pesetas, v el peneficio antes de impuestos antes de i
amortizacion de los activos revatorizados de 234 muilones. Abundando en este aspecto.
hay que recordar que ¢l importe de la citada amortizacion de los activos revalorizados.,
conforme a la legislacion fiscal vigente no se considera deducible en el Impuesto sobre
Sociedades.

Por dltimo. destacar el estuerzo que. tanto a nivel comercial. como a nivel estrategico. se
estd reaiizando en i expansion internactonal de la Sociedad.



3.

[

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES Y HECHOS SIGNIFICATIVOS

Las acciones procedentes de Ia ultima ampliacién de capital (4.378.800 - acciones
representadas por anotaciones en cuenta de 1.000 pesetas de valor nominal cada una)
fueron admitidas a cotizacién por la Sociedad Rectora de la Bolsa de Bilbao con fecha 8
de julio de 1995 y por la Sociedad Rectora de 1a Bolsa de Madrid, con fecha 5 de julio
de 1995.

Se confirma que durante el ejercicio 1995 no han tenido lugar actividades significativas
€N materia de investigacion v desarrollo Y 0o se han realizado adquisiciones de acciones
propias,
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Peat Marwick

KPMG Peat Marwick y Cia. Auditores, S. R. C.
Edificio Condes de Bunol

Isabel la Catdlica. 8
46004 Valencia

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de
Sos Arana Alimentacién, S.A.

[

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Sos Arana Alimentacion, S.A. y sus
sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacién
consolidado al 31 de agosto de 1995 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién
es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren ¢l examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su
presentacidn, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.
Nuestro trabajo no incluyd el examen de las cuentas anuales del ejercicio anual
terminado en 31 de agosto de 1995 de Corporacion Industrial Arana, S.A. ni de las de
sus sociedades dependientes, las cuales se detallan en la nota 1 de la memoria. Las
cuentas anuales de dichas sociedades fueron auditadas por Clemares y Cia. S.R.C,,
excepto en el caso de la sociedad Bernabé Biosca Alimentacion, S.A. que lo fue por
Uniaudit Grant Thornton y de Bernabé Biosca Tunisie, s.a.r.f. que fue auditada por
Bureau Conseil en Management et en Organisation Comptable et Admismistrative. s.a.r.l.
Los activos y beneficios netos del ejercicio anual terminado en 31 de agosto de 1995 de
las sociedades dependientes no examinadas en nuestro trabajo ascienden a 4.016
millones de pesetas y 26 millones de pesetas. respectivamente. Por lo tanto nuestra
opinion expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas de Sos Arana
Alimentacion., S.A. y sus sociedades dependientes se basa. en lo relativo u dichas
sociedades, unicamente en tos informes de dichos auditores.

De acuerdo con la legislacion mercantil. los Administradores presentan a clectos
compuarativos. con cuda unu de tas partidas del bulance de sitnacion consofdado. de T
cuenta Jde pérdidas v zanancias consolidada v del cuadro de rninunciacion consolidado,
ademas de las cifras del ejercicio anual terminado en 31 de agosto de 19950 fas
correspondientes al ejercicio de ocho meses anterior.  Nuesira opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio anual terminado en 31 de agosto de
1995. Con techa 25 de noviembre de 1994 emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales del ejercicio de ocho meses terminado en 31 de agosto de 1994 en
el que expresamos una opinién con salvedades.

Ingcrita an el Ragistro Dficial de Auditores de Cuentas con el n.° 50702, y en el
Regi de Sociedades del Insti da Audi s-Censores Jurados de Cuentas

conaln~° 10,
Froma Mienibro e Flog Mer Mandend | 2020 Gral i b T H A0S nmeng
Klhyrweld Peat Marwack Goseeibele NF RS T



3. El Grupo mantiene al 31 de agosto de 1995 saldos a cobrar con la sociedad Envasados
Alimenticios, S.A. por importe de 54.245.000 pesetas, de los que 35.459.000 pesetas
proceden de ejercicios anteriores y presentan una cobrabilidad dudosa y para cuya
cobertura deberia haberse constituido, a nuestro juicio, la correspondiente provision para
insolvencias a' 31 de agosto de 1994. En consecuencia, el epigrafe del balance de
situacién al 31 de agosto de 1995 deudores y los gastos y pérdidas de otros ejercicios
deberian disminuirse e incrementarse en 35.459.000 pesetas, respectivamente. Ademas,
el efecto impositivo de este ajuste ascenderfa a 12.411.000 pesetas, aproximadamente.

4. El Grupo no ha seguido en todos los casos los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el reconocimiento de determinados gastos y en la valoracién de su
inmovilizado. De haber seguido correctamente dichos principios, los acreedores a corto
plazo y los deudores a corto plazo se hubiesen visto incrementados en 17.084.000
pesetas y en 11.475.000 pesetas y el inmovilizado y el beneficio neto del ejercicio se
hubieran visto disminuidos en 54.364.000 pesetas y 59.973.000 pesetas, respec-
tivamente, de los cuales 38.660.000 pesetas corresponden a ejercicios anteriores.

5. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores
mencionados en el parrafo | anterior, excepto por el efecto de las salvedades descritas en
los parrafos 3 y 4 anteriores, las cuentas anuales consolidadas de 31 de agosto de 1995
adjuntas expresan en todos sus aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacién financiera consolidada de Sos Arana Alimeatacion, S.A. y
sus sociedades dependientes al 31 de agosto de 1995 y de los resultados consolidados de
sus operaciones y de los recursos consolidados obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el
gjercicio anterior.

6. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio anual terminado en 31 de agosto
de 1995 contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre
la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que Ifa
informacion contable gue contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas de 31 de agosto de 1995. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en este
mismo pdrrafo y no incluye fa revision de informacion distinta de la obtemda a partir de
los registros contables de Sos Arana Alimentacién. S Ay sus sociedades dependicntes.

A

Juan Latorre Sdez

9 de noviembre de 1995
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SOS ARANA ALIMENTACION. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

31 de agosto de 1995

(1) Naturaleza, Actividades Principales v Sociedades Dependientes

Sos Arana Alimentacion, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyd como sociedad
anénima en Bilbao, donde radica su domicilio social, por un periodo de tiempo
indefinido, el 1 de febrero de 1955 bajo la denominacién de Arana Maderas, S.A.,
cambiando posteriormente su denominacién por la de Grupo Industrial Arana, S.A.
En el ejercicio 1994, como consecuencia del proceso de la fusion llevado a cabo con
Hijos de J. Sos Borrds, S.A. (sociedad absorbida), la Sociedad modificé entre otros
apartados de sus estatutos sociales, su denominacién social, su objeto social y su
ejercicio econdémico, que pasé a finalizar en 31 de agosto en lugar de en 31 de
diciembre {véase nota 2). Su objeto social consiste en;

(a) La compraventa, importacién, exportacién, transformacion, elaboracion y
comercializacién de arroz y demds productos alimenticios y agricolas.

(b) La adquisicion, explotacién y enajenacién de toda clase de bienes inmuebles, asi
como su urbanizacién, parcelacion y construccion.

(c) La adquisicién, administracion y enajenacién por cuenta propia de toda clase de
titulos, derechos y valores mobiliarios, con la exclusion de aquellas actividades
para cuya realizacién se exija por la normativa vigente el cumplimiento de
requisitos especiales que la Sociedad no retina.

La actividad principal de la Sociedad consiste en la actualidad en los aspectos detallados
€n a) y ¢) anteriores.

La Sociedad, junto con sus sociedades dependientes componen el Grupo Sos Arana. Un
detalle de dichas sociedades dependientes, multigrupo y de las asociadas al Grupo
Sos Arana al 31 de agosto de 1995 y de determinada informacion adicional se
presenta en el Anexo [, el cual forma parte integrante de esta nota.

El ejercicio econémico v fiscal de la Sociedad y de sus sociedades dependicntes finaliza
el 31 de agosto excepto para las sociedades constituidas en el ejercicio 1995, Coelho
& Sos, S.A.. Compagnie Rizicole de L'Ouest Guyanais (CROG) y Bernabé Biosca
Tunisie, s.a.r.l., que coincide con el ano natural. Estas sociedades. han sido excluidas
del perimetro de consolidacion excepto Bernebé Biosca Tunisie, s.a.r]. Lamversion
en dichas sociedades figura registrada al coste {véase nota 7). Asimismo han sido
excluidas Datex, S\ Sox Productos Alimenticios. S A, v CEDEXD 5. AL ~ociedad
asoctada.

Fas acciones de la Sociedad estan admitidas ¢ cotizacion oficial en las Boisas de Bilhao
y Madrid. Ninguna de lax sociedades participadas de la Sociedad cotiza en Bolsa.

(Continda)
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SOS ARANA ALIMENTACION. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas
Las cuentas anuales/los estados financieros intermedios del ejercicio anual/periodo

terminado en 31 de agosto de 1995 de las sociedades dependientes descritas han sido
exarninadas por los auditores que se relacionan a continuacién:

Sociedad Auditor

Corporacion Industrial Arana, S.A. Clemares y Cia., S.R.C.

Intervan, S.A. Clemares y Cia., S.R.C.

Conservas La Castiza, S.A. Clemares y Cia., S.R.C.

Bernabé Biosca Alimentacion, S.A. Unaudit-Grant Thornton

Bernabé Biosca Tunisie, s.a.r.l. Bureau Consetl en Management et en

Organisation, s.a.r.l.
Arrocerias La Rueda, S.A. KPMG Peat Marwick y Cia. Auditores

(2) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales Consolidadas

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales consolidadas con objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados consolidados y de los
cambios en la situacién financiera consolidada del ejercicio anual terminado en 31 de
agosto de 1995. Debido al cambio de ejercicio econémico descrito en la nota 1, el
ejercicio terminado en 31 de agosto de 1994 (en adelante ejercicio 1994) comprende
tan solo ocho meses. afectando en consecuencia a la comparabilidad del balance de
sitnacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién del
ejercicio anual terminado en 31 de agosto de 1995.

Las citadas cuentas anuales consolidadas han sido preparadas a partir de los registros
auxiliares de contabilidad de cada sociedad del Grupo y de sus correspondientes
cuentas anuales individuales o estados financieros consolidados, en su caso, una vez
incorporados los ajustes de consolidacién y eliminados los créditos fiscales
reconocidos por las sociedades dependientes para las sociedades del Grupo incluidas
en el perimetro de consolidacion.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1995 serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones
significativas. Como requiere la normativa contable, el balance de situacion
consolidado, ta cuenta de pérdidas v ganancias consolidada y el cuadro de
financiacion consolidado del ejercicio 1995 recogen, a efectos comparativos. las
cifras correspondicotes del ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas
anuales de 31 de agosto de 1994, uprobadias por los Accionistas en Innta de fechn 244
de febrero de 1995, De acuerdo con lo permitido por esta normativa. la Sociedad ha
optado por omitir en la memoria consolidada del ejercicio termuinado cn 31 agosto de
19935 los datos comparativos del ejercicio anterior.

{Continta)
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SOS ARANA ALIMENTACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

(3) Principios Contables y Normas de Valoraciéon Aplicados

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas de acuerdo con los principios
contables y normas de valoracion y clasificacién contenidos en el Plan General de
Contabilidad y en las Normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas.
Los principales son los siguientes:

(a) Consolidacién

(i) Fondo de comercio de consolidacién

El fondo de comercio de consolidacion corresponde a la diferencia positiva
existente al realizar la primera consolidacion, entre el valor contable de la
participacién, directa o indirecta, de la sociedad dominante y el valor de la
parte proporcional de los fondos propios de la sociedad dependiente
atribuible a dicha participacion. La amortizacion del fondo de comercio de
consolidacion se realiza linealmente durante un periodo de diez aios, en el
que se estima que se benefician las operaciones del Grupo.

(i) Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién

Se han eliminado en el proceso de consolidacién los débitos y créditos
reciprocos, los gastos ¢ ingresos por operaciones internas y las plusvalias
por venta de inmovilizaciones materiales, al ser estas las tnicas
transacciones significativas entre sociedades del Grupo.

(iti) Homogeneizacién de las cuentas individuales

Los elementos del activo y del pasivo, asi como los ingresos y gastos de las
sociedades incluidas en la consolidacion se valoran siguiendo métodos
uniformes v se presentan de acuerdo con los principios y normas de
valoracién establecidos en el Plan General de Contabilidad y demds
legislacion vigente.

Bernabé Biosca Tunisie, s.url. cierra su ejercicio contable v presenta sus
estados financieros el 31 de diciembre de cada ejercicio. No obstante. csta
sociedad ha preparado unos estados financieros intermedios para el periodo
comprendido entre la fecha de constitucion. 6 de octubre 1994 y ¢l 31 de
agosto de 1995 ui objeto de homogeneizar su mrormacion con la de su
maltriz.

(Continta)
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Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

{(b) Gastos de establecimiento

()

Los gastos de establecimiento, que incluyen los gastos incurridos en relacion con la
constitucién, el establecimiento y las ampliaciones de capital de algunas de las
sociedades del Grupo, se muestran al coste, netos de la correspondiente
amortizacién acumulada que se calcula utilizando el método lineal sobre un
periodo de cinco anos.

Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién o coste directo de
produccién aplicado, segin proceda, valor de tasacion para la propiedad
industrial proveniente de la sociedad absorbida y al valor de aportacion en la
sociedad dependiente Bernabé Biosca Alimentacién, S.A., constituida en 1992
por escision de otra sociedad y se presenta neto de su correspondiente
amortizacién acumulada, que se determina conforme a los siguientes criterios:

» Los costes incurridos en cada proyecto individualizado de investigacién y
desarrollo se capitalizan cuando existen motivos fundados de su €xito técnico
y rentabilidad econdémico-comercial, llevdndose directamente a pérdidas en
caso contrario. Los costes capitalizados se amortizan linealmente durante un
periodo de cinco afios en que se estima que se benefician las operaciones de la
respectiva soctedad.

» Propiedad industrial incluye los costes de registro y formalizacion de las patentes
y marcas en ¢l momento de su registro oficial a nombre del Grupo, siendo
cargados en gastos los que se producen por el mantenimiento y la defensa de
dicha propiedad. Ademds, incluye la marca Sos aportada en la fusidn por la
sociedad absorbida por el valor determinado por un experto independiente, la
cual ha sido registrada con motivo del proceso de fusion, amortizandose en un
periodo de veinte afios durante el cual se estima que contribuye a la obtencion
de ingresos.

Hasta el 31 de agosto de 1994 el Grupo amortizo la marca Sos durante un plazo
de cincuenta anos. El efecto de este cambio en la estimacion de la vida aul de
ta marca ha supuesto un aumento de la amortizacion del ejercicio por importe
de 57.990.000 pesetas.

Ei Grupo sigue el criterio de no efectuar amortizaciones sobre determinados
conceptos incluidos en este epigrate de inmovilizaciones inmateriales.

» Las aplicaciones intormiticas adquindas v las elaboradas por ¢! Grupo tiguran
contabilizadas por los costes incurridos vy se amortizan lincaimente durante el
perfodo de cinco afios en que estd previsia su utilizacion. Los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en ¢l
momento en quUe Se INCUrTen.

(Continta)
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e Los derechos de uso y de opcion de compra, derivados de la utilizacion de
inmovilizados materiales contratados en régimen de arrendamiento financiero,
se registran por el valor de contado del bien en el momento de la adquisicion.
La amortizacién de estos derechos se realiza lincalmente durante la vida util
del bien arrendado. En el pasivo se refleja la deuda total por las cuotas de
arrendamiento mds el importe de la opcidn de compra. La diferencia inicial
entre la deuda total y el valor de contado del bien, equivalente al gasto
financiero de la operacién, se contabiliza como gastos a distribuir en varios
ejercicios y s¢ imputa a resultados en el periodo de duracion del contrato con
un criterio financiero. En el momento en que se ejerce la opcidn de compra, el
coste y la amortizacién acumulada de estos bienes se traspasa a los conceptos
correspondientes del inmovilizado material.

(d) Inmovilizaciones materiaies

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicion, excepto
el procedente de la sociedad absorbida que se aport6 en la fusién a su valor de
mercado determinado por un experto independiente, y al valor de aportacién en
el caso de la sociedad dependiente Bernabé Biosca Alimentacién, S.A.,
deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los
valores de coste o coste revatorizado siguiendo el método lineal, durante los
siguientes periodos de vida 1til estimados:

Afios de

vida Gtil
Construcciones 16,67 - 27
Maquinaria 7-25
Otras instalaciones, utitlaje v mobiliario T-12
Elementos de transporte 6.25-10
Equipos para procesos de informacion 4
Otro inmovilizado material 4- 10

Los bienes usados adquirtdos se amortizan en un periodo equivalente a fa mitad de
ios afios de vida il de los elementos nuevos, de acuerdo con criterios fiscales.
por considerar que iwualmente corresponde a la vida utii estimada de Tos mismos.

Los gastos de mantenimiento v reparaciones del immovilizado matenal gque no

mejoran su tlizecion o prolongan su vida el se cargan a fa cuenta de perdidas
Y anancias ¢ ci monmento et gue se producen.

{Contmuoa)
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Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras se contabilizan a su precio de adquisicion.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de las inmovilizaciones
financieras, cuando se aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara
constancia. A estos efectos, cuando se trata de participaciones en capital, se
provisiona el exceso del coste de adquisicién sobre el valor tedrico-contable de
las participaciones, corregido por el importe de las plusvalias tacitas adquiridas
que todavia subsisten al cierre del ejercicio.

Gastos a distribuir en varios gjercicios

Incluyen, principaimente, los gastos financieros diferidos correspondientes a deudas
contraidas, imputdndose a resultados durante el plazo de vencimiento de las
correspondientes deudas, de acuerdo con un método financiero.

Existencias

Las existencias se muestran valoradas a precio de adquisicién o coste de
produccién, como sigue:

« Materias primas y otros aprovisionamientos siguiendo el método F.LF.O.
(primera entrada-primera salida).

+ Productos terminados y subproductos: Coste de los consumos de materias primas
y otros materiales incorporando la parte aplicable de costes directos e indirectos
de mano de obra y de gastos generales de fabricacion.

La Sociedad realiza dotaciones a la provision por depreciacion de las existencias
cuyo coste excede a su valor de mercado o cuando existen dudas de su
recuperabilidad.

Clientes v efectos ¢comerciales a cobrar

Siguiendo la practica comercial generalizada. una parte sustancial de fas ventas
etectuadas por el Grupo se instrumenta en efectos comerciales. aceptados o sin
aceptar por los clientes nacionales. Los efectos a cobrar se descuentan en bancos
salvo buen fin. En ios baiances de situacién consolidados adjuntos. ¢l saldo de
efectos comerciales a cobrar incluye los efectos descontados pendientes de
vencimiento al cierre del cjercicio, ligurando su contrapartida por el mismo
iRIperic core detdas con citidadzs de ccdito.

Los gastos refativos ai descuento de efectos se reconocen en lus cuentus de pérdidas
y ganancias cuando se incurren, y no se difieren a lo largo del periodo de
vencimiento de los respectivos efectos debido a la escasa repercusion que tal
diferimiento tendria en la determinacién de los resultados consolidados de cada
ejercicio.

El Grupo sigue el criterio de dotar provisiones para insolvencias con el fin de cubrir

los saldos de cierta antigiiedad o en los que concurren circunstancias que
permitan razonablemente su calificacion como de dudoso cobro.

{Continua)
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(i) Transacciones en moneda extranjera

Las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias de Bernabé Biosca
Tunisie, s.a.r.l., sociedad incluida en la consolidacion por el método de
integracion global han sido convertidas a pesetas aplicando el método del tipo de
cambio de cierre.

Las inversiones financieras en el resto de sociedades extranjeras no incluidas en el
perimetro de consolidacién se reflejan al cambio vigente en el momento del
primer desembolso.

Las transacciones comerciales en moneda extranjera se registran contablemente por
su contravalor en pesetas, utilizando ios tipos de cambio vigentes en las fechas en
que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidos
en la cancelacién de los saldos provenientes de transacciones en moneda
extranjera, se reconocen en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas en
el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran en
pesetas a tipos de cambio que se aproximan a los vigentes al cierre del ejercicio,
reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no realizadas,
determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y comportamiento en
el mercado, y difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no
realizados, determinados de igual modo.

(1) Corto/largo plazo

En los balances de situacién consolidados adjuntos, se clasifican a corto plazo los
créditos y deudas con vencimiento igual o inferior a doce meses, y a largo plazo
aquellos cuyo vencimiento es superior a dicho periodo.

(k) Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a
indemnizar a sus empleados cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cuaiguier necesidad previsible de terminacion anormal del
empleo v dado que no reciben indemnizaciones agueilos empleados que se
jubilan o cesan voluntariumente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones,
cuando surgen. se cargan a4 gastos en ¢l momento en que se toma la decision de
ctectuar el desmdo.

iy Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
beneficio contable, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con
los criterios fiscales v tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su
caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del
balance de situacion consolidado.

(Continaa)



8
SOS ARANA ALIMENTACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Como consecuencia del proceso de fusion por absorcién se reconocieron como
impuestos anticipados determinados créditos tiscales por pérdidas compensables
al considerar los Administradores de la sociedad dominante que su realizacion
estaba razonablemente asegurada por los beneficios esperados en el futuro.
Asimismo no se registré el impuesto diferido derivado de la revalorizacion
efectuada como consecuencia de la fusidén, tratando en consecuencia las
amortizaciones practicadas sobre los valores revalorizados como diferencias
permanentes, por considerar los Administradores que dicho impuesto no se
materializara en el futuro, dado que no es previsible que los activos revalorizados
se enajenen con anterioridad al fin de su vida ttil. El tedrico impuesto diferido
mencionado anteriormente ascenderia al 31 de agosto de 1995 a 1.008 millones
de pesetas.

En las sociedades dependientes, los créditos fiscales por pérdidas compensables se
reconocen como menor gasto de impuestos del ejercicio en que tiene lugar la
compensacion.

(m) Subvenciones de capital

LLas subvenciones de capital no reintegrables figuran en el pasivo de los balances de
situacién consolidados por el importe original concedido, deducidos los importes
reconocidos como ingresos desde ¢l ejercicio en que se recibieron, imputdndose a
resultados siguiendo el método lineal, durante un perfodo de tiempo equivalente
a la vida atil de los elementos del inmovilizado financiados con dichas
subvenciones.

(4) Gastos de Establecimiento

El detalle y movimiento de este capitulo durante el ejercicio 1995 es como sigue:

Miles de pesetas
Saldos al Saldos al
31.08.94 Altas Bajas 31.08.95

Gastos de constitucion 20793 - - 29.793
Gastos de primer establecimiento 64.130 - - 04,130
Gastos de ampliacion de capital 33423 20074 10.654) 52.863
127.396 07 (106530 146,836
Menos, amortizacion acumulada (08,3261 (27.534) 10,654 (85,2200
50070 2540 - 6610

(Continia)
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Inmovilizaciones Inmateriales

Su detalle y movimiento durante el ejercicio 1995 se muestra en el Anexo II, el cual
forma parte integrante de esta nota.

El concepto de propiedad industrial incluye la marca Sos aportada en la fusion por la
soctedad absorbida por importe de 1.933.000.000 de pesetas de acuerdo con el valor
determinado por un experto independiente. Asimismo incluye un importe de
42.000.000 de pesetas correspondiente a una parte de la aportacién no dineraria al
capital social recibida por la sociedad dependiente Bernabé Biosca Alimentacion,
S.A. en su constitucidén por escisién en el ejercicio 1993 (véanse notas 6 y 7). Esta
propiedad industrial no figuraba valorada en las cuentas de la sociedad escindida.

Inmovilizaciones Materiales

El detalle y movimiento del inmovilizado material durante el ejercicio 1995 se muestran
en el Anexo Il adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

El inmovilizado material incluye elementos valorados a precios de mercado y aportados
en la fusion por la sociedad absorbida, cuya revalorizacién ascendié a esa fecha a
754.616.000 pesetas, segin determiné un experto independiente.

Bernabé Biosca Alimentacién, S.A., sociedad dependiente que entré a formar parte del
Grupo en el ejercicio 1992, recibid aportaciones no dinerarias al capital social, a las
que se les aplicé el valor otorgado en la escritura de constitucién por escision. El
valor del inmovilizado material otorgado en la escritura fue de 157.220.000 pesetas,
el cual era superior en 73.931.000 pesetas al que figuraba en la contabilidad de la
sociedad transmitente.

Determinados elementos incluidos en las partidas de construcciones, maquinaria y otras
instalaciones fueron subvencionados por la Administracion Piblica por importe de
75.011.000 pesctas (véase nota [4).

Dos inmuebles propiedad del Grupo se encuentran hipotecados a favor de determinadas
entidades financieras en garantia de dos préstamos concedidos al Grupo por un
importe de 175.000.000 de pesetas, cuyos saldos pendientes a 31 de agosto de 1995
ascienden a 126.504.000 pesetas (véase nota 15).

En el gjercicio 1994 ¢t Grupo adquiriéd un mmueble por importe de 50.000.000 de
pesetas a Patatas Fritas La Vallesana. S AL sociedad que pertenecta al Grupo hasta el
ciercicto 1993, Con dicha adquisicion se cancetd un crédito concedido a dicha
sociedad por 32.500.000 pesetas. Dicho inmueble se encuentra gravado con una
hipoteca a favor de una entidad financiera en garantia de un préstamo concedido a
dicha sociedad cuyo saldo pendiente de pago al cierre del ejercicio asciende a
23.625.000 pesetas. Como garantia Patatas Fritas La Vailesana. S.A. ha otorgado a
favor de la Sociedad una escritura de hipoteca sobre otro inmueble de su propiedad.

(Continda)
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Durante el ejercicio 1995 el Grupo adquirié un inmueble por importe de 145.000.000 de
pesetas a Envasados Alimenticios. S.A. (Enalisa), sociedad que pertenecia al Grupo
hasta el ejercicio 1993. EI Grupo se ha subrogado en dos préstamos concedidos por
una entidad financiera a Enalisa. cuyos saldos al cierre del ejercicio ascienden a
61.709.000 pesetas. Dichos préstamos se encuentran garantizados mediante hipoteca
sobre este inmueble (véase nota 15).

El valor de los elementos del inmovilizado material totalmente amortizados al 31 de
agosto de 1995 es como sigue:

Miles

de pesetas
Construcciones 9.764
Instalaciones técnicas y maquinaria 544.200
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 61.901
Elementos de transporte 28.332
Equipos para procesos de informacién 14.260

658.457

(7) Inmovilizaciones Financieras

Su composicién y movimiento durante el ejercicio 1995 se muestra en el Anexo IV
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

Un detalle de cierta informacion relativa a las participaciones en sociedades
dependientes, multigrupo y asociadas no incluidas en el perimetro de consolidacion al
31 de agosto de 1995 se incluye en el Anexo I, el cual forma parte integrante de la
nota | de la memoria.

(Continua)
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El detalle de los fondos propios al 31 de agosto de 1995 de las sociedades dependientes,
multigrupo y asociadas no incluidas en el perimetro de consolidacion, junto con el
coste de dichas inversiones a la misma fecha es como sigue:

Miles de pesetas

Total
fondos
Coste  Capital Reservas Resultados propios

Sociedades dependientes

Coelho & Sos, S.A. 106.063 160.000 - (13.589) 146.411

Sos Productos Alimenticios, S.A. 9.998 10.000 - - 10.000

Datex, S.A. 38,300 - - - -
154.361

Sociedades multigrupo

Compagnie Rizicole de L'Ouest

Guyanais 2.075 6.230 (8.796) (2.566)

Sociedades asociadas

CEDEX, S.A. 3.000 - - - 3.000

159.436

El Grupo no dispone de informacion financiera relativa a Datex, S.A.. no obstante,
mantiene a través de su filial Corporacidén Industrial Arana, S.A., una garantia sobre
la renta de un inmueble propiedad de los antiguos accionistas de Bernabé Biosca
Alimentacién, S.A.. asi como garantia personal de los mismos que vendria a cubrir.
en su caso, las posibles pérdidas que pudiesen sobrevenir en los activos de esta
soctedad en su dia adquiridos por el Grupo, con el limite del importe adquirido a
dicha fecha.

En marzo de 1995 la sociedad dominante suseribid ¢l 34.99% del capital social de
Coelho & Sos. S AL estando pendiente de desembolso 03,369.000 pesctas al cierre del
gjereielo.

En agosto de 1995 fue suscrita una participacion del 33.3% del capital sociul de

Compagnie Rizicole de L'Ouest Guyanais (CROG), encontrindose pendiente de
desembolso 1.038.000 pesetas al 31 de agosto de 1995,

{Continta}
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Otras inversiones financieras incluye un importe de 70.644.000 pesetas que corresponde
al saldo a cobrar a largo plazo por la venta de Patatas Fritas La Vallesana, S.A. a un
antiguo accionista de esta sociedad. Este crédito estaba siendo cobrado en un plazo de
diez afios mediante plazos mensuales devengando las cantidades aplazadas un interés
del 6% anual que se registra, en la parte no devengada, en ingresos a distribuir en
varios ejercicios (véase nota 14). Este accionista ha dejado de atender pagos desde el
mes de marzo de 1995. El grupo estd estudiando las acciones que debe emprender
para recuperar este importe. En garantia de las cantidades aplazadas el mencionado
accionista tiene constituida segunda hipoteca sobre una finca de su propiedad a favor
de Corporaci6n Industrial Arana, S A.

El vencimiento a largo plazo de otras inversiones financieras es como sigue:

Miles
de pesetas
A dos afios 9.855
A tres afos 7.750
A cuatro ainos 8.350
A cinco afios 9.075
Resto 38.319
73.349

(8) Fonde de Comercio de Consolidacion

Su detalle y movimiento durante el ejercicio 1995 es como sigue:

31.08.94 Altas 31.08.95

Fondo generado por:

Corporacion Industrial Arana, S.A. 9.490 - 9.490
Intervan. S.A. 62.518 - 62.518
Conservas La Castiza, S.A. 70411 6.632 77.043
Bernabé Biosca Ajimentacion, S A. 8.974 - 3.974
151.393 6.637 [58.025
Amortizacion acumuiada (337200 (15802 169531

G706+ i90T70) 88494

{Continda)
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(9) Existencias

El detalle de las existencias al 31 de agosto de 1995 es como sigue:

Miles

de pesetas
Materias primas y otros aprovisionamientos [.106.058
Productos terminados 1.160.961
Productos en curso 3.681
Subproductos, residuos y materiales recuperados 18.960
Anticipos a proveedores 88.890

2.378.550
Menos, provisiones por depreciacién de existencias (30.021)

2348529

El movimiento de la provision por depreciacion de existencias durante el ejercicio 1995
€S como sigue:

Miles
de pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 26.409
Dotaciones del ejercicio 17.380
Recuperaciones dei ejercicio {13.768)
Saldo al final del ejercicio 20.021

Las compras netas incluyen las reaiizadas en las siguientes monedas extranjeras:

Miles

Moneda de pesetas
Délares EEUU 2357 414
Lira italiana 317.996
Frarco frances ~o0IG%
Dracmas griegos 200637
Otras monedas 70.682
3.177.528

iContinua)
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Los consumos y otros gastos externos fueron los siguientes:

Miles
de pesetas

Materias primas y aprovisionamientos

Compras netas 8.869.351
Variacion de existencias (503.235)

8.366.116

Trabajos realizados por otras empresas 9.337

8.375.453

(10) Deudores

El detalle de los deudores ai 31 de agosto de 1995 es como sigue:

Miles
de pesetas
Clientes por ventas y servicios 2.486.768
Empresas asociadas y vinculadas, deudores 86.339
Efectos comerciales 10.605
Efectos comerciales descontados en bancos, pendientes
de vencimiento (nota 15) 422138
Deudores varios 371.652
Anticipos y créditos al personal 19.171
Administraciones Piiblicas 487.656
Clientes de dudoso cobro 239.784
4124113
Menos, provisiones para imsotvencras (242.047)

1.882.066

Clientes por ventas v servicios v empresas asociadas y vinculadas, deudores al 31 de
avosto de 1995, incluyen saluos en dolares EEUC . en hbras esterlinas v en francos
franceses por importes de 839.879.000 pesctas. 360,000 pesetas v 719.000 pesctas.
respectivamente.

{Continua)
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Deudores varios incluye importes a recibir de Enalisa por importe de 18.786.000
pesetas. Asimismo, recoge ciertos pagarés endosados por un accionista del Grupo
por importe de 175 millones de pesetas. También incluye 95.892.000 pesetas
correspondientes a la venta a un tercero de un derecho de importacién de arroz,
generado por la Sociedad en sus habituales operaciones de comercio exterior.

Los saldos deudores con Administraciones publicas al 31 de agosto de 1995 son los
siguientes:

Miles

de pesetas
Hacienda Puablica, deudor por diversos conceptos

Por IVA 155.785
Por subvenciones 14.995
Por Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores 26.953
IV A soportado 68.378
Impuesto sobre beneficios anticipado (nota 22) 5.570
Créditos fiscales por pérdidas a compensar (nota 22) 211.262
Hacienda Pdblica, deudora por devolucion de impuestos 2.498
Otros conceptos 2.213
487.656

El movimiento de la provision para insolvencias durante el ejercicio 1995 ha sido el
siguiente:

Miles
de pesetas
Saldos al inicic del ejercicio 221.490
Dotaciones del g¢jercicio 33.001
Recuperaciones del ejercicio (12.194)
Cancelaciones de saldos provisionados {25
Saldos at final del ¢jercicio 242,047

(Contmua)
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(11 Inversiones Financteras Temporales

Su composicién y movimiento durante el ejercicio 1995 es como sigue:

Miles de pesetas

Saldos al Bajas y regu- Saldos al Tipos de
31.08.94 Altas larizaciones  31.08.95  interés
Créditos a sociedades multigrupo - 12.629 - 12.629 -
Créditos a accionistas y
socios externos 339.262 1.810.068 (1.474.377)y 674953 12,2%
Créditos por ventas de
participaciones 258 - - 258 -
Valores de renta fija 71.614 1.273.128  (1.344.107) 635 -
Imposiciones a corto plazo 266.191 405.259 (431.450)  240.000 9,65%
Otros créditos 77.534 34,655 (27.495) 84.694 -
Depésitos y fianzas constituidos 5.781 - (194) 5.587 -
Intereses devengados no vencidos 5.709 3428 (4.259) 4.878 -

766.349 3.539.167  (3.281.882) 1.023.634

Créditos a accionistas y socios externos al 31 de agosto de 1995 corresponde al saldo
pendiente de una cuenta corriente que la sociedad dependiente Corporacion Industrial
Arana, S.A. mantiene con un accionista de la Sociedad.

Imposiciones a corto plazo recoge un depodsito en una entidad financiera que se
encuentra pignorado como garantia de un crédito otorgado a la Sociedad cuyo saldo
pendiente al 31 de agosto asciende a 79.243.000 pesetas (véanse notas 15 y 23).

El concepto "Otros créditos” incluye, entre otros, créditos concedidos por Corporacién
Industrial Arana. S.A., a Envasados Alimenticios, S.A. vy a Patatas Fritas La
Vallesana, S.A. que no tienen plazo de vencimiento fijado ni devengan intereses por
importes de 35.459.000 pesetas y 27.027.000 pesetas, respectivamente.

{12y Fondos Propios

El detalie y movimiento de los fondos propios consolidados del Grupo se muestran en el
Anexo Voadjunto, el cual forma parte integrante de esta notu.

tar Cuapital suscrito

AL 31 de agosto de 1995 ¢f capital social estd representado por 6378800 acciones
de 1O pescras de valor nominal cada una. totalmente suscritas ¥
desembolsadas. mediante anotaciones en cuenta, Todas las acciones gozan de
los mismos derechos politicos y econdomicos.

{Continua)
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SOS ARANA ALIMENTACION. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

El detalle de las participaciones en el capital social al 31 de agosto de 1995,

poseidas por otras empresas. directamente o por medio de sus filiales, iguales o
superiores al 10%. es como sigue:

Miles % de parti-
de pesetas  cipacién

Corporacién Industrial Salazar 14, S.A. [.368.000 21,45%
Compagnie Financiere Paribas 1.866.000 29,24%

Las acciones de la Sociedad estin admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de

Bilbao y Madrid.

(b) Reserva legal

Las sociedades estdn obligadas a destinar una cifra igual al 10% de los beneficios

de cada ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que €éste alcance,
al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los
accionistas y s6lo podrd ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras
reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.
También bajo ciertas condiciones se podré destinar a incrementar el capital social
en la parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.

(c) Actualizacion Ley de Presupuestos de 1979

(d)

te)

Acogiéndose a las disposiciones de la Ley 1/1979, la Sociedad procedio a actualizar

el valor de su inmovilizado material. I.a facultad de las autoridades fiscales para
comprobar esta cuenta estd vencida, por lo que su saldo tiene las mismas
restricciones que las reservas voluntarias.

Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias, asi como los beneficios del ejercicio de la sociedad

dominante, una vez sean aprobados por la Junta de Accionistas, no son de libre
disposicion debido a los saldos existentes en el balance de situacion de la
sociedad dominante por gastos de investigacidn v desarrollo. por gastos de
establecimiento. v por el fondo de comercio que ascienden a 3t de agosto de
1995 a 38.148.000 pesctas. 43.706.000 pesetas y 41.320.000 pesetas,
respectivamente v a los resultados negativos de ejercicios anteriores que
ascienden a 446,798,000 pesetas.

Otras reservas de consolidacion de la Sociedad dominante

Estas reservas se generan por el efecto de la eliminacion de las correcciones

valorativas resultantes de la inversién en el capital de las sociedades
dependientes.

{Continda)
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SOS ARANA ALIMENTACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

() Resultados negativos de sociedades dependienies

Su detalle al 31 de agosto de 1995 es como sigue:

Miles

Sociedad de pesetas
Corporacion Industrial Arana, S.A. (418.300)
Intervan, S.A. 8.805
Bernabé Biosca Alimentacion, S.A. (35.151)
Conservas La Castiza, S.A. (329.775)
Arrocerias La Rueda, S.A. (3.586)

(778.007)

(13) Socigs Externos

Su movimiento durante el ejercicio 1995 es como sigue:

Miles de pesetas
Resultados
del ejercicio
atribnidos  Dividen-
a socios dos dis-
31.08.94 Altas externos tribuidos  31.08.95

Intervan, S.A. 67.262 - 28.602 (4.016) 01.848
Conservas la
Castiza, S.A. 4443 (1) 6.627 23 - 11.093

Bernabé Biosca
Alimentacion, S.A. y
sociedad dependiente 98.225 (i) 3.018 {(887) - 100.356

160930 9045 21738 (016 203297

(i) Durante ci ejercicio 1995 Corporacion Industrial Arana. S.A. incrementd su
participacion en Conservas La Castiza, S.A. en un 6.4% hasta alcunzar ¢
90.54% de participacion efectuando una ampliacion de capital por importe de 89
millones de pesetas.  Lsta operacion ha generado un incremente neto en fa
participacion dulos vocios exiernon,

iy Asimismo, Bernabé Biosca Alimentacion, S.AL ha adquirtdo una participacion del

86,96% del capital social de Bernabé Biosca Tunisie. s.a.r.l. durante el ejercicio
1995 por el contravalor en pesetas de 150.000 dinares tunecinos.

(Contintii}
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SOS ARANA ALIMENTACION. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

(14) Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios

Un detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de agosto de 1995 es como

sigue:
Miles
_de pesetas
Subvenciones de capital 63.943
Diferencias positivas de cambio 4,353
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 18.632
86.928
Las subvenciones de capital son de cardcter no reintegrable y presentan el siguiente
detalle:
Miles
de pesetas
Subvenciones originales
1989/1990 42.919
1990/1991 65.622
1994 1.200
1995 13.154
122.895
Menos, ingresos reconocidos
En el inicio del ejercicio 44.763
En el ejercicio 14.189
58.932
Valor neto 63943

Las subvenciones recibidas fueron destinadas a la financiacion parcial de ciertos
clementos del inmovilizado incluidos en las cuentas de construcciones. maguinaria ¢
instalaciones (véase nota 0).

Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios corresponden a los ntereses lnancieros

pendientes de devengar originados con motivo de la venta a plazos de la participacion
que la Sociedad tenia en Patatas Fritas La Vallesana. S.A. (véase nota 7).

{Continta)
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Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

(15) Deudas con Entidades de Crédito

Las deudas mantenidas por el Grupo ai 31 de agosto de 1995 con entidades de crédito
corresponden a los siguientes conceptos e importes clasificados por vencimiento:

Miles
de pesetas
A largo plazo
Préstamos y créditos bancarios 1.214.041
Acreedores por arrendamiento financiero 16.918
1.230.959
Menos, vencimientos a corto plazo
Préstamos y créditos bancarios (495.700)
Acreedores por arrendamiento financiero (12.210)
723.049
A corto plazo
Préstamos y créditos 4.475.205
Efectos descontados de clientes (nota 10) 422.138
Vencimientos a corto de deudas a largo plazo
Préstamos y créditos bancarios 495.700
Acreedores por arrendamiento financiero 12.210
Deudas por intereses 82.771
5.488.024

Los préstamos v créditos concedidos al Grupo devengan unos intereses unuales
comprendidos entre el 6.75%% v ¢l 13.2%.

Incluido en este capitulo figura un importe acumutado de 188.213.000 pesctas
correspondiente at principal pendiente de amortizar al 31 de agosto de 1995 de dos

préstamos con garantia hipotecaria de bienes del Grupo (véase nota 6).

El Grane mantizne un crédio cuve saldo asciende al clerre del cjeccicio a 79 232006
pesetas que estd garantizado mediante una imposicion a pluzo fijo (véase nota L.

(Continua)
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SOS ARANA ALIMENTACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

El vencimiento a largo plazo de estas deudas es como sigue:

Miles

Vencimiento de pesetas
A dos afios 390.497
A tres afios 180.969
A cuatro anos 72213
A cinco afios 38.870
Resto 40.500

723.049

Los importes disponibles y los limites de las lineas de crédito y de descuento a 31 de

agosto de 1995 son los siguientes:

Miles de pesetas

Importe
Limite disponible
Créditos 4.746.000  741.000
Efectos descontados 1.280.000 _ 857.862
6.026,000 1.598.862
(16) Otras Deudas no Comerciales
Su detalle al 31 de agosto de 1995 es el siguiente:
Miles
de pesetas
Administraciones publicas 142.994
Otras deudas 17.062
Remuneraciones pendientes de pago 23613
183.669

{Continua)
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SOS ARANA ALIMENTACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Los saldos acreedores con Administraciones publicas al 31 de agosto de 1995 son los

siguientes:
Miles )
de pesetas
Hacienda Publica, acreedor por conceptos fiscales
Por IVA 7.680
Por retenciones practicadas 15.374
Por otros conceptos fiscales £.009
Por Impuesto sobre Sociedades (nota 22) 8.157
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 24.881
IV A repercutido 45.995
Impuesto sobre beneficios diferido {nota 22) 39.898
142.994
El concepto de otras deudas se desglosa como sigue:
Miles
_de pesetas
Proveedores de inmovilizado 16.173
Deudas con administradores {nota 21) 60
Otros acreedores no comerciales 829
17.062

(17) Importe Neto de la Cifra de Negocios

El Grupo ha decidido omitir, por razones de competencia, la distribucion del importe
neto de la cifra de negocios por mercados geograficos y por categorias de actividades.

La cifra de negocios incluve al 31 de agosto de 1995 ventas netas realizadas en moneda
extranjera por unporte de 2.108.396.000 pesetas,

{18) Gastos de Personal

Su detalle al 31 de agosio de 1995 ¢ el siguiente:

Miles
de peselas

Sueldos, salarios y asimilados 631.941
Cargas sociales 172.333
Indemnizaciones 7.465

311.739

(Continta)
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Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

El nimero medio de empleados, mantenido por el Grupo durante el ¢jercicio 1995 y
distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

Categoria profesional 1995
Directivos 10
Jefes administrativos 20
Oficiales 43
Comerciales 9
Administrativos 27
Personal de fibrica 140

249

Ademads, en los periodos de campafia de fruta y, en funcién de la materia prima
adquirida, una sociedad del Grupo, contrata personal fijo discontinuo. Por este
concepto se han contratado en 1995 un maximo de 84 personas en la época de la
campafia de fruta.

(19) Transacciones y Saldos con Sociedades Relacionadas

Un detalle de los saldos con entidades relacionadas a 31 de agosto de 1995 es el

siguiente:
Miles
de pesetas
Clientes 575.064
Inversiones financteras temporales 674953
Acreedores 2:304

Un detalle de las transacciones con entidades relacionadas para el cjercicio 1995 es

como sigue:
Miles
de pesctas
Ventas 1,385,201
Ingresos financieros 100.796
Aprovisionamientos 41.644

377

Otros gastos de explotacion

(Contintia)
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SOS ARANA ALIMENTACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

{20) Otros Gastos de Explotacion

Un detalle de este capitulo es como sigue:

Miles

de pesetas
Reparaciones y conservacion 55472
Servicios profesionales independientes 268.335
Transportes de ventas 331.823
Primas de seguros 19.154
Servicios bancarios y similares 110.900
Publicidad directa y otros conceptos 614.033
Suministros 77.073
Otros servicios 33.044
Gastos de viaje 41.659
Otros gastos de explotacién 70.809

1.622.302

(21) Remuneraciones y Saldos con los Miembros del Consejo de Administracion

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han devengado las
siguientes remuneraciones durante el ejercicio 1995:

Miles
de pesetas

Sueldos 27.790
Dietas 5.200
Otros conceptos 1.050

34,040

Al 31 de agosto de 1995 ¢l Grupo no tiene obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto de los miembros antiguos o actuales del
Consejo de Administracion. ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a
titulo de garantia. Asimismo, los miembros del Consejo de Admtmistracion de la
Sociedad manticnen suldos dereedores con el Grupo ai 31 de agosto de {993 por
importe de 93.000 pesctas v saldos deudores a la misma techa por importe de 60.000
pesetas (veéase nota 16).

{Continda)
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Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

(22) Situacion Fiscal

Las sociedades tienen obligacion de presentar anualmente una declaracion a efectos del
Impuesto sobre Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legislacion
fiscal, estdn sujetos a un gravamen del 35% sobre la base imponible.

Un detaile del cdlculo estimado de la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades para el
ejercicio anual terminado en 31 de agosto de 1995 se presenta a continuacion:

Miles
de pesetas
Beneficios contables consolidados del ejercicio, antes del
Impuesto sobre Sociedades 226.958
Diferencias permanentes
De los ajustes de consolidactdn 7.875
Resultado contable combinado antes de impuestos 234.833
Resultado combinado de sociedades consolidadas con pérdidas 5.166
Diferencias permanentes originadas por la amortizacion de los
activos revalorizados con motivo de la fusién 112.304
Otras diferencias permanentes 10.924
Base contable del impuesto 163.227
Diferencias temporales
Originadas en el periodo (83.852)
Reversion de ejercicios anteriores (84.044)
Base imponible fiscal inicial de sociedades con beneficios 195.331
Menos, base imponible declarada de la sociedad absorbida (16.239)
149.092
Cuota al 35% 52,182
Deducciones (12.200)
Cuota liquida 29082
Retenciones y pagos a cuenta (31.82%)
impuesto sobre Sociedades a pagar (nota 16) 8§.157

{Continua)
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Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

El gasto del Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Miles
de pesetas

Base contable por 35% 127.130
Deducciones y boniticactones (12.200)
Otros conceptos _(212)

114718

Las sociedades consolidadas tienen el compromiso de mantener durante cinco aitos los

activos fijos afectos a la deduccidén por inversiones.

El detalle de las diferencias temporales al 31 de agosto de 1995 en el reconocimiento de
gastos e ingresos a efectos contables y fiscales y de su correspondiente efecto
impositivo acumulado, anticipado o diferido asi como de los créditos fiscales por

pérdidas, es como sigue:

Miles de pesetas

Efecto
Diferencia impositivo
Impuestos anticipados (nota 10)
Provisiones para inmovilizaciones
financieras 15914 5.570
Creédito fiscal por pérdidas (nota 10) 603.606 211.262
Impuestos diferidos (nota 16)
Amortizaciones aceleradas
Por libertad de amortizacién 88.617 31.016
Operaciones de arrendamiento
financiero 25.377 8.882
113.994 39.898

La Sociedad llevo a cabo la reversion del impuesto anticipado derivado del tratamiento
de la srovision per depreciacidin ae participacion en empresas del grupo por importe
de 112.786.000 pesetas en su declaracion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
anterior. Dicha reversion no habia sido considerada en las cuentas anuales de 31 de

agosto de [994.

(Continua)
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Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcidn de cinco afios. Al 31 de agosto de 1995 la Sociedad y sus sociedades
dependientes tienen abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales los impuestos
principales que les son aplicables presentados a partir de las siguientes fechas:

Abierto a
inspeccién desde

Sos Arana Alimentacion, S.A. 1990
Corporacién Industrial Arana, S.A. 1990
Intervan, S.A. 1990
Conservas La Castiza, S.A. 1990
Hijos de J. Sos Borrds, S.A. 1990
Arrocerias La Rueda, S.A. 1950
Bernabé Biosca Alimentacion, S.A. 1992

Los Administradores de la Sociedad y de sus sociedades dependientes no esperan que,
en caso de inspeccidn, surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas
aplicables para la determinacién de la base imponible €sta resultase negativa, su
importe podra ser compensado dentro de [os cinco ejercicios inmediatos y sucesivos a
aquél en que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcién que se
estime conveniente. La compensacidn se realizard al tiempo de formular la
declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de
comprobacion que correspondan a las autoridades fiscales.

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas, determinadas
sociedades del Grupo disponen de las siguientes bases imponibles negativas
acumuiadas a compensar contra eventuales beneficios fiscales tuturos:

Compensables Miies
Ano de origen hasta de pesetas
1992 1997 186.726
1993 1998 288.364
1994 1999 378114
1995 (estinadus, 2000 5.166
$58.370

{Continua)
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Asimismo, determinadas sociedades del Grupo disponen de deducciones por inversiones
en activos fijos nuevos pendientes de aplicar segin el siguiente detalle:

Miles Aplicables
Afio de origen de pesetas hasta
1991 5.275 1996
1992 881 1997
1994 1.174 1999
1995(estimadas) 1.065 2000
8.395

(23) Garantias Comprometidas con Terceros, Otros Pasivos Contingentes v Compromisos de
Compra

Un detalle de garantias a 31 de agosto de 1995 es el siguiente:

- Al 31 de agosto de 1995 el Grupo mantiene saldos por importe de 366.538.000
pesetas en entidades financieras pignorados en garantia de préstamos concedidos e
inmuebles hipotecados en garantia de préstamos concedidos por entidades
financieras por importe de 211.838.000 pesetas.

- Corporacién Industrial Arana, S.A. se ha obligado a atender y garantizar a los
compradores de Envasados Alimenticios, S.A. el pago inmediato de las
responsabilidades, contrayendo al efecto responsabilidad solidaria frente a los
adquirientes, derivadas de cualquier contingencia que supusiese una
responsabilidad dineraria para las mencionadas sociedades no declarada en los
documentos de compra-venta y que pudiera presentarse en los primeros ¢inco anos
a contar desde el 30 de diciembre de 1993.

- El Grupo mantiene compromisos de compra de matertas primas y de
inmovilizaciones materiales por importe de 102.572.000 pesetas v 66.724.000
pesetas, respectivamente.

{24y Cuadros de Financiacion

Los cuadros de financiacion consolidados de los ejercicios 1993 v 1994 se presentan en
el Anexo VI adjunto. et cual forma parte integrante de esta nota.



SOS ARANA ALIMENTACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de Gestidn

31 de agosto de 1995

SOS ARANA ALIMENTACION, S.A. (en adelante la Sociedad), conforme a lo dispuesto
en la legislacién mercantil aplicable, formula las cuentas consolidadas del Grupo para el
ejercicio 1994/95.

Ya han sido presentadas las cuentas anuales y el informe de gestion de SOS ARANA
ALIMENTACION, S.A. y es deber someter las cuentas consolidadas y el informe de gestién
del Grupo a la aprobacidn de los accionistas simultineamente con los primeros.

Para entender la verdadera dimension del Grupo, cualquier tercero interesado deberd leer el
conjunto de ambos documentos.

1. EVOLUCION DE L.AS INVERSIONES Y FINANCIACIONES

Este ejercicio 1994/95 ha representado para el Grupo un afio muy especial. Ha sido el
primer ejercicio de doce meses tras la fusién y se han materializado diversas gestiones
que se venian fraguando tiempo atrds, relativas a lo que, a nuestro juicio, supone uno de
los pilares donde ha de asentarse el crecimiento del Grupo, esto es, la expansién
internacional.

En este sentido, se han materializado las inversiones en capital que seguidamente

expondremos:
Inversion
Sociedad % Partictpacidn {miles de pesetas) Nacionalidad
Coelho & Sos, S.A. 54.99% 106.063 Portugesa
Compagnie Rizicole
de L"Ouest Guyanais. 5. A. 33.3% 2.075 Francesa
CEDEX, S.A. 12.5% 3000 Espanola

A través de estas compaiiias pretendemos:

a) Introducir y conselidar la marca SOS en un mercado ¢on un elevado consumo de
arroz per capita como cs Portugal.

b) Asegurar el abasto de una variedad de arroz muy preciado en ¢l Norte de Europa.
c) Trabajar conjuntamente con otras importantes industrias agroalimentarias espanolas
para introductrnos en un mercado tan interesante como ¢s ¢l de los paises del Este de

Europa.

En la filial Corporation Industrial Arana, S.A. se ha aumentado la participacion en 400
millones de pesetas durante este ejercicio.



b2

En cuanto a inversiones en inmovilizado, cabe destacar ta adquisicion de un edificio

industrial en Brenes (Sevilla). La financiacion para dichas inversiones ha sido,
principalmente, a través de recursos ajenos.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS v SITUACION DE LA SOCIEDAD

El ejercicio a nivel Grupo ha sido en nuestra opini6n bastante satisfactorio. La cifra de
ventas practicamente ha dobiado la del ejercicio anterior y, aunque este fue solo de 8
meses, la diferencia no deja de ser muy significativa. Igual sucede con el resuitado
atribuible al Grupo, que ha sido de 84 millones de pesetas, frente a 21 del ejercicio

anterior, €l cual, como ya s€ ha dicho, era de 8 meses.

El afio agricola como ya €8 bien conocido, ha sido bastanie malo fundamentaimente por
la sequia que hemos venido padeciendo. Dicha sequia ha dado lugar a la obtencién de
peores rendimientos, lo que repercute €n el resultado final.

No obstante la evolucién de las diferentes empresas y el trabajo de toda la organizacion
ha posibilitado que hayamos podido superar esa dificultad.

En cuanto a las filiales hay que hacer mencién especial de INTERVAN, S.A. Esta
compaiifa ha pasado en tan solo 24 meses a triplicar su cifra de ventas, su capacidad de
produccién y sus instalaciones sin haber aumentado en la misma proporcién su
endeudamiento.

BERNARBE BIOSCA ALIMENTACION, S.A. ha superado los problemas de abasto
del datil, merced a la aportacion de su filial Bernabé Biosca Tunise, obteniendo
beneficios antes de impuestos.

CONSERVAS LA CASTIZA. S.A. estd mostrando una firme tendencia a recuperar
niveles de rentabilidad, habiendo inciado ya la produccion de legumbres cocidas bajo la
marca SOS y en otros formatos con destino a la exportacion.

E] resto de compaiias de las que se ofrece informacion en la memoria de tratarse de
<ociedades recién constituidas, su evolucion no puede ofrecer datos significativos.

Por tltimo. entendemos que s importante destacar el impacto de las amortizaciones
derivadas de las revalorizaciones de inmovilizado. contabilizadas a consecuencia de la
fusion. en la cuenta de pérdidas v ganapcias del Grupe vy que accendiaron en &8s
cjercicio a 1 12.304.000 pesetas.

De tal forma que el Cash Flow consolidado antes de impuestos {(en 1a memoria $€
indican las Companias que forman el perimetro de consolidacién), ha sido de
654.729.000 pesetas, y ¢l Beneficio consolidado antes de impuestos hubiera sido de
339.262.000 pesctas.






