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Edico Frice Waterhouse ~ Teléfono 308 3500
Pases g2 la Casteliana, 43 Telefax 3083566/ 71
28045 Madnid

Price Waterhouse | | ”

informe de auditoria de cuentas anuales

A los accionistas de Prosegur, Compaiiia de Seguridad, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Prosegur, Compafiia de Seguridad, S.A. que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 1995, la cuenta dé pérdidas y
ganancias y la memoria correspondieﬁtes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya preparacion y contenido es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su-
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales vy la evaluacién de su
presentacidn, de los principios contables aplicados y de 1as estimacionies realizadas.

Tal como se indica en la Nota 4 de la Memoria, Prosegur Compania de Seguridad, S.A. es
la sociedad dominante del grupo de sociedades en el que participa. En este sentido, las
cuentas individuales adjuntas se presentan en cumplimiento de la normativa mercantil
‘vigente y reflejan las inversiones en las sociedades del grupo segun los criterios de
valoracién y reconocimiento de resultados descritos en ta Nota 4.b). Con fecha 17 de
enero de 1996 hemos emitido nuestro informe de auditoria favorable sobre las cuentas

- consolidadas de la entidad al 31 de diciembre de 1995, que muestran un resultado
consolidado del ejercicio de 3.250,4 millones de pesetas y Fondos propios consolidados
de 12.508,3 millones de pesetas. ' : 2 ‘

En nuestra opinién las cuentas anuales del ejercicio 1995 adjuntas expresan, €n todos los
aspectos significativos, 1a imagen fiel.del patrimonio y de la situacion financiera de
Prosegur, Compafia de Seguridad, S.A. al 31 de diciembre de 1995 vy de los resultados
‘de sus pperaciones y de los recursos obtenidos vy aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contiene la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que 1a informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de [as cuentas anuales del ejercicio 19985. Nuestro trabajo como -
-auditores se limita @'la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo pérrafd, y no incluye la revisién de informacidn distinta de la obtenida a partir

- de los registros},éontables de la Sociedad. ' )

rhbuse Auditores, S.A.
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. Sdeio-Ayditor de Cuentas

17 de ehero de 1986 . :
_ T : Price Waterhouse Auditores, SA. 7 ’
- - R, M, Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, fibro 8054, secein
inscrita en el R.OAC. con ¢ nimero 50242 o
CIF: A-791031290 - .
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Pee sc7 | BALANCE NORMAL B1
- NIF:  A26430882 UNIDAD
- ‘Peseotas
PROSEGUR COMPANIA DE SEGURIDAD, S.A. Wiles
; Millones X
ACTIVO 1995 1984
. A) ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS ) ' '
| B) INMOVILIZADO ~ 13.582 12.839
- l. Gastos de establecimiento 13 25
ll. Inmovilizaciones inmateriales B 63 80
1. Gastos de investigacitn y cesarrolic ) -
- 2. Concesiones, patentes, licencias y similares
i 3. Fondo de comarcio 12 7
f . 4. Derechos de itraspaso 130 130
5. Aplicaciones informaticas 17 T
8. Derechos sfbienss en régimen dg arendarmients financier
f 7. Anticipos .
i 8. Provisiones S ; T
¢ Amortizaciones {50} (74).
| Il Inmovilizaciones maleriales L_ 2.368 2596 -
’ I. Terrenos y censtrucciones Ti22e 1236
2. instalaciones técnicas y maguinaria 226 168
3. Ciras instalaciones, uiliiaje y mobiiiario T isss T isig
E 4. Anticipos e inmovilizaciones en curso o ? o 8
; 5. Otro inmovilizado 1.305 i 284
¢. Provisicnes T
7. Amortizaciones o (2.356) (2.109)
IV. inmoviitzaciones financieras 11.132 10,138
1. Parlicipaciones n empresas dzl grupo 10.781 G442
' 2. Créditos a emprasas del grupo 35 - 34
3. Perticipaciones en empresas asociadas 662 581
; 4. Créditos a empresas asociadas
5. Cartera de valorss a largo plazo 1.057 - 755
. 8. Otros creditos '
7. Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo : L
8. Provisiones : {1.403)- (G75)
8. Administracionss Publicas a largo plazo . B B )

|

V. Acciones popias

0 VL. Deudores por operaciones de tréfico a largo plazo
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ACT BALANCE NORMAL

TNIF:

_A28430882

: C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

ACTIVO

D) ACTIVO CIRCULANTE

I

Il

i V.

Y}

lil.

V.

Accionistas por desembolses exigidos

Existencias

M e~ s
R A NI ul.uud

1. Clientes por ventas y prestacion de servicios
- 2. Empresas del grupo deudores
3

tmpresas asociadas deudores
Oeudores varios

Personai

Administraciones Publicas
Provisiones

Inversiones financieras temporales

-~ [SAINFER

Créditos a empresas dai grupo
Parlicipacionas en empresas asocia
Créditos a empresas asociadas
Cartera de valores a corto plazo
Ciros crediios

@ = O Ul a3 N e

Provisiones
Acciones propias a corto plazo
Tesoreria

f Vil Ajustes por periodificacion
: TOTAL GENERAL (A+B+C+D)

2. Materias primas y otros aprovisionamientos

3. Productos en curso y semiterminados

4 Productos terminados

5. Subproductos resrduosymater: ies recuperados
T2 Anbininn '

. l"\“ll\alt.lu-)

7. Provisiones -

Deudores

Participaciones en empresas del grupo

das

Depdsitos y fianzas constituidos a corio plazo

1935 1952
55 0
3048 3533
62 Y
e e
T T 2782 2.959
2.984 . _2.38]
s 13
153 36
I L i
30 44
o 189 (218)
30 372
5
: 30 23
' 70 El
! 4 24,
: 16.685 : 16.372 -

b
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. C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 643 RN

s ~ BALANCE NORMAL R

PASIVO 1985 1994
&) FoNDOSPROPIOS T T 7885 831
|. Capital suscrito ' 6.000 E. OOO_
li. Prima de emisién ‘ 603 12714
" lli. Reserva de revalorizacion : :
IV. Reservas : 983 . 11
i. Reserva legal : 774 650
2. Reserva para acciones propias - ' R
3. Reserva para acciones de la sociedad dominanie
4, Reservas estaiutarias ;“—___ T
5. Ctrasresenva " ong 21
V. Resultados de ejercicios anteriores P 0

1. Remanenig

2. Resuliados nzagativos de ejercicios anieriores
3. Aporiaciones de socios para compensacmn de perc:d

Vi. Perdidas y Ganancias (beneficio o perdida) 1.019 841
VIl Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio (720) . (715)
VIl Acciones propias para reduccion de capital ' ' R
B) INGRESQS A DISTRIBUIR EN VARIOS £JERCICIOS S 0 | 2
i. Subvenciones de capital S

Diferencias postlivas de cambio

2
3. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios
&, Ingreses fiscales a disiribuir en varios gjeicicios

1. Provisiones para pensionss v obligaciones similares
! el ¥ -

2. Provisiones para impuestos

3. Oiras provisiones : 643 1,071

4. Fondos de reversion | : i
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO ? . 2.482 . 2.033
|. Emisién de obligaciones y otros valores negociables : o. 0

1. Obligaciones no convertibles

2. Obligaciones convertibles
3. Otras deudas representades en valores negeciables

s
>




CONIE: A28

; PASIVO 1995 1594
" D) ACREEDORES A LARGO PLAZO {continuasidn} )
il. ‘Deudas con entidades de credito , 2.200 2.033
t. Deudas 3 largo plazo con eniidades d2 cr2diio 2.200 2033
2. Acreedores por arrendamiento fiananciero a fargo plaz o ' o
IIl. Deudas con empresas del grupe y ascciadas 0 0
1. Deudas con empresas delf grupe '
2. Deudas con empresas asociadas i o
IV. Otros acreedores 265 0
t. Deudas representadas por efectos a pagar |
2. QOtras daudas : 265
3. Fianzas y deposiios recibidos a largo piazo L
4. Administracionas Publicas a largo plazo T T
V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos 17 0
1. De empresas del grupo ' ' )
2. De empresas asociadas Ty
3. De otras empresas : ‘ }
VI. Acreedores por operaciones de tréfico a largo plazo _ T
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO 3 5.675 4955 .
|. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables - 0 0
1. Obligeciones rno convertioles T
2. Obligaciones converiidles
3. Otras deudas representadas por valores negociables
4. Intereses ds obligaciones y oiros valores : :
ll. Deudas con entidades de crédito 555 : 1.207 :
1. Préstamos y otras deudas a : 503 1157
2. Deudas por intereses . f Y 50
3. Acreedores por arrendamientos financieros a corto pla : :
lil: Deudas con empresas cel grupo y asociadas a corto plazo 2.639 - 1.418 .
1. Deudas con empresas del grupo : 2.639 1.447
2. Deudas con empresas asociadas ] : (23)

BALANCE NOIMAL
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- PROSEGUR COMPANIA DE SEGURIDAD, S.A,
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: PASIVO j 1ees 1994
) ACREEDORES A CORTO PLAZO (continuacicn) i _
IV. Acreedores comerciales :;::H:L 38 __; T
1. Anticinos recibidas por nedidos
2. Deudas por compras o prestacion de servicios 38 19
3. Deudas represeniadas por efectos a pagar ' o
V. Otras deudas no comerciales | ) 2253 2313
1. Adminisiraciones publicas 446 5da
2. Deudas repraseniadas por efecios & pagar
3. Otras dzudas T e T
4. Pemuneraciones pendienies o2 pago . ' 625 71
5. Fianzas v deposiios recibidos a coito plezo 1 1
VI. Provisiones para operaciones de trafico B
Vit Ajustes por periodificacion 5 190 138
. F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZ S
. TOTAL GENERAL (A+8+C+D+E+F) 16885 16372
0 0
‘=
[¢3




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1
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- NIF: ~A28430882 . CUNIDAD
. 'Pesetas
PROSEGUR COMPANIA DE SEGURIDAD, S.A.  Miles
' 'Millones X !
DEBE 1ge5 | jges
A} GASTOS (A1 a A.16) 11.815 | 12.319 |
A1 Reduccion de existencias y producios terminados : |

: y 2n curso de fabricacion Z | |

A2 Aprovisionamientos ' 199 | 208 |

&) Consumo de mercaderias i |

0} Consumo de mercaderias y oiras materias consumibles 199 i 208 ||

¢} Gastos externos i i

A3 GCasios de personal . 7.907 : 8.932 |

2) Sueldos, salarios y asimilades : 6.310 | 7.128 ;

i - b} Cargas sociales 1.597 1.804 |
A4 Dqtaciohes para amortizaciones de inmovilizado 506 : 488 |
A5 Variacionss de las provisiones de tréfico (15)! - {19)!

2) Variacion de provisiones de existencias i |
b) Varizcion de provisiones y perdidas de créditos incobrables (15)i (19)!
c) Variacion de otras provisiones de trafico ! |
A8 Ciros gastos de-explotacion 1.990 ! 1.857 !
2} Senvicios exteriores 1.885 i 1.326 |
b) Tributos 25 | 31
¢) Otros gastos de gestion carriente : n
d) Dotacion al fondo de reversion ;
A.l BENEFICIOS DE EXPLOTACION ,
(B1+B2+B3+B4-A1-A2-A3-A4-A5-A8) 501 . 1,053 ;
A7 Gasios financieros v gastos asimiiados 207 . 395
a}- Por deudas con empresas del grupo 239 ; 143 1y
b} Por deudas con empiesas esociadas. : 0;
¢) Por deudas con terceros v gastos asimilados 268 ! 252
d) Pérdidas de inversiones financieras 5 3
A8 Variacion de las nrovisiones de inversiones financieras C X
A.9 Diferencies negativas de cambio | 51 | 20 | i

(B5+B6+B7-A7-A8-A9) |

i Al RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

¢ =1




POSES AL CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

| NIF:  [A28430882

PROSEGUR COMPANIA DE SEGURIDAD, S.A,

DEBE $95 1994
Al BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
(Al+-ALl-B.E-B.H) 477 748
A.1 Variacion de las provisiones de lnmovmzaoo
inmatarial, material y cariera de control 728 403
A1 Pérdidas procedentes del inmovilizado
inmaterial, material y cartera de conirol 8 3
£.1 Pardidas por operaciones con acciones v
obligaciones propias
| Al Gastos exirasidinarios 10
A1 Gastos y perdidas d2 otros ejercicios
LAl RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS :
- (B.9+B.10+B.11+B.12+B.13-A.10-A.11-A.12-A.13-A.14) 476 115
.- A. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 953 863
A1 |mpussto sobre sociedades (66} 22
: A1 Oftros impuestos
. A. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 1.019 841
0 ¢

i . ' /f}rf,l—i\_\
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Fliz B CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS NORMAL

NIF:  A28430862

. PROSEGUR COMPANIA DF SEGURIDAD, S.A.

HABER

. B) INGRESOS (B.1 a B.13)
8.1, Imparte neto de la cifra de nogocios
2) Venias
b) Prestacion ce servicios
¢) Davoluciones y "rappels” sobre venias
. Aumenio de existencias de productos
erminados y en curso de fabricacion

o2
N

o o
(8]

Ciros ingresos de explotacion
b) Subvenciones

B.

PERDIDAS DE EXPLOTACION

B.5 Ingresos de participaciones en capitel
a) Enempsesas del grupo
b) £nempresas asociadas
c) Enempresas fuera def grupo

ea)
[}

crediios dal activo inmovilizado

& =n _emp-resas del gruro

b} Enempresas asociadas

c) Enemprasas iuera dal grupo

Ctros interesas e ingresos asimilados

a) Enemprasas del giupo

b} Enempresas asociadas

c} Otros intereses

i d) Beneficios de inversiones financieras
B.8 Dierencias positivas de cambio

i B RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS

i (A7+A8+AS3-B.5-B.6-B.7-B.8)

w
=

Tr baios efecivados por la empresa para ef inmovii

(A?-—A2+Ao +A.4+A.5+A.6-B.1-B.2-B.3-B.4)

ingresos de otros valores negociables y de.

a) Ingresos accesorios y clios de gest.on corriente

¢) Exceso de provisiones de ingresos y gastos

zz2do

331

337
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|
)| =l
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w
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Fraz = CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

NiF:  AZ8330882

. PROSEGUR COMPANIA DE SEGURINAD, S.4,

HABER

1994

B.l PERDIDAS DE LLAS ACITVIDADES ORDINARIAS
| (BA+BIL-AL-ALY
8.9 E’onafiCios en enajenacion de inmovitizado
material, material vy cartera de conirol
ensficios por operacions con acciones y
Higaciones propias
vhvenciones de capiial transferidas al
suliado del ejercicio

B.1

=
ob
S

=

T Ingiesos exirasicinanics

1 Ingresos-y beneficios de otros ejercicios

- B.l RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

_ (A10+A1T+A12+A13+A14-B.9-B.10-8.11-B.12-B.13)
- 'B. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS

. B. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDA)
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PROSEGUR, COMPANIA DE SEGURIBAD, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31

DE DICIEMBRE DE 19895
(Importes en millones de pesetas)

NOTA 1. ACTIVIDAD

Prosegur, Compania de Seguridad, S.A. tiene el domicilio social en Madrid,
Pajaritos, 24, fue constituida en mayo de 1.876 vy s& sncuentra inscrita en el
Registro Mercantit de Madrid.

De acusrdo con lo previsto en los Estatutos Sociales, la guracion sera por tiempo
indefinido, siendo su objeto social principal la gestion v prestacién de servicios de
seguridad, vigilancia y transporte de valores y fondos a empresas publicas y
orivadas v a particulares. ' ' /

Actualmente la compaiia opera exclusivameanta en ef t2mions nacionat.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuzles se obtienen de los registros contaties de la Sociedad, v se
; han formulade siguiendo los principios de contabilidad genesralmente aceptados en
' Espene recogidos en la legislacion en vigor.

Todos les datos incluidos en las cuentas anuales, excepio cuando se expresa lo

fo T (\\\cbmrario, han Sico expresados en minones ge peselas.

ATy
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NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Bases de reparto Millones de pts.

Pérdidasyganancias .. ............ ... .. .. 1.018,7

Reservas de libre disposiciéon ... ... ... ... 619,9

Reserva lipertad amortizacion 285 .. .. ... . ... 1818

Totaladistribuir . ... .. .. ... ... 1.830.4

Distribucion -

A Reserva Legal 101,9

A Dividendos : . 1.650,0
Anticipado . 7200 ‘
Complementario _ 930,0

A Reservas de libre disposicion 78,5 i

Total ' 1.830.4

El Consejo de Administracion del 14 de noviembre de 1.995 acordd el reparto de
un dividendo a cuenta de ios beneficios del ejercicio de 1.995, por importe de
720.millones de pesetas, que supone 60 pesetas por accidon atribuibles a las
acciones con derechos econdmicos, segun el articulo 79 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Anonimas y que seria pagado en enero de 1.996.

A continuacion se detaila el cuadro demostrativo de beneficio suficiente v el estado
contaole provisicnal justificativo de la existencia de liquidez a 14 de noviembre de

. 1.995:

Beneficio después de impuestosdesde 1deenerode 1.895 ... ... ... ... ... B03,2
Menos dotacionaReservalegal ...... ... ... .. ... ... ... ... (80,3)
Cantidad maxima de posible distribucion ...~ ... ............... 722,9
Lantdad que Se ProPuSO . . . ..ot ittt e e e e 720,0
TeSOTeIIa . . 48,0
Cash-flow de d|C|embre estlmado ............................ 166,0
Disponible en cuentas de crédito (Nota 12) .................. 3.724,0
quu&dez dlsponlble e o e .... 39380

N m/ﬂﬁ




NOTA 4. NORMAS DE VALORACION

s criterios contables mas significativos aplicados en ia icrmulacion de las
cusntzs anuales, son los que se describen a continuacion:

nmovitizado maierial

E1 inmovilizado material ha sido valorado al coste de adguisicion, que incluye
ios costes directamente asociados hasta la puesta en marcha.

Lz amorizacion gel inmovilizado material se calcula sistematcamente por e
maiode lineal en funcion de ia vida Utit de los respactives biengs, atendienco
2 la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute,
que coincide cen las nuevas ‘ablas fiscales conforme a los siguientes

cosficientes!

osficiznies
CONSiUCCIONES ot e 2y 3%
Insialaciones técnicas y maqunaria . . . . . e 10 y 12 %
Qiras instalaciones y util lcje ..................... =l 30 %
MODHANO . . 10 %
Equipos proceso de informacion .. ... ... , 25 %
Elemenios detransporte .. .. ... ... ... ' 16 %

Oiro inmovilizado matedal .. ........... .. .. .. .. 10 2125 %

b} Valores mobiliarigs

Los valores mobiliarios’ se, encuaniran valorados af precio cf==~ adguisicicn
sztisfecho en el momento de la suscripcidn o COMPig, Menos ias corr&,:ones
vzlorativas oponunas.

Las cuenias anuales no reflejan el efecto pasitivo Gue resuiiaria de aplicar

/ .\f'\_ criterios de consolidacion para las perticipaciones mavyoritarias en otras

/ sociedades. Tomando como base la informacion de sus cuentas anuzles
auditades, la consoiidacion habria representado un resultado neto consclidado
del ejercicio 1.995 de 3.250,4 millones de pesetes (2.701,2 millories en 1.594)
v unos fondos pronios totates &l 31 de diciembre de 1.985 de 12.508,3 millones
de pesetas (10.612,6 millones en 1.894). :




Fégine 4

En estas cuentas individuales los resultados de las filiales se -reconocen
unicamente cuando los mismos son distribuidos como dividendos o cuando se
produce una devolucién de aportaciones a los socios (Nota 15.3).

c) Contabilizacién de ingresos vy gastos

Las ventas de bienes e ingresos prestados se registran sin incluir los importes
correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose
como menor importe de la operacion todos los descuentos, incluidos ¢ no en
factura, que no obedecen a pronto pago, los cuales son considerados como
gastos financieros. Los importes de los impuestos que recaigan en la compra
de mercaderias, bienes o servicios, excluido el Impuesto sobre el Valor
Afzdido (IVA), se registran como mayor valor de estos.

d) Impuesto sobre Sociedades

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el impuesto
Sobre Sociedades, en cuyo calculo se contempla la cuota del impuesto sobre

- Sociedades devengada en el ejercicio, el efectc del diferimienio de las

diferencias producidas entre la base imponible del impueasto y el resultado
contable antes de aplicar el impuesto, que revierten en pericdos subsiguientes,
asi como las bonificaciones y deducciones de la cuota a que tiene derecho la
compania.

NOTA 5. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO E INMOVILIZADO INMATERIAL

. Ji
. Gastos de Inmovilizado
: Esiablec. inmatenal
~ Esallec. Anmatenal
Salda at 31 de diciemnbre de 1,993 36.7. g7.4
Adiciones 0.3 11,4
[ Amortizacion {12.5) 18.4)
Saldo al 31 de diciembre de 1,994 24.5 80.4
b ~ Adiciones 0.0 5,0
‘oo Amortizacién (11.9 16.4

v
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Los gastos de establecimiento corresponden fundamentalmente a los gasios de
ampliacion de capital, los cuales se amortizan durante un periodo de cinco anos.’

£l inmovilizado inmaterial reccge fundamentalmente dearechos de traspasos, que
se amortizan en su periodo de vigencia y aplicaciones informaticas que se

- . - §
amonizan en cinco anos.

“NOTA 6. INMOVILIZACIONES MATERIALES

Saido al Saldo al Salda al
coss 311293 Aumentos Disminuciones Traspasos 31.1294  Aumenios Disminucio Traspases 311235
Terrenos y consirucciones 1.177,9 34 53,2 12383 20,7 (31,5} 1.2237
Instzlaciones t3znicas y meguinana 173,6 239 127.5 324 (3.8) 2233
Ctras instaizciones, uiilleje y mobilia  1.915,5 41,8 (6,5) 283 1.879,4 63,3 {(78,9) 73 15553
Ciro inmovitizado maierial 1.238,5 86,7 (e2,1) 31,3 1.284.4 143.8 (123,4) 13048
Aniicipos & Inmovilizaciones en curs 90,3 52,4 1135,4) 75 i1 0,0 {7.5) i,
4.536,0 - 2082 (<8,9} ¢,0 4.705,3 2343 (235,4) © 00 47342

AMOATIZACION ' -
Terrenos ¥ cansiruccionas 91,8 272 112.0 28.5 (3,4} RER
Instaiacianes ‘écnicas y maguinaria 85,4 25,6 51,0 287 {(2.5) YR
Citras instalaciones, utiltaje y mobifia 8373 2088 (3.8) 5.4 1.043, 2294 (F2.7) 12354
Cuo inmovilizado material 7276 146,0 67.2) {5,4) £50,0 191,0 (11,4 LE%6
; 1.722,1 457,86 (71,0} - .2 2.1%8,7 2775 (i%3,1) 0.5 21332

~7

NETO Lo 26739 2.395.6 23330

NOTA 7. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

\Los valores netos de provisiones, son como se detallan a continuacion:

Saido al
K 2.9_5

Y ] Saldo al Anas netas Suacy © Saldo al Boasy
'_ _ KA 293 __de aravIen Ry Tizinaos KIn 294 LSt prpciertel Traznzans

Yzlores caraciar g2 inmavilizaco 1.697.6 106.0 (12,9 {1 G32.7) 7520 3000 {1030} oz2.

Pariicipaciones cmpresas del Grupo 82336 1.2 {387.7) 12187 §685.8 1,833, {€a5.4} 234 ¢ 338,

Participaciones Smpresas Ascsiadas 57¢8 620 {137.0; 4556 HEX: i i23.1) 338,

Creditos a Emprasas da! Grupo -- 12.7 20.7 334 1, 35,

Creditcs 2 Emprases Asociadas . 20,7 {20.7) ¢o 13
ey 1 1.132,

C . 105515 1869 1800,5} 00 101378 20496 -, {1.035.3) ‘
‘ . . —_— = —_—— . 4 ———s— =T = ‘ IruEETTTEESERT == 1
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Las altas mas significativas del ejercicio, han sido las siguientes:

PARTECSA - 300
Punto Cinco 686
Prosegur Argentina 653
Prosegur Sicherheistsdienste 256
Otros 155
TOTAL 2.050

E! precio de adquisicidon pendiente de pago al 31 de diciembre de 1995, por iz
compra de Punto Cinco, S.R.L. y Serviexpress, S.R.L., asciende 2 411.045 miles
de pesetas, de los que 264.863 miles de pesetas tienen vencimiento a largo plazo
y estan recogidos en ef epigrafe de “Otros acreedores” y 146,182 miles de pesetas
tienen vencimiento en 1996, estando registrados dentro del epigrafe de “Otras
deudas no comerciales. Otras deudas”. Dicha deuda devenga un interés anual del
7 %, el cual se encuentra incluido en el epigrafe "Gastos a distribuir en varios
gjercicics” dal balance adjunto.

Las bajas y provisiones mas significativas del ejercicio son las siguientes:

Provisiones deqlés perdidas del gjercicio, de las sociedades del grupo gue han
ascendido a la cantidad de 648 millones de pesetas.

‘Disminuciones de capital de Prosegur Transportes de Seguridad, S.A. v
Prosegur Transports i Vigilancia, S.A. por 137 y 167 millones de pesetas,
respectivamente. Por tanto la participacidn directa de Prosegur Compafiia de
Seguridad, S.A. sobre ambas sociedades pasa a un 25,1% y 25%,

respectivamente. (La participacién directa e indirecta se mantiene en el 100%).

Los datos clave de las inversiones financieras mas significativas referidos al 31 de

diciembre de 1.995 y 1.994 son los siguientes;
. i } ‘ /




Porcentaje Valor neto contable Total
pariicipacion de las participacion  Recursas
directe propics
1995 1955 1995 1994 1995 1953

Filiales en Espana

Presequr Segurided 5t 5% 61 81 100 152
Frosequr Transpores de Seguridad 25 3e 151 288 2.179 3978
Piosegur Transports i Vigilancia 23 30 83 250 928 1.244
.Piosegur Servicios de Seguridad y Custodia 100 100 2.483 2.463 6.086 3.872
‘Prosagur Internacicnal - 106 10G 632 632 362 342
Frosegur Compadia de Inversicnes y Seguridad 100 100 2.232 2.742 2.142 2.833
Punto Cinco 100 - 573 - (103}
ADT-Prasegur 50 50 148 145 335 335
Proteczion y Custodia 16 16 101 104 5394 330
Prosatec 28 28 833 835 420 422
~ Filiales en el extranjero
Piesegur Companhia de Seguranca ' -100 <180 1.104 1104+ 2525 2133
Prosegur Servix di Sicurezza 30 30 13 13 73 33
Prosagur Sicherheisisdienste 80 51 339 63 Jjid 134
Prasegus Argeniing 50 . 630 - 722 134
Prosegur Sociel di Vigilanza 100 150 163 138 90 30
Ctros ‘ 53 39
TOTAL ' 9.589 8.657
-NOTA 8. -CU_ENTAS CON COMPANIAS DEL GRUPO
SU CoOMpPOoSICIoN 8s CoOMo sigue:
' 1
1885 S R
Osudoras  Acreedoras Deudoras  Acreedoras X
Prosegur Contratas - - 14 g
Servimax | ' 03 89,2 2,4 72,8 -
Prosegur Servicios de Seguridad y Custo 50,9 6441 40,2 208,¢
Pronatur 1.6 0,8 0,2 2.7
Prosegur Transports i Vigilancia 313 - 10,6 52
Prosegur Transportes de Seguridad 3t.5 61,7 - 3745 11,8
/\ Servimax Servicios Auxiliares 35,8 42,9 8.9 1,4
-~ Coprisa - 12,8 . 85
Prosegur Compania de Inversiones y Seg 04 09 18,8 0.2
Proteccidn y Custodia © 58 0.4 : 16,2
ADT Prosegur Sistemas d2 Seguridad © 171 0.9 10,5 1,8
SASS Vigilancia y Sequridad Privada - i6,8 - 272.4
Prosegur Internacional - - - 18,1
 Prosegur Seguridad 3,1 : 5.1 03
m Prosegur Transportes de Seguranca - 1.055,9 T 3827
\ \y\, fosegur Companhra de Sé C 5,6 705,93 - 382,1
Otros

24,6 6,6 41 (40,4) %
208,0 26390 4830 1.418,0 g

S
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L"\Saldo‘af 31.12.95

incluido en lo sados acreedores con companias del grupo, se encuentran 2.286
miliones de pesetas, correspondienies a creditos a corto plazo a2 empresas dei
grupo, devengando un tipo de interes anual del 10%, los cuales durante 1995 han

. ascendido a 239 millonas de pesetas.

NOTA 9. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Su composicién es como sigue:

, | 1995 1994
Deudora  Acreedora Deudora  Acreedora
Hacienda Publica por IVA 132,0 125,8
Hacienda Publica por IRPF - 1024 1152
Hacienda Publica por tRC - 28,6 23,1 23,1 19,8
Hacienda Publica por |. sobre Sociedades 1,5 - 113,4 212
Otros impuestos 12 0.1 6.0 /
Impuestos diferidos - 71,2 ‘
Organismos de la Seguridad Social 186,5 L 1845
' 30,1 445,3 143,6 543,7 -
_ ~
NOTA 10. FONDOS PROPIOS
_ Reserva  Primade ADioley Reservas Bsnsficio  Dividendo Recursos
Capital Legal Emisiocn  2/1%53 Voluniaria  Nato acusnia  Propios
Saldo al 31.12.93 5.000,0 6902 3.5291 2173 i.299,6 (2.341,3) 9.383.3
Dividendos {1.200,0) (1.200,0)
Reservas | (1.046,3) (12816} 23277 02)
RDLey2/s - ' (13,5) 136 0,0
Dividendo a cuenta ' ' {714,6) {714,8)
Beneficio nato del ejercicio _ 841,0 8410
Satdo al 31.12.94 6.000,0 690,2 1.273,8 2037 17,4 8410 {714,6) B.311,5
Dividendos (671,3) (768,7) (1.440,0)
Reservas 84,1 (84,1) . 0,0
R.D.Ley 2/85 ' , . {11,9) 11,9 0,0
~ Dividendo a cuenia 94 ﬁ“\ 7i46 7146
Dividendo a cuenta 95 — / | : ' (7200}  {720,0)
Beneficio nato del ejercicio ; 1.018,7 - 10187
7.884,8

60000 7743 6025 1918 174 10188 (7200)
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Lz Junia General de Accionistas celebrada en el mas de mayc de 1995, acordo
repartir un dividendo de 1.440 millones de pesetas, el cual fue pagado mediante
un dividendo a cuenta en enero de 1895 por un importe de 714,6 millones de
pesatas y el complementario durante el mes de mayo de 1995. Por otra parte, €l .
Consejo de Administracion de 14 de noviembre de 1895 acordo el pago de un
dividendo a cuenta de lo resuitados de 1995 por un importe de 720 millones de

pesetas {(Nota 3).

El capital esta formadd por 12.000.000 de acciones nominativas de 500 pesetas
de nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. El accionariado s

el siguiente:
Poreentajas
Numero de acciones de paricinacion
Tilularas 31.12.95 31.12.94 31.12.95 31.12.54
. Herberto Gul Beitramo - 682.400 £582.400 57 57
Gubel ' 5.415.984 5504 184 451 459
Otros ' 5.801.818 5.813.416 492 48.4
12.800.000 12.000.000 100.0 100.0

En las bolsas de comercio de Madrid y Barceiona cotizan 12.000.000 acciones de
la sociedad, que representan el 100 % del capital social.

NOTA 11. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Los movimientos habidos durante el ejercicio, han sido 108 siguientes:

Saldo tnicial 1.071
Disminuciones : (428}

Saldo Final 643

‘Las disminuciones se han producido por la desaparicion de las causas que

originaron la dotacion de esta provisién en los ejercicios anteriores, y han sido
registradas como ingresos extraordinarios.

NOTA 12. DEUDAS CON ENT!DADES DE CREDITO

Los préstamos y otras deudas con entidades de crédito corresponden a los
importes dispuestos de las pdlizas de crédito contratadas con entidades bancarias

‘nacionales por un limite de 8.250 millones (7.317 millones en 1.994), con

vencimiento menor a un afio e interés anual promedio del 9,65 %, (8,51 % en

1.994) sobre saldos dispuestos, y una poliza por un limite de 2.300 millones, con

vencimiento superior a un afio, con un interés del 10,30 % a diciembre de 1.995,
67 ITH”OFIES y 10,19 % respectwamente a diciembre de 1.994). -

El lmporte dlsponlbie en cuentas de crediio a 14 de nowembre de 199:) Iecna del
acuerdo de dlStﬂbLIClOl’! de un dividendo anticipado, ascendia a 3.724 m:IIones de

" peselas.




Rt

NOTA 13. SITUACION FISCAL

Lz concilizcion de la diferéncia existente entre el resultado contable del ejercicto
2| 21 de diciembre de 1.995 y 1.994 con la base imponible del Impuesto sobre

Sociedades es la siguiente:

antable del ejercicio

ias parmanantes
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ianciones bonificadas y doble
mpasicién :
guccion por inversiones

5

3
w

Cuota liquica

-t

)

= esuitado contadle del ejercicio
Ciisrencizs carmanantas
Tiizrencias temporales con origenes

Zase imponble

‘Cuota intagra (35 %)

Deduccidn doble imposicién
Daduccion por inversiones

™ Cuota liquide
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1880

92,0

{9

.
|

5,

2

)

9525
{328,8)

1

el

2.0

815.8
285.5
(285,5)

(.0

0.0

Los aumentos y disminuciones permanentes al resultado contable de 1995y 1994

‘corresponden a costes y correcciones de provisiones gque no tienen caracter de

gasto o ingreso fiscal. El Ingreso por el impuesto sobre sociedades que se refleja
en la cuenta de pérdidas y ganancias, corresponde a la reversion en el gjercicio

1994).

Permanecen abiertos .a inspeccion por parte de la autoridades tributarias los
eiercicios 91,92, 93,94y 95,

sk H P

de los impuestos diferidos de ejercicios anteriores.

v 31 de _diciembre de- 1995 quedan 13,1 millones de pesetas de deducciones
pendientes de aplicar por inversiones en activos fijos nuevos, (14,2 millones e

[

—
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NOTA 14. IMPORTE NETQ DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

La ciirz de negocics se hz oblenido en {2rriorio espzhiol y se desglosa de ia

siguiente forma:

Vigilancia
Transporie

NOTA 15. INGRESOS Y GASTOS

15.1

continuacion:

Cargos a sociedades del Grupo:

Cosies de esiruciura ceniralizados

Prestacion

de servicios

Cargos de scciedades del Grupo:

1995

6.670,0
44570

. 111370

ejercicios econdmices han sido los siguientes:

;  Personzl operativo
Resto . ... ..

1884

7.811.0
4.411.0

12.222.0

Lss transacciones con sociedades dal Grupo FProsegur se detailan &

1994

El nimero medio de personas empleadas en la sociadad duranie los

1894

2.71S
179

(Ae]
@ .

.89




15. 3 Los beneficios obtenidos en 1995 por la cartera de control se originan por
la disminucién de capital de Prosegur Transportes de Seguridad, S.A.,
Prosegur Transports | Vigilancia, S.A., Servimax Consulting, S.A. y la
liquidacion de Prosegur Contratas, S.A. Estos resultados no tienen efecto
en las cuentas anuaies consolidadas del Grupo Prosegur {Nota 7).

NOTA 16. OTRA INFORMACION

No ha existido remuneracion alguna, por ningin concepto, a los miembros del
Consejo de Administracion durante 1895.

NOTA 17. HECHOS POSTERIORES

Con fecha de 8 de enero de 1996, fue notificada demanda de Juicio Declarativa
de Mayor Cuantia instada por la Sindicatura de la Quiebra de Esabe Express, S.A.
que se sustanciara ante el Juzgado de-Primera Instancia numero 61 de los de
Madrid, en reclamamon de la suma de 2.167 millones de pesetas. En dicha
derandz aparece como eniidad codemandada la mercantil de nacionalidad
danesa denominada Alarmselskabet Dansikring A/S, perteneciente al grupo sueco
de seguridad Securitas.

A juicio de la gerencia del grupo, vy salvo mejor criterio de los tribunales de justicia
en el prolongado procedimiento que se avecina y en el que Prosegur cuenta con
sobrados argumentos a su favor, de la reclamacion entablada es dificil gue pueda
derivarse un pasivo de relevancia para Prosegur que afecte de forma significativa
su situacidén patrimonial, maximo si tenemos en cuenta que Prosegur no iuvo
participacion alguna en la operacion de compra venta de 16 sociedades filiales de
Esabe Express, S.A. limitandose a aceptar el pago al que la sociedad
Alarmselskabet Dansikring A/S, se comprometio con Esabe Express, S.A. a fin de
viabilizar la aiudida operacion de compravernita en la aue el grupo sueco estaba
interesado, para lo que la entidad Alarmselskabet Dansikring A/S, ¥ su matriz
Securitas A.B, habian asumido previamente la obligacion de Esabe para con
Prosegur del pago de la cantidad expresada. '




i
{1

NOTA 18. CUADRO DE FINANCIACION

ORIGENES

Recursos procedentes de las operaciones

Deudas a Largo Plazo
Disminucion de Inmovilizado Material
Disminucion de Inmovilizado Financiero

Total Origenes

APLICACIONES

Aumeanto de Gastos de establecimiento
Aumanto de Inmovilizado Inmaterial
Aumento de Inmovilizado Material
Aumento del Inmovilizado Financiero

..... I e R PSS ST ST U U JU. S
Aumenio de Gsstos a distribuir en varios ejeiciCios

Dividendos
Dividendos a cuenta del ejercicio

Total Aplicaciones
AUMENTO (DISMINUCION) DEL

CAPITAL CiRCULANTE

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULAN

TE

Existencias

- Deudores

. Recursos procedentes de las operaciones

A r\rnr\rfr‘\rr\t‘
AL TTUUITD

Invarsiones financieras temporales
Tesoreria
Ajustes por periodificacion de activo

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Resuitado del ejercicio
Dotacion amortizacion.

- Provision cariera

Provision riesgos y gaslos _
{Beneficic)/Pérdida venta de inmovilizado
2eneficio por reembolso de parficipaciones
Subvenciones

e

2645

[ R
W A b =
M \-{ g

D N O~

nD
t

(1.205)

Los recursos procedentes de las operaciones, tiene el siguiente detalle:

o

1019
506
- 728

{428)
(19)
(743)

1954
2018

11
208
187

1200

_ 4

2321

E




PROSEGUR COMPANIA DE SEGURIDAD, S.A.

INFORME DE GESTION

El prasants gjercicio terminado al 31 de diciambre de 1.955 s2 ha cerrade con un
totel de in grecos ge 11.137 millonas de pes tes. kBl dzasglose de!'impor‘ie Neio cz
lz cifra de nagocics se sfectua g continuacion:

Milionas

gs otas
Vigilancia ... - : 5570
Transporie .. 4411
11137

Durante ef gjercicio se raalizaron inversionss £n inmovilzado material gor 284
millones d2 peseias, que fueron destinados 2 la mgjora y renovacion de las
insiglacionas y ve! :cuios dz transporie blindado.

ara el e}arcicio 1.986 sz mantlie
actividad, dantro de| Grupo Prosagur.

Y]

ne la zciual oolitica de consolidacion de ia




PROSEGUR COMPANIA DE SEGURIDAD, S.A.

C

El Consejo de Administracion de Prosegur Compsz
reunion del dia1s de enero d2 1595, ha aprobado s
de Geslign correspondientes al e,lercmo 1.995,

zds Seg ridad, S.A.. en su
entas Anugles y el Informa

. ~,
. g . } .
Presidente: | “Bon.Ennque Moyz Francés
Presidente Ejecutivo: : Don Herperio Gut Beeliramo

Consegjero Delegado:

-

Consgjero:

[{}}

Q

Don José Anignio Czbo Frade

\

F L &47{
Consejero: D m@a%s arunzz de Campos
\ .

I\
\;—"‘*:\—\:‘-._

\ - LT

Consejero: ' Don José Luig/

____._d____._L-——-—.
.:\‘:' i .
Conseiero: Don fose iAns Mérfdez | cpaz
(En reprebentacion de Corporacion
-Financiera de Gelicia)
Secretario no Consgjero: Don Jesus Falix Gonzalez Martinez
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BALANCES DE SITUACION




CULNTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL GRUPO PROSEGUR DE LOS EJERCLICIONS 1995, 1994 Y 1993

PROSEGUR, COMPARNIA DE SEGURIDAL, S A

1. BALANCES DE SITUACION CONS

ACTIVO

VoSN FILIALES

OLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE

{Dators en miflones du peselas] 1995 1944 1943
INSMOVHIZADO
(Gastos de establecimiente Shi R Al
Inmovilizaciones inmateriales 11482 44205 10215

Fondo de comergin 50202 IR SAd

Otros 1280 I 1871
imovilizaciones mateiiales oRt ! 1575 83528

Terrenos ¥ COMSITUCCHMILS 35391 PN RS

Instalaciones tCRicas v magquinaria 1.530,9 B PRV

Ottras instalaciones, utillaje v mobiliaro 4.567 4 12817 3840

Anticipos ¢ movikizaciones materiales Onourso 4842 IRt 070

Otro inmovilizado 37132 AT 35990

Amortizaciones (757371 16.508.7) (5203800

e - _ - . -

Inmovilizaciones financieras 22230 23375 33276
Acciones de la sociedad dominante 114 62,3 -
TOTAL INMOVILIZADO 17.820,3 15.838,8 12.684,5
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 1995 539.8 -
ACTIVO CIRCULANTE
Existencias 3297 2685 1653
Deudores 12.674,1 11.676,4 81440

Clientes por ventas v prestaciones de servicios 1119627 110840 7.504,7

Deudores varios : L4870 2392 2170

Personal 21 274 58

Administraciones Pablicas L2323 3258 4165
Inversienes financieras temporales . ; 6815 R 5492

Cartera de valores a corto plazo 169,40 . RINVEY] 3u4.4

Utros créditos 5123 24 154,8
Tesoreria 738 A BRI
Afustes por periaditicacion 1200 i 200
TOTAL ACTIVG CIRCULANTE 14.109,1 13.233.2 9.730,5
TOTAL GENERAL 32.128,9 29.613,8 22.415,0




PASIVO

Ahatos el 1opuetesd 1995 1644 1993
RECURSOS PERMANENTES
Capital suscrito ALY EREEERY Db
Prima de emision ail2> 12738 3200
Olras reservas do e soiedad dominante 9831 a2 22005
Rumervias distsibuibles : ol 12831
Reservas no diztribuibles L7 “lyLT 4254
Reserva et soviedades consolidadas por integracion global 112932 AL R RIS
Amortizaciin Fende de Comercio IRY01,2) (8.901,2) {8 (60,8
Pérdidas v ganancias atribuibles a la sociedad dominante 3.250,4 2702 1.717,0
Pérdidas y ganancias conselidadas 33312 26444 1.7327
Pérdidas v (ganancias) atribuidas a socios externos (1008} 36,3 (33,71
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (720,0) (714,6)
TOTAL FONDOS PROPIOS 12.508,3 10.612,6 10.660.6
Intereses de socios externos 8004 06,5 3451
Ingresos a repartir en varios ejercicios - 2.1 41
Provisicnes para riesgos v gastos 21428 20620 1421,
ACREEDORES A LARGO PLAZO
Deudas con entidades de crédito 22574 20333 1.586,7
Otras dendas 2.042,6 2.859,5 100,0
Total acreedores a largo plazo 4.300,0 4.893.0 1.686,7
TOTAL RECURSOQS PERMANENTES Y A LARGO PLAZO 19.751,5 17.879,2 14.167,6
ACREEDORES A CORTO PLAZQ
Deudas con entidades de crédito 1.142.0 20372 2677
Préstamos v otras deudas Lial2 1497605 2352
Detdas por mtereses NS il 325
Acreedores comerciales ST S 2
Anticipos reabidos por pedidos 7R "= 35
Dieadas por compras o prestaciones de servicios s 3 A
Oitras dendas no commerdiales 1123 BRAERAY LT
Admausteacieses Pablheas RN 2RRIe RPN
B raoeses pendioetes e e ! T
Oras deodas ARCE z 25
Aisten POt E\'rmd;rlmunn S, Shn
TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZD 123774 §.247 4
TOTAL GENTLRAL 32.128,9 29.613,8 22.415,0
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CUENTAS DE PERDIDAS
Y GANANCIAS
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i PROSEGUR, COMPANiA NDE SEGURIDAD, S.A.Y SUS FILIALLS
[1. CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CONSOLIDADAS PARA EL
EJERCICIO CERRADO A 31 DE DICIEMBRE
Coe e e pee el 1995
INGRESOS
Terperte neta de Tavifia Joacgoddo sITI
Otros ingresos de eaplotacion Ut
! Anmento {disminucion) de las vxislcnci.uxdv productos
terminados vy en curso de fabricacion S
GASTOS )
Aprovisionamicntos 12194
Comypras 120,60 D351
Vartacon Jdoe exastencias gk 92,5

Gastos du personal

12.368.6

1993
BRI R R S0l
156,3 Y
0,7 (74t
14039, IREIR
11504
30,9

324205 2628140

i Sueldus, salarios v asimilados 340099.5 20.123,8 211158
f; Cargas sociales §.269,1 6.394,7 5.164.8
I Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 34228 1.832.1 1.4799
:l Material 1.787.,0 | 4996 1.391,3
Inmaterial 635,8 3325 88,6
Variacion de la provision para insolvencias (70,0 (74,7} 168,3
Otros gastos de explotacion 47217 4 571,2 3.765,6
Servicios exteriores 4365,5 4.460,8 3.6594
Tributos 156,2 1104 106,2
BENEFICIO DE EXPLOTACION 5.210,9 42227 3.891,9
INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS (409,6) (310,4) (507,03
Otros intereses e ingresos asimilados 187,5 2241 298,4
Diferencias positivas (negativas) de cambio (15,5) (30,00 8,0
Otros intereses y gastos asimilados (581,6) {504,5) (797 ,4)
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADFES ORDINARIAS 4.801,3 39123 3.384,9
RESULTADOS EXTRAQRDIN ARIOS NEGATIVOS (399,2) (h41.4) (811D
i Resultade en enajenacién de inmovilizado y variacion
de provisiones de inmovilizado 40,1 216 (19,8)
Resultado por operaciones con acciones
! de la sociedad dominante (129,3) (210,30
Castos extraordinarios (3100 ) {372,701 (7913
BENEFICIO CONSULIDADK ANTES DE IMPUESTOS 44021 33709 LRV I
lmpuesto subre benelicios {1.050,9) 1526, (R b
RESUTTALICY CONSOY Ay ] FRC IO 1O, 33510 REIENA 17500
Resultado atribundo o socee exdernos TR ais, 3 IREEU
RESULTADX DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A
LA SOCIEDAD DOMINANTE 3.250,1 2.701,2 1.717,0
CASH-FLOW NETO 58833 50596 3.567,7

(s
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III. MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
DE 1L.OS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
DE 1995, 1994 Y 1993,

Nota1l. Actividad

a) Compailia mafriz

Prosegur, Compania de Seguridad, 5 A, tiene el domicilio social en
Madrid, Pajaritos 24, fue constituida en mavo de 1976 v se encuentra
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid.

De acuerdo con lo previsto en los Estatutos Sociales, la duracién sera por
tiempo indefinido, siendo su objeto social:

* La gestion v prestacion de servicios de seguridad, vigilancia vy
transporte de valores y de fondos a empresas publicas y privadas y a
particulares.

¢ La investigacion, desarrollo, gestion y prestacion de cualquier otra
actividad o servicio en los que se requiera una vigilancia o seguridad
de personas, bienes o valores.

* La prestacion de servicios auxiliares y administrativos a las empresas
mercantiles y a particulares y cuanto sea desarrollo o complemento
de los mismos.

* Cualquier otra actividad de licito comercio que sea desarrollo,
complemento o ejecucién de las anteriores.

Actualmente la compania opera exclusivamente en el territorio
nacional.

b) Filiales consolidadas

A continuacién se detallan las filiales consolidadas por el método de
integracion global por mantenerse una participacidon mayoritaria o
ejercer el control de la sociedad v que tienen o han tenido actividad
durante 1.995,

* ADT-PROSEGUR, Sistemas de Seguridacd, S AL
Es el resultado de ta asociacion en 1977, de Prosceour con la sociedad
americana American District Telegraph (AT, Su objeto social es el

diseno, provecto ¢ instalacion de sistemas de seguridad especializados.

* PROSECUR, Societa di Vigilanza, S.A.
Fue constituida en Suiza en agosto de 1980, teniendo como obicto social
la prestacién de servicios de seguridad.

£




* PROSEGUR, Companhia de Seguranca, S.A.

Fue constituida en Portugal en septiembre de 1980, teniendo como
objeto social la prestacion de servicios de seguridad, asi como la
instalacion de sistemas de seguridad en Portugal.

e FROSECGUR, rransportes de Seguridad, S
La sociedad fue constituida en 1985 v presta servicios de transporte
acorazado de fondos y valores.

* PROSEGUR, Transports i Vigilancia, S.A.

Se constituve en el apot1985 v desarrolla la actividad de transporte
acorazado de tondos, asi como la prestacion de servicios de seguridad
en Cataluna y Baleares.

* SASS, Vigilancia y Seguridad Privada, S.A. (antes Pony-Express
Seguridad, 5.A.).

En octubre de 1988 Prosegur, Compaiiia de Seguridad, S.A., adquiri6 la
totalidad de las acciones que Wells Fargo posefa en Pony Express
Seguridad, S5.A., detentando a la fecha el 100 por cien de su capital. La
compafia tiene un objeto social similar al de Prosegur, Compaiiia de
Seguridad, S.A., y posee el 75 por cien de Prosegur Transports i
Vigilancia, S5.A., el 100 por cien de Servimax Servicios Auxiliares, S.A.
(antes Prosegur Distribucién, S.A.) compania dedicada en la actualidad
a la prestacion de servicios de transporte de documentos y mensajeria y
el 74,9 por cien de Prosegur Transportes de Seguridad, S.A.

» SERVIMAX, 5.A.

Fue adquirida en junio de 1988 por Prosegur, Compaiiia de Seguridad,
S.A., en su 98 por cien. En la actualidad es fitial de Prosegur Servicios de
Seguridad y. Custodia y se dedica a la prestacion de servicios de
seguridad.

* PROSEGUR, Compania de Inversiones v Seguridad, 5 AL
La sociedad fue constituida en 1988 v desarrotla la actividad  de
transporte acorarzado de fondos en las Islas Canarias.

¢ PROSEGUR, Sistemmas de Seguranca, 1T10A
Fue adquirida por Prosegur, Companhia de Seouranea, S A enienio de
1990, operando en el mercado portugues on la instalacion v

comercializacion de sistemas de alarmas.,

* Proteccion de la Naturaleza, S.A.
Fue adquirida en 1991 v presta servicios de desinfectacion, desratizacion
vy otros.




¢« PROSEGUR, Transportes de Seguranca, LDA (antes ETV, Empresa de

ks

Transporte de Valores).
La sociedad fue adquirida por Prosegur, Companhia de Seguranga, S A,
en enero de 1992, opera en el mercado portugués del transporte de
fondos.

* PROSEGUR Seguridad, S.A.

¢
Esta participada al 49 por cien por el Banco Zaragozano v Vertresa, y el
51 por cien restante corresponde a Prosegur, Compania de Seguridad,
S.A. Presta servicios de seguridad en todo el territorio nacional.

* PROSEGUR, Servicios de Seguridad y Custodia, S AL
Fue adquirida por Prosegur, Compaiiia de Seguridad, S A, en diciembre
de 1993 y presta servicios de seguridad.

e PROSECUR Servizi di Sicurezza, S.R.L.

La sociedad fue constituida en Italia en diciembre de 1993, con una
participacion del Grupo Prosegur del 30 por cien y tiene como objeto
social la prestacion de servicios de seguridad.

* PROSEGUR Sicherheitsdienste Holding GmbH.

La sociedad fué constituida en Alemania en mayo de 1993 y participada
por Prosegur Compaiiia de Seguridad, 5.A., que en la actualidad posee
un 80 por cien. Tiene como objeto social la participaciéon en empresas
cuya actividad sea la prestacion de servicios de seguridad. A su vez,
participa en un 100 por cien en las siguientes sociedades:

Prosegur Security & Service GmbH. Servicios de asesoria, seguridad y limpieza
Prosegur Sicherheitsdienste GmbH. Servicios de seguridad
Industriebewachung GmbH. Servicios de seguridad

* PROSEGUR, Distribugao v Servigos, LIDA.
La sociedad tue adquirida en setiembre de 1994 y opera en ¢l mercado
portugués prestando servicios de courier.

e Prosatec, S.A.

tue adquirido el 60,9 por cien del capital en junio de 1994, Drosegur
Compania de Seguridad, 5. A ya poseia otro 27,9 vor cien, ascendiendo
en la actualidad la participacion, directa ¢ indirecta, al 888 por cien de
su capital.

Su objeto social tundamental es el de adquirir, administrar v vender
todo tipo de bienes muebles € inmuebles.

Posee el 35,2 por cien de Proteccion y Custodia, 5.A.
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* Proteccion y Custodia, S A, (PROTECSA).

En junio de 1994 se adquiri6 el 60,3 por cien. Con anterioridad, Prosegur
Compania de Seguridad, 5.A., poseia ¢l 20,4 por cien, por lo que la
participacion actual alcanza el 86,7 por cien. Los porcentajes
mencionados corresponden a participaciones directas ¢ indirectas.

Su objeto sociai es la prestacion de servicios de vigilancia, protecaion y
seguridad.

Posee, directa e indirectamente:

Intercop Ibérica, S A. : 100%  Servicios integrales a las empresas
Segurinter, 5.A. : 100% Servicios de vigilancia
Vigilantes de Seeuridad, S.A. 100% Servicios de vigilancia

& O ]
S.A. de Servicios, B.MUT. 0% Compra, venta y arrendamiento de

bienes muehles e inmuebles

G.PL,SA. 100%  Servicios de limpieza
Limpiezas C & C, 5.L. 100%  Servicios de limpieza

« PUNTO 5, S.A. P
La sociedad fue adquirida en junio de 1995 y presta servicios de
vigilancia.

e O

* PROSEGUR, S.A.

<+ PROSEGUR CHILE, S.A.

—=* PROSEGUR JUNCADELLA URUGUAY, S.A.
Durante el mes de mayo de 1995 se adquirié el 50% de Prosegur S.A.
sociedad argentina, titular a su vez del 70% y 90% de las acciones de las , !
companias que prestan servicios de seguridad en Chile y Uruguay _
respectivamente. !

‘L' PROSEGUR PRIMERA AGENCIA
42 PROSEGUR UNIVERSAL SECURITY

Las sociedades fueron adquiridas en julio de 1995 enun 90% v prestan

servicios de seguridad en Panama.

o ARGOS 200 i
La sociedad tue adguirida en seticmbre de 1995 v presta servicios de |

|

|

seguridad en Ttalia |

S GRUPCY INTERCOP EMPRESA 11 TRADATO TEMPORAL, S AL i
La sociedad fuce constituida en diciembre de 1986, procediendo su e

nombre actual de noviembre de 1994, Su objeto social lo constituyen las

achvidades PI'OpiL'tS cde una CHIPFCSQ de tl'dbﬂio tem poral_




e PROSEGUR ALTA SEGURIDAD, S.A.

Constituida con fecha de septiembre de 1990 y cambiado su nombre por
el actual en ¢l ejercicio 1993. Su actividad actual consiste en ser tenedora
de las acciones de la inversion en Centroamérica.

¢ UNIDAD D1l MANTENIMIENTO GCUPACIONAL (UMANQ)
EMIPRESA DE TRABAJO TEMPORAL, S.A.

La sociedad fue constituida en diciembre de 1990, habiendo cambiado el

nombre, por el actual en el Gltimo trimestre de 1995. Su objcto social lo

constituyen las actividades propias de una empresa de trabajo temporal.

Enel perimetro de la consolidacion se encuentran las socicdades Gruber,
Prosegur Internacional, Serviexpress v Coprisa que no requieren
detalles especiales por no tener actividad significativa durante 1995.

c) Filiales no consolidadas

Existen participaciones de dominio en sociedades que no forman parte
de la consolidacion por integracion global por no tener actividad o no
ser significativas:

Prosegur Protocall, S.A.
Prosegur Protocall Catalufia, S.A.
Prosegur Protocall Aragon, S.A.
Servimax Consulting, S.A.

d) Filiales consolidadas por el procedimiento de puesta en equivalencia
Las sociedades sobre las que no existe dominio, no tienen actividad, la
misma es ajena al Grupo o ésta no es significativa son las siguientes:

Euroforum Escorial, S5.A. 21,7% Centro de formacidon empresarial
'
y restdencial
Transmeca, S.A. 33,0% Sin actividad

Nota 2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Las cuenlas anuales consolidadas se obticnen de los registros
contables de las compaiiias, y se han formulado siguiendo los principios
de contabilidad generalmente aceptados en Espana, recogidos en la
legislaciom en vivor

b} ‘Todos Tos cdatos incluidos en las cuentas antales consolidadas,

excepto cuando se expresa lo contrario, estin en millones de pesetas.

¢) Las cuentas anuales consolidadas incluyen los saldos de Prosegur,
Compania de Seguridad, S.A., y los de aquellas filiales significativas
detalladas en la Nota 1, conforme a la legislacion vigente.
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Dichas companias filiales se consolidan por integracion global,
incorporandose todos los elementos del Balance de Situacion v cuenta
de Pérdidas y CGanancias, climinando los valores de la inversién
correspondiente y determinando la plusvalia o minusvalia habidas en el
momento de la adguisicion.

d) El patrimonio relativo a las inversiones realizadas durante el ejercicio

ha sido integrado en la participacton correspondiente, consolidando el
5 b F

resultado a partir de la fecha de la inversion.

e) Los saldos v transacciones con companias del Grupo, asi como la
parte de los benceficios no realizados son eliminados del balance de
situacion y de las cuentas de resultados.

f) Los dividendos de las companias ajenas al Grupo Prosegur se :
contabilizan cuando son recibidos.

g) Para consolidar los saldos de companias expresados en moneda
extranjera, se convierten a pesetas al tipo de cambio en vigor a la fecha
de clerre para los bienes, derechos v obligaciones; al tipo de cambio
promedio para las partidas de ingresos v gastos y al tipo de cambio
histérico para los fondos propios.

i,

e SR

h) A efecto de presentacion de los estados financieros consolidados se f
entiende como cash flow neto la suma del beneficio neto del gjercicio, las
amortizaciones y las dotaciones para la autocartera y provisiéon de !
riesgos. j

Nota 3. Distribucion de resultados del Grupo Prosegur
Habiendo cumplido el articulo 214 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, sc destinan 1.650 millones de pesetas en

concepto de dividendos, a repartir entre Tos accionistas.

tl Consejo de Administracion de 14 de noviembre de 1995 aprobd el ,
pago de un dividendo de 720 millones de pesctas o cuenta de los .
beneficios de 1995, ¢ importe atribuible a las acciones con derechos 3}%
cconomicos, segun el articalo 79 del Texto Retundide de o Lev de !

~ociedades Anonias serd pacisTo en epera Jde 1940
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A continuacion se detalla el cuadro demostrativo de beneficio suficiente

y el estado contable provisional justificativo de la existencia de liquidez

a 14 de noviembre de 1995, correspondiente a Prosegur Compania de
Seguridad, 5.A.

Importéh

© Beneficio despucs de impuestos desde | de enero de 1993 - o o
al 31 de octubre de 1995 8032
Menos dotacién Reserva Legal (86,0
Cantidad méaxima de posibiel‘aistribuci611 o - -_-."_—722,9 -
Cantidad que se propuso . o —72_0,0
Tesoreria S - ) R
Cash-flow estimado de noviembre v diciemlwre 166,0
Disponible en cuentas de crédito 37240
Liquidez disponible o 3.938,0

En 1994 se destinaron 1.440 millones de pesetas en concepto de
dividendos, a repartir entre los accionistas, habiendo acordado el
Consejo de Administracion del 28 de noviembre de 1994, el reparto de
un dividendo a cuenta de los beneficios por 714.606.840 pesetas, que
supuso 60 pesetas por accién atribuibles a las acciones con derechos
econdmicos segin ley, dicho dividendo fue pagado en enero de 1995, el
resto de los beneficios fueron destinados a Reservas y Reserva de
Consolidacién.

A continuacién se detalla el cuadro demostrativo de beneficio suficiente
y el estado contable provisional justificativo, de la existencia de liquidez
a 28 de noviembre de 1994, correspondiente a Prosegur Compaiiia de
Seguridad, S. A

Liquidez disponible 1.306,0

Importe
Beneticio duspm‘s de impﬁéstlns desde Tde enerp de 199 8210
Menos dotacion a Reserva Legal {82,

- CantidadAméxima de E!osihle distribucion - . 7420
Cantidad que s¢ pr.npuso S - 7146
L i LI e e e e e um e
Cash-flovw deiowembee estimado N
Disponible e cuentas de credito LRG0




Nota 4. Normas de valoracién
Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacion de
las cuentas anuales son los que se describen a continuacion:

a) Gastos de establecoinento

Los gastos de establecimictio se valorare por el prodio de adgusiadn o
el coste de producaion de los bienes v servicios que los constituyen.

La amortizacion de los mismos se realiza de forma sistematica en un

periodo maximo de cingo anos.

b} Tnnwovilizado tinatierial

Los clementos mcluidos en el inmovilizado inmaterial figuran
valorados por su precio de adquisicion.

El importe que tigura como Fondo de Comercio, corresponde a la
diferencia no amortizada entre el valor patrimonial propoicional y las : i
inversiones realizadas por el Grupo, que son objeto de consolidacion. ;|
Hasta el ano 1993 inclusive, la totalidad del Fondo de Comercio :
generado por las adquisiciones de cada ano, se amortizaba contra la y
distribuciéon de resultados de dicho periodo, de acuerdo con la .
aprobacion de la Junta General de Accionistas.

A partir de 1994, e incluyendo las adquisiciones de dicho ejercicio, se
modificéd dicho procedimiento, para proceder a su amortizacion lineal
en un periodo de 10 anos. Dicho cambio supuso un cargo en la cuenta fik
de resultados de 1994 de 233,2 millones de pesetas, mientras que en-1995 It
el cargo por dicho concepto ha sido de 529,9 millones de pesetas.

c) Inmovilizado mnaterial
El inmovilizado material ha sido valorado al coste de adquisicion, que ‘
|
\
|

incluye los costes necesarios hasta la puesta en marcha.

[.as dotaciones por libertad de amortizacién realizadas al amparo del HE
Real Decrcto-Ley 2/1985 se contabilizaron con cargo a los resultados de 1

1985 y con abono a la citada prevision de libertad de amortizacion.

Los gastos de mantenimiento, cuando no suponen ampliacion o mejora,

son contabilizados con cargo a los resultados del ejercicio.

|
Los bienes adquiridos en régimen de leasing se contabilizan con cargo v g
abono a las cuentas de mmversiones v acreedores correspondientes. i
La amortizacion del inmovilivado material se calcula por ol método ;
lineal on foncion de la vida atil de os respectivos bicnes, aterndiendo a !
la depreciacion etectivamente sufrida por su funconamienio, usoe y

disfrute.

Lo




Los coeficientes de amortizacién utilizados en el calculo de la
depreciacion de los elementos que componen el inmovilizado material,
no difieren significativamente de los tipos fiscales y son los siguientes:

Coeficiente (%)

Conslidetlunes 203

Instalaciones fecnicas v maguinaria v 12

Otras instalaciones v utillaje 10 al )
Mobihario 1
Eguipos miormiticos n

Flementos de transporte e

Otrer inmevlizado materiad

d) Valores mobiliarios

Los valores mobiliarios se encuentran contabilizados al precio de
i adquisicion satisfecho en el momento de la suscripcién o compra.
; Para los valores admitidos a cotizacién oficial, cuando el valor de
mercado al final del ejercicio resulta inferior al de su adquisicién, se
dotan con cargo a resultados las provisiones necesarias para reflejar la
depreciacion experimentada. Adicionalmente, si existen circunstancias
objetivas que determinan que el valor de referencia sea inferior al de
mercado, sc realizan las correcciones valorativas necesarias para que
prevalezca dicho valor inferior.
Los valores que no cotizan en Bolsa se contabilizan al coste de
adquisicion, minorado en su caso, por las provisiones que se entiendan
necesarias para reflejar las desvalorizaciones sufridas, en ningin caso
inferiores a las pérdidas habidas en el porcentaje de participacidn
existente.

e} Créditos y deudas vo comerciales

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, sc
registran por el importe entregado.

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para
provisionar ¢l riesgo de insolvencia.

Las deudas no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran
por su vator de reembolso. La diferencia respecto a la cantidad recibida

se amortiza anuabmente siguiendo un crterio financiero.

i [as cuentas de credito se muestran por el importe dispuesto.

fi Existencias

lLas existencias s valoran como se detalla a continuacién:

* Existencias en almacenes v furgonetas: Al coste medio ponderado.

* Instalaciones en cursor Al coste de instalacion, que incluye los

materiales y repuestos consumidos v el coste estandar de la mano de
obra empleada.




+ Uniformes: Al coste medio ponderado.

El coste estandar de la mano de obra imputada en las instalaciones no
difiere de los costes reales habidos durante el ¢jercicio.

Anualmente se realizan estudios para establecer las previsiones sobre
las existencias que pudicran estar por encima del precio de realizacion,

djustando 1a provision con cavgo o abono a resuitados sepin piceeda.

g) Acciones propias
Se registran al valor de adguisicion minorandose con cargo a resultados,
5 T o
hasta el menor importe entre el valor de cotizacian, ol valoy patrimonial
F
individual o ¢l de adquisicion.

v} Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe
concedido, imputindose a resultados del ejercicio en la proporcion ‘
correspondiente a la depreciacion efectiva experimentada por los
activos financiados con dichas subvenciones y registrada contablemente
en el periodo.

1} Deudores y acreedores por operaciones de trafico f
Los débitos y créditos originados por las operaciones de trafico de :
empresa, tanto deudoras como acreedoras, a corto o largo plazo, se
registran por su valor nominal.

I
7} Impuesto sobre Sociedades i!
La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge ¢l gasto por el 11
impuesto, en cuyo cdlculo se contempla la cuota devengada en el :
¢jercicio, el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la i
base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto, que revierten en periodos subsiguientes, asi como las
bonificaciones v deducciones de la cuota a que tiene derecho la

compariia. g

k) Diferencias de caombio en mnoneda extranjers

Los saldos en moneda extranjera se contabilizan al tipo de cambio
vigente en la techa de la transaccion v se ajustan al cambio de cierre, v
unicamente cuando las diferencias de cambio son negativas se a

contabilizan con cargo a tos resultades del crercicio.

1) Contabilizacion Jde fngresos y gastos

Las ventas de bienes ¢ ingresos por servicios prestados se registran sin .

incluir los importes correspondientes a los impuestos que gravan estas |

operaciones, deduciéndose como menor importe de la operacion todos :
|
i

los descuentos que pudicran existir.




Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de
mercancias y demas bienes para su posterior reventa, excluido el
Impuesto sobre el Valor Anadido (IVA), v los de los transportes que les
afecten directamente se registran como mayor valor de los bienes o
servicios adquiridos,

Nota 5. Gastos de establecimiento
Los importes v variaciones experimentados por las partidas que
componen los saxtos de establecimiento son los siguientes:

o el il SR

 Gastos de Gastos de ampliacién

o o B _constitucidn _ de capital ol

Saldo al 31-X1-92 106 425 234

Adiciones f,6 69,3 75,9

Amortizacion (3,3} (11,3 (46,8)

Saldo al 31-X11-93 o 19 70,6 8

Adiciones 10,0 29.0 39,0
' Amortizacion (13,4) (26,9) (40,3}
; : Saldo al 31-X11-94 85 7,7 812
I Adiciones - 2,3 25
: Amortizacién (2,6 (25,1) 27,7)
E Saldo al 31-X11-95 ) 59 50,1 56,0

Nota 6. Inmovilizado inmaterial

Los importes y variaciones experimentados por las partidas que

3 componen el inmovilizado inmaterial son los siguientes:

i

s;

! Fondo de Aplicaciones Otro

: COSTE } comercio informaticas _ inmaterial Total
Saldo al 31-X11-92 83115 91,6 126,0 8.5291
Aumentos o115 63,3 41,7 6,7
Salde al 31-XI193 9130 1) 67,7 T
Aumentos 4486, 544 53 154972
Lajas : {14 {09y
CSaldoalalxmer BRIt Y TR
Aumientos 135 46,2 [ ¥

B A 2453

L saldoal 3xlen

(25)




Fondo de Aplicaciones Otro

AMORTIZACION ACUMULADA comercio informdticas inmaterial Total '
Saldo al 31-X11-92 726004 RSN e10 TAGTY
Dotacidn e 160 =

Saldo al 31-X11-93 770 82143

[ Domden T T TS T T ERET
Bajas — : —
Saldeal 31-xiked 0T uque2 A T 97 93038
Potacién : R =7 935 6241
Baias 210)
Saldoal 31X1195 el - T owe warly

6.1 Los aumentos en el Fondo de Comercio habidos durante el ejercicio, i
corresponden fundamentalmente a las mversiones realizadas en
America, asi como a la adquisicion de Punto 5 SA.

Los aumentos habides durante 1994 se ocasionaron por la
adquisicion y primera consolidacion del Grupo de Compaiiias de
Prosatec, S.A., y Proteccion y Custodia, 5.A., seglin se comenta en
nota 1b) y otras adquisiciones menores. Las altas de 1993
corresponden a las adquisiciones de Provalsa, 5.A., actual Prosegur
Servicios de Seguridad y Custodia, S.A., y Coprisa, 5.A.

6.2 Durante el ejercicio 1994, y de acuerdo con la aprobacion al respecto :
de la Junta General de Accionistas de fecha 9 de mayo de 1994, se :
amortizé la totalidad del Fonde de Comercio existente a 31 de I
diciembre de 1993, dicha amortizacién se realizé dentro de la

distribucion de resultados del ejercicio 1993, segiin se indica en la ‘ H
nota 4b) por un importe de 834,4 millones de pesetas (811,7 millones f
de pesctas en 1993). i
6.3 La amortizacion det Pondo de Comercio generado en este ejercicio ha ‘%1 :
supuesto un cargo en ta cuenta de resultados de 529,9 mitlones de
pesetas, (ue se presenta on el activo del balance disminuyendo el b
Fondo de Comercio surgido por las adquisiciones efectuadas, [

durante 1994 dicho cargo supuso 233,2 millones de pesetas.

0.4 La deuda asociada con las adkuisiciones accionariates del Coupo
Protecsa v Dunto 5, se encuentran registradas dentro del epigrate ‘
“Otras deudas” por un importe de 7792 v 19818 millones de
pesetas, segun correspondan a vencimientos infteriores a un ano o

SUPC[’iU[‘CS At Ao prero inferiores a cinco.
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7.2 En 1993 la incorporacion de Coprisa y Prosegur Servicios de
Seguridad y Custodia, S.A., supuso un aumento del inmovilizado
material v de su amortizaciéon acumulada de 37,0 v 1,3 millones de
pesetas, 1‘(_'5pe(‘tivamcntc.

La incorporacion en 1994 de Gruber Seguridad, 5. AL, Prosatec, S A,
y el Grapo Irotecsa, asi como por la primera consolidacion de
Prosecur Societa di Vigilanza ha supuesto un aumenio del
mmovilizado material v su amortizacion acumulada de 1.031,0 v
447,53 millones de pesetas, respectivamente.

Durante 1995 se incorpord ¢ immovilizado de Punto 5, SCAL, asi
como el correspondiente a las companias atiliadas en Sudamérica v
Panama, los citados  activos  supusicron un  aumento  del
inmovilizado material v de la amortizacion acumulada de 607,0 v
157,0 millones de pescetas, respectivamente.

7.3 El inmovilizado incluye 796 millones de pesetas, correspondientes al
principal de los contratos de adquisicion efectuados en régimen de
arrendamiento financiero (796 y 796 millones de pesetas en 1994 y
1993), asi como la amortizacion acumulada calculada sobre su vida
util por 413,2 millones de pesetas (367,3 y 313 millones de pesetas en
1994 y 1993, respectivamente).
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8.2 Los gastos financieros diteridos y pendientes de devengo al 31 de

diciembre de 1995, originados por la adquisicion del Grupo
Protecsa, Prosatec y Punto Cinco ascienden a 349,5 millones de
pesetas (1994 - 4410 millones de pesetas) v se recogen en ¢l epigrafe
del balance como «CGastos a Distribuir en Varios Ejercicios», en la
parie correspondiente o largo plaso v “Ajusies por periodiiicacon”
los relativos a corto plazo.
Los citados gastos tinancieros diferidos serdan contabilizados con
cargo a los resultados de los proximos ejercicios, conforme al criterio
de devengo. De acuerdo con dicho principio contable, durante el
cjercicio fueron contabilivados 161 millones de pesetas.

Nota 9. Deudores

El saldo de clientes por ventas v prestaciones de servicios aparece
disminuido por una provision para clientes de dudoso cobro de 872,3
millones de pesctas (1.167,2 y 718,5 millones de pesetas en 1994 y 1993
respectivamente) ¢ incluye 2.862,0 millones de pesetas en moneda
extranjera.

La provision para saldos de dudoso cobro se contabiliza en funcidon de
la antigtiedad de los saldos de clientes, ajustandose la misma con cargo
y/ o0 abono a los resultados del ejercicio segin proceda.
Nota 10. Fondos propios 3
10.1 Los movimientos habidos se detallan a continuacion: 3
1
Otras Reservas Reserva  Amortizacion  Pérd. y Ganan. E
Primade  Sociedad  Dividendo en Sociedades  Fondo de atribuibles a la Total
Capital Emision Dominante  acuenta  Consolidadas  Comercio  Sdad. Dominante Fondos Propios
Saldo al 31-X11-92 5.200,0 27241 1.365,7 - 3.185,2 (7.255,1} 1.6298 58498
Aumento de capital 8000 12000 : - - 2.000,0 i
Dividendos - (404, - (750,5) £1.154,5)
Reservas : 79,2 8371 — 9i6A) —
Amortizacién Fondo de Comercio - - — (8117} - (811,7) ]
Reversidn amortizacion aceferada e (37,0 — : 370 -
Reclasificaciones - TURA . (7385 60 )
Beneficio del ejercicio 1993 - e e v L7170 i
Saldo al 31-X11-93 6.000,0 3.520,1 220685 - R2838 (8.006,8 1.717,0 10.660,6
Dividendos . i2 40 [iH03 - (1.200.0
Dividendo a cuenta - . Tl 7Ll
Reservas : IR A - L am 2
Amoriizacion Fondo de Comercrn (ERS I 83 i
Beneficio del ejercicio 1991 RVIE 27012
| Saldo al 31-X193 T b000,0 12738 9112 1 93422 wem2 AL 106126
Dividendos — (7254} - — e e (7146 (1.440,0)
Dividendo a cuenta 1994 - — 7140 — — 46
Dividendo a cuenta 1995 . - (720,01 — - (720,00
Reservas y otros a4, 722 : 19314 — (1.986,6) w7
Beneficio del ejercicio 1995 : - — - 30504 32504
Saldo al 31-XI1.95 60000 6025 9834 2000 112932 (8.901,2) 32504 125083




10.2 Las Reservas en sociedades consolidadas por integracion global
incluyen 237,8 millones de pesetas correspondientes a diferencias
de conversion en moneda extranjera de las sociedades participadas
fuera de Espana, no existiendo importes por estos conceptos en
aitos anteriores.

10.3 La Junta General de Accionistas de mavo de 1995 acordd repartir un
dividendo de 1. 440 millones de pesetas, que tué pagado mediante
un dividendo a cuenta en enero, por 714,6 millones de pesetas y el
complementario durante ¢l mes de mavo de 1995, Adicionalmente
el Consejo de Administracion de 14 de noviembre de 1995 acordo
repartir un dividendo a cuenta de los resultados de 1995 de 720
millones de pesctas (Nota 3).

10.4 Durante el mes de julio de 1994, se repartio un dividendo por 1.200
millones de pesetas, correspondiente al acuerde adoptado por la
Junta General de Accionistas del 9 de mayo. Por otra parte, el
Consejo de Administracion de 28 de noviembre de 1994, acordo el
pago de un dividendo a cuenta por un importe de 714,6 millones de
i pesetas (Nota 3).

10.5 Durante 1993 se realizé una ampliacion de capital a razén de 2
acciones nuevas por cada 13 antiguas al precio de 1.250 pesetas por
accidn, dei cual 500 pesetas correspondian al nominal y 750 a la
prima de emision, suponiendo un desembolso de 2.000 millones de
pesetas. Como consecuencia, el capital social estd representado por
12.000.000 de acciones nominativas de 500 pesetas cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas, detallandose a continuacion
las participaciones vinculadas superiores al 10 por cien:

Numero de acciones Porcentaje de participacion

Titular 31-X11-93 31-XH-64 31-X11 93 31-XH-93 31-X11-94 31-X11-93
Herberto Gut Beltramo 682400 A82.400 HR2 410 57 57 5.7
Gubel, S.A, 5418984 5504181 SAM ol RN 43,9
Resto 3901.6t0 5815406 Salidin R 4o 44

12000000 200000 [REVVIHH a0 IUARY T

e
RV

Elnimero de acciones propras al 31 de diciembre de 1995 cra de 160,27

acciones que representan of 13 %0 del capital (Nota 8).

§i 10.6 El Conscjo de Administracion de Prosegur Compania de Seguridad,

S.AL posee 6.8067.186 acciones que corresponden al 57.2% del
Capital Social.




10.7 El detalle de los intereses de socios externos, atendiendo a la
compania que los ha generado, es el siguiente:

31-XH-95 SN 31-X11-93

ADT Proscegur, 5.A. 156,8 167 4 25339
Prosegur Contraas, 5.4, - SR 0.8
Prosegur Segundad, 5.A 41,9 PRES 52,8
Grupo Juncadella CoA03 4 - --
Otros 983 13,3 176
o T s TR W

10.8 De los intereses minoritarios anteriormente detallados 35,7, (56,3} v
100,8 millones de pesetas, corresponden a los resultados asignables
a los mismos durante los ejercicios de 1993, 1994 y 1995

respectivamente.

10.9 En las Bolsas de Comercio de Madrid y Barcelona cotizan los i “
12.000.000 de acciones de la sociedad, que representan el 100 por ‘
cien del capital social. 1%

f

Nota 11. Situacion fiscal 'z

11.1 La conciliaciéon de la diferencia existente entre el resultado contable i
de los ejercicios con la base imponible del Impuesto sobre i

Sociedades es la siguiente:

1993

Resultado contable del ejercicio 25738

Diferencias permanentes 3041

Compensacion de bases imponibles negativas (521,7)

Base imponible 2.356,2

1994 ]
Resultado contable del viercicio 33705 ‘
Diferencias permancites BLEN j:‘
Compensacion de bases lmponibles negativas (1.485,3) b
Base il‘[]p‘ll]?i}_’)]{’ S - 24683 l
1993 N
Resubtade contable del ewron e 410 .
Piferencls peomaneites ’ TR

Austes 24,1

Compensacion de bases inyponibles negativas (2.161,2)

Base imponible I o o a2e

Lt R




El aumento de la base imponible en 1995, 1994 y 1993 por 789,6, 585,7 y
304,1 millones de pesetas respectivamente, corresponde
fundamentalmente, a provisiones dotadas que no son fiscalmente
deducibles.

11.2 El importe de ia tarifa integra, resultante de aplicar el tipo
impositivo vigente, a la base imponible, se ha dismimuido en 9,4
millones de pesetas (15,2 millones de pesetas en 1994) por
deduccidon por inversiones y en 37,6 millones de pesetas (18,6
millones de pesetas en 1994) por creacion de empleo y otros,
quedando pendiente de deducir 128,2 v 8,2 millones de pesetas,
respectivamente (54,5 y 6,0 millones de pesetas en 1994,
respectivamente).

11.3 Al cierre del ejercicio se habian pagado 12,3 millones de pesetas
(528,7 millones de pesetas en 1994) a cuenta de la cantidad a
desembolsar finalmente por el Impuesto de Sociedades.

11.4 La sociedad Prosegur, Compania de Seguridad, se encuentra
fiscalmente inspeccionada hasta 1990, SASS, Vigilancia y Seguridad
Privada, 5.A., y Servimax, 5.A ., se encuentran inspeccionadas hasta
1991 inclusive y Protecciéon y Custodia y Punto 5, 5.A. hasta 1993
inclusive. El resto de las sociedades del Grupo se encuentran
abiertas a inspeccion fiscal por los 5 altimos ejercicios.

11.5 El importe acumulado de las bases imponibles negativas,
pendientes de ser compensadas fiscalmente, correspondientes al
Impuesto sobre Sociedades al cierre del ejercicio y que corresponde
a las sociedades filiales, respecto al cual no se ha contabilizado e}
crédito fiscal asociado, es el siguiente:

Bases imponibles negativas

Saldo al 31 de diciembre de (992 2760
Generados en el ejercicio S h .:“»7,5_"_—__-“
Aplicados en el ejercicio 1808 Y]
Incorporaciones al perimetro de la consolidacion GHEOLD

 Saldoal3l dediciembre de 1993 ey

i (;e{wrad(-l-s-;mun-n:l. ;_‘i;’l’t:‘lt‘i’t’l - - o sl )
Aplicados en el eercicio AN

* Saldo at 31 de diciembre de 1994 N S
Generados en ¢l ¢jercicio - 32013
Ajustes 855
Aplicados en el ejercicio (2.481,5)
Saldo al 31 de dici&nbm de 1995 - 3.394 .6 a )




Nota 12. Deudas con entidades de crédito y leasing
El detalle es el siguiente:

Coentas de Dendas pt‘n‘r '
CTédito Prestamos leasing Total
ST
Corto Plazo R - 15,6 283,3
Largo Plaze SRS t386,7 100,00 1.686,7
Tipo de interds L2y Y30 15,2%
TR - S
Corto Plazo 2;{!“\7,2 - 184 20556
Largo Plazo 20335 30,0 21135 ;
Tipo de interés RYGI 9,5¢ 15,24 }
1995 |
Corto Plazo 1.142,00 - 12,7 1.154,7
Largo Plazo -- 22574 60,8 23182 ;
Tipo de interés 9,7% 8,3 15.2%
El importe de los créditos concedidos y no dispuestos al 31 de diciembre 1 ’
de 1995 es de 6.143 millones de pesetas (8.150 y 7.300 millones a 31 de
diciembre de 1994 y 1993 respectivamente).
iy
El importe disponible por la sociedad matriz Prosegur Compania de ‘
Seguridad, S.A., a 14 de noviembre de 1995 fecha del acuerdo de . if
distribucion de un dividendo anticipado, ascendia a 3.724 millones de ik
pesetas. )
#!
Nota 13. Ingresos y gastos 't
13.1 La distribucion del importe neto de la cifra de negocios, variacion ¥
de existencias v otros ingresos de explotacion es la sigutente:
T o i 995 T el 1993 .
Vigilancia I aers 2553054 0. 268,7 %
Iransporte v distrboeion [7827,] HER A 19743
Sistemas L2167 US4 I 1726,4 i
SOTUE s Y Iranier et el [ 307 |
55.873,4 SO 36.768,]




Las actividades anteriormente detalladas se distribuyen
geograficamente como se detalla a continuacion:

o 19495 14994 1993
Espana 44.384,7 368407 314719
Portugal 077240 0100, 5.290,2
Resto de Europa 1.696,2 1.004,8 —
América 30205 : -

55.873,1 440114 36.768,1

13.2 Los gastos extraordimmarios de 1995 por 310,0 millones de pesetas
(352,7 y 791,3 millones de pesetas en 1994 y 1993 respectivamente)
corresponden a provisiones para cubrir riesgos de caracter
excepcional y adicionalmente costes de reestructuracion en 1993.

Nota 14. Personal
El nimero medio de personas empleadas en el Grupo durante los
ejercicios economicos y la distribucion de los gastos de personal,

g ‘ repartidos por categorias, son las siguientes:
; ]
Sueldos y Otras cargas Total gastos
! Categoria Numere salarios sociales de personal
3 1993 "
: : Personal operativo 9.240 17.9719 43175 222894
i Resto 845 3.1439 8473 39912
s ! Total 10.085 21.115,8 516;1,8 26.280,6
; E 1994
Personal operativo 10.697 22.076,1 5.434,7 27.510,8
| Resto 933 39497 90,0 4.909,7
| Total o 11,630 260258 63947 104205
: 1995
: Personal operative 11774 29 BRY Y e 370624
Resto 1.164 4.209,8 6,4 5.206,2
} T(lial - Gua o ’%_1'1?”‘?'7_ H.209,1 42.308,6




Nota 15. Otra informacion
15.1 La remuneracion global de los miembros del Consejo de
Administracion v otros conceptos relacionados son los siguientes:

1994 S 1993
Sucldus;;y dietns_r N ) - TELE o
Total remuneraciones [11,0 104,1

15.2 El Grupo Prosegur no ha otorgado a ningtin miembro del Consejo
de Administracion ninguin anticipo ni crédito y no tiene asumida
ninguna obligacion o garantia, por pensiones, seguros de vida o
cualquier otro concepto, por cuenta de ninguno de sus miembros.

15.3 Como se comenta en [a nota 190.6, el Conscjo de Administracion
posee el 57,2% del Capital Social.
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Nota 17. Cuadro de financiacién

1995 ja9d 1993
[ ooRiGENES - o

Recursos procedentes de las operaciones RO 4R35 319649
Variaeion Jderesorvos N 20000
Intereses mnoritarios IR (85,0) 52,8
Subvenciones do capital 20t (m (2,60
Enajenacion de inmovilizado 02 RSV 3220
Deodas a argo plazo RRTLI 28640 —
Provisiones para riesgos v gastos SEs i34 4 1.112,2
Cancelacion anticipada o traspaso a corto de

Mjl]rlllﬂyﬂi;/:i1(_i91)_c}_. 1’ingnpiqrn§ B — — 1.203,7

Total origenes 70954 H.200,3 7.885,0
APLICACIONES B S
Gastos de establecimivnte v formalizacion de deudas 25 39,0 75,9

: Fondo de comercio 1.297 3 4.486,0 601,5

Aumento de otras inmovilizaciones inmateriales 38,7 39,5 105,1
Aumento de inmovilizaciones materiales 333519 26290 1.307,5
Aumento (disminucion) de inmovilizaciones financieras 86,1 (1.190,1) 4970
Aumento acciones propias 49,1 62,3 —
Dividendos 1.440,0 1.200,0 1.154,5
Dividendo a cuenta pendiente de pago 54 714,6 —
Cancelacion o traspaso a corto de deuda a largo plazo 593,40 — 1.363,4

Total aplicaciones 70640 79803 51049
AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE 2311 2200 2780,1
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
Existencias ~1,2 1032 (105,5)
Deudores P 35324 {443,6)
Acrecedores {64250 (3.284,7) 35933
Inversiones financieras temporales Y 32,7 {2259}
Tesoreria {1337 (14341 (7.8)
Ajtstes poy pertodificacion S fuLn (30,4

Yartacion del t'é]pl[.—l_]_(i-ri ulante - REPN DI . -2.75{},1—

[.os recursos procedentes de las operaciones corresponden al beneticio

despuces de impuestos mas las amortizaciones del periodo.




Nota 18. Hechos posteriores

Con fecha de 8 de encro de 1996, fue notificada demanda de Juicio
Peclarativo Ordinario de Mavor Cuantia instada por la Sindicatura de
la Quichra de ESABE PXPRESS, SA. que se sustanciara ante e Juzgado
de Primera Instancia niimero 61 de los de Madrid, en reclamacion de la
Sulila Jo 2067 milones de pesclas. Ea dicha demanda APATCCS COMO
entidad codemandada 1o mercant] de nacionalidad danesa denominada
ALARMSFLSKABET DANSIKRING A /S, perteneciente al Grupo sueco
de Seguridad SECURITAS,

Ajuicio de fa gerencia def gru po, v salvo mejor criterio de los Tribunales
de Justicia en el prolongado procedimiento que se avecina v en el que
PROSEGUR cuenta con sobrados argumentos en su favor, de la
rectamacion entablada os dificii que pueda derivarse un pasivo de
relevancia para PROSEGUR que afecte de forma significativa su
situacion patrimaonial, maximo si tenemos en cuenta que PROSEGUR no
tuvo participacion alguna en la operacién de compraventa de 16
sociedades filiales de ESABE EXPRES, S.A., limitandose a aceptar ¢l
pago a que la sociedad ALARMSELSKABET DANSIKRING A/S, se
comprometié con ESABE EXPRESS, S.A. a fin de viabilizar 1a aludida
Operacion de compraventa en la que el grupo sueco estaba interesado,
para lo que la entidad ALARMSELSKABET DANSIKRING A /S y su
matriz SECURITAS A.B. habfan asumido previamente la obligacién de
ESABE para con PROSEGUR del pago de la cantidad expresada.

o
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PROSESA
7.4%

INFORME DE GESTION

EL SECTOR

El sector ha venido creciendo en los tiltimos veinte afios con una fuerte
atomizacion de las empresas, segun fuentes de Aproger en 1995 habian
en kEspana 1.6t empresas que prestaban servicios de scguridad. La
entrada del nuevo ordenamiento juridico, puede suponer una
profesionalizacion y mayor rigor en la prestacion de los servicios, que
incluso son equiparables y en algunos casos superiores a los del resto de
los paises comunitarios. En cualquier caso la ley posibilitard que el
sector de la seguridad entre en una etapa de madurez v cllo repercutira
on una seleccion progresiva del mismo, a la vez que una contratacion
cada vez mas profesionalizada.

En Espafa la inversion en seguridad en términos porcentuales del PIB,
se encuentra cn la media de los paises comunitarios y en términos
absolutos supone una facturacién anual de aproximadamente 150.000
millones de pesetas, estimandose que en los préximos afios pueden
mantenerse cuotas de crecimiento estables entorno a los dos digitos.

La recesién econémica provocé una profunda crisis del sector que
supuso la desaparicién de muchas empresas y que obligd a introducir
planes sistematicos para la reduccion de costes, la racionalizacién de los
servicios y la mejora de la planificacion.

Como consecuencia en la actualidad el sector se concentra como se
expone a continuacion:

GRUPO PROSEGUR PROSESA
18,5% 5% OTROS
3,1%

GRUPO PROTECSA
7.1%

AUSYSEGUR
?J Rg/f GRUPO 13.4%
' PROSEGUR
52,6 %

GRUPOD SECURITAS
25.9%

GRUPQ SECURITAS

15,4%
L




FILOSOFIA DE LA GESTION

El sector de la Seguridad desarroild sus actividades durante 1995 en
condiciones cada vez mas exigentes, el aumento de la competitividad en
todas las divisiones determinéd que el Grupo Prosegur realizara a lo
largo del ejercicio un esiuerzo continuado de racionalizacion de costes y
el desarrollo de nucevas tecnologias en cada una de las fases del proceso
de gestion, requiriéndose aplicar los criterios de excelencia empresarial
para obtener la maxima eticiencia posible en las fases de:

a) Contratacion det personal y todas las actividades inherentes al
mismo, tales como 13 seleccion, la formacion, la inspeccion y la
administracion de los recursos humanaos.

b) La prestacion de los servictos, implicando el desarrollo de nuevas
tecnologias especialmente en el drea de transporte de fondos.

¢} La administracion de los recursos financieros, mejorando los sistemas
de informacion a fin de permitir la toma de decisiones con la maxima
puntualidad.

Para ello se requirié a lo largo del ejercicio establecer objetivos de mejora
continua, plantear estrategias y opciones alternativas e implementar en
tiempo y forma las estrategias adoptadas mediante la planificacion
estratégica, velando en todo momento porque el sistema de informacion
detectase en tiecmpo real las desviaciones que pudieran existir para
introducir las medidas correctoras pertinentes. .

La gestion estratégica del Grupo Prosegur mantuvo a lo largo del
ejercicio informacion puntual de los clientes, del mercado y del entorno
legal, economico y tecnoldgico que le permitié durante el periodo
ajustar permanentemente la gestion. Todo ese esfuerzo continuado en la
gestion hubiera tenmido unos resultados menos relevantes, st no hubieran
estado apoyados por la cultura de empresa del Grupo Prosegur, que en
sintesis radica en Ta motivacion e integracion de los recursos humanos,
en la incentivacion de la iniciativa y participacion en la toma de
decisiones, a lravés de los distintos Comités de Gestion v oen el
manteninento de un conjunto de valores de orden superior que

comparten todo b colective humano que contigua o Grupo Prosegur.

A lo largo del cjerccio se tomaron distintas decisiones que podemos
calificar de estrat¢gicas v que supusicron el andlisis comparativo de las
actividades del Grupo, con las oportunidades del Sector y la
contrastacion de dichas actividades y sus rendimientos con los recursos
comprometidos, en todos los casos la Comision De]egadn Hderd la
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estrategia y reubicé los recursos en los casos en que fue necesario, como
consecuencia se consiguid detectar los problemas a solucionar, plantear
soluciones alternativas y su valoracién y elegir la estrategia que la citada
Comision Delegada considerd éptima.

Para periniti la cleccion adecuada el Grupo Prosegur tiene montado un
sistema de informacion y de gestion que asegura un eficaz desarrollo e
implementacion de la estrategia adoptada determinandose el grado de
validacion de las previsiones ¢ hipdtesis formuladas, {a bondad de las
estrateglas seleccionadas, la adecuacion de los programas disefiados
para cumplir los objetivos y la ocurrencia de situaciones no previstas. En
sintesis el Grupo Prosegur somete su organizacion a un férreo sistema
de control que racionaliza y optimiza la rentabilidad de sus areas de
actividad, en un sector y entorno cada vez mas competitivo.

A continuacion se detallan las variables mas significativas de la gestion
y su evolucion durante el ejercicio, como son las actividades, el personal,
las inversiones, la explotacion, la financiacion y el riesgo empresarial.

ACTIVIDADES

El ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1995 ha sido cerrado con
una facturacién de 55.873,4 millones de pesetas (1994 - 44.011,4 millones
de pesetas) que se corresponden con las siguientes dreas de negocio:

(Miliones de pesetas} 1995 1994 1993
Vigilancia 36.167,8 253254 20.268,7

Transporte v distribucidon 17.927.1 16.418,9 14.974,3

Sistemas 1.216,7 989,7 11264

Servicios y mantenimiento 5618 277 4 398,7

53.8734 44.011,4 36.768,1

SISTEMAS SERV. Y MANT. SISTEMAS SERV. Y MANT.

2.2 % 1 2.2%% 2.9 %

TRANS. Y [
DIS;ZI[‘_:UO(/ZION TRANS. Y P
T DISTRIBUCION
L 37.3 %

VIGILANCIA

0,




La facturacién anteriormente detallada ha sido obtenida en las
siguientes zonas geograficas.

(Millones do posetas) o - 1995 TG 1993
Espana LEA8T 36 840,7 314714
Partugal At ARTRR 5.256,2
Resto de Laropa | 4, 10045 -
Amdrica 3205 -
TRV Ot 36.768,1
RESTO DE EUROPA £ RESTO DE EUROPA
3 9% AMERICA
° 55 % PORTUGAL 2.8 %

14.0 %

PORTUGAL
121 %

El crecimiento de la facturacién respecto al afio anterior ha sido
motivado por la aportacién del Grupo Protecsa cuyas cifras fueron
consolidadas a partir de la fecha de adquisicion en Junio de 1994 y que
al cierre del ejercicio ha supuesto una facturacién de 9.638 millones de
pesetas, por otra parte el pasado mes de junio fue adquirida la sociedad
Punto 5 que ha aportado una facturacion de 1.400 millones de pesetas en
términos anuales.

Adicionalmente a partir del mes de mayo, fecha en que se adquirio en
Argentina al Grupo | uncadella el 50% del negocio de vigilancia, se ha
consolidado la facturacién correspondiente a Argentina, Chile vy
Uruguay, suponiendo una cifra de negocio en terminos anuales de 3.200
mitlones de pesetas. Por otra parte durante ol mes de julio se
adavirieron las empresas panamenas Primera Agencia de Seguridad g
Universal Sccurity que han aportado una tacturacion anual de 500

mijlones de pesctas.

El resto del crecimiento se debe al propio esfuerzo comercial que
durante el ejercicio generd una produccion de nuevos contratos, que en
terminos anuales supuso un importe superior a los 7.000 millones de
pesetas.
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Excepto por el aumento correspondiente a las compras realizadas
durante el ejercicio, el crecimiento de la facturacién se mantuvo
sostenido a lo largo del periodo, como lo ilustran las cifras que se
detallan a continuacion.

(Milones de pesctas) 7 \’ig,ilar.kin. .“Tran.s};(;rtc Distnbucion  Kesio lotal mes Total acumal,
Encre 25794 13393 (A 1Y 41241 4.124,1
Febrero 21895 INLI TA 1277 360609 27310
Marzo 30844 13000 IMbe 1526 18250 1255460
Abril 24344 L2050 T2 147,2 3.084,7 16,5443
Mavo 2732 12524 96,7 497 43270 2008713
funio 25620 LA 20 152.2 42403 Do
Julio 2.536,3 1.315,3 392 145,2 L5340 29.650,6
Agosto 2.900,7 13493 240 42,0 1.616,1 3.266,7
Septiembre 15921 12835 2157 1536 62449 40.51,6
Octubre 3.369.1 1.3140 244 1332 50607 45.572,3
Noviembre 31277 1.255.6 2584 1529 17645 50.366,9
Diciembre- 3.692.3 13944 2634 156,44 5.506,5 35.873,4

L.a comercializacion de los servicios del Grupo se realiza a través de las
delegaciones y por personal comercial con dedicacion exclusiva, que
aplican en todo caso criterios selectivos para minimizar ¢l riesgo de
morosidad y eventual impago. Para ello en tos casos de clicntes de los
que se carece de experiendia se realizan consultas a bases de datos de
dominio publico, efectuando  valoraciones de ricsgo v oo andlisis
individuales objetivamente medibles, una vez que se realiza el contrato
y durante el tiempo que sc preste el servicio, el cliente recibe una
atencion directa que permite en todo caso una maxima aproximacion a
sus necesidades operativas, v a su realidad econdmica, lo que minimiza
el riesgo de incobrabilidad.




PERSONAL

La plantilla del Grupo Proscgur cerro el ejercicio con 18.698 personas,
frente a 13.090 personas del afo anterior. Este aumento de la plantilla
fue motivado por las adquisiciones de empresas realizadas durante el
periodo y a las nuevas contrataciones habidas como consecuencia del
aumento en el volumoen de actividad.

De acuerdo con las exigencias del Grupo se han mantenido los crilertos
de seleccion a la hora de contratar a los nuevos vigilantes, a tal efecto
nuestros técnicos han di._seﬁado un programa informatico gue es capaz.
de objetivar el proceso de scleccion y aunque se manticne la entrevista
personal se minimiza el error.

Una de las herramientas fundamentales por las que Prosegur se ha
consolidado como uno de los principales grupos europeos de servicios,
ha sido histéricamente la seleccion de personal. La indole de especial
confianza y responsabilidad que debe caracterizar a las personas que
desarrollan sus servicios en las instalaciones del Cliente, en actividades
tan delicadas como la seguridad, distribucién, limpieza, etc., obliga a
garantizar no s6lo la eficacia de los profesionales de Prosegur, sino
también su honestidad, responsabilidad, equilibrio emocional y
madurez psicologica.

Por estas razones la mejora continua de los procesos de seleccion que
nos permitan discriminar con el mayor detalle posible la idoneidad de
una persona hacia un puesto de trabajo dentro del Grupo Prosegur, ha
sido desde siempre una constante de la Direccion de Recursos
Humanos.

Como consecuencia de la experiencia acumulada en la seleccion de
recursos humanos, unido a las posibilidades que ofrece en estos
momentos la tecnologia, Prosegur asumio ¢l reto de dar un salto
cualitativo en la evaluacion psicologica de personas v desarrollar un
sistema  de  scleccion  pionero  que, aprovechando  las  altimas
aportaciones de las nuevas tecnologias de la informacion, permitiera
situar a los candidatos en situaciones o mas cercanas posibles a la
realidad laboral v predecir su futuro desempeno profesional, evitando
fos conouidos sesgos de o dabinidad, valides v descabiltidod soctal,
tdentiticando o los candidatos con mavor probabibidad de integrarse en
las tareas profesionates correspondientes o cada uno «de los puestos de
trabajo, con el mejor ajuste personal v profesional posible.

La especificidad de las actividades que desarrolla el Grupo Prosegur y
la necesidad de realizar una evaluacion psicotéenica con la mayor
profundidad de los diferentes candidatos, hace gue las prucbas
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psicotécnicas estandar de mercado, no tuvieran el grado de exigencia
deseado por Prosegur, por esta razén se acometido el provecto de
desarrollar pruebas especificas que permitieran evaluar a las personas
candidatas cn los factores predictores del éxito profesional en cada uno
de los puestos de trabajo directos de la Compafila (Vigilantes de
Seguridad, Contadores-Pagadores, Coaduclores, Natoristas,
Limpiadores, etc.).

El sistema actua en funcion de la interaccion que reatiza con el individuo
a traves de sus respuestas frente a las situaciones presentadas, dirige la
evaluacion de cada candidato a través de las ramificaciones de un arbol
de decision, profundizando en aquelios aspectos menos diafanos de la
personalidad hasta emitir una valoracion final.

La valoracion de los resultados obtenidos por el candidato supone un
predictor razonablemente objetivo, que permite estimar como serd su
desempeno futuro y todo ello antes de incorporarse en un determinado
puesto de trabajo. A partir de esta informacién el equipo de psicologos
del Departamento de Recursos Humanos profundizan en las
caracteristicas y estructura de la personalidad del candidato a través de
diversas entrevistas personales, llegandose a la toma de la decisién
definitiva con respecto a su idoneidad hacia el puesto.

Esta informacion junto con la que se genera a través de la evaluacién del
desemperio efectivo de la persona, una vez incorporada a la estructura
de la Empresa, permite alimentar permanentemente el sistema, de
forma que quede  garantizada su constante actualizacién vy
perfeccionamiento. :

A continuacion se detalla 1a evolucién de los candidatos habida a lo
largo de 1995.

Mes Candidatos Seleccionados

Enero 1.571 IRH
Febrero 1503 213
Marzo 123 RN
Abril 7 2% Rl
Mavo [ 450 1
o 1. S
fulio S Ry
Agosto |.271 RN
Sepliembre 1604 293
Octubre 2007 335
Noviembre 1.530) A
Diciembre b2 16
2

ot 3, L -
i G T




Suponiendo la siguiente evolucion mensual de la plantilla.

Vigilancia Transporie Distribucion Resto TOTAL i
Enero 9.221 2,490 527 845 13.083 b
Febrero 9.188 2413 49 870 13.020 ;
Marzo 9.083 2467 570 943 13.063
Abril 9.266 2470 551 990 13.307
Mayo 9.344 2440 573 1.043 13.400
Junio 9.976 2453 612 1.2 14.242
Julio 14.095 2439 6018 1.340 18.482
Agosto 14.286 2444 614 1.308 18.652
Septiembre 14.078 2432 613 1321 18.444 -
Octubre 13.997 2428 615 1.420 18.460
Noviembre 14.061 2427 616 1426 18.530
Diciembre 14.151 2427 616 1.5044 18.698

&




La plantilla del Grupo Prosegur ha venido creciendo sistematicamente
en los ultimos 5 anos, como lo ilustran las series historicas que se

detallan a continuacion.

Plantilla 199] 1992 10U 1594 1993

Direc b s a7 a3 137 |72
Indirecta 853 819 SO 1016 1.361
Total 10078 10591 g7l 13,040 18 698

El crecimiento de la plantilla en términos relativos sobre la facturaciéon
en los ultimos cinco afios ha sido:

N7 Personas por cada

100 millones de facturacion 1991 1992 1993 19494 1995
Directa 29,2 259 249 274 311
[ndirecta 2.7 25 24 23 !

Las series anteriormente detalladas ilustran o mejora sostenida de la
facturacion por hombre, tanto en ol caso de la plantilla directa, como en
el caso de la plantilla de estructura a pesar de las importantes
adquisiciones de los dltimos aitos, cuvo efecto mads sionificativo e [a

adquisicion Jdel Grupo Protecsa en 19694,

Elaumento de 1995 ha sido consecuencia de las adquisiciones realizadas
durante ¢l ano, tales como Punto 5 y las inversiones en Ameérica Tatina,
dado que la facturacién consolidada corresponde Gnicamente a la
habida desde ¢l momento de la compra y sin embargo fa plantilla es la
existente al cierre del ejercicio.
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Al cierre de ejercicio la plantilla por areas de actividad se descomponia
como sigue:

1995 19494

Vigilancia LLTSE 9.204
Tramgparte B AR
Distribucion bl 526
Resto MR 573

T TR

DISTRIBUCION DISTRIBUCION
TRANSPORTE 3.3 % TRANSPORTE 4% RESTO
13L% ¥ i RESTO 19 % 6.7 %

8 % L . -

INVERSIONES

Las inversiones del Grupo son analizadas en todos los casos por el
Departamento de Racionalizacion quien considera el plazo de retormo
de la inversiéon como requisito previo a su aprobacion, posteriormente
remite a la Comision Delegada quien finalmente decide si procede
realizar la inversion o el gasto.

Durante el ejercicio =¢ dotaron 24225 millones de pesetas en concepto
de amortizacion, de los cudles 1.787 mitlones de pesctas corresponden a
inmovilizado material v 6358 millones de pesetas o inmovilizado
inmaterial.

A continuacion se detallan of tota? de inversiones gue breren aratizadas

por la Comiston Delegada darante 19495,

(Millones de pvsvtas}' - . .\‘l’l’[!‘lL‘I‘(} [mporte
17 trimestre 2457 1196
27 trimestre 1761 1.536
et irimoestre R 700
47 trimestre 1.5414 L6072
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Como consecuencia al final de cada trimestre las inversiones realizadas
en inmovilizado material, fueron:

f\’iillongsdé‘}:c;ctn:, Material “Inversién neta al final del periodo
16T trimestre 1694 91494
I trimesitge S05,0 G470
3T trimestre NG 10758
47 trimestre 2735 10.281,1
T 897.6
S
469.9 565_6 S00

Como se especifica en la serie historica que se detalla a continuacion el
Grupo Prosegur ha sido la empresa del sector que mas ha invertido en

los ultimos anos tanto en maquinaria como en flota de vehiculos
acorazados y otros operativos.

Inmovilizado material 199 1992 1993 19594 1995

Bruto 9.784 12.412 13.290 15.646 17.854
Neto 7.16% 5660 8.253 9.137 10.281




EXPLOTACION

El beneficio de explotacion fue de 5.210,9 millones de pesetas {rente a
- 4.222,7 millones de pesetas de 1994, esta mejora ha sido motivada
fundamentalmente por la reestructuracion en materia operativa
efectuada en el area de transporte, que ha permitido aumentar la
rentabilidad de los servicios a pesar del mantenimiento de los precios.

Durante ¢l ejercicio mejoro el margen de vigilancia como consecuencia
del etecto combinado de las compras realizadas durante el ejercicio tales
como Punto 5 sin necesidad de aumentar la estructura y la nueva
produccion obtenida durante el ano a través de oestion comercial. La
actividad de servicios auxiliares y distribucion mejoro su rentabilidad
tanto en términos absolutos como relativos, en el primer caso como
consecuencia del incremento de la facturacion, que ascendié a 2.593,9
millones de pesetas en 1995 y en términos relativos dado que el aumento
de la facturacién no requirid ampliar la estructura al haber sido
completada a lo largo de 1994.

La serie de los ultimos cinco afios detalla la secuencia del beneficio de
explotacion:

Millones de pesetas 1991 1992 1993 1994 1995

Beneficio de explotacion 3.457.6 3.953,1 38919 4.222, 5.210,9

FINANCIACION

El gasto financiero del ejercicio pasd de 310,4 millones de pesetas a 409,6
millones de pescias al cierre de 1995, e aumento ha sido consecuencia
tundamentaimente de la inversion en Protecsa realizada en Jumo de
1994, que supuso 3.100 millones de pesetas, la tinanciacion de la misma
se efectud mediante pagarés a 5 anos o una lasa del 7% de interés.




i
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El Grupo se mantuvo en un endeudamiento bancario promedio de 5.475
millones de pesetas, lo que supone un 17% sobre el total del pasivo y un
44Y% sobre los recursos propios. La evolucion del endeudamiento medtio
que devenga interés al fin del periodo fue como sigue:

Millores de pesetals . o 7 importe
TeF trimestre 224
2 brimestre Ry
3T trimeslre .66
4 trimestre RN




Los tipos minimos y maximos obtenidos a través de la financiaciéon

fueron del 7,95 % y 9,14 % respectivamente.

MERCADO

Mibor Mibor Coste financiero electivio
+30 dias - i Grupo Prosesur
Enero : 5,40 S 9 8,06
Febrero N 8,26 ~ il 8,25
Marzo ! a SR N,19
Abrl 8,186 w3y 8,31
Mavo BXEY RIS 8,07
funio Y-8 Senli 8,75
Julin Y50} RN 9,38
Agosto 9 55 4,63 911
Septiembre 938 S 9,03
Octubre 9,41 9,48 8,97
Noviembre 9,45 946 8,84
Diciembre 932 924 8,75

IMPUESTOS

El impuesto de sociedades supuso L0509 millones de pesetas frente a
726 millones de pesetas en 1994, o cae surone una tasa eofectiva del
2389% frente al 21,5% de 1994, PEstimamos que la tasa cfectiva se

estabilizard entorno al 299% en los ProNImIos anos.
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RESULTADOS Y RECURSOS PROPIOS

El ejercicio se cerr6 con un beneficio neto de 3.250,4 miilones de pesetas,
frente a 2.701,2 millones de pesetas del afio anterior, y un cash flow de
5.883,3 millones de pesetas frente a 5.059,6 millones de pesetas al cierre
de 1004,

La fortalera del balance continia siendo un rasgo caracteristico del

Grupo Prosegur como lo ilustra la serie que se muestra a continuacion.

(Millones de poscta 991 1992 1993 1991 1995
Recursos propios 9.225 8.850 11).661 10.613 12.508
Recursos permanentes

y a largoe plazo 9.770 12.357 11168 17.879 19.751
Beneficio nelo 2.655 1.630 1717 2,701 3.250
Cash flow 3585 3.070 3568 5.060 5.883
Dividendos 1150 1154 1.200 S1.440 1.650
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AUTOCARTERA

Al 31 de diciembre el Grupo Prosegur poseia 160.273 acciones propias
que a precio de mercado suponian una valoracion de 482 millones de
pesetas y que en libros se encuentran valoradas segun principios
contables generalmente aceptados en 1114 millones de pesetas
existiendd por tanto 'una plusvalia latente no contabilizada de 371
millones de pesetas.

Una parte significativa de las citadas acciones proceden de un resto de
las compras realizadas desde tinales de abril de 1994 v que fueron
adquiridas para su posterior entrega como pago al Grupo Cobra, en la
adquisicion de determinadas inversiones que en esos momentos se
encontraban en negociacion. En el mes de junio de 1994 se entregaron
172.414 acciones como primer pago por la compra al Grupo Cobra del
grupo de empresas Protecsa, quedando finalmente un remanente que
forma parte de las acciones que existen al 31 de diciembre de 1995 en
régimen de autocartera. La citada compra al Grupo Cobra supuso una
inversion de 3.100 millones de pesetas y la tenencia finalmente del 88
por cien del capital social.

RIESGOS Y COBERTURA

La adecuada cobertura de todes los riesgos es, y seguira siendo, una
maxima del Grupo Prosegur. Para minimizar los mismos, el Grupo ha
destinado con cargo a los resultados del ejercicio 310 millones de pesetas
a provisiones, frente a 353 millones de pesetas en 1994, en cobertura de
eventuales riesgos y gastos de cardcter extraordinario.

Por otra parte fueron reforzadas las medidas de control de las cdmaras
mediante la centralizacion via CC1TV de los sisternas de seguridad de
cada una de las delegaciones, tanto para Espafia como para Portugal,
con nuestra Central Receptora de Alarmas, permitiendo de forma
centralizada:

a) La gestion v el control de accesos a cada area.
b) La visualizacion en directo de las actividades de cada contro.

¢} La apertura v cierre de las cdmaras.

Parva completar ta politica de cobertura de riesgos fueron cubiertos los
derivados de robo v oexpoliacion, danos materiales v oresponsabilidad

civil en general, mediante polizas de seguro que durante 1995

supusieron una cobertura de 25.000 millones de pesetas.




RESPONSABILIDAD SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales de Prosegur, Compania de Seguridad, 5.A., y las
cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1995, 1994 y 1993
han sido preparadas por la gerencia de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Espana, e incluven, por tanto,
las estimaciones y provisiones que sc consideran mas prudentes en cada
circunstancia, guardando consistencia con los principios y criterios
utilizados el ano anterior.

Los directores estiman que el sistema de control interno mantiene v
suministra un  grado razonable de seguridad para proteger
adecuadamente los activos de la Sociedad, con una apropiada relacion
coste/beneficio, aseguriandose que unicamente son contabilizadas las
transacciones previamente aprobadas que, a su vez, guardan una directa
relacion con las directrices y objetivos previstos.

oam el flercly

D. Graciano Alvarez Sanchez . Jesus Félix Gonzalez Martinez

Consejero Delegado de Finanzas Director General Econémico-Administrativo
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INFORME SOBRE BOLSA

La Bolsa termind el ejercicio con una moderada subida del 12%. La
mejoria general de la situacion econdémica con un crecimiento superior
al estimado, una inflacion moderada, creacion neta de empleo y avances
importantes en la contencion del gasto, se han mostrado insuficientes a
la hora de extender las ganancias. El grafico expuesto a continuacion
detalla la evolucidén del Indice General de la Bolsa durante 1995.
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Por otro lado, las empresas cotizadas han mejorado de forma sustancial
su capacidad para generar beneficios, gracias a las fuertes medidas de
racionalizacion implantadas durante los afios 93 y 94. Sin embargo esta
mejoria no se ha reflejado en su cotizacién que se ha comportado de
forma modesta hasta la fecha.

La situacién politica de primeros de ano, acompaihada por la
devaluacion, llevaron la bolsa a sus minimos a finales de marzo. A partir
de ese momento comenzo una recuperacion que se fue acentuando a
medida que se acercaba el verano. Esta recuperacion se interrumpid al
no aprobarse fos Presupuestos Generales del Estado por el Parlamento.

Este hecho es especialmente significativo desde el punto de vista
economico, ya que si bien el ejercicio que ahora termina, soportd un
presupuesto relativamente restrictivo, la obligada prorroga del mismo
impide avances en los recortes del gasto, para dar cumplimiento at plan

de convercencia acordado por Ta Union Furopea.
o
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En este entorno, nuestro valor ha tenido una evolucién positiva,
comenzd el ejercicio con una cotizacion de 2.500 pts. cerrando diciembre
a 3.010 pts lo que supone una revalorizacion del 20%. La evolucion de la
cotizacion se expone graticamente a continuacion:

Estimamos que las razones que han motivado la mejora son dos; por un
lado el aumento del resultado neto y del cash flow que pasé de 2.701 y
5.060 millones de pesetas a 3.250 y 5.883 millones de pesetas habidos en
1995, como consecuencia de las fuertes medidas de racionalizacion
introducidas a partir de 1993, y por el otro, el cambio estratégico que ha
supuesto nuestra entrada en Latinoamérica. Este ultimo punto ha sido
especialmente importante a los ojos de los inversores ya que se
vislumbra un gran potencial en un mercado por desarrollar, sin lideres
claros y con una demanda insatisfecha en servicios de alta calidad. Con
estas premisas, la experiencia del Grupo Prosegur con sus recursos
financieros y afinidad cultural, tiene unas enormes posiblidades que no
han pasado desapercibidas en el mercado.

También hay quu considerar que se ha mejorado de forma sustancial la
rentabilidad de las acciones a través del pago del dividendo, ya que no
s6lo se ha incrementado en un 219 hasta las 121,25 pts. de este ¢jercicro,
sino que ademas este ano se repartieron a lo largo del mismo un
dividendo a cuenta de 60 pts. por accion en enero y ¢l complementario
de 61,25 por accion en mavyo, en vez del dividendo tnico abonado en
ocasiones anteriores. Adicionahmente on el mes de noviembre se aproba
el pago de un dividendo a cuenta de 60 pts. por accion que seria
liquidado en enero de 1996,

En resumen la accion de Prosegur obtuvo durante 1995 una
revalorizacién bursadtil del 20% comparado con un incremento del 9%
del sector de Otras Industrias y Servicios. El indice general de la Bolsa
cerrd el afio a 320, lo que supone un incremento del 12%.
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En cuanto a los volumenes, se negociaron un total de 4.225.099 titulos
equivalentes a 11.852 millones de pesetas comparado con 3,2 millones
de titulos v 8.543 millones de pesetas del aio anterior, por lo que la
liquidtez aumentd un 39%.

Lo cvolucion de ta cotizacion modia ol aorre de cada mics, se muesta
en la tabla siguiente, ast como sus voliumenes v comparacion con el

indice de la Bolsa de Madrid.

Vaolwmene - Indice
Cierre Medio Avchonies AOIE Pt Ceneral o

Enero 207 2503 189,072 430 ERN IR
Felwero 1395 LR 078N IS 275,88
Marso 200 2282 123 554 284 268,85
Abril 2360 2340 A5 6 o444
Mavo 2930 2753 7194 1.308 204,64
Junio 2,935 2912 384684 1.120 293,70
Juhio 3180 3001 568738 1.707 307,23
Agosto 3.000 3180 190179 65 310,77
Septiembre 3370 3.201 300491 962 303,84
Octubre 2.990 3072 218.257 670 296,21
Noviembre 2.990 2.890 438.802 1.268 311,80
Diciembre 3.010 3.025 523.036 1.581 320,07

{*) Al cierre de cada mes.

Los volumenes de acciones contratadas se presentan graficamente a
continuacion:
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\
1




DATOS POR ACCION

(Pesetas) - 1995 [ 1542 1991
Beneficie neto por accton 270 225 -2 157 255
Cash flow por accion 2 1 I~ 2 5
Valor cortabie por accion {7 A (AN Y Se} Yy
- Cotizacion
Mavima ) ! MR odas D 5 M)
Minima 2oL e RN 1 600 I
Ultima I A R PN 200

1y Hasta 1994 of Fondo de Comeraio senerado on Ty comypa Ge cmpresas seamortizala ensoiotabidad

durante el cjercicio von carge a Resers as,

of accd”

ab aon

P ccior

ner
(NGmero veces) 995 Tovi g 1992 1991
PER (Precio/bencticio netol 1 11 16 | 4
PPCF (Precio/ Cash flined N " - N i
Precio /valor contabl: . B N , gl
Rentabilidad por Dividesdo o = " e

Fa capitalizacion bursatil o 531 de diciembre tue de 3e 120 mitlones de
pesclos Lo Sociedad tena o Qicioimbe 2000 accionistas Conparaddo con

3363 accionistas on el misie poeriodo del ano anterior.

A excepaion de los micmbros del Consejo, ningtn accionista tenia a la
fecha del cierre una participacion superior al 10% del Capital Social. El
Consejo ostenta una participacion tanto directa como  indirecta de
6.867.186 acciones, lo que representa un 57,2% del capital.
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A 31 de diciembre de 1995 el Capital de la Sociedad ascendia a 6.000
millones de peselas, dividido en 12.000.000 de acciones de 500 pesetas.
de nominal, representadas las anotactones en cuenta y suscrito y
desembolsadas en su totalidad.
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A la fecha de cierre, la Sociedad tenia acciones propias por un total de
160.273, la evolucion de la autocartera en porcentajes se especifica a
continuacion:

1995 ! 1993
1¢r Trimestre . 117 -
¢ Trimestre 1,33 0,24 -
3¢ Trimestre 1,33 0,74 -
4° Trimestre 1,33 0,74 -

A la fecha se ha aprobado el pago de un dividendo a cuenta de los
resultados de 1995 por un importe de OO pesetas por accion, habiendo
aprobado e Consejo de Administracion un complementario de 77,5
pesctas, el dividendo total de 1.650 millones de pesclas supone un
creciimiento con respecto a los 140 millones de pesetas de 1994 ol
P4, 6% .




A continuacién se detalla la evolucion del capital desde su salida a Bolsa
en 1987:

AMPLIACIONES DE CAPITAL

it o peioneeo e peselaxd

Titwios Capital  Capital Desembol-o * Acciones
finales final emitido Proporcion por accion Fecha  Jmporte emitidas
ipeschis
LRI B0, . . - -
1629 I S 25 1875 325.000
JL625 0 125 . -
2708 I3 U [EY WAy 541.667
216007 L0832 _ ) - ;
ey 12 4008 Cinn 43333 1083333
32504000 16231} - o -
W7h,0 AN O 0 1] 78S L8300 1.950.000
3200060 2.600,0) .
’ 2.600,0 5] 0o 12788 00 5200000
OO0 52000 -
' 5060,0 D3 1.250.0 5,493 20000 1.600.000

12.000.000 £.000,0

Fl nimero de acciones y dividendos repartidos desde la salida a Bolsa
en 1987, se detalla a continuacion:

Dividendos

Acciones I T

a fin de Bruto Neto Beneficio

ejercicic Total por accién por accien Nominal  por accién

™ "

1987 2.166.667 184.166.695 85,00 68,00 300 416
19858 16.400.000 308.750.000 45,00 76,00 500 - 154
1989 10.400.000 988.000.000 95,00 71,25 500 234
1990 10.4060.000 1.040.000.000 100,00 73,00 500 236
1991 10.400.000 1.150.000.000 110,58 52,83 a00 255
1992 10.400.000 1.154.400.000 111,00 53,23 SO0 157
1993 120001001 1.2001000.000 106,00 RN Ry 152
19494 12.000L00K) 1439451 7374 121,25 Gt SR 225
[4493 12 0O 16000000 | A7 50 IR S 270

i3 Corresponsde al davidendo por o concderecho vneel momento de D nepuar

Jpny
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INFORME DE VALORACION DE
LAS PRINCIPALES INVERSIONES
DEL INMOVILIZADO MATERIAL
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D. ISIDRC  LOPEZ NICOLAS, en su calidad de Consejero
Delegado de GALTIER FRANCC IBERICA, S.A., con

domicilio en Madrid, ¢/. Capitén Haya, nimero 51

CERTIVPFTICDO:

Que con fecha once de junio de mil novecientos noventa

vy tres, la sociedad "PROSEGUR, COMPANIA DE SEGURIDAD,

S.A.", con sede social en la calle Pajaritos, numerc 24

- 28007 Madrid, nos encargd® un estudio de Valoracidén a

guince de Jjulio de mil novecientos noventa y tres, en

valor de Mercado, del Active Inmovilizado Material,

terrenos, construcciones e instalaciones fijas, de las
fincas situadas en la ciudad de Madrid, cuya relacidn y

valoregs se detallan en nuestro Expediente numero

330620045, ascendiendo los valores totales a:

PROSEGUR COMPANIA DE SEGURIDAD, S.A.

NAVE INDUSTRIAL C/. PAJARITOS, N° 16 18.715.000, - Pt.
CENTRO NACIONAL DE FORMACION

C/. PAJARITOS, N°. 22 480.150.000, - Pt.
SEDE SOCIAL

C/. PAJARITOS, N¢. 24 1.174.500.000, - Pt.

Franeo Ihérca, 5 A Reg-sirode Ent:dsces Especinlizades an Tasacidn N.® 5460 Rgtro. Mercantll de Qulpuzton follo 208, fomo 1173 hoje 55-3487 Inseripcidn primera CLF A- 20424000

Tz PROSEGUR TRANSPORTES DE SEGURIDAD, S.A.

e e e

T Lo om T

‘r.',’/'g}‘-""tg /5 "NAVE INDUSTRIAL P°. ACACTAS, N° 51 1.208.000.000, - Pt.
7 O
[ YALOH f%: PO HE G

Cale Coptad ket 51 i
e 7" 511 TOTAL PESETAS VALOR DE MERCADO. . 2.881.365.000,- Pt.
4 -3 e I
AN 4,

NG 4

San Sebastian 20016 Madrid 28020 Barcelona 08010

L/ Serapio Migics. § C/ Capitin Hava. 31 7 Ausias March, 29
Tel - (943} 40 ()6 93 Tel 91)572 12 72 Fel: (93) 412 38 8
Fax: (943) 40 06 94 Fax: {01} 37208 83 Faa: (931301 24 33
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El presente certificado ha sido emitido para su
inclusién en la Memoria anual del Grupo PROSEGUR, no
pudiéndose incluir su totalidad, ni parte de este
certificado de Tasacidn, en ningun decumentc plblico,
circular o declaracidn, ni ninguna otra forma de
publicacidn, sin aprobacidn escrita del tasador, sobre

1a forma o contexto en gue puedan aparecer.

Y para que c¢onste a los efectos que interegsen a la
sociedad COMPANTIA DE SEGURIDAD, S.A. "PROSEGUR", expido
la presente certificacidn en Madrid, a seis de

septiembre de mil novecientos noventa y tres.

[ s
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INFORME DE LOS AUDITORES
EXTERNOS
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pel Ecoligen 100% bixe de clore

Paseo dela Castefana, 43 Telefax 308 35 66
28046 Madid

Price Waterhouse “

Informe de auditoria independiente de cuentas anuales

A los Accionistas de Prosegur, Compafnia de Seguridad, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Prosegur, Compafiia de
Seguridad, S.A. y sus filiales, que comprenden el balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 1995, la cuenta consolidada de pérdidas y
ganancias y la memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de
Prosegur, Compariia de Seguridad, S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de
su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

Los administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién consolidadas, ademds de las cifras del ejercicio 1995, las
correspondientes a los ejercicios 1994 y 1993. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a ias cuentas anuales del eiercicio 1995. Con fecha 14 de marzo
de 1995 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios 1994 y 1993 en el que expresdbamos una opinién
sin salvedades, excepto por el cambio habido en 1994 en el procedimiento de
amortizacién de los fondos de comercio, con el que estdbamos de acuerdo.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de Prosegur, Compaiia de Seguridad, S.A. y sus filiales al 31 de
diciembre de 1995 y de los resultados de sus operaciones y de 10S recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con princip.os y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con tos aplicados en el ejercicio
anterior.

Price Watcrhouse Auditores, S.A

R. M. Madrid, hoja 87 250-1. Talio 75, tome 8.267, libro 8054, seccion Kk
inscrita en el ROAC, con al nurero 50242

CIF. A-79/031290
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El informe de gestién adjunto dei ejercicio 1985, contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Prosegur,
Compariia de Seguridad, S.A. y sus filiales, la evolucién de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995,
Nuestio trabajo como auditores se limita a la venficacion del informe de gestion
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisidn de
informacién distinta de fa obtenida a partir de los registros contables auditados de
Prosegur, Comparnia de ?gt)ridad, S.A. vy sus filiales.

Price Waterhouse Auditores, S.A.

scar Yebra Cemborain
Socio-Auditpr de Cuentas

17 de eneyo de 1996
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CONSEJO DE ADMINISTRACION

] Consejo de Administracion de I'rosegur, Compania de Seguridad,
estd formado por los sicuientes senores:

Presidente: B Enrique Mova Franeds
Presidente Ejecutivo: 12 Herberto Gut Beltramo
Vicepresidente: Dy Angel Vizeamo Ocdriz
Consejero Delegado de Finanzas: D). Graciano Alvarez Sanchez
Consejero Director General: L. Jose Antonio Cabo Frade
Consejero: 1. Carlos Martinez de Campos y
Carulla
Conscejero: I3 José Luis Martinez Candial

Lot representocion de fbercedjc )
Conscjero: D. Jos¢ Luis Méndez Lopez

fes roepreseidiacion ee

Coiporacion Firrencierd de Galicia)
Sccretario del Consejo
(no consejero)
y Director General: D). Jesus Félix Gonzalez Martinez
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