COMISION NACIONAL DEL
MERCA TL} DE VALORES

T
KPMG Peat Marwick S

2 4 FEB. 1995

HEGISTRO DE ENTRADA
NY 1905 ODARD

C N MV

Registro dc ;—w*nmns

SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.
Cuentas Anuales e Informe de Gestidon
31 de agosto de 1994

(Con el Informe de los Auditores)




~of

SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.
Cuentas Anuales e Informe de Gestién
31 de agosto de 1994

(Con el Informe de los Auditores)




s

iPeat Marwick

KPMG Peat Marwick y Cia. Auditores. S. R. C.
Edificio Condes de Bufiol

Isabel la Catolica, 8
46004 Valencia

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Sos Arana Alimentacién, S.A.
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Hemos auditado las cuentas anuales de Sos Arana Alimentacion, S.A. (la Sociedad) que
comprenden el balance de situacién al 31 de agosto de 1994 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio de ocho meses terminado en dicha
fecha, cuya formulacidén es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaiuacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.
Nuestro trabajo no incluyo el examen de las cuentas anuales del ejercicio de ocho meses
terminado en 31 de agosto de 1994 de Corporacién Industrial Arana, S.A. ni de sus
sociedades dependientes, las cuales se detallan en la nota 9 de la memoria. Dichas
sociedades fueron auditadas por Clemares y Cia. S.R.C., excepto en el caso de la
sociedad Bernabé Biosca Alimentacién, S.A. que lo fueron por Uniaudit Grant
Thornton. El valor neto contable de la inversién en Corporacion Industrial Arana, S.A.
asciende a 31 de diciembre de 1994 a 763.554.000 pesetas. Por lo tanto nuestra opinién

expresada en este informe sobre las cuentas anuales de Sos Arana Alimentacién, S.A. se .
‘basa, en lo relativo a'la inversién en dichas sociedades, tinicamente en los informes de

los citados auditores.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacidn, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del ejercicio de
ocho meses terminado en 31 de agosto de 1994, las correspondientes al ejercicio anual
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio de
ocho meses terminado en 31 de agosto de 1994. Con fecha 12 de abril de 1994 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado
en 31 de diciembre de 1993 en el que expresamos una opinion con salvedades.
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3. Segln se explica en la nota 3 de la memoria de las cuentas anuales, las cifras del

gjercicio de ocho meses terminado en 31 de agosto de 1994 y del ejercicio anual
terminado en 31 de diciembre de 1993 no son comparables debido a la fusién descrita en

la nota 2 de la memoria.

Con motivo de la fusién mencionada en la nota 2 de la memoria de las cuentas anuales
adjuntas, la Sociedad recibi6 un conjunto de activos y pasivos aportados por la sociedad
absorbida, Hijos de J. Sos Borrds, S.A., valorados por los valores contables que tenian
dicha sociedad adquirida antes de la fusién, excepto para determinados activos incluidos
en inmovilizaciones inmateriales, materiales y financieras que, de acuerdo con lo
permitido por la legislacién vigente, fueron revalorizados en base a estudios efectuados
por expertos independientes por importe de 3.047.871.000 pesetas.

Como se indica en la nota 5 (b) de la memoria, la Sociedad ha seguido el criterio de
amortizar la marca Sos aportada con motivo de la fusién por importe de 1.933.000.000
pesetas en un periodo de cincuenta afios, durante el cual se estima que contribuird a la
obtencién de ingresos, dado el apoyo publicitario que la Sociedad viene realizando
anualmente. Siguiendo criterios de prudencia valorativa estimamos que seria razonable
proceder a su amortizacion en un periodo de veinte afios. En consecuencia, el epigrafe
del balance de situacion inmovilizaciones inmateriales deberia disminuirse y el epigrafe
de la cuenta de pérdidas y ganancias, dotaciones a la amortizacién del inmovilizado,
deberfa incrementarse en 38.660.000 pesetas, respectivamente, no existiendo efecto
fiscal por este ajuste.

Corporacién Industrial Arana, S.A., sociedad perteneciente en su totalidad a la Sociedad,
mantiene saldos con Envasados Alimenticios, S.A., sociedad perteneciente al grupo
hasta el 30 de diciembre de 1993, por importe de 142.339.000 pesetas y tiene garantias
prestadas a dicha sociedad por importe de 93.000.000 de pesetas. Los mencionados
saldos han sido parcialmente recuperados y los avales van a ser cancelados al adquirir
Sos Arana Alimentacién, S.A. un inmueble propiedad de esta sociedad segin se
menciona en la nota 28 de la memoria, restando saldos a cobrar por importe de
55.380.000 pesetas cuya cobrabilidad es dudosa y para los que Corporacién Industrial
Arana, S.A. deberia constituir la correspondiente provisién para insolvencias. En
consecuencia, el epigrafe del balance de situacién inmovilizaciones financieras deberia
disminuirse y el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias, variacidon de las
provisiones de cartera de control, deberfa aumentarse en 55.380.000 pesetas,
respectivamente. Dado que no se ha reconocido el efecto fiscal de las pérdidas del
ejercicio en la sociedad absorbente, no se reconoce efecto fiscal por este ajuste.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores
mencionados en el parrafo | anterior, excepto por el efecto de las salvedades descritas en
los parrafos 5 y 6 anteriores, las cuentas anuales adjuntas expresan en todos sus aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Sos Arana
Alimentacién, S.A. al 31 de agosto de 1994 y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio de ocho meses terminado en dicha
fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

Forreh




El informe de gestion adjunto del ejercicio de ocho meses terminado en 31 de agosto de
1994 contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la
situacion de la Sociedad, ia evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable
que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales de 31
de agosto de 1994. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Sos
Arana Alimentacién, S.A.

25 de noviembre de 1994
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SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

31 de agosto de 1994

(1) Naturaleza y Actividades Principaies

(2)

Sos Arana Alimentacién, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyd como sociedad
anénima en Bilbao, donde radica su domicilio social, por un periodo de tiempo
indefinido, el 1 de febrero de 1955 bajo la denominacién de Grupo Industrial Arana,
S.A. Durante el ejercicio 1994, como consecuencia del proceso de la fusién llevado a
cabo con Hijos de J. Sos Borrds, S.A. (véase nota 2), la Soctedad modificG en otros
apartados de sus estatutos sociales, su denominacién social, su objeto social y su
ejercicio econémico, que pasé a finalizar en 31 de agosto en lugar de en 31 de
diciembre (véase nota 3). Su objeto soctal consiste en:

(a) La compraventa, importacién, exportacion, transformacién, elaboracién y
comercializacion de arroz y demads productos alimenticios y agricolas.

(b) La adquisicién, explotacién v enajenacion de toda clase de bienes inmuebles, asi
como su urbanizacion, parcelacién y construccion.

(c) La adquisici6n, administracion y enajenacién por cuenta propia de toda clase de
titulos, derechos y valores mobiliarios, con la exclusién de aquelias actividades
para cuya realizacién de exija por la normativa vigente el cumplimiento de
requisitos especiales que la Sociedad no retina.

La actividad principal consiste en la actualidad en los aspectos detallados en a) y c)
anteriores.

Fusidn de Sociedades

La Sociedad ha participado en un proceso de fusion por absorcion de su sociedad
dependiente, Hijos de J. Sos Borrds, S.A., que ha finalizado con la elevacién a
piiblica de la escritura de fusién (véase nota 28). La Sociedad absorbida estaba
participada en un 20% de su capital por la Sociedad que poseia ademds la mayoria de
los derechos de voto-de la misma, en virtud de determinados acuerdos ceélebrados con
otros accionistas de Hijos de J. Sos Borrds, S.A.

Las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de la Sociedad y de la sociedad
absorbida aprobaron ¢l 22 de junio de 1994 la fusién por absorcion de Hijos de J. Sos
Borras, S.A. en la Sociedad, en los términos previstos por el proyecto fusion de 28 de
febrero de 1994, que contempla una disolucién sin liquidacién de la sociedad
absorbida, previo traspaso de sus activos y pasivos conforme al balance de fusién de
31 de diciembre de 1993. Segiin detalia el proyecto de fusion, a partir del | de enero
de 1994 habrian de considerarse, a efectos contables, realizadas por cuenta de la
Sociedad las operaciones de la sociedad absorbida. El tipo de canje de las acciones

-ha sido el de'89 acciones de la Sociedad de 1.000 pesetas de valor nominal por cada 4 - - -

acciones de Hijos de J. Sos Borras, S.A., de 1.000 pesetas de valor nominal. Para
fijar el tipo de canje se ha usado un estudio de valoracién de la sociedad absorbida
realizado por un experto independiente que estimé el valor real de dicha sociedad en

{Contintia)
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SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.

E Memoria de las Cuentas Anuales

5.473.500.000 pesetas. Para el cdlculo del tipo de canje se ha tenido en cuenta que
las acciones de la absorbida en poder de la Sociedad no serdn objeto de canje y serdn
amortizadas. El proyecto de fusién ha sido verificado por un experto independiente
quien emitié su dictamen favorable sobre el mismo el 18 de mayo de 1994.

Coﬁ el fin de proceder al canje de acciones la Sociedad ha iniciado el proceso de
ampliacién de capital de 4.378.800.000 pesetas, mediante la emision de 4.378.800
acciones nuevas de 1.000 pesetas nominales cada una que quedardn integramente

absorbida.

desembolsadas, siendo pues, el contravalor de esta ampliacidn, en la parte
correspondiente, el traspaso en bloque de los activos y pasivos de la sociedad

Un detalle de los activos y pasivos aportados y de las revalorizaciones practicadas sobre
los mismos para situarlos a su valor de mercado con motivo de la fusién, es como

3 sigue:

Activos y pasivos aportados seguin balance de fusién de

31 de diciembre de 1993:

Activos
Inmovilizado
Activo circulante

Pasivos
Ingresos a distribuir en varios ejercicios
Acreedores a largo plazo
Acreedores a corto plazo

Patrimonio neto contable

Revalorizaciones realizadas:
Inmovilizado inmaterial
+ Marcas (nota 5 (b))
+ Fondo de Comercio (nota 5 (b))
Inmovilizado material {nota 5 (c))
Inmovilizado financiero (notas 5 (d))

Miles
de pesetas

878.926
3.784.160

4.663.086
(51.288)
(130.000)
(2.243.486)

2.238.312

1.933.000
22.415
754.616
337.840

3.047.871

(Continia)
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Memonia de las Cuentas Anuales

(3) Bases de Presentacién

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera, de los resultados y de los cambios en la situacion
financiera del ejercicio de ocho meses terminado en 31 de agosto de 1994, asi como
la propuesta de aplicacidn de resultados de dicho ejercicio. Debido al cambio de
ejercicio econdémico descrito en la nota 1, el ejercicio terminado en 31 de agosto de
1994 (en adelante el ejercicio 1994) comprende tan solo ocho meses. La Sociedad,
de acuerdo con lo establecido por el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas y demds legislacién aplicable, ha formulado asimismo cuentas anuales
consolidadas en la misma fecha de cierre y por el mismo periodo que las cuentas
anuales de la Sociedad.

Estas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad de la Sociedad y de la sociedad absorbida, integrando las operaciones de
esta dltima sociedad con las de Sos Arana Alimentacion, S.A. desde la fecha de
efecto de la fusién descrita en la nota 2, e introduciendo ciertos ajustes técnicos
necesarios para eliminar las operaciones realizadas entre ambas sociedades durante el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de agosto de 1994, asi como los
saldos mantenidos entre ellas a la fecha del balance de situacién. Por tanto, el
balance de situacidn de 31 de agosto de 1994 y la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio de ocho meses terminado en dicha fecha no son comparables con el
ejercicio anterior.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 1994 serin
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas. Como
requiere la normativa contable, el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y
ganancias y el cuadro de financiacién del ejercicio 1994 recogen, a efectos
comparativos, las cifras correspondientes del ejercicio anterior, que formaban parte
de las cuentas anuales de 31 de diciembre de 1993, aprobadas por los Accionistas en
Junta de fecha 22 de junio de 1994. De acuerdo con lo permitido por esta normativa,
la Sociedad ha optado por omitir en fa memoria del ejercicio terminado en 31 agosto
de 1994 los datos comparativos del ejercicio anterior.

{(4) Distribucion de Resultados

La propuesta de distrtbucion de resultados correspondiente al ejercicio anual terminado
en 31 de agosto de 1994, formulada por los Administradores de Ia Sociedad y
pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas, consiste en la
aplicacién de los beneficios de dicho ejercicio para compensar resultados negativos
de ejercicios anteriores. '

{5) Prmcmms Contables y Normas de Valoracién Aphcados

Estas cuentas anuales han sido formuladas de acucrdo con los principios. contables y
normas de valoracién y clasificacién contenidos en el Plan General de Contabilidad.
Los principales son los siguientes:

{Contintda)




(a)

(b)

{€)
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Gastos de establecimiento

En este epigrafe se incluyen fundamentalmente los gastos incurridos en relacién
_con el establecimiento de la Sociedad y con las ampliaciones de capital y se
muestran al coste, netos de la correspondiente amortizacién acumulada que se
calcula utilizando el método lineal sobre un periodo de cinco afios.

Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicion, valor de tasacién en
el caso de la propiedad industrial proveniente de la Sociedad absorbida, y se
presenta neto de su correspondiente amortizacién acumulada, conforme a los
siguientes criterios:

» Los costes incurridos en cada proyecto individualizado de investigacion y
desarrollo se capitalizan cuando existen motivos fundados de su éxito técnico
y rentabilidad econémico-comercial, llevandose directamente a pérdidas en
caso contrario. Los costes capitalizados se amortizan lineaimente en el
periodo de cinco afios en que se estiman que se benefician las operaciones de
la Sociedad.

* Propiedad industrial incluye los costes de registro y formatizacién de las patentes
y marcas en el momento de su registro oficial a nombre de la Sociedad, siendo
cargados en gastos los que se producen por el mantenimiento y la defensa de
dicha propiedad. Ademas, incluye la marca Sos, aportada en la fusion por la
sociedad absorbida por el valor determinado por un experto independiente
(véase nota 2), amortizdndose en un periodo de cincuenta afos durante el cuai
se estima que contribuye a la obtencién de ingresos.

» El fondo de comercio corresponde al diferencial entre el precio pagado por la
compra de Hijos de J. Sos Borris, S.A. y el valor de mercado de sus activos
netos {(véase nota 2) y se amortiza linealmente en un periodo de diez afios en el
que se estima que contribuye a la obtencién de ingresos.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta por su coste de adquisicidn, excepto el
procedente de la sociedad absorbida que se aport6 a la tusion a valor de mercado
determinado por un experto independiente (véase nota 2), deducidas las
amortizaciones acumuladas correspondientes.

{Continda)
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La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los
valores de coste o coste revalorizado siguiendo el método lineal, durante los
siguientes periodos de vida util estimados:

Afios de

vida iitil
Construcciones 25-27
Magquinaria 8,33
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 8,33
Elementos de transporte 6,25
Equipos para procesos de informacién 4

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacién o no prolongan su vida {itil, se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras figuran valoradas a precio de adquisicidn,
incluidos los gastos inherentes a la misma y, en su caso, el coste de los derechos
de suscripcidn, excepto el procedente de la sociedad absorbida que se aport6 en
la fusién a valor de mercado (véase nota 2).

A efectos de la preparacion de las cuentas individuales de la Sociedad, las
inversiones en sociedades del grupo no son consolidadas, siendo valoradas a su
coste de adquisicion.

Se dotan las oportunas provnstones por deprecnacron de las inmovilizaciones
financieras, cuando se aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara
constancia. A estos efectos, cuando se trata de participaciones en capital, se
provisiona el exceso del coste de adquisicion sobre el valor teérico-contable de
las participaciones, corregido por ¢l importe de las plusvalias tdcitas adquiridas
que todav1a subsisten a] cierre del ejermcm

Gastos a dlstrlbmr en varios ejercicios

Incluyen gastos de formalizacion de préstamos recibidos, imputdndose a resultados
durante el plazo de vencimiento de las correspondientes deudas, de acuerdo con
un método financiero.

. Existencias

Las existencias se muestran valoradas a precio de adquisicion o coste de
produccién, como sigue:

»- Materias primas-y otros aprovisionamientos siguiendo-el método F.LF.O
(primera entrada-primera salida).

* Productos terminados y subproductos: Coste de los consumos de materias primas
y otros materiales incorporando la parte aplicable de costes directos e indirectos
de mano de obra y de gastos generales de fabricacién.

{Continda)
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La Sociedad realiza dotaciones a la provision por depreciacion de las existencias
cuyo coste excede a su valor de mercado o cuando existen dudas de su
recuperabilidad.

(g} Clientes y efectos comerciales a cobrar

(h)

(1)

Siguiendo la prictica comercial generalizada, una parte de las ventas efectuadas por
la Sociedad se instrumenta mediante efectos comerciales, aceptados o sin
aceptar. Los efectos a cobrar se descuentan en bancos salvo buen fin. Los saldos
de efectos comerciales a cobrar descontados en bancos y pendientes de
vencimiento se incluyen en el capitulo de "Deudores” del balance de situacién,
figurando su contrapartida por el mismo importe en el capitulo "Deudas con
entidades de crédito a corto plazo”.

Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se incurren, y no se difieren a lo largo del periodo de
vencimiento de los respectivos efectos debido a la escasa repercusién que tal
diferimiento tendria en las cuentas anuales de cada ejercicio.

La Sociedad sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que
permitan cubrir los saldos de cierta antigiiedad o en los que concurran
circunstancias que permitan razonablemente su calificacién como de dudoso
cobro.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se regisiran contablemente por su
contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en
que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas
en la cancelacién de los saldos provenientes de transacciones en moneda
extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran
en pesetas a los tipos de cambio que se aproximan a los vigentes al cierre del
gjercicio, reconociéndose como gastos las. pérdidas. netas de cambio no
realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y
comportamiento en el mercado y difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios
netos no realizados, determinados de tgual modo.

Corto/largo plazo

En el balance de situacién adjunto, se clasifican a corto plazo los créditos y deudas
con vencimiento igual o inferior a doce meses, y a largo plazo aquellos cuyo
vencimiento es superior a dicho periodo.

{Continua)
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(j) Indemntzaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a
indemnizar a sus empleados cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del
empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquetlos empleados que se
jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones,
cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decisién de
efectuar el despido.

(k) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
beneficio contable, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con
los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su
caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del
balance de situacién.

Como consecuencia del proceso de fusién por absorcién que la Sociedad inicid en
1993 se han reconocido como impuestos anticipados determinados créditos
fiscales por pérdidas compensables al considerar los Administradores de la
Sociedad que su realizacién estd razonablemente asegurada por los beneficios
esperados en el futuro de la sociedad absorbida, apoyando esta opinién en los
resultados histéricos de Hijos de J. Sos Borras, S.A. y en las previsiones de
resultados elaboradas por un experto independiente. Asimismo la Sociedad no
ha registrado el impuesto diferido derivado de la revalorizacién efectuada como
consecuencia de la fusién (véase nota 2), tratando en consecuencia las
amortizaciones practicadas sobre los valores revalorizados como diferencias
permanentes, por considerar los Administradores que dicho impuesto no se
materializar4 en el futuro, dado que no es previsible que los activos revalorizados
se enajenen con anterioridad al fin de su vida til. El tedrico impuesto diferido
mencionado anteriormente ascenderia al 31 de agosto de 1994 a 1.047 millones
de pesetas.

(I} Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital no reintegrables figuran en el pasivo del balance de
situacion por el importe original concedido, y se imputan a resultados siguiendo
el método lineal, durante un periodo de tiempo equivalente a la vida atil de los
elementos del inmovilizado financiados con dichas subvenciones.

(Continda)
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{6) Gastos de Establecimiento

El detalle y movimiento de este capitulo durante el ejercicio 1994 es el siguiente:

Miles de pesetas
Incorporaciones
31.12.93 por fusién Altas  31.08.94

Gastos de primer establecimiento 18.855 - - 18.855

Gastos de ampliacion de capital 14.816 3.813 9956  28.585
33.671 3.813 9.956 47440

Menos, amortizacién acumulada (15.134) - (4.681) (19.815)
18.537 3.813 5.275  27.625

(7) Inmovilizaciones Inmateriales

El detaile y movimiento de este capitulo durante el ejercicio 1994 es el siguiente:

Miles de pesectas
Saldos al Incorporaciones Saldos al B
31.12.93 por fusién Altas 31.08.94

Gastos de investigacion y desarrollo - 35.206 325 35.531
Propiedad industrial - 1.959.962 2.063  1.962.025
Aplicaciones informaticas - 8.332 169 8.501
Fondo de comercio - 22.415 - 22415

- 2.025.915 2.557 2.028.472

Menos, amortizacién acumulada - (18.659) (35.220) (53.879)

- 2.007.256 (32.663) 1.974.593

(8) Inmovilizaciones Materiales

Su detalle y movimiento durante el ejercicio 1994 se muestra en el Anexo I adjunto, el
cual forma parte integrante de esta nota.

(Continiia)
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El detalle de los elementos del inmovilizado material totalmente amortizados al 31 de
agosto de 1994 es como sigue:

Miles

de pesetas
Construcciones 9.764
Maquinaria 401.030
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 33.477
Elementos de transporte 19.088
Equipos para procesos de informacién 10.061

473.420

Determinados elementos incluidos en las partidas de construcciones, maquinaria y otras
instalaciones fueron subvencionados por la Administracién Piblica por importe de
75.011.000 pesetas (véase nota 14).

Una finca adquirida en 1993 a Conservas La Castiza, S.A. (véase nota 9) se encuentra
hipotecada a favor de una entidad financiera en garantia de un préstamo concedido
esta sociedad por un importe de 75.000.000 de pesetas, cuyo saldo pendiente a 31 de
agosto de 1994 asciende a 47.601.000 pesetas.

Durante el ejercicio 1994 la Sociedad ha adquirido un inmueble por importe de
50.000.000 de pesetas a Patatas Fritas La Vallesana, S.A. sociedad que pertenecia al
Grupo hasta el ejercicio 1993. Con dicha adquisicién se ha cancelado un crédito
concedido a dicha sociedad por 52.500.000 pesetas. Dicho inmueble se encuentra
gravado con una hipoteca a favor de una entidad financiera en garantia de un
préstamo concedido a dicha sociedad cuyo saldo pendiente de pago a la fecha de la
operacién ascendia a 28.125.000 pesetas. Como garantia Patatas Fritas La Vallesana,
S.A. ha otorgado a favor de la Sociedad una escritura de hipoteca sobre otro inmueble
de su propiedad.

(Continda)
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(9) Inmovilizaciones Financieras

Su composicion y movimiento durante el ejercicio terminado en 31 de agosto de 1994

€S Como sigue:

Miles de pesetas

Incorpora-
Saldos  ciones por Bajas por Saldos
31.12.93 fusién Altas fusion Bajas 31.08.94
Participaciones en
empresas del grupo 1.980.823  391.306  400.000 (980.274) - 1.791.855
Inversiones financieras
permanentes en capital - 705 - - - 705
Depositos y fianzas
constituidos - 175 - - (49) 126
1.980.823  392.186  400.000 (980.274) (49) 1.792.686
Menos, provisiones {709.886) - - 72.891 - (636.995)
1.270.937 392.186 400.000 (907.383) (49) 1.155.691

El detalle de las participaciones en empresas del grupo a 31 de agosto de 1994 es el

siguiente:
Porcentaje de
participacién Miles de pesetas
directa Coste Provisién
Corporacién Industrial Arana, S.A. 100% 1.400.549 (636.995)
Arrocerias la Rueda, S.A. 100% 391,306
1.791.855 (636.995)

Corporacién Industrial Arana, S.A. domiciliada en Madrid tiene como actividad
principal la adquisicién de participaciones mayoritarias en empresas del sector

Alimenticio.

Arrocerias la Rueda, S.A. estd domiciliada en Valencia y su actividad principal consiste

en la molienda de arroz perteneciente en su mayor parte a la Sociedad.

El porcentaje de participacion indirecta en otras sociedades del grupo es el siguiente:

Intervan, S.A.

Conservas la Castiza, S.A.

Bernabé Biosca Alimentacién, S.A.
Datex, S.A.

%o

60%
84,14%
70%
34,93%

(Contintia)
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Las citadas participaciones indirectas se poseen a través de Corporacién Industrial
Arana, S.A., excepto la participaci6én en Datex, S.A. que se posee a través de Bernabé
Biosca Alimentacién, S.A.

Intervan, S.A. domiciliada en Madrid, tiene como actividad principal la compra-venta,
fabricacién y distribucién de productos alimenticios.

Conservas la Castiza, S.A. domiciliada en Murcia, tiene como actividad principal la
preparacion industrial, transformacién, envasado, exportacién, distribucién y venta de
productos alimenticios.

Bernabé Biosca Alimentacién, S.A. domiciliada en Alicante tiene como actividad
principal la fabricacién de caramelos y conservas, la elaboracién y preparacién de
détiles y venta de estos productos, asi como la fabricacién y compra-venta de
articulos alimenticios en general. Esta Sociedad posee a su vez una participacién de
49,33% en Datex, S.A., sociedad domiciliada en Tiinez cuya actividad principal
consiste en al manipulacién y comercializacién de détiles.

El detalle de los fondos propios al 31 de agosto de 1994 de Corporacién Industrial
Arana, S.A. y de Arrocerfas La Rueda, S.A. segiin sus cuentas anuales consolidadas y
seglin los estados financieros para el periodo de ocho meses terminado en 31 de
agosto de 1994 es, respectivamente, como sigue:

Miles de pesetas

Beneficios
Resultados (pérdidas)
de del Total

gjercictos  ejercicio/  fondos
Capital Reservas anteriores  periodo propios

Corporacion Industrial
Arana, S.A. 800.000 - (43.168) (7.246) 749.586

Arrocerias La Rueda, S.A. 11.156  161.958 - 382 173.490

No se han desglosado los fondos propios de las sociedades dependientes participadas
indirectamente por la Sociedad por entenderse que esa informacién puede ser
sustituida por la detallada para la sociedad que posee las participaciones indirectas
sobre las mismas.

Corporacién Industrial Arana, S.A. ha registrado unos resultados negativos
consolidados en el ejercicio 1994 de 6.236.000 pesetas, aproximadamente,
Arrocerias La Rueda, S.A. mantiene unos resuitados extraordinarios positivos a la
misma fecha de 2.510.000 pesetas.

Por otra parte, durante el ejercicio 1994 Corporacién Industrial Arana, S.A. ha reducido
su capital en 250.000.000 de pesetas para compensar pérdidas de ejercicios
anteriores, amplidndolo en el mismo acto por importe de 400.000.000 de pesetas.

(Continiia)
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(10) Existencias

El detalle de este capitulo al 31 de agosto de 1994 es et siguiente:

Miles
de pesetas

Materias primas y otros aprovisionamientos 421.947
Productos terminados 184.495
Subproductos 33314
Anticipos a proveedores _3.365

643.121

Menos, provisiones por depreciacién de existencias (8.068)

La Sociedad ha recibido materias primas y otros aprovisionamientos, productos
terminados y subproductos como consecuencia de la fusién por importe de
1.003.886.000 pesetas, 155.979.000 pesetas y 22.176.000 pesetas, respectivamente.

Durante el ejercicio 1994 la Sociedad ha aplicado 147.000 pesetas, aproximadamente,
de la provision por depreciacién de existencias recibida al inicio del ejercicio de la
sociedad absorbida.

Los gastos por aprovisionamientos de existencias fueron los siguientes:

Miles

de pesetas

Materias primas y aprovisionamientos
Compras netas 2.689.828
Variacién de existencias ' 581.939
3.271.767
Trabajos realizados por otras empresas 126.753
3.398.520

{Contimia)
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Las compras netas incluyen las realizadas en las siguientes monedas extranjeras:

Miles
Moneda de pesetas
Délares EEUU 281.572
Lira Italiana 168.089
Franco Francés 98.744
Otras monedas , 994
549.399
{11} Deudores
El saldo de este capftulo al 31 de agosto de 1994 es como sigue:
Miles
de pesetas
Clientes por ventas y servicios 1.574.650
Clientes, empresas del grupo 4.212
Efectos comerciales descontados en bancos, pendientes
de vencimiento (nota 15) 322.218
Deudores varios 42.029
Anticipos y créditos al personal 1.762
Administraciones Piiblicas 330.696
Clientes de dudoso cobro 204918
2.480.485
Menos, provisiones para insolvencias (204.918)
2.275.567

Clientes por ventas y prestacién de servicios inéluye saldos en délares EEUU y en libras
esterlinas por importes de 311.910.000 pesetas y 3.974.000 pesetas. respectivamente.

{Contintia)

o TR P PO WA R 3 PRI A DR Py



14

SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Los saldos deudores con Administraciones piiblicas al 31 de agosto de 1994 son los

siguientes:

Impuesto sobre Sociedades (nota 25)
Hacienda Publica, deudor por IVA
Hacienda Publica, IVA intracomunitario

Impuesto sobre beneficios anticipado (nota 25)

Créditos fiscales por pérdidas a compensar (nota 25)

Miles

de pesetas

Hacienda Piblica, deudor por devolucion de impuestos

10.097
48.593
21
122.557
122.981
26.447

330.656

El movimiento habido en el capitulo provisiones para insolvencias es como sigue:

Saldo al | de enero
Incorporaciones por fusién
Dotaciones
Recuperaciones

Saldo al 31 de agosto

(12) Inversiones Financieras Temporales

Miles

de pesetas

182.128
28.124

(5.334)
204.918

Su composicién y movimiento durante el ejercicio terminado en 31 de agosto de 1994

€s como sigue:

Miles de pesetas

Saldos Incorpora- Saldos
al ctones por al

31.12.93 fusién Altas Bajas 31.08.94

Créditos a empresas del grupo  265.564 - 4600  (135.739) 134.425

Otros créditos 57.500 238.300 270.457 (295.808) 270.449
Cartera de Valores a ,

corto plazo 30.007 80.004 3.973.454 (4.012.486) 70.979

Fianzas y depésitos
constituidos 50 - - (30) -
Suma y sigue 353.121 318.304 4.248.511 (4.444.083) 475853

(Continta)
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Miles de pesetas

Saldos  Incorpora- Saldos
al ciones por al
31.12.93 fusion Altas Bajas 31.08.94
Suma anterior 353.121 318.304  4.248.511 (4.444.083) 475.853
Intereses devengados no
vencidos

Empresas del grupo 92.737 7.339 31.137 - 131.213
Otros - 7.178 5.726 (1.178) 5.726

445.858 332.821 4.285.374 (4.451.261) 612.792

(a) Créditos a empresas del grupo

Créditos a empresas del grupo a 31 de agosto de 1994 presenta el siguiente detalle:

Comen- Miles de pesetas
tario  Principal Intereses Total

Corporacién Industrial

Arana, S.A. (i) 129.825  122.417 252242
Corporacién Industrial

Arana, S.A. (1) - 7.339 7.339
Conservas La Castiza, S.A. {(111) - 1.177 1.177
Conservas La Castiza, S.A. (iv) 4.600 280 4,880

134425 131.213  265.638

(i) Estos importes corresponden a los saldos de principal e intereses derivados de
una cuenta de crédito concedido el 24 de enero de 1992, sin vencimiento
establecido y que devenga un interés anual del 11%.

(ii) Este importe corresponde a los intereses devengados y pendientes de pago de
una cuenta de crédito concedida por la sociedad absorbida cuyo principal
fue cancelado con anterioridad al 31 de diciembre de 1993.

(iii) Este tmporte corresponde a los intereses devengados de una cuenta corriente
de crédito, sin saldo pendiente a fin de ejercicio y sin vencimiento fijado.

(iv) Estos importes corresponden a los saldos de principal e intereses derivados de
una cuenta de crédito concedida en el ejercicio 1994, sin vencimiento
fijado y que devenga un interés anual del 10,90%.

(Continia)
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(b) Otros créditos

Otros créditos presenta ¢l siguiente detalle a 31 de agosto de 1994

% Fecha de Miles
intereses  vencimiento  de pesetas
Imposiciones a corto plazo, pesetas 8,24% 01.09.94 240.000
Imposiciones a corto plazo, dolares EEUU 3,81% 09.05.94 26.191
Préstamos a proveedores 12% 30.09.94 4.000
Otros - - 258
270.449

Los intereses devengados a 31 de agosto de 1994 y pendientes de cobro ascienden a

3.209.000 pesetas, aproximadamente.

(c) Cartera de Valores a corto plazo

Su saldo al 31 de agosto de 1994 corresponde a la inversion efectuada por la

Sociedad en titulos de Deuda Piblica, con vencimiento 1 de septiembre de 1994
y un tipo de interés anual del 7,5%.

(13) Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios de la Sociedad se muestran en el Anexo
II adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1993 el capital social estaba representado por 2.000.000 de

acciones de 1.000 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, mediante anotaciones en cuenta. Las Juntas de Accionistas de la
Sociedad y de la sociedad absorbida acordaron el 22 de junio de 1994 la fusién
por absorcidén de Hijos de J. Sos Borrds, S.A. en la Sociedad con efectos
contables a partir del 1 de enero de 1994 (véase nota 2). El registro de la
operacién de fusidén conlleva la contabilizacion de la ampliacién de capital
acordada por la Junta de Accionistas de la Sociedad por importe de
4.378.800.000 pesetas, mediante la emision de 4.378.800 acciones nuevas de
1.000 pesetas de valor nominal cada una, representadas mediante anotaciones en
cuenta. Sin embargo, la emisidn y la suscripcién de dicha ampliacién ha tenido
lugar con posterioridad al 31 de agosto de 1994 una vez elevada a publica fa
escritura de fusion.

(Continua)
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El detalle de las participaciones en el capital social al 31 de agosto de 1994,
poseidas por otras empresas, directamente o por medio de sus filiales, iguales o
superiores al 10%, segin las estimaciones llevadas a cabo por los
Administradores de la Sociedad en el supuesto de que todos los accionistas de la
sociedad absorbida acudiesen al canje propuesto, es como sigue:

Miles % de parti-
de pesetas _ cipacién

Corporacion Industrial Salazar 14, S.A. 1.368.375 21,45%
Compagnie Financiére Paribas 1.865.375 29,24%

Las acciones de la Sociedad estdn admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas de
Bilbao y Madrid.

(b} Reservalegal

Las sociedades estdn obligadas a destinar una cifra igual al 10% de los beneficios
de cada ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance,
al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los
accionistas y sélo podrd ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras
reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.
También bajo ciertas condiciones se podrd destinar a incrementar el capital social
en la parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.

(c) Actualizacién Ley de Presupuestos de 1979

Acogiéndose a las disposiciones de la Ley 1/1979, la Sociedad procedid a actualizar
el valor de su inmovilizado material. La facultad de las autoridades fiscales para
comprobar esta cuenta estd vencida, por lo que su saldo tiene las mismas
restricciones que las reservas voluntarias.

(d) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias, asi como los beneficios del ejercicio, una vez sean
aprobados por la Junta de Accionistas, no son de libre disposicién debido a los
saldos existentes por gastos de investigacidén y desarrollo, por gastos de
establecimiento, y por el fondo de comercio que ascienden a 31 de agosto de
1994 a 17.297.000 pesetas, 27.625.000 pesetas y 23.909.000, respectivamente y a
los resultados negativos de ejercicios anteriores que ascienden a 481.533.000
pesetas.

{Continda)
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(14) Subvenciones de Capital

Las subvenciones de capital de cardcter no reintegrable proceden de la sociedad
absorbida y presentan el siguiente detalle a 31 de agosto de 1994:

Miles

de pesetas
Subvenciones originales

1989/1990 9.389
1990/1991 65.622
1994 _2.300
77.311

Menos, ingresos reconocidos
En el inicio del ejercicio 23.723
En el ejercicio 7.167
A fin del gjercicio 30.890
Valor neto 46.421

Las subvenciones recibidas fueron destinadas a la financiacién parcial de ciertos
elementos del inmovilizado incluidos en las cuentas de construcciones, maquinaria e
instalaciones (véase nota 8).

{15) Deudas con Entidades de Cirédito

Las dendas mantenidas por la Sociedad al 31 de agosto de 1994 con entidades de crédito
corresponden a los siguientes conceptos e importes clasificados por vencimientos:

Miles
- Alargo plazo ) : de pesetas
Préstamos 574.952
Parte a corto de deuda a largo (302.035)
272917
A corto plazo '
Préstamos y créditos 1.174.433
Vencimientos a corto de préstamos a largo plazo 302.035
Efectos descontados pendientes de vencimiento (nota 11) - .- 322218
Excedidos en cuenta de crédito 4.844
Deudas por intereses 31.725
1.835.255

{(Continda)
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El vencimiento a largo plazo de esta deuda es como sigue:

Miles
de pesetas
A dos afios 126.167
A tres anos 111.000
A cuatro afios 26.500
A cinco afios 9.250
272.917

Los préstamos y créditos concedidos a la Sociedad devengan unos intereses anuales
comprendidos entre el 8,35% y el 14,5%.

Los importes disponibles y los limites de las lineas de crédito y de descuento a 31 de
agosto de 1994 son los siguientes:

Miles de pesetas
Importe
Limite  disponible

Créditos 1.875.000 700.567
Efectos descontados 960.000 677.782

2.835.000 1.378.349

(16) Deudas con Empresas del Grupo

El saldo de este capitulo al 31 de agosto de 1994 corresponde al mantenido con
determinadas sociedades dependientes por servicios recibidos de éstas.

(17) Otras Deudas no Comerciales

Su detalle al 31 de agosto de 1994 es como sigue:

Miles
de pesetas

Administraciones piblicas 28.638
Remuneraciones pendientes de pago 16.004
Otras deudas - 4.016

48.658

(Continna)
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Los saldos acreedores con Administraciones puiblicas al 31 de agosto de 1994 son los

siguientes:
Miles
de pesetas

Hacienda Piblica, acreedora
Por IVA 175
Por retenciones 8.319
Organismos de la Seguridad Social 15.422
Impuesto sobre beneficios diferido (nota 25) 4.722
28.638

Otras deudas corresponde a intereses devengados pendientes de pago a Corporacién
Industrial Salazar 14, S.A. por una cuenta de crédito cancelada en el ejercicio 1993,

(18) Importe Neto de la Cifra de Negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios por categoria de actividad y por
mercados geograficos se omite dados los graves perjuicios que puede acarrear para la
Sociedad desglosar esta informacion.

Las ventas y prestacion de servicios realizadas a sociedades dependientes se detallan en
la nota 20.

Las ventas y prestaciones de servicios realizadas a compaiiias relacionadas se detallan
en la nota 21.

Un detalle de las ventas en moneda extranjera efectuadas durante el ejercicio 1994 es

como sigue:
Miles
de pesetas
Monedas de paises comunitarios 256.710
Monedas de paises terceros 331.294
388.004
(19) Gastos de Personal
Su detalle ai 31 de agosto de 1994 es el siguiente:
Miles
de pesetas
Sueldos, salarios y asimilados 158.603
Cargas sociales 48.621
207.224

(Continiia)
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El mimero medio de empleados, mantenido durante el ejercicio 1994 y distribuido por
categorias, ha sido el siguiente:

Nimero de

Categoria profesional empleados
Directores 5
Jefes administrativos 14
Oficiales 25
Administrativos 17
Personal de fabrica 27
88

(20) Transacciones con Empresas del Grupo

Las principales transacciones realizadas con empresas del grupo durante el gjercicio
1994 han sido las siguientes:

Miles
de pesetas
Ingresos
Otros ingresos de explotacion 2.000
Ingresos financieros 31.137
33.137
Gastos
Aprovisionamientos 72.950
Otros gastos de explotacion 2.009
74.959

(21'j Transacciones y Saldos con Sociedades Relacionadas

Un detalle de los saldos con entidades relacionadas a 31 de agosto de 1994 es el

siguiente:
Miles
de pesetas
Clientes 145.398
l Acrced@res 7.219

(Contintia)
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Un detalle de las transacciones con entidades relacionadas para el ejercicio 1994 es

como sigue:
Miles
- de pesetas
Ventas 144.473
Otros gastos de explotacion 8.381
(22) Servicios Exteriores
Un detalle de los servicios exteriores €s como sigue:
Miles
de pesetas
Reparaciones y conservacion 17.629
Servicios profesionales independientes 168.017
Transportes de ventas 196.179
Primas de seguros 9.962
Servicios bancarios y similares 49.801
Publicidad directa y otros conceptos 277.5717
Suministros 19.623
Otros servicios 6.085
Gastos de viaje 7.780
752.653

(23) Gastos y Pérdidas de Ejercicios Anteriores

Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores recoge los gastos de publicidad incurridos por
la sociedad absorbida hasta 31 de diciembre de 1993 y cuyo devengo contable se
estlmo por.dicha soc1edad que se producia en 1994. :

{24) Remuneraciones v Saldos con los Miembros del Conselo de Administracién

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han devengado las
siguientes remuneraciones durante el ejercicio 1994:

Miles
de pesetas
Sueldos 19331

Dietas ' ’ ' . ’ o 2.600
Otros conceptos 590

22.521

(Contintia)
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Al 31 de agosto de 1994 la Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto de los miembros antiguos o actuales del
Consejo de Administracién, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a
titulo de garantia. Asimismo, ninguno de los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad mantiene saldos deudores o acreedores con la
Sociedad al 31 de agosto de 1994.

(25) Situacidén Fiscal

Debido al proceso de fusién llevado a cabo por la Sociedad (véase nota 2) tanto la
Sociedad como la sociedad absorbida, hasta la fecha en que se efectie la escritura de
fusién presentan sus declaraciones a efectos del Impuesto sobre Sociedades de forma
separada. Los beneficios, determinados conforme a la legislacién fiscal, estdn sujetos
a un gravamen del 35% sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden
practicarse ciertas deducciones.

A continuacién se incluye la conciliacién entre el resultado contable del periodo de ocho
meses terminado en 31 de agosto de 1994 de la Sociedad absorbida y el resultado
fiscal para el ejercicio anual terminado en dicha fecha que la sociedad absorbida
espera declarar y la conciliacion entre el resultado contable y el fiscal que la Sociedad
absorbente espera declarar tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales de 31
de agosto de 1994: '

Miles de pesetas
Sociedad  Sociedad
absorbente absorbida

Beneficio/(pérdida) del ejercicio, antes del
Impuesto sobre Sociedades (77.729) 162.612

Diferencias permanentes originadas por la
amortizacién de los activos revalorizados con
motivo de la fusién

* Amortizacién marcas 25.773 -
» Amortizacién goodwill . 1.494 . -
* Amortizacién inmovilizado material 6.958 -
Otras diferencias permanentes - (4.183)
Base contable (43.504) 158.429
Resultados antes del Impuesto sobre Sociedades
del periodo de cuatro meses terminado en 31 de
diciembre de 1993 de la Sociedad absorbida - 71.454

Suma y sigue (43.504)  229.883

(Continda)
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Miles de pesetas

Sociedad  Sociedad
absorbente absorbida

Surna y sigue (43.504)  229.883
Diferencias permanentes relativas al periodo de cuatro
meses - (97)
(43.504)  229.786
Diferencias temporales
Originadas en ¢l ejercicto - 2.479
Reversi6n de ejercicios anteriores - (69.879)
Base imponible (43.504) 162.386
Cuota integra - 56.835
Deducciones - (5.299)
- 51.536
Retenciones y pagos a cuenta (36) (61.601)
Incremento por pérdidas de deducciones
e intereses de demora - 4
Impuesto de sociedades a devolver (nota 11) (36) (10.061)
El gasto por Impuesto sobre Sociedades es como sigue:
Miles
de pesetas
* Base contable positiva al 35% | . 55450
Deducciones (5.299)
Otros conceptos (4)
50.147

Segiin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse

definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido

inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de

prescripcion de cinco afios. Al 31 de agosto de 1994 la Sociedad.y la sociedad

absorbida tienen abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los
impuestos principales que le son aplicables desde 1990. Los Administradores de la

Sociedad no esperan que, en caso de inspeccién, surjan pasivos adicionales de

importancia.

(Continta)
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De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas
aplicables para la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su
importe podrd ser compensado dentro de los cinco ejercicios inmediatos y sucesivos a
aquél en que se originé la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcién que se
estime. conveniente. La compensacién se realizard al tiempo de formular la
declaracién del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de
comprobacién que correspondan a las autoridades fiscales.

Conforme a las declaraciones de Impuestos presentados, la Sociedad dispone de las
siguientes bases imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios
fiscales futuros:

Ao de origen Compensables Miles de pesetas
1992 1997 121.026
1993 1998 230.348
1994 (estimada) 1999 43.504
394.878

El detaile de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos a
efectos contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositivo, anticipado o-
diferido, y de los créditos fiscales por pérdidas a compensar es como sigue:

Miles de pesetas

Diferencia Efecto
temporal impositivo
Impuestos anticipados
Provisién por depreciacién de participaciones
en empresas del grupo 338.160 118.356
Provisién para insolvencias 12.002 4.201

(nota 11)

Créditos por pérdidas a compensar 351.374 122.981
(nota 11)
Impuestos diferidos : : :
Prevision libertad de amortizaciéon RDL 2/8 3.503 1.227
Prevision hibertad de amortizaciéon RDL 3/93 9.988 3.495
13.491 4722 |
{nota 17)

(Continia)
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La Sociedad recibié de la sociedad absorbida determinados impuestos anticipados y
diferidos como consecuencia de la fusién por importes de 1.100.000 pesetas y
3.130.000 pesetas, respectivamente. Asimismo recibid créditos por pérdidas a
compensar por importe de 212.000 pesetas. Estos saldos recibidos recogian la
posicién fiscal de la sociedad absorbida a 31 de diciembre de 1993.

(26) Garantias Comprometidas con Terceros

Al 31 de agosto de 1994 un saldo de 2.060.000 pesetas, mantenido en una entidad
financiera, se encontraba pignorado en garantia de préstamos concedidos a
sociedades que formaban parte del Grupo.

Al 31 de agosto de 1994 la Sociedad avala préstamos concedidos por entidades
financieras a Corporacién Industrial Arana, S.A. y a Conservas La Castiza, (véase
nota 9), con unos importes pendientes a dicha fecha de 120.000.000 y 307.000.000 de
pesetas, respectivamente.

(27) Cuadros de Financiacién

Los cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios terminados en 31 de
agosto de 1994 y 31 de diciembre de 1993 se presentan en el Anexo III adjunto, que
forma parte integrante de esta nota,

(28) Acontecimientos Posteriores al Cierre
(i} Fusion

Con fecha 4 de noviembre de 1994 se ha elevado a publico el acuerde de fusién de
ia Sociedad y de Hijos de J. Sos Borrds, S.A. en los términos descritos en la nota
2 de la memoria, encontrdndose en trdmite de inscripcion en el Registro
Mercantil.

(ii) Adquisicioén de inmovilizado material

El 1 de octubre de 1994 Envasados Alimenticios, S.A., sociedad que dejé de
 pertenecer al grupo en 1993, ha suscrito con la- Soc1edad un contrato de vénta de
un inmueble por un precio de 145.000.000 de pesetas. Este inmueble se
encuentra hipotecado a favor de una entidad financiera en garantia de un
préstamo hipotecario concedido a la mencionada sociedad, cuyo principal
pendiente de liquidacién a dicha fecha era de 58.819.863 pesetas. Asimismo
existe otra hipoteca a favor de otra entidad financiera garantizando dos
operaciones similares a la descrita anteriormente, siendo los principales de los
dos préstamos pendientes de pago a |1 de octubre de 1994 de 42.830.000 pesetas
y de 36.959.000 pesetas, respectivamente. La Sociedad se ha subrogado en los
tres préstamos mencionados, quedando pendiente de pago el importe restante que
serd satisfecho a la elevaci6n a escritura publica del contrato de compra. Esta
-sociedad se encontraba en-suspensién de pagos desde el 4 de febrero de 1994 -
habiendo sido aprobado el convenio con los acreedores el 23 de julio de 1994,
entendiéndose por tanto, en esa fecha, levantada la suspensién de pagos.
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1.

2.

3.

S0OS ARANA ALIMENTACION, S.A.
Informe de Gestion

31 de diciembre de 1994

EVOLUCION DE LAS INVERSIONES Y FINANCIACIONES .

Las inversiones realizadas durante este ejercicio han sido fundamentalmente en activo
fijo material constituido por maquinaria, instalaciones, mobiliario y equipo informitico.
En menor cantidad se han efectuado inversiones en inmovilizado inmaterial
materializadas en registro de marcas. La financiacién de toda la inversién realizada
durante el ejercicio se ha realizado basicamente con recursos ajenos.

EVOLUCION DE 1.OS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

Las actividades de la compaiifa en este su primer ejercicio, de 8 meses, como sociedad
fusionada, ha significado una consolidacién de las nuevas actividades emergentes en el
negocio arrocero, tales como la exportacion, llevando a un incremento en la cifra de
negocios anualizada.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES Y HECHOS SIGNIFICATIVOS

Durante 1994 y hasta la fecha del presente informe se pueden destacar los siguientes
hechos significativos:

a) AMPLIACION DE CAPITAL

1. En la Junta General Extraordinaria de Acctonistas de fecha 22 de junio de 1994
se acordé ampliar el Capital Social, en respuesta a la fusién por absorcién de
Hijos de J. Sos Borrds, S.A., siendo elevado dicho acuerdo a Escritura Piblica el
4 de noviembre y encontrindose en tramite de inscripcion en el Registro
Mercantil.

El importe de la ampliacién de capital es CUATRO MIL TRESCIENTOS

SETENTA Y OCHO MILLONES OCHOCIENTAS MIL PESETAS

(4.378.800.000 pesetas).

Los titulos procedentes de la ampliacién y posterior admisién a cotizacion oficial
serdn al portador y de mil (1.000) Ptas. nominales cada uno y no existen
restricciones particulares a la libre transmisibilidad de los mismos.

La Sociedad solicitard la admisién a cotizacién oficial de los titulos de esta
“ampliacién en La Bolsa de Bilbao, Madrid y Valencia, y hace constar que
conoce los requisitos y condiciones que se le exigen para la admisién,
permanencia y exclusién segin la Legislacién Vigente, asi como los
‘requerimientos de aqueilas instituciones y que acepta cumplirlos.”

IR MR 36 e R IO



2. Datos relativos a la ampliacion de capital

* El importe nominal de la ampliacién 4.378.800.000 de ptas.
Nuamero de acciones ‘ | 4.378.800
Valor Nominal de cada accién 1.000 ptas.
Numeracidn de las acciones del 2.000.001 al 6.378.800

ambos inclusive.
Serie de Titulos Unica

Participacién en los derechos politicos
y econdémicos A partir de la fecha 1/1/94

* El perfodo de canje durard un mes a partir de la fecha del anuncio de canje.
b) AMPLIACION DEL OBJETO SOCIAL
El objeto social modificado el pasado 22 de junio es:
"Articulo 3°. - Objeto
La Sociedad tiene por objeto:

a) La compraventa, importacidn, exportacién, transformacion, elaboracion y
comercializacion de arroz y demds productos alimenticios y agricolas.

b) La adquisicién, explotacién y enajenacion de toda clase de bienes inmuebles, asi
como su urbanizacién, parcelacién y construccion.

¢) La adquisicién, administracién y enajenacién por cuenta propia de toda clase de
titulos, derechos y valores mobiliarios, con la exclusién de aquellas actividades
para cuya realizacién se exija por la normativa vigente el cumplimiento de
requisitos especiales que esta Sociedad no retina.

Dichas actividades podrd desarrollarlas la Sociedad, total o parcialmente, de
modo indirecto mediante su participacién en otras sociedades de idéntico o
andlogo objeto social.

¢} CAMBIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Como consecuencia de los acuerdos anteriores, se acordo por la Junta General
Extraordinaria de Acc1omstas

a) Cesar a todos y cada ung de. los. actuales rmcmbros del.Consejo de.
Administracién, agradeciendo a todos ellos los inestimables servicios prestados
a la Sociedad.

b) Fijar en quince el nimero de miembros del Consejo de Administracion y
designar para el desempeiio de dichos cargos a :
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SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

D. JESUS IGNACIO SALAZAR BELLO

Domicilio: Soto de la Moraleja (Madrid) ¢/Quejigos n® 178
Fecha de nacimiento: 2-6-1951, nacionalidad espafiola
DNIy NIF: 50.668.610-R

Estado civil: casado -

D. OLIVER BARBAROUX

Domicilio: Le Pec (Francia), 19 Allée des Cédres 78230

Fecha de nacimiento: 6-9-1955, nacionalidad francesa

N° pasaporte: 730.388.010.005, expedido en Saint Germain en Laye el 7-12-1992
Estado civil: casado

D.JEAN PAUL SABET

Domicilio: 50, Rue de la Fontaine, 75016, Paris (Francia)

Fecha de nacimiento: 3-6-1954, nacionalidad francesa

Carta de Identificacién francesa n® 6182953, expedida en Paris el 1-6-1987
Estado civil: casado

D. JEAN-PATRICE PIERGILI

Dormicilio: 35, Av. Riant-Parc. Ginebra (Suiza)

Carta de identidad n° a 48 17824, expedida en Ginebra el 2-11-1984
Estado civil; casado

D. RAUL JAIME SALAZAR BELLO

Domicilio: Camino de Hoyarrasa, n° 177, Alcobendas (Madrid)
Fecha nacimiento: 18-10-1955, nacionalidad espatiola

NIF: 7.216.511-P

Estado civil: casado

D. ALBERTO CONDE GAZTANAGA

Domicilio; Gran Via, n® 49, Bilbao

Fecha de nacimiento: 25-6-1939, nacionalidad espafiola
NIF: 14.492.281-G

Estado cml casado

D FERMIN MARIA DE LECANDA BUESA
Domicilio: ¢/Hormetre, n° 14-2°, Guecho (Vizcaya)
Fecha de nacimiento: 28-1-1939, nacionalidad espafiola
NIF: 14.790.106-W

Estado civil: casado

" D. DANIEL KLEIN"
Domicilio: Rue de Pommier, (Neuchatei (Suiza)
Fecha de nacimiento: 25-6-1951, nacionalidad suiza
Pasaporte n° 61063734, expedldo en Neuchatel el 11-1-1989
Estado civil: casado oo ,

{Continuia)
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D. JEAN MICHEL COULOT

Domicilio: Fondé de Pouvoirs de la Banque Paribas, 29, Rue Berthier,
78000 Versailles (Francia)

Fecha nacimiento: 17-11-1953, nactonalidad francesa

Pasaporte n° 341/86, expedido en Versailles el 22-1-1990

Estado civil: casado

D. VICENTE SOS CASTELL

Domicilio: c/Montaiia, n® 52. Algemesi (Valencia)
Fecha nacimiento: 17-11-1941, nacionalidad espanola
N.LLF.: 20.753.461-F

Estado civil: casado

Diia. MARIA ENCARNACION SALAZAR BELLO
Domicilio: ¢/Guadalajara, n® 36. Madrid

Fecha nacimiento: 19-6-1959, nacionalidad espariola
NIF: 5.399.714-G

Estado civil: casada

D. JOSEPH SANTINO

Domicilio: 119, Rue des Nations Unies. Ans-Alleur (Bélgica)
Fecha nacimiento: 7-5-1957, nacionalidad belga

Carnet de identidad n° 397-00842689

Estado civil: casado

AXIS, PARTICIPACIONES EMPRESARIALES, S.A.

Con C.ILF. A/78-290269 y domicilio en Madrid, ¢/Serrano, n° 26, e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al tomo 1.034 de la seccidn 3* del libro de
sociedades, folio 88, hoja nimero 74687, inscripcion 1°. representada por D. Pedro
Goenaga Alvarez, de nacionalidad espariola, nacido en dia 2 de septiembre de 1960,
de estado civil casado, y vecino de Madrid, ¢/Serrano, n® 26, con NIF; 15.951.635-P

MONITORING, S.L.

Con C.LF. B/80-028491, y domicilio en Madrid, c¢/Maria de Molina, n° 3, e inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 1.174 del libro de sociedades, folio
108, hoja nimero M-22202, inscripcion 1°, representada por D. José Maria Blanc,
nacido el dia 18 de diciembre de 1957, de nacionalidad espafiola, de estado civil

casado, y vecino de Madrid, c/Calernaga, n° 1, con NIF: 5.223.138-E

D. EDUARDO SOS AHUIR = :
Domicilio: ¢/Nou del Convent, n° 49 ' Algemesi (Valencia)
Fecha nacimiento: 20-6-1960, nacionalidad espanola
N.LF.: 20.788.196-Z

Estado civil: casado




d) INTEGRACION UNIVERSAL DE LOS DERECHOS Y OBLIGACIONES DE
HIJOS DE J. SOS BORRAS, S.A.

GRUPO INDUSTRIAL ARANA, S.A., adopt6 en Junta General Extraordinaria
celebrada en el domicilio social el dfa 22 de junio de 1994, y elevados a publicos
con fecha 4 de noviembre, los siguientes acuerdos:

"Aprobar la fusién por absorcién por parte de Grupo Industrial Arana, S.A. de la
Sociedad Hijos de J. Sos Borrds, S.A. con disolucién sin liquidacién de ésta, y
transmision en bloque a titulo universal de todo su patrimonio, cuyo valor, segiin
resulta del balance de fusién, es de 5.473.500.000 pesetas, subrogdndose la
absorbente en todos los derechos y obligaciones de la absorbida, todo ello de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa legal vigente y en los términos recogidos
en el Proyecto de Fusion aprobado por el Consejo de Administracién de Hijos de J.
Sos Borras, S.A. el 28 de febrero de 1994 -depositado en el Registro Mercantil de
Valencia con fecha 21 de marzo de 1994- y por el Consejo de Administracién de
Grupo Industrial Arana, S.A. el 15 de marzo de 1994- depositado en el Registro
Mercantil de Vizcaya con fecha 22 de marzo de 1994",

"Aprobar, en consecuencia, la ampliacién del capital de Grupo Industrial Arana,
S.A., -y la amortizacién de las acciones que procedan de acuerdo con lo previsto en
el articulo 249 y demds disposiciones de la Ley de Sociedades Andnimas que
resulten de aplicacion- en la cifra necesaria para atender las necesidades del canje,
habida cuenta del nimero de acciones de la Sociedad absorbida, de que son
titulares terceros, que han de ser canjeadas por acciones de la sociedad absorbente,
del namero de acciones de la absorbida en poder de la absorbente -las cuales no
serdn objeto de canje y serdn amortizadas- y de la no existencia de las acciones de
ia absorbente en ninguna de las sociedades que se fusionan.

La cifra en que deberd ampliarse el Capital Social de la sociedad absorbente es de
cuatro mil tresctentos setenta y ocho millones ochocientas mil pesetas
(4.378.800.000 pesetas) mediante la emisién de 4.378.800 nuevas acciones,
ordinarias, de 1.000 pesetas de valor nominal cada una, de la misma clase que las
existentes, representadas por anotaciones en cuenta, de serie tnica, las cuales,

- ¢omo consecuencia del canje, quedaran integramente -desembolsadas, siéndo, pues,
el contravalor de esta ampliacion, en la parte correspondiente, el traspaso en bloque
de los activos y pasivos de la sociedad absorbida en los términos de este acuerdo de
fusidn.

Para poder absorber el patrimonio de Hijos de J. Sos Borrds, S.A., de acuerdo a lo
dispuesto por la legislacién vigente en relacion a los procesos de fusién,. se
procedié a obtener los valores reales de la empresa absorbida, con informes de
experto del Registro Mercantil y de otros expertos independientes, determindndose
en ellos la relacién de canje y por tanto la ampliacion de Capital a realizar, y
determinando qué componentes del Activo tendrian que reflejar el valor real por el
que fueron absorbidos, de'acuerdo a la ley. Realizados los pertinentes estudios, 1a
absorcién de Hijos de J. Sos Borris, se realizo de la siguiente forma:




a) Para absorber Hijos de J. Sos Borrds, S.A. segin la relacion de canje aprobada
por la Junta de ambas compaiifas GRUPO INDUSTRIAL ARANA, S.A. debe

ampliar capital en 4.378.800 miles de pesetas.

Este importe se ha calculado de la siguiente forma:

VALOR ATRIBUIDO A HIJIOS DE J. SOS BORRAS, S.A.: 5.473.500
PARTE DE GRUPO INDUSTRIAL ARANA, S.A. (20%): (1.094.700)

VALOR PATRIMONIAL A ABSORBER: 4.378.800

b) El valor atribuido a HIJOS DE J. SOS BORRAS, S.A. tiene tres componentes
valor patrimonial, revalorizacidon de activos y goodwill; en las siguientes

cuantias:

VALOR PATRIMONIAL (31/12/93): 2.238.312

REVALORIZACION DE ACTIVOS: 3.025.456

GOODWILL: 209.732
5.473.500

De tal manera se procedio a contabilizar (en miles de pesetas):

1. - DEBE:
MAYOR VALOR DE I. MATERIAL: (1) 754.616
MAYOR VALOR DE I. FINANCIERO: (2} 337.840
MAYOR VALOR DE I. INMATERIAL.: (3) 1.933.000
PATRIMONIO DE HIJOS DE J. SOS: 2.238.312
Subtotal DEBE: 5.263.768

- (1) Recoge mayor valor en Solares, Edificios y Maguinaria-
(2) Recoge el mayor valor de las acciones de Arrocerias La
Rueda, S.A. por revalorizacion de Solares, Edificios y Maguinaria
(3) Recoge el mayor valor de las Marcas.

2 - HABER:
AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL: 4.378.800
BAJA PARTICIPACION EN SOS: - 907383
Subtotal HABER: o o 750286.183

DIFERENCIA (DEBE) GOODWILL.: (1) 22.415




(1Y PROCEDENCIA DEL GOODWILL:

- Valor de SOS atribuible a GIASA: 1.094.700

- Menos valor inversion GIASA: (907.383)
Subtotal: 187.317
GOODWILL de la FUSION: 209.732

Menos mayor valor obtenido por GIASA por Ia fusién (187.317)

22.415

e) OTROS HECHOS SIGNIFICATIVOS Y COMENTARIOS

El nombre de la sociedad se modificé de Grupo Industrial Arana, S.A. al de
Sos Arana Alimentacién, S.A., de acuerdo a los acuerdos de fusidn,
modificdndose el art. 2 de los estatutos:

"Articulo 2° - Denominacién.

La Sociedad es de naturaleza mercantil, anénima y se denomina SOS ARANA
ALIMENTACION, S.A."

De acuerdo a ciclo del arroz, septiembre-agosto, se adapt6 el gjercicio social,
modificdndose en consecuencia el art. 35 de los estatutos sociales:

Articulg 35°

Los ejercicios sociales comenzaran el dia | de septiembre y terminardn el 31
de agosto de cada afio. Por excepcion, el primer ejercicio tras la presente
modificacion estatutaria se compondr4 del tiempo transcurrido desde el 1 de
enero al 31 de agosto del mismo afo.

La Administracion de Ia Sociedad, dentro de los plazos legalmente previstos,
formulard, con el contenido y en la forma que establece la legislacién vigente,
las cuentas anuales, y el informe de gestién v la propuesta de aplicacion del
resultado asi como, en su caso, las cuentas y el informe de gestion
consolidados.

Se confirma que durante el ejercicio de 1994 no han tenido lugar actividades
significativas en materia de Investigacién y Desarrollo y no se han realizado
adquisiciones de acciones propias.

Sin otro asunto que incorporar al presente informe, lo firman los
Administradores, en Bilbao 30 de noviembre de 1994,

Fdo. JAIME SALAZAR BELLO Fdo. JESUS I. SALAZAR BELLO
SECRETARIO DEL CONSEJO PRESIDENTE-CONSEJERO DELEGADO




KPMG Peat Marwick

COM!SION NACIONAL DEL

Pnji""]\ !;,\i f‘ F‘r f"\l Or_}f

24 FEB 1995

REGISTRO DE ENTRADA
NY 1995 OSARS

SOS ARANA ALIMENTACION, S A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
Consolidados

31 de agosto de 1994

(Con el Informe de los Auditores)

A e o 4 s ke,




SOS ARANA ALIMENTACION, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
Consolidados

31 de agosto de 1994

(Con el Informe de los Auditores)

A R R TR T LN G A Y R L A R T R B AL TE S



R S R b W L S NP PR R it

- 2
i £ e’@'\
(.,r.-

KPM

‘Peat Marwick

KPMG Peat Marwick y Cia. Auditores, S. R. C.

Edificio Condes de Bufiol
I1sabel la Catéhca, 8
46004 Vaiencia

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de
Sos Arana Alimentacién, S.A.

I. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Sos Arana Alimentacién, S.A. v sus
sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacién

consolidado al 31 de diciembre de 1994 y la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada

y la memoria correspondientes al ejercicio de ocho meses terminado en dicha fecha,

cuya tformulacién es responsabilidad de los Administradores de

la Sociedad. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria

generaimente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas

selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluy6 el examen de las cuentas anuales de
31 de agosto de 1994 de las sociedades dependientes que se mencionan en la nota | de la
memoria, excepto en el caso de Arrocerias La Rueda, S.A.. siendo las cuentas dei resto
de sociedades dependientes examinadas por los auditores Clemares y Cia. S.R.C., con

excepcion de las de Bernabé Biosca Alimentacién. S.A.
Grant Thornton. Los activos y pérdidas netas del

que lo fueron por Uniaudit
ejercicio de ocho meses terminado en

31 de agosto de 1994 de las sociedades dependientes no examinadas en nuestro trabajo
asctenden a 2.592 millones de pesetas y 7 mitlones de pesetas. respectivamente. Por lo

'anto nuestra opinién expresada en este informe sobre Jas cuentas anuales consolidadas

*de’Sos Arana Alimentacion, S.A. y sus sociedades dependientes se basa, en lo relativo a
dichas sociedades, tinicamente en los informes de dichos auditores,

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién consolidado, de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada v del cuadro de financiacién consolidado,
ademds de las cifras del ejercicio de ocho meses terminado en 31 de agosto de 1994, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio de ocho meses terminado en 31 de agosto de 1994. Con
fecha 12 de abril de 1994 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas-
anuales del gjercicio anual terminado en 31 de diciembre de 1993 en el que expresamos

“una opinién con salvedades.

i Firma Miembro de
< oun Klyrveld Pest.Marwick Goerdeler

Oficial do Audi do Cuentas con el n.° S0702. y en ol
de Audi Ci Jurados de Cuentas

| ita en =) Rogi

Regi: de Sociedades del Insti
con el n.e 10. -
Rey. Mer. Madrid: T 7925; Gral. 29, F
N.IF. C- 78510153 L

1. H. 450, tnscrip. 1
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Con motivo de la fusién mencionada en la nota 2 de la memoria de las cuentas anuales
adjuntas, Sos Arana Alimentacién, S.A. recibié un conjunto de activos y pasivos
aportados por la sociedad absorbida, Hijos de J. Sos Borrés, S.A., valorados por los
valores contables que tenia dicha sociedad adquirida antes de la fusién, excepto para
determinados activos incluidos en inmovilizaciones inmateriales, materiales y
financieras que, de acuerdo con lo permitido por la legislacion vigente, fueron
revalorizadas en base a estudios efectuados por expertos independientes por importe de
3.047.871.000 pesetas.

Como se indica en Iz nota 4 (c) de la memoria, el Grupo ha seguido el criterio de
amortizar la marca Sos aportada con motivo de la fusién por importe de 1.933.000.000
pesetas en un periodo de cincuenta afios, durante el cual se estima que contribuird a la
obtencién de ingresos, dado el apoyo publicitario que el Grupo viene realizando
anualmente. Siguiendo criterios de prudencia valorativa, estimamos que seria razonable
proceder a su amortizacién en un periodo de veinte afios. En consecuencia, el epigrafe
del balance de situacién inmovilizaciones inmateriales deberia disminuirse y el epigrafe
de la cuenta de pérdidas y ganancias, dotaciones a la amortizacién del inmovilizado,
deberia incrementarse en 38.660.000 pesetas, respectivamente, no existe efecto fiscal por
este ajuste.

El Grupo mantiene saldos a cobrar con Envasados Alimenticios, S.A., sociedad que
pertenecia al mismo hasta el 30 de diciembre de 1993, por importe de 142.339.000
pesetas y avala préstamos por importe de 93.000.000 de pesetas. Dichos saldos a cobrar
han sido recuperados parcialmente y los avales van a ser cancelados por el Grupo al
adquirir un inmueble propiedad de Envasados Alimenticios, S.A. seglin menciona la
nota 28 de la memoria, restando saldos a cobrar por importe de 55.380.000 pesetas cuya
cobrabilidad es dudosa y para los que no se ha dotado la correspondiente provision para
insolvencias. En consecuencia, el epigrafe del balance de situacién deudores deberia
disminuirse y el epigrafe de la cuenta de pérdidas Yy ganancias, variacion de provisiones
de trafico, aumentarse en 55.380.000 pesetas, respectivamente, este ajuste no tiene
efecto fiscal.

.- ~-En nuestra opinion; basada en nuestra auditeria y en los informes de los otros auditores -

~mencionados en el parrafo 1 anterior, excepto por el efecto de las salvedades descritas en

los pérrafos 4 y 5 anteriores, las cuentas anuales consolidadas de 31 de agosto de 1994
adjuntas expresan en todos sus aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacién financiera consolidada de Sos Arana Ahlimentacién, S.A. y
sus sociedades dependientes al 31 de agosto de 1994 y de los resultados consolidados de
sus operaciones y-de los recursos consolidados obtenidos y aplicados durante ¢l ejercicio
de ocho meses terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios
y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados
en el ejercicio anterior. o ' o '




LTS

7. El informe de gestién consolidado adjunto del gjercicio de ocho meses terminado en 31
de agosto de 1994 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de ‘sus negocios y-sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas de 31 de agosto de 1994. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestioén con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Sos Arana Alimentacién, S.A. y sus
sociedades dependientes.

F%A’C l\/\dtuﬁb&z Lo

25 de noviembre de 1994

c o T g P P P T PR LR P T T T b om o ot o o o ot s
Ll aty P ——— ey

P



800089 60LBE6'G
[IRTIVE BCI8lt
PP 6%C BSTIT
£99°688 CREE0S
- 096°¢
QLS ETET  LILILET
PEE099 LILPEL
68T'ZL SPE'LO
OLLYPOT  0£6'691
8LL6ZP' L 6LPOTR'S
(IGozell OFF
(090'+L1)  86¥6C
(z8eL1)  (£TE49L)
- £66'9£0
(799°5L7)  (pESI8F)
6862 68¥'67
000000  O0R'RLED
T6aT ¥eaT

"H6G1 2P O1S0TE 3P [§ AP SEPRPIIOSUOD SIBOUL STIUAND SB[ ap aweidanst aued ewio) vunfpe euowaw v

(81 ®I0U) S3[RIDIAWOD OU SEPNIP SRIG

$IRIDIAWOD SUOPIADY

sepersose £ odnig jap sesaiduro uoo sepnagg

(L1 B10U) O1UPRID 3P SPEPIU UOD SEPRA(]
ozvd 01105  salopaaly

(L1 =10U) O1PRID 3P SIPEPIIUL UOD SEPNA(T
ozn)d od1e| v sa0paaly

(91 vi0U} s0121212[5 SOLIRA UD NINULISIP B SosITUY

(S v10U) SOWIA)X2 SO1I0E

SOUINXDI SO1J0S © sepinqLie setoueurd £ sepiplag
SEpEPLIOSu0D seoueued £ sepipipy

SUBLNIOP PEPILIOS B € SI[QINGLIE seroueues £ sepipiad

seiuaipuadap sapepardos op soanedou sopeinsay

QUBUILIOP PEPAIDOS B IP SRAIISII SENQ

saI0UaUE s011013f0 3p soAnEdau sopeynsay

JUBUILIOP PEP3IO0S P 3P SBAIISIY

olosns |ejide))

(¢i ©10u) sordosd sopuoy

AISE

R00089°L 608666
LOYEFT'S  IR6'9LGH
FOROL RTR 61
t16' 16 ObF LI
SOL008  6FE99L
OSL'TIST  991°L89°C
FZEI9L T TOT6LE]
s et FIE6
CLTOUS Y99 L6
OFR'T98 T OSLVIG Yt
09 6F T699C1
LEY'ZI9T  9EoHB9T
SLTOE] £COPHOT
LST'F9 0LO'6S
TO6T Faal

(se1asad ap sojuw ua soprsaidyg)

€661 2P A1quISIP 3p [¢ £ 661 op o1sole ap ¢

SOPEPIOSU0Y) UQISENLS Ip Saate|rg

SHLNHIONADAT SFAVAAIDOS A V'S ‘NOIDV.INIWITY YNVIY mOw.

uotsestjipottad Jod saisnly
BLIDIOSD ],

(€1 mou) sojerodwy seradueyy SOUOISIDAUL

(T1 mou) saropnag
(11 eton) seouasixg
QIUB[NDIID OAlDY

{01 eou) $012121203 SOLIBA UD JINGLISIP B-SOISBr)

(6 TIOU) UOIIRPILOSUOD 3D 012I2MWOD 3P OPUO,]

(8 ®10u) SLI2IOURYY SIUOIDEZI|IADWI]
(¢ wi0U) sajeuatE SIUOIZBZIJIADWIL|
(9 210U) SI[ELIDIZIIUI SSUOLIBZIAOLIL]
(S viou) olUoHIIYAqeISD Op SOISED)

’ ' OpEZi[IAOWIU]

TAIDY




5590t = — AIUPLIUTOP PEPOLSOS Bf B SEPINGUIE O91310[a [ap SeppIRy - 807 leututop peparsos gy ¢ sopinquiz o1t _um. Soldijauag
mynr T SOUJAYXD SOL0S B SOPINQLAL SO[aLauAg - OtF3) . (§1 £104) SOUIDIXD SO1I0S € SOPINGUIE sapyag N
050°%LL | OIA3 [3p SOPLPIOSUOD SepIpIRg ) 86+ 6T . 0123 |3 SOPURIOSU0d SO1dIUAG o
(T6T 5T - $010Y202q 21q0$ oysandwuy - 18917297 . (57 viou) soidiauag 21q0s oisandul)
SCT'681 - sojsandiin ap $23UT SEPEPI|OSI0D STPIPIIY - 999'16 sosandun ap WBE.. monnz:ov._._om sorMyauagy
. . . : . |
- BlIEy seanedau souRUIpIORN XD SOPEl NSDY 007 - : soatnsod SOLITUIP20TI) X3 SOPEI[NSay L ®
TTCTHI e FF : SOLIRUIDIORIIXS SOLauaq A sosaidur (210 GICFIT  ®ELER ‘ SRLIRHIPIOLI XS m.a_.:_:wm A so1sed e, N
{Z60r 9% : $012[210f5 $0.110 ap so1ay2uaq £ sosardu) B — :
65656 LED ST SOLIEUIPIORN NS S05aIFU] IR A LTL'T8 {gT wou) sornatafy sono ap seprprad £ sowsen
81L6 119’6 (9] mou) o222 jap oprInsal 1e sepuajsuen [eidea ap sauoluzAqng QLTIL 0671 SOLIBUIPIORIIXD SOSEN)
L6y 87671 o OpZIAOIUUI [ap $21URPIS0Ld sOr1aUag 89817 FA Y . OPTZITAOWIUL [3p SAUSPI0IE SUPLPIRY . )
SOURUIPIORNYE SO JIuag £ mOmu._m:— . SOLIRMtpLOBE XS mmﬁ_vﬁua IS soIsTN
65RE1T - ] SCLIBUIPIO SOPEPIANIIE ST 2p sepIpIR ST 7R 4 SEHTUIPIO SAPTPIANSE ST] 3P, so1yauag R
LY PRE TCR R s0ADRTAU SoIAURLY SOPM|INaY T Yoo : {6 F10U) UDIEPILOSUOD 2P BIIAOD AP OPUD) [P LYI;
BECOLT WLIT - aToTHF {O0TPE . .
= RTF , 01qwed ap staiisod seioua)Iq = TIN:] o sopeyiuse 503563 £ 5040919 U0d sepnap log R
. 0£9°S SEIIIOURLL] SAUOSAIAU] UF SODaug - (Lz76'€01) seialoureuly sauotsaaul ered ugisiaosd ) op uoeLE A s g
BEC0C1 FOL9F so1312urYy sosaidul song ol T+t 1+£°96¢ ! sopeiwise soised £ 'so19a1st uos sepnap 104 : . .
sQJa1duURLL] S0SEBU] . . SQIIGUBNL SOISRD) L
L AN 00L'82¢ : ugtonoldya ap sopyausg .. .
TBr 8655 (23 < ugseiodxa ap sosaful [e10] SO RS O FOTCC S ' ' _._Eusm_nxo ap soised [rio]
BBECT FLEh : ‘ {(z7 mou) ugiaeo|dxa ap soistd sozg
10bs¢ 0902 , ugtoriopd ¥ ap sosariiu song CLOC9! 2y (21 £ 11 smiou) 0oy ap sauoistacid ap ugtoeun o )
ST0'8 [69°G1 opezitaowy (2 ered odmid |2 sod sopeniosaya soleqrap, LLL92T 6ELR1T . (L A9 g STIOU) OPLZIAOUILL 3] SAUOIITZILIOLIE Bled SAUOITIO(] 9®
69616 0ETLeT UGISEILIR] Ap 0SIN U3 A SOPRUILLI) §019nPoId 9p SEIULSIXD AP OWSLNY §T6'T89 £PLTop . (0Z el0u) jeuosiad op soisen) ,
860°T080  £9EFIOC (61 Br0u) se12080u ap exj1d vy 3p o1y avod] 9T F $99°806°¢ : (11 e1ou) solxa soised sono £ sownsuoy .
. wonamopdya ap sosaru) - ] ugratio|dya ap soiseoy s
T661 SoSaTaT 6T FoGT ) ~ sowTn
(smasad ap saptur us sepesaudyeg) .H, . . o )

£661 AP QUMD 3p [ ¢ U : ) : .
opruunl enue o1M328f8 [@ ewd £ a6 ap opsode op (¢ . : :
U2 OPRU LI $3SW 020 ap 012120313 12 Taed :
SEPERIOSUD) seduedrny £ SEPIRIRG op Seuan . >

SALNFIANAIIA SFAVATID0S A V'S ‘NOIDVINAWIY YNVEY SOS .. -




SOS ARANA ALIMENTACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

31 de agosto de 1994

(1) "Naturaleza, Actividades Principales y Sociedades Dependientes

Sos Arana Alimentacion, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé como sociedad
anénima en Bilbao, donde radica su domicilio social, por un periodo de tiempo
indefinido, el 1 de febrero de 1955 bajo la denominacion de Grupo Industrial Arana,
S.A. En el afio 1994, como consecuencia del proceso de la fusién llevado a cabo con
Hijos de I. Sos Borrds, S.A. (véase nota 2), la Sociedad modificé en otros apartados
de sus estatutos sociales, su denominacién social, su objeto social y su ejercicio
econémico, que pasé a finalizar en 31 de agosto en Jugar de en 31 de diciembre
(véase nota 3). Su objeto social consiste en:

(a) La compraventa, importacién, exportacién, transformacién, elaboracién y
comercializacion de arroz y demés productos alimenticios y agricolas.

(b) La adquisicidn, explotacién y enajenacién de toda clase de bienes inmuebles, asi
como su urbanizacion, parcelacién y construccién.

(c) La adquisici6n, administracién y enajenacién por cuenta propia de toda clase de
titulos, derechos y valores mobiliarios, con la exclusién de aquellas actividades
para cuya realizacién de exija por la normativa vigente el cumplimiento de
requisitos especiales que la Sociedad no retina.

La actividad principal de la Sociedad consiste en la actualidad en los aspectos detaltados
€n a) y c) anteriores.

La Sociedad es cabecera de un Grupo de empresas incluidas en la consolidacién
siguiendo el método de integracién global. El ejercicio econémico de todas las
sociedades del Grupo ha pasado a finalizar el 31 de agosto, excepto ¢l de Arrocerias
La Rueda, S.A. que ya finalizaba en esa fecha, en lugar del 31 de diciembre,
habiendo sido consolidadas a partir de las cuentas anuales, o estados financieros en su

- caso,: formuladas por los Administradores o propuestas provisionales para su
formulacion.

La informacién relativa a las sociedades dependientes {(Grupo de sociedades) se muestra
en el Anexo I adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota que asimismo
detalla la aportacién de cada sociedad o grupo de sociedades al resultado
consolidado.

Las acciones de la Sociedad estdn admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas de Bilbao
y Madrid. Ninguna de las sociedades participadas de la Sociedad cotiza en Bolsa.

LA P A 1 I R O AN S e POAT Ry e - : NPT O O




)

2
SOS ARANA ALIMENTACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Las cuentas anuales del ejercicio de ocho meses terminado en 31 de agosto de 1994 de
las sociedades dependientes han sido examinadas por los auditores que se relacionan
a continuacion:

Sociedad Auditor
Corporacién Industrial Arana, S.A. Clemares y Cia., S.R.C.
Intervan, S.A. Clemares y Cia., S.R.C.
Conservas La Castiza, S.A. Clemares y Cfa., S.R.C.

Bernabé Biosca Alimentacién, S.A. Unaudit-Grant Thornton
Arrocerias La Rueda, S.A. KPMG Peat Marwick y Cfa. Auditores

La Sociedad posee una participacién indirecta del 34.53% en el capital social de Datex,
S.A. a través de Bernabé Biosca Alimentacion, S.A.. No se dispone de cuentas
anuales formuiadas de Datex, S.A. que permitan determinar el valor tedrico contable
de esta participacién por lo que no se ha aplicado el método de puesta en
equivalencia para valorar esta inversién en las cuentas anuales consolidadas (véase
nota 8).

Fusion de Sociedades

La Sociedad ha participado en un proceso de fusion por absorcion de su sociedad
dependiente, Hijos de J. Sos Borrds, S.A., que ha finalizado con la elevacién a
piiblica de la escritura de fusidn (véase nota 28). La Sociedad absorbida estaba
participada en un 20% de su capital por la Sociedad que poseia ademds la mayoria de
los derechos de voto de la misma, en virtud de determinados acuerdos celebrados con
otros accionistas de Hijos de J. Sos Borrds, S.A.

Las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de la Sociedad y de la sociedad
absorbida aprobaron el 22 de junio de 1994 la fusién por absorcién de Hijos de J. Sos
Borrds, S.A. en la Sociedad, en los términos previstos por el proyecto fusién de 28 de

“febrero de 1994; que contempla ura disolucién sin liquidacién de la ‘sociédad

absorbida, previo traspaso de sus activos y pasivos conforme al balance de fusién de
31 de dictembre de 1993. Segiin detalla el proyecto de fusidn, a partir del | de enero
de 1994 habrdn de considerarse, a efectos contables, realizadas por cuenta de la
Sociedad las operaciones de la sociedad absorbida. El tipo de canje de las acciones
ha sido el de 89 acciones de la Sociedad de 1.000 pesetas de valor nominal por cada 4

acciones de Hijos de J, Sos Borris, S.A,, de 1.000 pesetas. de valor nominal. Para

fijar el tipo de canje se ha usado un estudio de valoracién de la sociedad absorbida
realizado por un experto independiente que estimé el valor real de dicha sociedad en
5.473.500.000 pesetas. Para el cdlculo del tipo de_canje se ha tenido en cuenta que
* las acciones de la absorbida en poder de la Sociedad no serdn objeto de canje y seran
- amortizadas." El proyecto de fusi6n ha sido verificado pot un experto independiente
quien emiti6 su dictamen favorable sobre el mismo el 18 de mayo de 1994.

(Continta)
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Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Con el fin de proceder al canje de acciones la Sociedad ha iniciado el proceso de
ampliacién de capital de 4.378.800.000 pesetas, mediante la emisién de 4.378.800
acciones nuevas de 1.000 pesetas nominales cada una que quedardn integramente
desembolsadas, siendo pues, el contravalor de esta ampliacién, en la parte
correspondiente, el traspaso en bloque de los activos y pasivos de la sociedad
absorbida.

Un detalle de las revaiorizaciones practicadas sobre determinados activos de la
Sociedad, para situarlos a su valor de mercado con motivo de la fusidn, es como
sigue:

Miles
de pesetas
Revalorizaciones de activos
Inmovilizado inmaterial (notas 5(c) y 6)
+ Marcas 1.933.000
* Fondo de comercio 22415
Inmovilizado material (nota 5(d) y 7) 972.814
2.928.229

Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales Consolidadas

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales consolidadas con objeto de mostrar 1a imagen fiel
del patrimonio, de la sitnacion financiera, de los resultados consolidados y de los
cambios en la situacién financiera consolidada del ejercicio de ocho meses terminado
en 31 de agosto de 1994. Debido al cambio de ejercicio econémico descrito en Ia
nota 1, el ejercicio terminado en 31 de agosto de 1994 (en adelante ejercicio 1994)

comprende tan solo ocho meses, afectando en consecuencia a su comparabilidad con

el ejercicio anterior. :

Las citadas cuentas anuales consolidadas han sido preparadas a partir de los registros
auxiliares de contabilidad de cada sociedad del Grupo y de sus correspondientes
cuentas anuales individuales o estados financieros consolidados, en su caso, una vez
incorporados los ajustes de consolidacién y eliminados los créditos fiscales
reconocidos por las sociedades dependientes. '

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales consolidadas de]

ejercicio 1994 serdn aprobadas.por la Junta General de Accionistas sin variaciones
significativas. Como requiere la normativa contable, el balance de situacién
consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y el cuadro de
financiacion consolidado del ejercicio 1994 recogen, a efectos comparativos, las
cifras correspondientes del ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas

{Continta)
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Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

anuales de 31 de diciembre de 1993, aprobadas por los Accionistas en Junta de fecha
22 de junio de 1994. De acuerdo con lo permitido por esta normativa, la Sociedad ha
optado por omitir en la memoria consolidada del ejercicio terminado en 31 agosto de
1994 los datos comparativos del ejercicio anterior.

(4) Principios Contables v Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas de acuerdo con los principios
contables y normas de valoracién y clasificacién contenidos en el Plan General de
Contabilidad y en las Normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas,
Los principales son los siguientes:

(a) Consolidacién

(i) Fondo de comercio de consolidacién

El fondo de comercio de consolidacién corresponde a la diferencia positiva
existente al realizar la primera consolidacién, entre el valor contable de la
participacion, directa o indirecta, de la sociedad dominante y el valor de 1a
parte proporcional de los fondos propios de la sociedad dependiente
atribuible a dicha participacién. La amortizacién del fondo de comercio de
consolidacion se realiza linealmente durante un periodo de diez afios, en el
que se estima que se benefician las operaciones del Grupo.

(i) Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de ]a consolidacion

Se han eliminado en el proceso de consolidacién los débitos y créditos
reciprocos, 10s gastos e ingresos por operaciones internas y las plusvalias
por venta de inmovilizaciones materiales, al ser estas las inicas
transacciones entre sociedades del Grupo.

(1i1) Homogeneizacién de las cuentas individuales

Los elementos del activo y del pasivo, asi como los ingresos y gastos de las
sociedades incluidas en la consolidacién se valoran siguiendo métodos
uniformes y se presentan de acuerdo con los principios y normas de
valoracién establecidos en el Plan General de Contabilidad y demis
legislacién vigente.

Arrocerias La Rueda, S.A. cierra su ejercicio contable y presenta sus cuentas
anuales al 31 de agosto de cada ejercicio. No obstante esta sociedad ha
preparado unos estados financieros para el periodo de ocho meses
comprendido entre el | de enero y el 31 de agosto de 1994 al objeto de
homogeneizar su informacién financiera con la de su matriz. .

{Continna)
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Gastos de establectmiento

Los gastos de establecimiento, que incluyen los gastos incurridos en relacién con la
constitucion, el establecimiento y las ampliaciones de capital de algunas de las
sociedades del Grupo, se muestran al coste, netos de la correspondiente
amortizacion acumulada que se calcula utilizando el método lineal sobre un
periodo de cinco afios.

Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién o coste directo de
produccién aplicado, seglin proceda, valor de tasacién para la propiedad
industrial proveniente de la sociedad absorbida (véase nota 2) y al valor de
aportacion en la sociedad dependiente Bernabé Biosca Alimentacién, S.A.,
constituida en 1992 por escision de otra sociedad y se presenta neto de su
correspondiente amortizacién acumulada, que se determina conforme a los
siguientes criterios:

« Los costes incurridos en cada proyecto individualizado de investigacion y
desarrollo se capitalizan cuando existen motivos fundados de su éxito técnico
y rentabilidad econémico-comercial, llevdndose directamente a pérdidas en
caso contrario. Los costes capitalizados se amortizan linealmente durante un
periodo de cinco afios en que se estima que se benefician las operaciones de 1a
respectiva soctedad.

* Propiedad industrial incluye los costes de registro y formalizacién de las patentes
y marcas en el momento de su registro oficial a nombre de la Sociedad, siendo
cargados en gastos los que se producen por el mantenimiento y la defensa de
dicha propiedad. Ademds, incluye la marca Sos aportada en la fusién por la
sociedad absorbida (véase nota 2) por el valor determinado por un experto
independiente, la cual ha sido registrada con motivo del proceso de fusién
(véase nota 2), amortizdndose en un periodo de cincuenta afios durante el cual
se estima que contribuye a la obtencién de ingresos. El Grupo sigue el criterio
de no efectuar amortizaciones sobre determinados conceptos incluidos en este
epigrafe de inmovilizaciones inmateriales.

» Las aplicaciones informdticas adquiridas y las elaboradas por las propias
sociedades figuran contabilizadas por los costes incurridos y se amortizan
linealmente durante el perfodo de cinco afios en que estd prevista su
utilizacién. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informéticas se
llevan a gastos en el momento en que se incurren.,

* Los derechos de uso y de opcién de compra, derivados de la utilizacién de
inmovilizados materiales contratados en régimen de arrendamiento financiero,
se registran por el valor de contado del bien en el momento de la adquisicién.
La amortizacion de estos derechos se realiza linealmente durante la vida ttil
del bien arrendado. En el pasivo se refleja la deuda total por las cuotas de
arrendamiento mds el importe de la opcion de compra. La diferencia inicial

{Continta)
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entre la deuda total y el valor de contado del bien, equivalente al gasto
financiero de la operacién, se contabiliza como gastos a distribuir en varios
ejercicios y se imputa a resultados en el periodo de duracién del contrato con
un criterio financiero. En el momento en que se ejerce la opcién de compra, el
coste y la amortizacién acumulada de estos bienes se traspasa a los conceptos
correspondientes del inmovilizado material.

(d) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicién, excepto
el procedente de la sociedad absorbida que se aport6 en la fusién a su valor de
mercado determinado por un experto independiente, y al valor de aportacién en
el caso de la sociedad dependiente Bernabé Biosca Alimentacién, S.A.,
deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los
valores de coste o coste revalorizado siguiendo el método lineal, durante los
siguientes periodos de vida 1itil estimados:

Anos de

vida qtil
Construcciones 16,67-27,00
Maquinaria 7,00-25,00
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 7,00-12,00
Elementos de transporte 6,25-10,00
Equipos para procesos de informacién 4
Otro inmovilizado material 4,00-10,00

La Sociedad ha procedido a revisar su estimacién de la vida itil para determinada
maquinaria por la parte revalorizada como consecuencia de la fusién. Esta parte
del valor de la maquinaria se ha comenzado a amortizar en un periodo de 25
anos.

Los bienes usados adquiridos se amortizan en un periodo equivalente a la mitad de
los afios de vida itil de los elementos nuevos, de acuerdo con criterios fiscales.
por considerar que igualmente corresponde a la vida ttil estimada de los mismos.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacién o prolongan su vida uitil, se cargan a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el momento en que se producen.

(Continua)
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(e) Inmovilizaciones financieras
Las inmovilizaciones financieras se contabilizan a su precio de adquisicién.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién de las inmovilizaciones
financieras, cuando se aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara
constancia. A estos efectos, cuando se trata de participaciones en capital, se
provisiona el exceso del coste de adquisicién sobre el valor tedrico-contable de
las participaciones, corregido por el importe de las plusvalias tdcitas adquiridas
que todavia subsisten al cierre del ejercicio.

o

(f) Gastos a distribuir en varigs ejercicios

Incluyen, principalmente, los gastos financieros diferidos correspondientes a deudas
contraidas, imputdndose a resultados durante el plazo de vencimiento de las
correspondientes deudas, de acuerdo con un método financiero.

(g) Existencias

Las existencias se muestran valoradas a precio de adquisicién o coste de
produccidn, como sigue:

* Materias primas y otros aprovisionamientos siguiendo el método F.I.F.O.
(primera entrada-primera salida).

* Productos terminados y subproductos: Coste de los consumos de materias primas
y otros materiales incorporando la parte aplicable de costes directos e indirectos
de mano de obra y de gastos generales de fabricacion.

La Sociedad ha procedido a variar la forma en que determina el coste de
adquisicion de sus existencias durante el ejercicio pasando del método del precio
medio ponderado al método F.ILF.O. (primera entrada-primera salida). Este
cambio de criterio ha supuesto uri aumento en‘el beneficio de explotacién del
ejercicio 1994 de 32.000.000 de pesetas, aproximadamente.

La Sociedad realiza dotaciones a la proviston por depreciacién de las existencias
cuyo coste excede a su valor de mercado o cuando existen dudas de su
recuperabilidad.

(h) Clientes v efectos comerciales a cobrar

Siguiendo la préctica comercial generalizada, una parte sustancial de las ventas
efectuadas por el Grupo se instrumenta en efectos comerciales, aceptados o sin
aceptar por los clientes nacionales. Los efectos a cobrar se descuentan en bancos
salvo buen fin. En los balances de situacién consolidados adjuntos, el saldo de
efectos comerciales a cobrar incluye los efectos descontados pendientes de
vencimiento al cierre del ejercicio, figurando su contrapartida por el mismo
importe como deudas con entidades de crédito.

S

(Continda)
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Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en las cuentas de pérdidas
y ganancias cuando se incurren, y no se difieren a lo largo del periodo de
vencimiento de los respectivos efectos debido a la escasa repercusién que tal
diferimiento tendria en la determinacién de los resultados consolidados de cada -
ejercicio.

El Grupo sigue el criterio de dotar provisiones para insolvencias con el fin de cubrir
los saldos de cierta antigiiedad o en los que concurren circunstancias que
permitan razonablemente su calificacién como de dudoso cobro.

Transacciones en moneda extranjera

Las inversiones financieras en empresas asociadas efectuadas en dinares tunecinos
por una de las sociedades dependientes, se reflejan al cambio vigente en el
momento del primer desembolso.

Las transacciones comerciales en moneda extranjera se registran contablemente por
su contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en
que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidos
en la cancelacidn de los saldos provenientes de transacciones en moneda
extranjera, se reconocen en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas en
el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran en
pesetas a tipos de cambio que se aproximan a los vigentes al cierre del ejercicio,
reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no realizadas,
determinadas para grupos de divisas de similar vencimientio y comportamiento en
el mercado, y difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no
realizados, determinados de igual modo.

Corto/largo plazo

En los balances de situacién consolidados adjuntos, se clasifican a corto plazo los
créditos y deudas con vencimiento igual o inferior a doce meses, y a largo plazo
aquellos cuyo vencimiento es superior a dicho periodo.

Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a
indemnizar a sus empleados cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del
empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se
Jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones,
cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decisién de
efectuar el despido.

(Contintia)
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Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el

beneficio contable, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con
los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su
caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del
balance de situacién consolidado.

Como consecuencia del proceso de fusién por absorcidn que la Sociedad inicié en

1993 se han reconocido como impuestos anticipados determinados créditos
fiscales por pérdidas compensables al considerar los Administradores de la
Sociedad que su realizacién estd razonablemente asegurada por los beneficios
esperados en el futuro de la sociedad absorbida, apoyando esta opinion en los
resultados histéricos de Hijos de J. Sos Borrds, S.A. y en las previsiones de
resultados elaboradas por un experto independiente. Asimismo la Sociedad no
ha registrado el impuesto diferido derivado de la revalorizacién efectuada como
consecuencia de la fusién (véase nota 2), tratando en consecuencia las
amortizaciones practicadas sobre los valores revalorizados como diferencias
permanentes, por considerar los Administradores que dicho impuesto no se
materializard en el futuro, dado que no es previsible que los activos revalorizados
se enajenen con anterioridad al fin de su vida itil. El tedrico impuesto diferido
mencionado anteriormente ascenderia al 31 de agosto de 1994 a 1.047 miilones
de pesetas.

En las sociedades dependientes, los créditos fiscales por pérdidas compensables se

reconocen como menor gasto de impuestos del gjercicio en que tiene lugar la
compensacion.

{m) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital no reintegrables figuran en el pasivo de los balances de

situacidn consolidados por el importe original concedido, deducidos los importes
reconocidos como ingresos desde el ejercicio en que sé recibieron, imputdndose a
resultados siguiendo el método lineal, durante un periodo de tiempo equivalente
a la vida uatil de los elementos del inmovilizado financiados con dichas
subvenciones.

(5) Gastos de Establecimiento

El detalle y movimiento de este capitulo durante el ejercicio 1994 es como sigue:

Miles de pesetas

Saldos al 31.12.93
Altas
Bajas

Saldos al 31.08.94

Gastos de Gastos de
Gastos de primer esta-  arnpliacion o
constitucion blecimierito de capital Total
16.669 34.991 12.607 64.267
- 134 9.956 10.090
(4.034) (8.660) (2.593) (15.287)
12.635 26.465 19.970 59.070

(Contimia)
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Inmovilizaciones Inmateriales

Su detaile y movimiento durante el ejercicio 1994 se muestra en el Anexo II, el cual
forma parte integrante de esta nota.

La columna de incorporaciones por fusion recoge los importes incorporados en este
epigrafe como consecuencia de la valoracién a precios de mercado de los activos
netos de Hijos de J. Sos Borrds, S.A. (véase nota 2).

El concepto de propiedad industrial incluye un importe de 42.000.000 de pesetas
correspondiente a una parte de la aportacién no dineraria al capital social recibida por
la sociedad dependiente Bernabé Biosca Alimentacidn, S.A. en su constitucién por
escision en el ejercicio 1993 (véanse notas 7 y 8). Esta propiedad industrial no
figuraba valorada en las cuentas de la sociedad escindida.

Inmovilizaciones Materiales

El detalle y movimiento del inmovilizado material durante el ejercicio 1994 se muestran
en el Anexo III adjunto, el cual fcrma parte integrante de esta nota.

L.a columna de incorporaciones por fusién recoge los importes incorporados en este
epigrafe como consecuencia de la valoracién a precios de mercado de los activos
netos de Hijos de J. Sos Borras, S.A. (véase nota 2).

Bernabé Biosca Alimentacion, S.A., sociedad dependiente que entrd a formar parte del
Grupo en el ejercicio 1992, recibié aportaciones no dinerarias al capital social, a las
que se les aplico el valor otorgado en la escritura de constitucidon por escisién. El
valor del inmovilizado material otorgado en la escritura fue de 157.220.000 pesetas,
el cual era superior en 73.931.000 pesetas al que figuraba en la contabilidad de la
sociedad transmitente.

Determinados elementos incluidos en las partidas de construcciones. maquinaria y otras
instalaciones fueron subvencionados por la Administracién Publica por importe de
75.011.000 pesetas (véase nota 16).

Dos inmuebles propiedad del Grupo se encuentran hipotecados a favor de deteminadas
entidades financieras en garantia de dos préstamos concedidos al Grupo por un
importe de 175.000.000 de pesetas, cuyos saldos pendientes a 31 de agosto de 1994
ascienden a 145.101.000 pesetas.

Durante el ejercicio 1994 la Sociedad ha adquirido un inmueble por importe de
50.000.000 de pesetas a Patatas Fritas La Vallesana, S.A. sociedad que pertenecia al
Grupo hasta el ejercicio 1993. Con dicha adquisicion se ha cancelado un crédito
concedido a dicha sociedad por 52.500.000 pesetas. Dicho inmueble se encuentra
gravado con una hipoteca a favor de una entidad financiera en garantia de un
prestamo concedido a dicha sociedad cuyo saldo pendiente de pago a la fecha de la
operaci6n ascendia a 28.125.000 pesetas. Como garantia Patatas Fritas La Vallesana,
S.A. ha otorgado a favor de la Sociedad una escritura de hipoteca sobre otro inmueble
de su propiedad.

(Conttnia)
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El valor de los elementos del inmovilizado material totalmente amortizados al 3] de
agosto de 1994 es como sigue:

Miles

de pesetas
Construcciones 16.378
Instalaciones técnicas y maquinaria 463.018
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 49522
Elementos de transporte 29.239
Equipos para procesos de informacion 11.181
569.338

(8) Inmovilizaciones Financieras

Su composicién y movimiento durante el ejercicio 1994 se muestra en el Anexo IV
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

El saldo de participaciones en empresas asociadas corresponde a la inversién mantenida
en Datex, S.A. por Bernabé Biosca Alimentacidn, S.A., sociedad dependiente. Datex,
S.A. comenzd sus operaciones en 1989, tiene su domicilio en Tinez y su actividad
consiste en la manipulacién y comercializacién de datiles.

Esta participacion representa el contravalor en pesetas de 74.000 dinares tunecinos,
equivalente al 49,33% del capital de Datex, S.A. habiéndose desembolsado en su
totalidad en 1993.

Bernabé Biosca Alimentacion, S.A. realiza operaciones de importacion y exportacion,
interrelacionadas, con Datex, S.A., en francos franceses. El importe de las compras
efectuadas a Datex, S.A. durante el ejercicio 1994 han ascendido a un importe de
24.620.000 pesetas. Estas operaciones han dado lugar a un saldo acreedor incluido en

el balance de situacién consolidado adjunto que, al 31 de agosto de 1994 asciende a

3.560.000 pesetas. Asimismo, en deudores se refleja un saldo deudor por importe de
12.396.000 pesetas por operaciones del ejercicio 1993,

Otras inversiones financieras incluye una cuenta a cobrar a Envasados Alimenticios,
S.A., antigua sociedad del Grupo, por importe total de 37.598.000 pesetas. Esta
deuda se originé al subrogarse Corporacién Industrial Arana, S.A. en un préstamo
por importe de 58.820.000 pesetas, concedido por una entidad financiera a Envasados
Alimenticios, S.A. Asimismo, incluye un importe de 77.369.000 pesetas que
corresponde al saldo a cobrar a largo plazo por la venta de Patatas Fritas La

~ Vallesana, S.A. a un antiguo accionista de esta sociedad que estd siendo cobrada en

_ un plazo de diez afios mediante plazos mensuales devengando las cantidades
aplazadas un interés del 6% anual. En garantia de las cantidades aplazadas el
mencionado accionista ha constituido una hipoteca sobre una finca de su propiedad a
favor de Corporacién Industrial Arana, S.A.

{Continiia)
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El vencimiento a largo plazo de otras inversiones financieras es como sigue:

Miles
de pesetas
A dos afios 28.543
A tres afios 23.635
A cuatro afios 7.750
A cinco afios 8.350
Resto 47.394
115.672

(9) Fondo de Comercio de Consolidacién

Su detalle y movimiento durante el ejercicio 1994 es como sigue:

Miles de pesetas
31.12.93 Altas Bajas 31.08.94

Fondo generado por:

Corporacién Industrial Arana, S.A. 9.450 - - 9.490
Intervan, S.A. 62.518 - - 62518
Conservas La Castiza, S.A. 67.334 3.077 - 70411
Hijos de J. Sos Borrés, S.A. 556.177 - (556.177) -
Bernabé Biosca Alimentacién, S.A. 19.626 - (10.652) 8.974

715.145 3.077 (566.829) 151.393

Amortizacién acumulada (154.872) (10.093) 111.236 (53.729)

560.273 (7.016) (453.593) _97.664

La Sociedad ha cancelado durante el ejercicio el fondo de comercio existente a 31 de
diciembre de 1993 generado por la participacion que mantenia en Hijos de J. Sos
Borras. S.A.

(10) Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios

Su detalle y movimiento durante el ejercicio 1994 se muestran en el Anexo V adjunto,
el cual forma parte integrante de esta nota.

(Continda)
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{11}y Existencias

El detalle de las existencias al 3t de diciembre de 1994 es como sigue:

Miles

de pesetas
Materias primas y otros aprovisionamientos 602.823
Productos terminados 758.820
Productos en curso 3.302
Subproductos, residuos y materiales recuperados 33.314
Anticipos a proveedores 7352

1.405.611
Menos, provisiones por depreciacion de existencias (26.409)

1.379.202

El movimiento de la provision por depreciacion de existencias durante el ejercicio 1994
€s cOmo sigue:

Miles
de pesetas
Saldos al 1 de enero 24.242
Dotaciones del gjercicio 6.053
Recuperaciones del ejercicio (3.886)
Saldo al 31 de agosto 26.409

Las compras netas incluyen las realizadas en las siguientes monedas extranjeras:

Miles
Moneda de pesetas
Dolares EEUU 281.572
Lira Italiana 168.089
Franco Francés 173.365
Otras monedas 2.060
625.086

{Continaa)
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Los consumos y otros gastos externos fueron los siguientes:

Miles
de pesetas
Materias primas y aprovisionamientos
Compras netas 3.286.913
Variacién de existencias __567.949
3.854.862
Trabajos realizados por otras empresas _ 53803
3.908.665
(12) Deudores
El detalle de los deudores al 31 de diciembre de 1994 es como sigue:
Miles
de pesetas
Clientes por ventas y servicios 1.700.506
Empresas asociadas y vinculadas, deudores 12.396
Efectos comerciales 6.753
Efectos comerciales descontados en bancos, pendientes
de vencimiento (nota 17) 428.719
Deudores varios 134.578
Anticipos y créditos al personal 10.086
Administraciones Piiblicas 394128
Clientes de dudoso cobro - S . C ©_221.490
2.908.656
Menos, provisiones para insolvencias (221.490)
2.687.166

Clientes por ventas y servicios y empresas asociadas y vinculadas, deudores al 31 de
agosto de 1994, incluyen saldos en moneda extranjera por 1mportes de 15.586.000
pesetas y- 12.396.000 pesetas, respectivamente.

" Deudores varios mcluye :mportes a recibir de Envasados Alimenticios, S.A. pbf importe
de 46.329.000 pesetas (véase nota 9)..

{Contintia)
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Los saldos deudores con Administraciones publicas al 31 de agosto de 1994 son los

siguientes:

Hacienda Ptiblica, deudor por diversos conceptos

PorIVA
Por subvenciones
Impuesto sobre Sociedades (nota 25)

Impuesto sobre beneficios anticipado (nota 25)
Créditos fiscales por pérdidas a compensar (nota 25)
Hacienda Piiblica. deudora por devolucién de impuestos

Otros conceptos

Miles
de pesetas

106.788
4.584
876
127.463
122981
27.222
4.214

394.128

El movimiento de la provisién para insolvencias durante el ejercicio 1994 ha sido el

siguiente:

Saldos al 1 de enero

Dotaciones del ejercicio
Recuperaciones del gjercicio
Cancelaciones de saldos provisionados

. Saldos al 31 de agosto .

Miles
de pesetas

238.667
35918
(7.614)

(45.481)
221.490

- (Continua)
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(13) Inversiones Financieras Temporales

Su composicién y movimiento durante el ejercicio 1994 es como sigue:

Miles de pesetas

Saldos al

Saldos al Bajas y

31.12.93 Altas regularizaciones 31.08.94
Créditos a accionistas y socios externos  260.496 744.149 (665.383) 339.262
Créditos por ventas de participaciones 62.563 - (62.305) 258
Valores de renta fija 110.646 2.982.190 (3.021.222) 71.614
Imposiciones a corto plazo 238.300 266.199 (238.308) 266.191
Otros créditos 195.347 34.111 {151.924) 77.534
Depdsitos v fianzas constituidos 5.638 193 {(30) 5.781
Intereses devengados no vencidos 7.178 3.209 (4.678) 3.709

880.168  4.030.051 (4.143.870) 766.349
Provisiones constituidas (79.463) - 79.463 -

800.705 4.030.051 (4.064.407) 766.349

Créditos a accionistas y socios externos al 31 de agosto de 1994 corresponde al saldo
pendiente de una cuenta corriente que la sociedad dependiente Corporacion Industrial
Arana, S.A. mantiene con un accionista de la Sociedad que devenga un interés anual
del 14%.

Valores de renta fija al 31 de agosto de 1994 estd formado por titulos de renta fija
adquiridos al descuento y con compromiso de recompra por parte de las instituciones
financieras durante el mes siguiente al cierre del ejercicio. La tasa media de
rentabilidad de estos. valores estd comprendida entre el 8,81% y el. 10%.

Imposiciones a plazo corto al 31 de diciembre de 1994 corresponde a dos tmposiciones
a plazo fijo que devengan unos intereses anuales comprendidos entre el 3,81% y 8%.

El concepto "Otros créditos” incluye créditos concedidos por Corporacion Industrial
Arana, S.A., a Envasados Alimenticios, S.A. que no tienen plazo de vencimiento
fijado y que devengan intereses a 14% anual por importe.de 58.414.000 pesetas. Los
intereses devengados pendientes de cobro al cierre del ejercicio ascienden a
5.709.000 pesetas. Durante el ejercicio 1994 se han revertido provisiones por

importe de 79.463.000 pesetas-que cubrian los saldos estimados de dudoso cobro. -

correspondientes a dicha sociedad en virtud de la aplicacion del convenio de

" acreédores que ha supuesto uia quita del 80% del saldo ¥ que ha §ido recogido como’

pérdida por inversiones financieras.

- (Continta)
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{14) Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios consolidados del Grupo se muestran en el
Anexo VI adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1993 el capital social de la sociedad dominante estaba
representado por 2.000.000 de acciones de 1.000 pesetas de valor nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas, mediante anotaciones en cuenta. Las
Juntas de Accionistas de la Sociedad y de la sociedad absorbida acordaron el 22
de junio de 1994 la fusién por absorcién de Hijos de J. Sos Borrds, S.A. en la
Sociedad con efectos contables a partir del | de enero de 1994 (véase nota 2). El
registro de 1a operacién de fusion conlleva la contabilizacion de la ampliacién de
capital acordada por la Junta de Accionistas de la Sociedad por importe de
4.378.800.000 pesetas, mediante la emision de 4.378.800 acciones nuevas de
1.000 pesetas de valor nominal cada una, representadas mediante anotaciones en
cuenta. Sin embargo, la emisién y la suscripcién de dicha ampliacion ha tenido
lugar con posterioridad al 31 de agosto de 1994 una vez elevada a publica la
escritura de fusién.

El detalle de las participaciones en el capital social al 31 de agosto de 1994,
poseidas por otras empresas, directamente o por medio de sus filiales, iguales o
superiores al 10%, segin las estimaciones llevadas a cabo por los
Administradores de la sociedad dominante en el supuesto de que todos los
accionistas de la sociedad absorbida acudiesen al canje propuesto, es como sigue:

Miles % de parti-
de pesetas  cipacion

Corporacion Industrial Salazar 14, S.A. 1.368.375 21,45%
- Compagnie Financiére Paribds ‘ 1.865.375 = 29,24%

Las acciones de la Sociedad estin admittdas a cotizacién oficial en las Bolsas de
Bilbao y Madrid.

(b} Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar una cifra igual al 10% de los beneficios
de cada ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance,
al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los
acctonistas y solo podrd ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras

.. reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas-y ganancias.
También bajo ciertas condiciones se podrd destinar a incrementar el capital social
en la parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.

. (Continiia)
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(¢) Actualizacién Ley de Presupuestos de 1979

Acogiéndose a las disposiciones de la Ley 1/1979, la Sociedad procedi6 a actualizar
el valor de su inmovilizado material. La facultad de las autoridades fiscales para
comprobar esta cuenta estd vencida, por lo que su saldo tiene las mismas
restricciones que las reservas voluntarias.

(d) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias, asi como los beneficios del ejercicio de la sociedad
dominante, una vez sean aprobados por la Junta de Accionistas, no son de libre
disposicién debido a los saldos existentes en el balance de situacién de la
sociedad dominante por gastos de investigacién y desarrollo, por gastos de
establecimiento, y por el fondo de comercio que ascienden a 31 de agosto de
1994 a 17.297.000 pesetas, 27.625.000 pesetas y 23.909.000, respectivamente y a
los resultados negativos de gjercicios anteriores que ascienden a 481.533.000
pesetas.

(e) Qtras reservas de consolidacién de la Sociedad dominante

Estas reservas se generan por el efecto de la eliminacion de las correcciones
valorativas resultantes de la inversion en el capital de las sociedades
dependientes.

(fy Resultados negativos de sociedades dependientes

Su detalle al 31 de agosto de 1994 es como sigue:

Miles
Sociedad de pesetas
. Corporacion Industrial Arana, S.A, o (417.200)
Intervan, S.A. . (4.045)
Bernabé Biosca Alimentacién, S.A. (35.470
Conservas La Castiza, S_A. {307.608)
(764.323)

Los resultados negativos de sociedades dependientes han sido reclasificados
durante el ejercicio 1994 y fueron generados en su mayoria con anterioridad a 31
.de diciembre de 1993. Si se presentaran como en el ejercicio 1993, junto con
otras reservas de la sociedad dominante, los resultados negativos resuitantes
ascenderian a 127,328.000 pesetas. :

(Continda) -~ -
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(15) Socios Externos .
Su movimiento durante el ejercicio 1994 es como sigue:

Miles de pesetas

Resultados
del gjercicio
atribuidos Otros
a soclos movi-
31.12.93 Bajas externos mientos  31.08.94
Intervan, S.A. 55916 - 11.346 - 67.262
Conservas la
Castiza, S.A. 4,659 - (3.203)  (3.077)(D) 4.443
Hijos de }. Sos
Borrds, S.A. y
sociedad dependiente 1.886.363 (1.886.363)(1) - - -
Bernabé Biosca
Alimentacion, S.A. 97.832 - 393 - 08.225
2.044.770 (1.886.363) 8.446 3.077 169.930

(i) Esta baja se produce como consecuencia de la fusion de esta sociedad dependiente
durante el gjercicio 1994 (véase nota 2).

(1) Durante el gjercicio 1994 Corporacion Industrial Arana, S.A. ha ampliado su
participacién en Conservas La Castiza, S.A. en un 3,74% hasta alcanzar el
84,14% de participacién por lo que, en consecuencia, los socios externos han
reducido en el mismo porcentaje su participacion.

(16). Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios

Un detalle de este epigrate del balance de situacion al 31 de agosto de 1994 es como

sigue:
Miles
de pesetas
" Subvenciones de capital 64.978
Diferencias positivas de cambio 4.148
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios . | ‘ 22.219
91.345 "~

~ (Continda) .
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.Las subvenciones de capltal son de caractcr no remtegrable y presentan el siguiente
detalle:

Miles
de pesetas
Subvenciones originales

1989/1990 44.128
1990/1991 65.622
< 1994 2.300
112.050

Menos, ingresos reconocidos
En el inicio del ejercicio 37.461
En el gjercicio 9.611
47.072
Valor neto 64.978

Las subvenciones recibidas fueron destinadas a la financiacién parcial de ciertos
elementos del inmovilizado incluidos en las cuentas de construcciones, maquinaria e
instalaciones (véase nota 7).

Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios corresponden a los intereses financieros
originados con motivo de la venta a plazos de la participacidn que la Sociedad tenia
en Patatas Fritas La Vallesana, S.A. en el ejercicio 1994,

_ (17) . _D_eudas con Entida_des de _Crédito

Las deudas mantenidas por el Grupo al 31 de agosto de 1994 con entidades de crédito
corresponden a los siguientes conceptos ¢ importes clasificados por vencimiento:

Miles
de pesetas
A largo plazo

Préstamos y créditos bancarios . , . 1.183.125
Acreedores por arrendamlento fmanc1ero ' ‘ .. 24842
Suma y sigue 1.207.967

5 o o Co T '. : L - o o :"Z(Co'ntinlja)-'
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Miles
de pesetas
Suma anterior 1.207.967
Menos, vencimientos a corto plazo
Préstamos y créditos bancarios 462.559
Acreedores por arrendamiento financiero 10.691
473.250
734.717
A corto plazo
Préstamos y créditos 1.434.087
Efectos descontados de clientes (nota 12) 428.719
Vencimientos a corto de deudas a largo plazo
Préstamos y créditos bancarios 462.559
Acreedores por arrendamiento financiero 10.691
Deudas por intereses 35.655
2.371.711

Los préstamos y créditos concedidos a la Sociedad devengan unos intereses anuales
comprendidos entre el 7,68% y el 14,5%.

Incluido en este capitulo figura un tmporte acumuiado de 191.908.000 pesetas
correspondiente al principal pendiente de amortizar al 31 de agosto de 1994 de dos
préstamos con garantia hipotecaria de bienes del Grupo por importe de 145.101.000
pesetas y 'de’ bienes de Envasados Alimenticios, S.A. por importe de 46.807.000
pesetas (véase nota 7). Asimismo, incluido en este capitulo figura un importe de
32.119.000 pesetas correspondiente al saldo pendiente de un prestamo concertado en

marcos alemanes.

~ (Continda)
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Asimismo, algunos de éstos créditos cuentan con la garantia de los saldos que la
Sociedad mantiene con una entidad financiera (véase nota 26).

El vencimiento a largo plazo de estas deudas es como sigue:

Miles

Vencimiento de pesetas
A dos anos 294.067
A tres afios 226.385
A cuatro afios 80.532
A cinco anos 51.679
Resto 82.054

734717

Los importes disponibles y los limites de las lineas de crédito y de descuento a 31 de
agosto de 1994 son los siguientes:

Miles de pesetas
Importe
Limite  disponible

Créditos 2.185.000 782.019
Efectos descontados 1.363.000 974.099

3.548.000 1.756.118

(18) Otras Deudas no Comerciales

Su detalle al 31 de agosto de 1994 es el siguiente:

Miles
de pesetas

Administraciones piblicas 118.619
Otras deudas 76.357
Remuneraciones pendientes de pago _18.606

213.582

(Continda)
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Los saldos acreedores con Administraciones publicas al 31 de agosto de 1994 son los

siguientes:

Miles

de pesetas

Hacienda Piblica, acreedor por conceptos fiscales

Por IVA 53.371
Por retenciones practicadas 15.335
Organismos de Ia Seguridad Social, acreedores 37.580
Impuesto sobre beneficios diferido (nota 24) 12.333
118.619

Hacienda piiblica acreedor por IVA incluye 18.257.000 pesetas, correspondientes al
importe pendiente de liquidar en relacién con el aplazamiento de pago concedido a

Conservas La Castiza, S.A. por las cuotas impagadas del impuesto sobre el valor
afiadido.

Organismos de la Seguridad Social, acreedores incluye un importe de 14.175.000
pesetas correspondiente a determinadas cuotas por las que Conservas La Castiza,
S.A. ha obtenido en abril de 1993 aplazamiento de pago. habiendo formalizado con
fecha 8 de junio de 1993 a favor de la Tesoreria General de la Seguridad Social una
hipoteca unilateral mobiliaria sobre determinada maquinaria afecta a su explotacion
en garantia de la mencionada deuda.

El concepto de otras deudas se desglosa como sigue:

Miles
de pesetas

Proveedores de inmovilizado 47.154
Deudas con empresas vinculadas 4.016
Otros acreedores no comerciales 25.187

76.357

El saido de deudas con empresas vinculadas corresponde a intereses devengados
pendientes de pago a Corporacion Industrial Salazar 14, S.A.

(19) Importe Neto de la Cifra de Negocios

El Grupo ha decidido omitir, por razones de competencia, la distribucién del importe
neto de la cifra de negocios por mercados geogrificos y por categorias de actividades.

La cifra de negocios incluye al 31 de agosto de 1994 ventas netas realizadas en moneda
extranjera por importe de 603.590.000 pesetas.

(Continda)
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(20) Gastos de Personal

Su detalle al 31 de diciembre de 1994 es el siguiente:

Miles
de pesetas

Sueldos, salarios y asimilados 361.091
Cargas sociales 101.652

462.743

El nimero medio de empleados, mantenido por el Grupo durante el ejercicio 1994 y
distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

Categoria profesional 1994
Directivos 8
Administrativos 32
Comerciales 3
Jefes de departamento 22
Oficiales 35
Obreros 116

221

Ademads, en los periodos de campana de fruta y, en funciéon de la materia prima
adquirida, una sociedad del Grupo, contrata personal fijo discontinuo. Por este
concepto se han contratado en 1994 un méximo de 110 personas durante el mes de
agosto .

(21) Transacciones y Saldos con Seciedades Relacionadas

Un detaiie de los saldos con entidades relacionadas a 31 de agosto de 1994 es el

siguiente:
Miles
de pesetas
Clientes | 145.398
Inversiones financieras temporales o 339.262
Acreedores 3.203

(Contimia)
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Un detalle de las transacciones con entidades relacionadas para el ejercicio 1994 es

€Omo sigue:
Miles
de pesetas
Ventas 144 473
Ingresos financieros 16.898
Otros gastos de explotacion 8.381
(22) Otros Gastos de Explotacién
Un detalle de este capitulo es como sigue:
Miles
de pesetas

Servicios exteriores
Arrendamientos 15.534
Reparaciones y conservacién 35.444
Servicios profesionales independientes 194.335
Transportes de ventas 222.305
Primas de seguros 13.918
Servicios bancarios y similares 52.187
Publicidad directa y otros conceptos 300.815
Suministros 44709
Otros servicios 29.199
Gastos de viaje 11.576
| 920.022
Tributos 11.700
Otros gastos de gestion 1.704
933.426

(23) Gastos v Pérdidas de Ejercicios Anteriores

Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores recoge principaimente los gastos de
publicidad incurridos hasta 31 de diciembre de 1993 cuyo devengo contable se
estimo que se producia en 1994.

(Contimiia)
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(24) Rernuneraciones y Saldos con los Miembros del Consejo de Admimstracién

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han devengado las
siguientes remuneraciones durante el ejercicio 1994:

Miles
de pesetas

Sueldos 36.057
Dietas 2.600
Otros conceptos 590

39.247

Al 31 de agosto de 1994 el Grupo no tiene obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto de los miembros antiguos o actuales del
Consejo de Administracién, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a
titulo de garantia. Asimismo, ninguno de los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad mantiene saldos deudores o acreedores con el Grupo
al 31 de agosto de 1994,

(25) Situacién Fiscal

Las sociedades tienen obligacién de presentar anualmente una declaracion a efectos del
Impuesto sobre Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legislacion
fiscal, estdn sujetos a un gravamen del 35% sobre la base imponible.

Un detalle del célculo estimado de la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades para el
ejercicio de ocho meses terminado en 31 de agosto de 1994 se presenta a
continuacion:

{Continia)
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Beneficios contables consolidados del ejercicio
Diferencias permanentes
De los ajustes de consolidacion

Resultado contable combinado antes de impuestos para el
ejercicio de ocho meses terminado el 31 de agosto

Resultado combinado de sociedades con pérdidas
Diferencias permanentes
Diferencias permanentes en sociedades con pérdidas

Base contable del impuesto
Diferencias permanentes relativas al periodo de cuatro meses
Resultados del periodo de cuatro meses terminado en

31 de diciembre de 1993

Diferencias temporales
Originadas en el periodo
Reversién de ejercicios anteriores

Base imponible fiscal de sociedades con beneficios

Cuota al 35%

Deducciones
Por inversiones

Cuota liquida

Retenciones y pagos a cuenta

Incremento por pérdida de deducciones

Impuesto sobre Sociedades a devolveér (nota 12)

Miles
de pesetas

91.666

14.527

106.193
98.496

39.078
(38.113)

205.654

(184)

2.479
(73.757)

205.822

72.038

_(9.807)
62.231
(63.110)

(880)

4

(870

(Continna)
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El gasto del Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Miles
de pesetas

Base contable por 35% 71.979
Deducciones y bonificaciones (9.807)
Otros conceptos — @

62.168

Las sociedades consolidadas tienen el compromiso de mantener durante cinco afios los
activos fijos afectos a la deduccién por inversiones.

El detalle de las diferencias temporales al 31 de agosto de 1994 en el reconocimiento de
gastos e ingresos a efectos contables y fiscales y de su correspondiente efecto
impositivo acumulado, anticipado o diferido asi como de los créditos fiscales por
pérdidas, es como sigue:

Miles de pesetas
Efecto
Diferencia impositivo

Impuestos anticipados (nota 12)
Provisiones para inmovilizaciones

financieras 338.160 118.356
Otros conceptos 26.020 9.107
364.180 127.463

Crédito fiscal por pérdidas (nota 12) ' 351.374 122.981

Impuestos diferidos (nota 18)
Amortizaciones aceleradas

Por libertad de amortizacién 14.666 5.133

Operaciones de arrendamtento
financiero 20.571 7.200
28.337 12.333

(Contintia)
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Segiin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcién de cinco afios. Al 31 de agosto de 1994 la Sociedad y sus sociedades
dependientes tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales los impuestos
principales que le son aplicables presentados a partir de las siguientes fechas:

Abierto a
inspeccion desde

Sos Arana Alimentacién, S.A. 1990
Corporacién Industrial Arana, S.A. 1990
Intervan, S.A. 1989
Conservas La Castiza, S.A. 1990
Hijos de J. Sos Borrds, S.A. 1990
Bernabé Biosca Alimentacion, S.A. 1992

Los Administradores de la Sociedad y de sus sociedades dependientes no esperan que,
en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, st en virtud de las normas
aplicables para la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa. su
importe podrd ser compensado dentro de los cinco ejercicios inmediatos y sucesivos a
aquél en que se originé la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcidn que se
estime conveniente. La compensacién se realizard al tiempo de formular la
declaraciéon del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de
comprobacién que correspondan a las autoridades fiscales.

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas, determinadas
sociedades del Grupo disponen de las siguientes bases imponibles negativas
~ acumuladas a compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros:

Compensables Miles

Afo de origen hasta de pesetas
1990 1995 13.755
1991 1996 44.993
1992 1997 324.580
1993 1998 713.371
1994 (estimadas) 1999 60.383
1.157.082

{Continia)
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As{ mismo, determinadas sociedades del Grupo disponen de deducciones por
inversiones en activos fijos nuevos y creacién de empleo pendientes de aplicar segiin
el siguiente detalle:

Miles de pesetas

Creacion Aplicables
Ao de origen Inversiones de empleo hasta
1950 1.868 - 1995
1991 5.407 - 1996
1992 159.818 358 1997
1993 9.202 - 1998
1994 (estimadas) 1.648 - 1999
177.043 338

(26) Garantfas Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos Contingentes

Un detalle de garantias a 31 de agosto de 1994 es el siguiente:

- Corporacién Industrial Arana, S.A. avala préstamos concedidos por entidades
financieras a Envases Alimenticios, S.A. por importe 93 millones de pesetas.

- Corporacién Industrial Arana, S.A. se ha obligado a atender y garantizar a los
compradores de Envasados Alimenticios, S.A. el pago inmediato de las
responsabilidades. contrayendo al efecto responsabilidad solidaria frente a los
adquirientes, derivadas de cualquier contingencia que Supusiese una
responsabilidad dineraria para las mencionadas sociedades no declarada en los
documentos de compra-venta y que pudiera presentarse en los primeros cinco afios
a contar desde el 30 de diciembre de 1993.

(27) Cuadros de Financiacion

Los cuadros de financiacion consolidados de los ejercicios 1994 y 1993 se presentan en
el Anexo VIII adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(28) Acontecimientos Posteriores al Cierre

"(i) Fusion

Con fecha 4 de noviembre de 1994 se ha elevado a piiblico el acuerdo de fusion de
la-Sociedad y de Hijos de J. Sos Borrés, S.A. en los términos descritos en la nota
2 de. la memoria, encontrindose en trdmite. de inscripcion en el Registro
Mercantil.

{Continuia)
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(ii) Adquisicién de inmovilizado material

El 1 de octubre de 1994 Envasados Alimenticios, S.A., sociedad que dejo de
pertenecer al grupo en 1993, ha suscrito con la Sociedad un contrato de venta de
un inmuebie por un precio de 145.000.000 de pesetas. Este inmueble se
encuentra hipotecado a favor de una entidad financiera en garantia de un
préstamo hipotecario concedido a la mencionada sociedad, cuyo principal
pendiente de liquidaci6n a dicha fecha era de 58.819.863 pesetas. Asimismo
existe otra hipoteca a favor de otra entidad financiera garantizando dos
operaciones similares a la descrita anteriormente, siendo los principales de los
dos préstamos pendientes de pago a 1 de octubre de 1994 de 42.830.000 pesetas
y de 36.959.000 pesetas, respectivamente. La Sociedad se ha subrogado en los
tres préstamos mencionados, quedando pendiente de pago el importe restante que
serd satisfecho a la elevaci6n a escritura publica del contrato de compra. Esta
sociedad se encontraba en suspensién de pagos desde el 4 de febrero de 1994
habiendo sido aprobado el convenio con los acreedores el 23 de julio de 1994,
entendiéndose por tanto, en esa fecha, levantada la suspension de pagos.

(ii1) Reclamacién de garantia

El laudo arbitral de la Cdmara de Comercio, Industria y Navegacion de Sevilla, en
su expediente de arbitraje de 26 de septiembre de 1994, protocolizado en
escritura piblica el 29 del mismo mes, ha condenado a pagar a los antiguos
accionistas de Envasados Alimentictos, S.A. 11.789.000 pesetas por garantia de
pasivo a Corporacion Industrial Arana, S.A.

(iv) Nueva pave

Bernabé Biosca Alimentacién, S.A. ha comenzado sus actividades en la nueva nave
de El Campello, estando en proceso de cierre de sus anteriores instalaciones.
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Anexo VII
Piagina 2 de 2

SOS ARANA ALIMENTACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuadros de Financiacion Consolidados
para el ejercicio de ocho meses terminado en
31 de agosto de 1994 y para el ejercicio anual

terminado en 31 de diciembre de 1993

(Expresado en miles de pesetas)

1994 1993

(Beneficios) Pérdidas del ejercicio (21.052) 306.667
Dotaciones a las amortizaciones del inmovilizado

Gastos de establecimiento (15.287) (23.040)

Inmovilizaciones inmateriales (40.086) (19.247)

Inmovilizaciones materiales (163.366)  (184.490)
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacién (10.093) (71.515)
Amortizacién de gastos a distribuir en varios ejercicios - (8.941)
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio 9.611] 9.718
Impuesto sobre Sociedades anticipado - 101.469
Impuesto sobre Sociedades diferido - (3)
Beneficios (pérdidas) netos en la enajenacién de inmovilizado (2.214) {16.945)

Recursos aplicados en (procedentes de) las operaciones (242.487) 93.673

Este anexo forma parte integrante de la nota 27 de la memoria de cuentas anuales
.. conselidadas, junto con la cual deberfa ser leido. o SR,




SOS ARANA ALIMENTACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de Gestion

31 de diciembre de 1994

SOS ARANA ALIMENTACION, S.A. (en adelante la Sociedad) en consonancia con lo
dispuesto en la legislacion mercantil aplicable, formula las cuentas consolidadas del Grupo
por el ejercicio 1994. :

Ya han sido presentadas las cuentas anuales y el informe de gestion de SOS ARANA
ALIMENTACION, S.A. y es deber someter las cuentas consolidadas y el informe de gestion
del Grupo a la aprobacién de los accionistas simultdneamente con las primeras. Para entender
la verdadera dimensién del Grupo cualquier tercero interesado deberd leer el conjunto de
ambos documentos.

ACTIVIDADES DEL EJERCICIO

Durante el ejercicio 1994 el Grupo ha variado en su composicion sobre todo en lo relativo a
la fusién por absorcién de Hijos de J. Sos Borrds, S.A., que ha quedado disuelta sin
liquidacidn, integrdndose sus activos y pasivos en la Sociedad, compaiiia absorbente.

En relacién a la actividad antes desarrollada por HIJOS DE J. SOS BORRAS, S.A. s¢ ha
mantenido su linea ascendente en cuanto al crecimiento en ventas tanto en volumen como en
pesetas, reafirmando su liderazgo en el mercado nacional, y su consolidacion en los mercados
de exportacién de arroz. También cabe destacar el inicio de la actividad de las legumbres.

Por lo que respecta al resto de compaiiias el comportamiento, duranie & meses, ha sido el
siguiente:

INTERVAN, S.A., ha tenido en 1994 un ejercicio de consolidacién en el crecimiento de su
linea de caramelo duro y de canal impulso, con buenos resultados econdmicos.

. BERNABE BIOSCA. ALIMENTACION, S.A, ha superado los problemas de abasto del-datil,
recuperando la rentabilidad en esta campafia, maxime el ciclo, campana navidena, en la que
se realiza el 50% de la cifra de negocios.

CONSERVAS LA CASTIZA, S.A. ha aportado las pérdidas al consolidado, recuperando en

parte los niveles operativos y de contribucién. Esta empresa estd inmersa en el proceso de

fabricacion de primeros platos con marca SOS que la llevardn a recuperar su rentabilidad..

HECHOS SIGNIFICATIVOS

.i .Con fecha 28 de febrero de 1994 fue aprobado por-¢l-Consejo de- Administracién de Hijos de”
J. Sos Borris, S.A. el proyecto de fusion. por absorcidn de ésta con. GRUPOQO INDUSTRIAL

ARANA, S.A,, este acuerdo fue ratificado por el Consejo de Administracion de esta sociedad
con fecha 15 de marzo de 1994. ’ : o s
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El 22 de junio de ambas sociedades aprobaron en sus respectivas Juntas Generales
Extraordinarias la fusién de las mismas, por absorcién de Hijos de J. Sos Borras, S.A. por
Grupo Industrial Arana, S.A., cambiando la denominacién tras la fusién a Sos Arana
Alimentacion, S.A.

La escritura de fusion se elevé a Escritura Piiblica el 4 de noviembre de 1994 y estd en estos
momentos depositada en el Registro Mercantil.

Bilbao a 30 de noviembre de 1994

D. JAIME SALLAZAR BELLO D.JESUS I. SALAZAR BELLO
Secretario del Consejo Presidente del Consejo
de Administracion de Administracion




