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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
PESCANOVA, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Pescanova, S.A. que comprenden el
balance de situacién a1l 31 de diciembre de 1993 y 1992, las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2, De conformidad con la Ley 1971989, de 25 de julio los administradores
de Pescanova, S.A. han formulado separadamente las cuentas anuales
consolidadas del Grupo de Sociedades formado por Pescanova, S.A. y sus
sociedades dependientes, multigrupo y asociadas, con las que Pescanova, S.A.
realiza transacciones significativas en los términos acordados entre las
partes, para los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 1993 y
1992, Las cuentas anuales adjuntas no presentan la situacién consolidada del
citado grupo, sino exclusivamente la de Pescanova, S.A.

3. Como se indica en la nota 2 de la memoria, en la elaboracidén de las
cuentas anuales adjuntas los administradores han aplicado un criterio para la
valoracién de las inversiones financieras en sociedades extranjeras, con el
que estamos de acuerdo, diferente de las normas descritas en el Plan General
de Contabilidad, con el fin de respetar la imagen fiel que las cuentas anuales
deben presentar de la situacién patrimonial y financiera de la Sociedad, asi
como de sus resultadoes.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidén
financiera de Pescanova, S.A. al 31 de diciembre de 1993 y 1992 no
consolidada, y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante los ejerciclos anuales terminados en dichas
fechas, no consolidados y contienen la informacién necesaria y suficiente para
su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios ¥y
normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.
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5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1993, contiene las
explicaciones que los adainistradores consideran oportunas sobre la situacidn
de Pescanova, S.A., la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no

€
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citade informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 1993. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestiém con el alcance mencionado
en este mismo pirrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
. obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
ERNST & YOUNG
Ricardo de Jorge Asensi
¢
C

Vigo, 25 de marzo de 1934
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BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993
(Antes de la aplicacion de Beneficios)

{Miles de Pesetas)

ACTIVGO DICBRE*913 DICBRT %2
B) INMOVILIZADO 9.133.733 9.912.360
!
!
IT. INMOVILIZACIONES INMATERIALES ..vvseevas- v anesaaa R 99.603 140.509 |
|
1. Dereches sobre bienes en régimen arrendamiento financ. 126.315 165,254
2. Aplicaciones informAticCas ....eeeeeevcesns e baerraas 5.602
3. AMOItiZACIiONeS 4 .v'ivieennvnronecancans e renesaerennnnn (32.314) (24.545) |
|
|
INMOVILIZACIONES MATERIALES v vavevnssnnennnnnennnnnns 1.387.963 1.844.522
Terrenos y cConstrucciones ......- S ms s eses st s arae 192.395 340.370
Instalaciones técnicas y maguinaria -.......eeeveeones 57.104 1.027.281
Otras Instalaciones, utillaje y mobiliario ...viveiueen. 1.137.310 1.459.597
Anticipos e inmovilizaciones materiales en CUrSQ ..... 231.19%8 94.216
Otro Inmovilizado .......0u0.s fieetaereena e e 1.039.255 1.029.466
Amortizaciones ......cccirvinnans Vavsssnaassanannsnnss {1.269.299) (2.107.308)
I IV. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS ..... tet e v sascesseanuas 7.646.167 7.927.729
l. Participaciones en empresas del grupo ........ PP 8.424.385 5.895.608
2. Créditos a empresas del grUPOG +:vsvevenncasronsns thana 86.067 349.093
3. Participaciones en empresas asocCiadas .......eeeeeesen 1.218.685 1.698.806
, 5. Cartera de valores a largo plazo ....... Pttt ensenane 165.883 118.883
6. Otros créditos ...... e anena S et st e e n et a - 82.500
7. Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo ....... 2.827 6.517
8. Provisiones ......... teenaaaa beneennaena teseseraresnns {2.251.680) (223.678)
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS - 96.920 33.950
/ ' JCUENTAS A COBRAR A ADMINISTRACIONES PUBLICAS 1.680.000 -
t:;g) ACTIVO CIRCULANTE 24.188,293 23.068.2042
Vs “II. EXISTENCIAS +vuiteicnvnnen cesenaa te s ceseunsana e e 8.281.313 9.904.570
l. Comerciales ....... teesana te et s Cernsen serarraas 5.880.635 . 7.798.815
2. Materias Primas y otros aprovisionamientos ........... 127.058 | 526,804
3. Productos en curso y semiterminados ..... ter e nnanan - ! 6.640
4. Productos teImiRAdOS weeeesesenen Paveaeans Cter e e 1.273.620 | 1.572.711
5. Anticipos ........... [ M a e e e s [P 1.000.000
IIl. DEUDORES ... vivvuvnarnenn e s e e nrs s Erart s an Ao 15.692.070 12.943.564
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios ...... 6.512.503 6.215.666
2. Fmpresas del grupo, deudores ......... [P freees 6.371.513 3,081.485
3. Empresas asociadas, deudores .......... et esrnerenans . 1.988.925 391.877
4. Deudores VArios .u.vieivsesonerreonncanssnsasonrnns caee 275.266 2.476.384
5. Personal ....... Ceeena te e Prries et beratesaaneanna 162.890 176.288
6. Administraciones Piblicas ......... Ve ssanesns e sans 1.241.305 1.205.837
7. Provisiones ..ceivieensecnncennens v eteanne Crrenrseanne (860.332) (603.873)
IV. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES .. vuvveeecoannnnnnnnns 103.146 89.579
2. Créditos a empresas del grupPo ......covuveeonns feeeenn 19.955 86.739
6. OLIOS Crédiftos .voecinnnnvnnnnannnan tt e wesnaean 83.191 2,540
VI. TESORERIA <.uvvnnianrannrroenannaeenans . 27.135 46.115
VII. AJUSTES POR PERIODIFICACION «ivvvivvnennees e resnnnannnn 84.629 83.¢14
TOTAL. GENERAL (A+B+C+D) 35.098.946 33.014.852
! ! j
— —
Sy
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BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993
{Antes de la aplicacion de Beneficios)

{Miles de Pesetas)

f

F PASIVO DICBRE“S3 DICBRE'92
!

A} FONDOS PROPIOS 10.228.630 9.344.218

T. CAPITAL SUSCRITO i enisnuousionnnnssennanennsnsanasnans 6.429.180 5,357.647

| I1. PRIMA DE EMISION ..uuuiieueeiiccnnnenneennnn Cereraaeraaas - 645.481

| IV. RESERVAS ........ e aaeeaeenaaan P, .. 2.558.234 2.627.399

l. Reserva Legal +uouiveeincnrnnnnnronnnas Mt e et Ee st et 870.000 795,000

S. OLras reServas .......cevecereeneenannas tt e rreeratenann 1.688.234 1.832.399%

VI. PERDIDAS Y GANANCIAS {BEREFICIO O PERDIDA) ...iucucucan- PR 1.241.216 713.691

B} INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 1.001.820
1. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicos ...... 1.001.820

D) ACREEDQRES A LARGO PLAZO 6.826.212 7.213.120
-~

EUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO ccvvieenvens teserressanan 6.826.212 7.168.100

IV. OTROS ACREEDORES .. vivucvnnennnnnnennenan ceesrassas e - 45.020

2. Otras deudas .uveesvevnsenn crereeanan S et easaceanaeanns . - 45.020

1| ACREEDORES A CORTO PLAZO 17.042.284 16.457.514
'

J II. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO «vvecvvereenenn cmses e 9.264.813 8.5323.470

l. Préstamos y otras deudas ...ceeeevees. fettedcenaneaaan 9.184.886 8.449.670

2. DEuda DOr iNtereSeS ...cueeeeerircannnenonees e 79.927 83.800

DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A CORTQ PLAZO 2.834.769 1.104.277

l. Peudas con empresas del Qrupo ........... fsseeanana - 2.240.360 1.030.056

2. Deudas con empresas asociadas ..... sraerraeana terreann ) 594.409 74.221

IV. ACREEDORES COMERCIALES .+ vivvenonccvoanenns trtarrerranana 3.296.033 5.524.026

1. Anticipos recibidos por pPedidOS ..vueveereesaecnncnnnn - 695.011

2. Deudas por compras o prestaciones de serviCios ....... 1.427.580 3.346.972

3. Deudas representadas por efectos & PAGAL wvevoevevnnnn. 1.868.4523 1.482.043

V. OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES .v.o.... traeeaaa ceseeannasasasn 1.128.202 908.920

1. Administraciones Piblicas ...... reanea e van s e 822.729 297.159

| 3. Otras deudas suvsucerevucenennaernnnenans rseseeanaa - 39.500 437,297

i 4. Remuneraciones pendientes de PAGO «.anvrsnasancencnnss 265,973 174.464
|

VI. PROVISIORES PARA OPERACIONES DE TRAFICO R R Y N 506.194 386.391
i

i VII. AJUSTES POR PERIODIFICACION +.vveuvvennne 12,273 : 430
]

TOTAL GENERAL (A+B+C+D+E) 35.0%8.94¢6 33.014.852




Gscarnova, S SZ

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31.12.93

{Miles de Pesetas})

DEBE DICBRE'93 DICBRE'$2 I
A) GASTOS |
|
1, REDUCN.EXISTENCIAS PDTOS.TERMINADOS Y EN CURSO DE FABRCN ... i 305.73¢0 292.913
%
2. APROVISIONAMIENTOS ..vuvvvecoanann Crreeeranenn Crerasseaarans i 28.412.320 27.387.657
a) Consumo de mercaderias ...veoveveanoesa fres s et eanaaan i 26.498B.574 25.417.137
b} Consumo de materias primas y otras materias consumibiles.. i 1.444.338 1.484.431
T) OLIOS JasStos eXLeIMO ...t c i i rrensrnaesanannannnosnnnss ? 469.408 486.089
[
3. GASTOS DE PERSONAL .......uvc.. tabr ey Wha s sesen s en 3.930.800 4.607.586 |
a) Sueldos, salarios y asimilados .....crevneceaaens e 3.087.758 3.607.633
b) Cargas 50Ciales .v.vevrevennnn e e s esams et 843.042 999.953
4. DOTACION PARA AMORTIZACIONES DE INMOVILIZADO ..... ttaaeaean 289.299 326.735
5. VARIACION DE LAS PROVISIONES DE TRAFICO ..veeveennonnn esaeas 252.190 88.960
b) Variacién de provisiones y pérdidas de cdtos. incob. .... 252.190 88.960
|
6. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION cu:itvavnunoann fesrrmesamEscaanana | £.004.683 5.189.847
a) Servicios exteriores .......... casseacnnaa Lt s s et 5.916.224 5.097.350
b) Tributos .......vauun Chereranaaan Cecesrsaas eetrananaans 88.459 92.4%7
I. BENEFICIOS DE EXPLOTACION ....... e aressasrsaasas . 552.800
J (Bl+B2+B3+B4-A1-A2-A3-Ad-A5~A6) I
i
7. GASTOS FINANCIEROS Y GASTOS ASIMILADOS cveevenasna Absratiaean 2,959.395 2.698,537
a) Por deudas conll empresas del grupo .icceeeessnccacsnaaanss - 36.367
b) Por deudas con empresas AS0CIAAS «cveeeerenrsonstnaranns 83.293
" C) Por deudas con terceros y gastos asimiladosS ..esvaeesvies 2.876.102 2.662.170
9. DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CAMBIO ....... Pttt evanraa ceaaennas 375.180 957.762
III. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS ........... 548.246
(AI+AII-BI-BII)
10. VARIACION DE LAS PROVISIONES DE INMOVILIZADO INMATERIAL,
MATERIAL Y CARTERA DE CONTROL vvvveeenevan Wrreranmnaesnannan 2.188.000 7.359
11. PERDIDAS PROC. INMOV.INMATERIAL, MATERIAL Y CTRA.CONTROL ... 688.228 188.066
13, GASTOS EXTRAORDINARIOS ...veevenceneas tadttenman cesesaaannna 1.257.,928 149.08%9
14. GASTOS Y PERDIDAS DE OTROS EJERCICIOS “rsrtsabcanamasess e na - 15.572
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS. s 0suurrcrosscocecaenses 2,386,212 257.755
(B9+B10+B11+B12+B13-A10-A11-A12-A13-Al14) |
|
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPURSTOS L | 1.726.838 806.001
{AITI+AIV-BIII-BIV} |
|
15. IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 4 eesevannserennnassancanns | 485.622 92.310
|
Vi. RESULTADO DEI, EJERCICIO ........ tevsecasanaaa fecas s nt s | 1.241.216 713.691
!
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31.12.93

{Miles de Pesetas)

| ;
I HABER DICBRE'93 ; DICBRE'92
B) INGRESOS ‘
l. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS vveveresncassanena P 39.076.412 : 38.441.493
a) Ventas ...... t ettt eeeneaaeiaaaaas 40.343.900 | 38.896.486
b) Prestaciones de SeIviCios ....u.u.iveeeeenennrnanerananna 771.236 | 1.001.5%02
¢} Devoluciones y rappels Sobre venbas ...eeeeeececannonsesa (2.038.724) ; [{1.456.495)
2. AUMENTO DE EXISTENCIAS DE PRODUCTOS TERMINADOS Y EN CURSO
DE FABRICACION i titviunnuunornoessancsnnnnnmennssanonnneness - -
4. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION o cvvuueinnnssonnnecaaanasasns 6.976 : 5.005
a) Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente ........ 6.976 i 5.005
i
PERDIDAS DE EXPLOTACION 111.634 I
I
INGRESOS DE PARTICIPACIONES EN CAPITAL +.cvecenveracansn 621.960 { 2.617.975
) En empresas del grupo ..c..eserrraniisancnnca 372.500 | 2.617.975
b) En empresas asociadas ........... ersensanaana fermerranne 249.352 | -
c) En empresas fuera del grupo ......... Cbbrareranes fereanan 108 ! -
&7 |
INGRESOS DE QTROS VALORES NEGOCIABLES Y DE CREDITOS DEL 1
ACTIVO INMOVILIZADO ........ Veesanan teeesnas e sesteseneans 3.858 | 4.525
) a) De enmpresas del grUDO . ssvuceeasernnsorstsssnnnennn PP 3.599 ! 4.525
C) De empresas fuera del grupoc ......... F . chaaaa s 259 -
7. OTROS INTERESES E INGRESOS ASIMILADOS .onusuvsnsvovanssn cenes 655,623 [ 409,206
|
w ) De empresas del grupo ........ P ceeransaa 196.189 | 86.736
b) De empresas asociadas .....eeieoeena. fesaasaasaassesadneen 1.203 | 12,316
C) OLIOS intereses ..i.i.iisiveceuneensnnanns Petiesanasana varane 458.2131 1 310.154
|
8. DIFERENCIAS POSITIVAS DE CAMBIO .vuuveveveean teaseemssnenans 1.505.394 ‘ 6€20.039
!
II. RESULTADOS FIRANCIEROS NEGATIVOS.......... sessesanssaan raa s 547.740 \ 4.554
{A7+A9+A9-B5-B6-B7-B8) ‘
III. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS aanessacssenneas s 659.374 |
(BI+BII-AI-AII) |
i
9. BENEFICIOS EN ENAJENACION DE INMOVILIZADO INMATERIAL, }
MATERIAL. Y CARTERA DE COHNTROL . .vueenvarcnsinssannmnonaeasnsnn 4.590.303 : 361.391
12. INGRESOS EXTRAORDINARICS L R T 1,930,065 | 256.450
i
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS ...voecunaas TR '
(A11+A13+A14-59—312)
V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS ........... vetesasaserinanna “ann
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ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Sociedad cuya denominacidon actual es Pescanova, 5.A., se
constituyd mediante Escritura Prudblica de fecha 23 de junio de
1960, bajo la forma juridica de S3Sociedad Andnima. Tiene como objeto
social la explotacidn industrial de todas las actividades relacionadas
con productos destinados al consumo humano o animal, incluso su
produccidn, transformacion, distribucion, comercializacion y
desarrollo de otras actividades complementarias o derivadas de 1la
principal, tanto de cardcter industrial como mercantil, asi como la

participacidén en empresas nacionales o extranjeras.

Desde esta perspectiva, pues, se viene dedicande a la actividad
extractiva pesquera, procesado y elaboracidon de los productos de la
pesca y otras materias nutritivas, su transporte, distribucién vy
comercializacidén. Participa, asimismo, en otras empresas afines, en el

ambito nacional e internacional.

Tiene su domicilio social en Riua José Fernandez Lépez s/n - Chapela

(Pontevedra).

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A) IMAGEN FIEL:

Los estados financieros se han preparado a partir de los registros
de contabilidad de la Sociedad cerrados a 31 de Diciembre de 1993 y
1992, llevados conforme a lo dispuesto en el Cédigo de Comercio,
Ley de Sociedades Andnimas v demds disposiciones legales vy

fiscales de aplicacidnm.

T
e
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Las normas de valoracion del Plan General de Contabilidad requieren
que se realicen correcciones valorativas de las participaciones en
capital de Empresas del Grupo y Asociadas cuando los valores
tedricos contables que correspondan a dichas participaciones,
corregidos en el importe de las plusvalias tdcitas existentes en el
momento de la adquisicidn y que subsistan en el momento del cierre
de las cuentas anuales y convertidos a pesetas aplicando el tipo de
cambio vigente en la fecha de cierre, sean inferiores a los valores
de coste de adquisicidn de las citadas inversiones. La sociedad no
ha aplicado esta norma de valoracidén en 1la wvaloracion de su
participacidn en Pesca Chile, $.A. y Pescamar Ltda., al considerar
que la depreciacidén resultante que se origina por las fuertes
devaluaciones sufridas por las monedas nacionales respectivas no
reflejaria la imagen fiel del valor de su inversidn dado que la

evolucidn de los fondos propios en moneda local ha sido positiva.

De no haberse tenido en cuenta lo contenido en el parrafo anterior,
el efecto econdmico habria sido un incremento de la provision para
depreciacidn de valores al 31 de Diciembre de 1992 por 559 millones
de pesetas para Pescamar Ltda. y por 229 millones de pesetas para

Pesca Chile, S.A.

Durante 1993 fue vendida, a otra sociedad dependiente, la totalidad
de la inversidn en Pescamar Ltda. Asimismo, y dada la evolucidmn
negativa de los fondos propios en moneda local en Pesca Chile,
S5.A., durante el ejercicio 1993, por aplicacidén el principio de
prudencia, la inversidn en dicha sociedad ha sido provisionada en

su totalidad.

A fin de no alterar la imagen fiel que debe presentar la cuenta de
Pérdidas y Ganancias de los resultados de las operaciones del
ejercicio, y dado que 1las sociedades que tributan en régimen
consolidado a efectos del Impuesto sobre Sociedades tienen el
acuerdo de no compensarse mutuamente los tedricos importes a cobrar
0 pagar entre ellas como consecuencia de su carga tributaria
individual, la Sociedad no ha registrado ni el ingreso ni el gasto
por el concepto de Impuesto sobre Sociedades, ni el gasto o ingreso

extraordinario a que daria lugar al 31 de Diciembre de 1992 y 1993,
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B)

c)

D)

E)

respectivamente, por el mismo importe, sin efecto en el resultado
del ejercicio, por un importe aproximado de 260 millones en 1992 vy

224 millones en 1993.

PRINCIPIOS CONTABLES:

El desarrollo contable se ajusta a los criterios contenidos en el
Cdodigo de Comercio, Ley de Sociedades Andnimas vy demds
disposiciones concordantes de aplicacién y a los principios
técnicos generalmente aceptados. Ne han existido razones
excepcionales que pudieran haber justificado 1la falta de
aplicacién de un principio contable obligatorio con incidencia en
el patrimonio, la situacidon financiera y los resultados, excepto

por lo indicado en el anterior punto A.

COMPARACION DE LA INFORMACION:

Los estados financieros de 1993 se presentan comparados con los del
ejercicio inmediatamente anterior, sin que para comparar la citada
informacién haya sido preciso modificar su estructura.

AGRUPACION DE PARTIDAS:

Las distintas partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias se presentan desagregadas en consonancia con la normativa
vigente, por lo que no se estima necesario presentar un especial
desglose de las mismas.

ELEMENTOS RECOGIDOS EN VARIAS PARTIDAS:

Cada elemento patrimonial estd recogido en una sola partida, que le

es especifica.



DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se propone la siguiente distribucién de los beneficios obtenidos en

el ejercicio de 1993:

Miles de Pesetas

1393 1992
BASES DE REPARTO
Pérdidas y Ganancias 1.241.216 713.691
DISTRIBUCION
a Reserva Legal 130.000 75.000
a Reservas Voluntarias 555.769 290. 444
a Dividendos 530.407 348.247
a Atenciones Estatutarias 25.040 -
TOTAL 1.241.216 713.691

Se distribuiran los dividendos a razdn de 90 pesetas brutas por accidn

(65 pesetas en 1992) para las acciones antiguas. Las acciones

nuevas

percibiran el dividendo a razén de 45 pesetas, de acuerdo con las

condiciones de la emisidn.

La fecha para el comienzo del pago de dividendos serd determinada en

la propia Junta General de Accionistas.

No han sido distribuidos dividendos a cuenta durante el ejercicio.

NORMAS DE VALORACION

La valoracién de los elementos integrantes de las distintas partidas

que figuran en las cuentas anuales se realiza conforme

a lo
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establecido en el Cédigo de Comercio v a lo especificamente dispuesto

en la Ley de Sociedades Andnimas.

A) INMOVILIZADO INMATERIAL:

A.1 Derechos sobre Bienes en Régimen de Arrendamiento Financiero

Su valoracién se realiza por el valor al contado del bien,
reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mds el

importe de la opcidn de compra.

A.2 Aplicaciones Informdticas

Valoradas al precio de adquisicidn.

Para ambos tipos de elementos, las amortizaciones se efectidan

en forma lineal, conforme a la vida 1util del bien.

B) INMOVILIZADO MATERIAL:

Los elementos al activo inmovilizado se wvaloran al precio de

adquisicidn o al costo de produccién, conforme a lo establecido en

el Codigo de Comercio, mds las actualizaciones autorizadas hasta el

31 de Diciembre de 1983.

Las amortizaciones o correcciones de valor del inmovilizado

material se han establecido en funcién de la vida dtil de los

}: bienes, atendiendo a la depreciacidn normal por su funcionamiento,
f~ZM - uso y disfrute, efectuindose el cdlculo por el método 1lineal
constante.

Los intereses y diferencias de cambio derivados de 1la adquisiciodn
de estos bienes, cuando existen, se clasifican como gastos
amortizables, que se imputan a resultados de acuerdo con criterios

analogos a los establecidos para los gastos de esta naturaleza.
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Los costos de ampliacidn, modernizacién y mejoras, se contabilizan
atribuyendo un mayor wvalor al inmovilizado cuando suponen un
aumento del rendimiento o de la capacidad de los elementos

instalados y, en su caso, el alargamiento de su vida util.

Cuando se trata de elementos de inmovilizado fabricados o
construidos por la propia empresa, su valoracidn resulta seguin las
normas usualmente aplicadas por la misma parz la determinacion de
costes en su proceso productivo, esto es, sumando al precio de
adquisicién de los materiales y materias consumibles, los costes
directamente imputables, mds wuna fraccion razonable de aquellos
otros costes que sélo son indirectamente imputables. Los elementos
adquiridos hasta fin de 1990 mediante arrendamiente financiero no
se capitalizan en el inmovilizado del balance de situacidn, sino

que se registran como gasto en el momento deil pago de las cuotas.

VALORES NEGOCIABLES Y OTRAS INVERSIONES FINANCIERAS ANALOGAS:

Los valores mobiliarios y participaciones se wvaloran, por regla
general, por su precio de adquisicién. No obstante, al haberse
acogido la Sociedad a io dispuesto en la Ley 9/1983, los valores
mobiliarios de renta variable y participaciones en moneda nacional
0 extranjera adquiridos con anterioridad al 12 de Enero de 1983, se
actualizaron de conformidad con la normativa aplicable. Si al
cierre del ejercicio el valor tedrico contable fuera menor de dicho
coste, se registra una provisién por la diferencia entre ambos

importes con el fin de registrar la oportuna correccién valorativa.

La conversiéon a moneda espafiola de valores mobiliarios vy
participaciones en moneda extranjera se practicd aplicando el
cambio oficial de la divisa a la fecha del balance a actualizar.
Estos criterios generales se aplican tanto para los valores e

inversiones a corto plazo como a largo plazo.
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D)

E)

F)

CREDITOS NO COMERCIALES:

Estan integrados, en su mayoria, por créditos concedidos a
sociedades participadas, clasificados en las Inmovilizaciones
Financieras como Créditos a Empresas del Grupo, atendiendo a su

vencimiento. Se valoran por su importe nominal.

Las "Cuentas a Cobrar a Administraciones Pdblicas" representan el
derecho reconocido a 1la Sociedad por el Tribunal Supremo de
Justicia a ser indemmizada por el Estado espanol por derechos
arancelarios indebidamente exigidos. Se valoran por el importe de
la cantidad reclamada, de acuerdo con la sentencia del 5 de Marzo

de 1993 de la Sala 32 de dicho Tribunal Supreme, mds sus intereses.

APORTACIONES NO DINERARIAS:

La participacidn ‘en el capital de otras sociedades adquiridas
mediante aportaciones mnoe dinerarias, se valoran al valor neto
contable de los elementos patrimoniales aportados a la sociedad,
sin considerar aquellas provisiones afectas que pudieran estar
contabilizadas, y con el limite mdximo del valor atribuido por 1la
sociedad receptora a los elementos patrimoniales aportados. Los
gastos inherentes a la operacidén son considerados como mayor valor

atribuible a la inversién.

Los elementos patrimoniales cedidos, asi como las amortizaciones y
provisiones constituidas se dan de baja por los respectivos valores

contables.

EXISTENCIAS:

Las existencias de materias primas, mercaderias y productos
teminados y/o en curso, se reflejan en el activo del balance en

funcién de su precio de adquisicién o de su coste de produccidn,
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G)

H)

1)

Cuando existen distintos precios de entrada, se identifican las
diferentes partidas por razon de su adquisicion, a efectos de

asignarles valores independientes.

Las existencias de materiales para consumo y reposicidn se reflejan

al coste promedio.

£1 valor contable de las existencias no excede de su valor de

mercado.

No se ha estimado necesario practicar correcciones valorativas

sobre las existencias.

OTROS INGRESOS A DISTRIBUIR:

Correspoenden a las diferencias surgidas en la adquisicién de
participaciones en el capital de sociedades mediante aportaciones
no dinerarias en las que el valor contable de los activos es
inferior a la de los pasivos. Se valoran por la diferencia entre el
valor neto contable de los pasivos y activos aportados, imputandose
a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la enajenaciocn

a terceros de la participacion adquirida.

OTRAS PROVISIONES:

No existen provisiones significativas para riesgos y gastos
destinadas a cubrir pérdidas o deudas probables o ciertas y que
estén indeterminadas en cuanto a su importe o en cuanto a la fecha

en que se produciran.

DEUDAS :

Son registradas por la Sociedad por su valor de reemtolso,
distinguiendo los plazos en funcién del vencimiento de las diversas

amortizaciones que se produzcan.
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J) IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS:

K)

L)

La Sociedad se halla acogida al régimen de tributacién sobre el
Beneficio Consolidado de 1los Grupos de Sociedades, de lo que
resulta que, por aplicacidén de la normativa al caso, se produce la
liquidacidén del Impuesto por el conjunto de los resultados de la
dominante y de las sociedades que al efecto conscolidan con ella,

segin se determina en el apartado 12,

TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRAN.JERA:

La conversidon en moneda nacional de los créditos vy débites
expresados en moneda extranjera se valoran, por regla general,
aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuarse la
correspondiente tramsaccidn. En particular, las deudas en moneda
extranjera a favor de terceros, derivadas de operaciones de
trafico, se valoran al tipo de cambio que se espera de probable
vigencia a la fecha de cancelacion, de conformidad con los
arbitrajes del seguro de cambic que en cada momento convenga

contratar a la Sociedad.

S$i al cierre del ejercicio surgieran diferencias significativas por
aplicacion del tipo de cambio wvigente a dicha fecha, las
diferencias netas mnegativas de cada grupo homogéneo de moneda se
imputan a resultados, mientras que las diferencias netas positivas
se registran en el pasivo del balance como "ingresos a distribuir

en varios ejercicios".

INGRESOS Y GASTOS:

La valoracién de las distintas partidas de ingresos y gastos que
figuran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, se realiza conforme a
los principios de contabilidad generalmente aceptados, observandose

en todo caso las reglas gque al efecto dispone el Cédigo de Comercio.
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5.

git 8

INMOVILIZADO INMATERIAL

5.

1

Derechos sobre Bienes en Régimen de Arrendamiento Financiero

Estd constituido por el equipo informdtico adquirido en régimen
de arrendamiento financiero mediante contratos establecidos en el
ejercicio 1991. El ndimero de cuotas establecidas para cada uno de
los tres contratos de que consta la operacidn es de 36,
habiéndose satisfecho hasta el 31.12.93, 35 cuotas para dos de
los contratos y 28 cuotas para el tercero de los mismos (23 y 16
respectivamente a 31.12.92). E1 compromiso pendiente de pago por
principal al 31.12.93 es de 19 millones de pesetas (102 a
31.12.92). Los valores de las opciones de compra ascienden a
1.245.000 pesetas (1.646.000 pesetas en el afio 1992). En el
presente ejercicio de 1993 dos empresas del Grupo, Frinova, S5.A.
y Frigodis, S.A., se han subrogado en una parte, aproximadamente
el 30 por 100 de los contratos de arrendamiento financiero,
pasando a disfrutar de los mismos derechos y obligaciones que

mantenia PESCANOVA, S.A.

El andlisis de los movimientos de las cuentas durante los dos

ultimos ejercicios ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Derechos Amortizacidn
sobre Bienes Acumulada
Saldo inicial 01.01.92 165.155 8.129
Aumentos - {16.516)
Disminuciones - -
Saldo final 31.12.92 165.155 (24.645)
Aumentos - (14.827)
Disminuciones 38.840 7.374
Saldo final 31.12.93 126.315 (32.098)
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5.2 Aplicaciones Informdticas

Constituidas por diversos programas informdticos adquiridos por

la empresa en el ejercicio 1993.

El andlisis del movimiento de las cuentas y de su amortizacidn

durante el ejercicio ha sido:

¥iles de Pesetas

Aplicaciones Amortizacidn

Informaticas Acumulada
Saldo inicial 01.01.93 - -
Aumentos 5.602 (216)

Disminuciones - -

% Saldo final 31.12.93 5.602 (216)
7

9

6. INMOVILIZADO MATERIAL

6.1. Analisis del movimiento de cada cuenta incluida en este epigrafe

y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, durante los

ejercicios 1992 y 1993.

it
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“iles de Tesetas

Terrenos y Instalacs. Otras Inst Anticipos e o
ro
Construc- Técnicas y Utillaje y Inmoviliza- L TOTAL
Inmoviliz.
ciones Maquinaria Mobiliario do en Curso
Saldo inicial 01.01.92 393.903 896.025 1.308.259 230.427 1.281.083 4,..7.397
Aumentos 18,377 84.669 219.250 277.680 471.317 1.070.493
Disminuciaones (71.510) (5.747) (76.929) (325.797) (750.277) (1.230.260)
Traspasos - 52.334 8.417 {88.094) 27.343
Saldo final 31.12.92 340.870 1.027.281 1.459,997 94.216 1.029.466 3.250.530
Aumentos 50.026 40.895 62.239 159,111 32.419 34r 50
Disminuciones (198.601) (1.033.201) (384,926) - (22.630) {1.€2:.158)
Traspasos - 22.129 - {22.129) - B
Saldo final 31.12.93 192.395 57.104 1.137.310 231.198 1.039.255 2.657.262
AMORTIZACIONES
Saldo inicial 01.01.92 189.685 667.914 745.018 - 717.093 2.322.711
Dotacion ejercicio 10.695 §9.170 128.556 - 11i.798 3.5.219
Trasp. Libertad Amort. 130 4.206 4.030 - 4.860 11225
Reduccidn por bajas (18.198}) (4.041) (35.531) - (479.078) (532.848)
Saldo final 31,12.92 182.313 727.249 843.073 - 354.673 2.107.308
Dotacion ejercicio 9.685 44,031 135.808 - 87 .046 27£.570
Trasp. Libertad Amort. 119 4,206 4,202 - a1 £.358
Reduccidn por bajas (94.097} {731.575) (296.248) - (r.21my  {1.12:.:37)
Saldo final 31.12.93 98.020 44,091 6865.835 - 440.533 1.26:.299
Informaciones sgbre el inmovilizado material:

* Las principal
elementos prag

las siguientes

e

.o

5 tasas

rticadas

para

de amortizacidén anual por grupos de

los ejercicios de 1993 y 1992 son
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- Terrenos y construcciones .............. et 3-67%
- Instalaciones técnicas v maquinaria ............. 10-257
- Otras instalaciones, utillaje y mobiliario ...... 6-8-10-257%

- Qtro inmovilizado .............. e eaae e 10-12,57%

*¥ E1 valor neto del inmovilizado material no afecto directamente
a la explotacidn ascendia a 59 millones de pesetas a la fecha

de cierre (114 millones en 1992}.

* No existen litigios, embargos y situaciones andalogas que

afecten a bienes del inmovilizado material.

* Agrupacioén de bienes del inmovilizado material totalmente

amortizados (miles de pesetas)

Miles de Pesetas
1992 1993 Dif?
{
Terrenos y Construcciones 37.873 37.873 -
Instalaciones Técnicas y Maquinaria 430.385 40.023 390.362
/ Otras Inst, Utillaje y Mobiliario 241.486 193.008 48.478
Otro Immovilizado 164.497 164.497 -
N
TOTAL 874.241 435.401 438.840

7. INVERSIONES FINANCIERAS

7.1. Analisis del movimiento de 1las cuentas de Inmovilizaciones
Financieras e Inversiones Financieras Temporales y de sus

correspondientes provisiones:
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INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

-18-

Miles de Pesetas

Participa Crédtios Particzs Cartera Depos.y
ciones Empresas Empresas Valores , Fianzas Provisiones
Creditos ]
E.Grupo  del Grupo L. P. Canstit
Saido inicial 01.01.92 5.559.569 571.022 1.6%8.3F 94,665 5.488 320.318
Entradas 1.150.619 89.067 - 33.993 B2.500 1.502 66.008
Aumentos por Traspasos 312.996 - - - - -
Salidas (1.127.976} - - (9.775) {473) {152.649)
Dismin. por Traspasos - (312.5996) - - - -
Saldo final a 31.12.82 5.895.608 349.093 1.668.3%r 118.883 B2.500 6.517 (223.678)
Entradas 4.540.389 - 160,00 627.335 432 2.188.000
Aumentos par Traspasos - - 241.L%0C - - -
Salidas (1.770.212)  (263.026) (881.223)  (580.3358) (B2.500) (4.122) {159.958)
Dismin. por Traspasos {241.400) - - - - -
Saldo final 31.12.93 8.424.385 86.067 1.218.%5 165.883 2.827 {2.251.680)
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
Miles de Pesetas
Ccréditos otros
E.Grupo Creéditos
Saldo inicial 01.01.92 28.120 -
Entradas 65.570 2.940
Aumentos por Traspasos - -
Salidas 6,951 -
Disminuciones por Traspasos - -
Saldo final 31.12.92 86.739 2.%40
Entradas - 5.817.801
Aumentos por Traspasos - -
Salidas 66.784 5.737.550
Disminuciones por Traspasos - -
Saldo final 31.12.93 19.955 83.191
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7.2.

Informacion sobre Sociedades Participadas

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y DIVIDENDOS RECIBIDOS

{Miles de Pesetas)

1953 1992
0ividendo Dividendo
[nversidn % Recibide Inversién % Recibida
Sea Harvest Corporation* - - - 1.206.999 50,00 612.876
frinova, S.A. 1.365.000 93,67 - 939,999 94,00 53.000
Newfishing Australia 1.091.023 75,00 - 641.024 50,93 -
Pescanova f. . of Namibia 686.370 93,99 - £683.558 99,99 55,497
Skeleton Coast Trawling 1.441.310 99,99 - 915.591 99,99 30.1G7
Pescanova France, S.A. 1.170.802 100,00 - 318.435 100,00 -
Novagroup Pty. Ltd. 312.628 92,50 - 301.12% 92,50 9.717
Sofitransa, S.A. 164.990 99,89 - 164.9%0 99,99 1.330.000
vefri, S.A. - - - 150.000 100,00 -
Diproco, $.4. 10.000 100,00 - 24,998 99,99 -
Boancva, S.A. 492.600 100,00 156.000 192.600 100,00 100.0CC
Pesquerias Belnova, S.A. 65.311 88,87 - 65.311 83,87 -
Candele, S.A. 443,745 100,00 18G.000 83.745 100,00 -
(hoy Pescanova Chapela, S.A.)
Boapesca, S.A. . 54.878 50,00 - 54.878 50,00 -
Austral fFisheries Pty. Ltd 42.003 50,00 - 42.003 50,00 -
Eiranova Fisheries [td, 34.222 99,99 - 34.222 99,99 -
Frumar Portugal, S.A. 81.865 99,94 - 20.228 100,00 -
Argengva, S.A. 115.549 100,00 - 15.549 100,00 422.2%
Hasenosa 11.259 50,00 2.500 11.259 50,00 2.000
Pescafresca, S.A. 10.000 100,00 - 10.000 100,00 -
Sea Harvest Namibia Pty. Ltd. 7.432 50,00 1.578 7.431 50,60 2.523
Pescancva [talia, S.R.C. 17.418 100,00 - 1.680 100,00 -
Bajamar Séptima, S.A. 575.000 95,83 - - - -
Frigodis, S.A. 49,580 99,80 40.000 9.980 99,80 -
Gesinor, S.L. 181.000 100,G0 - - _ -
TOTAL 8.424,13185 374.078 5.855.608 2.617.976

* Reclasificada en 1993 como Asociada

Durante el ejercicio 1993 se han efectuado aportaciones no
dinerarias a las sociedades CANDELE, S.A., mediante la aportacion
de determinadas instalaciones fabriles y pasivos bancarios vy
comerciales, y GESINOR, S.L., mediante la aportacion de la

participacién de PESCANOVA, S.A. en la empresa PESCAMAR LTDA.
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PARTICIPACION:S EN EMPRESAS ASOCIADAS Y DIVIDENDOS RECIBIDGS
{Miles de Pesetas)

1993 1932

DIVIDENDD DIVIDENDO

INVERSION % RECIBIDO INVERSION % RECIBIDQ
Pesca Chile, 2.4, 758.026 49,49 758.026 49,49 -
Pescamar Limilaza - - 670.790 43,00 -
Acuinova Gal-z 2, S.A. 219.259 47,03 269.990 42,85 -
Sea Harvest Cz-zoration* 241,400 10,00 247.774 - - -
TOTAL 1.718.685 247.774 1.698.806 -

CARTERA DE VALORES A LARGO PLAZO

Miles de Pesetas

INVERSION 1993 1992
Pharmamar 91.450 91.450
Frimercat 11.850 11.850
Real Club Celta 4.010 4.010
Friospain 3.855 3.855
Bonos I1.C.0. - 3.000
Cemasce 2.034 2.034
Soermar, S.A. 600 600
Oremape, S.A. 500 500
S.I.P.5.A. 1.282 1.282
I.G. Mercat del Peix 250 250
Mercabilbao 50 50
Mercamadrid 2 2
Pagaré B.C.A. 50.000 -
TOTAL 165.883 118.883
*

No existen valores mobiliarios y otras inversiones financieras

andlogas entregados o afectos a garantias.
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* No existen litigios, embargos y situaciones analogas que
afecten a los valores mobiliarios y otras inversiones

financieras.

* Ninguna de las acciones de las Sociedades enumeradas cotiza en

las Bolsas espanolas.

* La indicacidn segunda del articulo 200 de la Ley de Sociedades
Andnimas establece que podran omitirse determinadas menciones
relativas a Sociedades participadas cuando por su naturaleza
puedan acarrear graves perjuicios a las mismas. El Consejo de
Administracidén estima que los resultados de sus acciones
estratégicas en los ambitos nacional e internacional no deben
ser mostrados a sus competidores, por lo que ha decidido su no
publicacidn, tanto por 1992 como por 1993, al amparo de la

disposicion legal que asi lo contempla.

7.3. Otra informacion:

CREDITOS A EMPRESAS DEL GRUPO

Miles de Pesetas

Moneda de

.7 1993 1992 Vto. Instrumen.
T

“ Austral Fisheries - 260.026 - $ Austral.

Pescanova U.K. 86.067 89.067 1997 Libra Est.

TOTAL B86.067 349.093
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* Ninguno de los créditos concedidos se halla afecto a

garantias.

* No existen intereses qgue se hayan devengado y no hayan sido

cobrados.
* No existen litigios ni circunstancias semejantes que

afectan a la titularidad, disponibilidad o valoracidén de

los créditos.

8. EXISTENCIAS

- No existen compromisos significativos y firmes de compra y venta,

asi como contratos de futuro relativos a existencias.

- No existen limitaciones en 1la disponibilidad de las existencias

por garantias, pignoraciones, fianzas y otras razones andlogas.

- No existen litigios, reclamaciones o embargos que afecten a la

titularidad, disponibilidad o valoracién de las existencias.

L - Mediante escritura de 31.12.93, PESCANOVA, S.A. aportd como

g?{ ﬁ - "Traspaso de Rama de Actividad" determinados activos y pasivos a su
- participada CANDELE, S.A. (hoy Pescanova Chapela), entre los cuales
se encontraban existencias (productos terminados) por un total de

281 millones de pesetas.
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9. FONDOS PROPIOS

9.1 Andlisis del movimiento de

epigrafes de Capital y Reservas.

-23-

cuenta incluida en los

Miles de Pesetas

CAPITAL 1993 1992
Saldo en 12 de Enero 5.357.647 5.357.647
Ampliacién Capital 29.12.93 1.071.533 -

SALDO FINAL 6.429.180 5.357.647

Miles de Pesetas

PRIMA DE EMISION 1993 19962
Saldo en 12 de Enero 645.481 645,481
Aplicacion a Ampliacidn de

Capital 29.12.93 (645.481) -
SALDO FINAL - 645.481

Miles de Pesetas

RESERVAS LEGALES 1993 1992
Saldo en 1?2 de Enero 795.000 652.000
Dotacidén por distribucidn de

Beneficios ejercicio anterior 75.000 - - 143.000

SALDO FINAL

870.000 795.000
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Miles de Pesetas
OTRAS RESERVAS 1993 19932

Saldo en 12 de Enero 1.832.399 1.043.191

Dotacidn por Distribucion de
Beneficios del Ejercicio 290.444 B02.434

Aplicacidn a Ampliacién de
Capital 29.12.93 (426.052) -

Aplicacidn de Prov. Libertad
de Amortizacidn en el Ejercicio (8.557) (13.226)

SALDO FINAL 1.688.234 1.832.399

9.2 Informaciones sobre el capital y reservas:

~ E1 importe de capital nominal suscrito y desembolsado a 31 de
Diciembre de 1993 (5.357.647.000 misma fecha de 1992) es de
pesetas 6.429.180.000, representado por 6.429.180 acciones
emitidas al portador, con un valor nominal de mil pesetas

cada una.

Mediante escritura autorizada con fecha 29 de Diciembre de 1993
y llevando a cabo los acuerdo adoptados por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada con fecha 29
de Junio de 1993, en la que se acordd ampliar el capital en
tres tramos hasta la cantidad de 5.000 millones de pesetas, se
amplio el capital social en 1.071.533.000 pesetas (mil setenta
y un millones quinientas treinta y tres mil), mediante la
emisidén de 1.071.533 acciones de mil pesetas de valor nominal

cada una.

Dicha ampliacién se hace con carge a la cuenta de Prima de
Emisidn, respecto de 645.481.000 pesetas, y a la cuenta de

Reservas de Libre Disposicidn, respecto de 426.052.000 pesetas.
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- No existen partes de fundador, bonos de disfrute v

titulos o derechos similares.

- No existen circunstancias especificas que restrinjan la
disponibilidad de las reservas, excepto en lo que se
refiere a la constitucién y mantenimiento de las Reservas

Legales reguladas por la propia Ley de Sociedades Andnimas.

- Se hallan admitidas a cotizacidn oficial en las Bolsas de
Madrid y Bilbao un total 5.357.647 acciones, estando pendiente
de admisidén a cotizacidn las acciones correspondientes a la
ampliacidén de capital escriturada con fecha 29 de Diciembre de

1993.

10. OTRAS PROVISIONES

No existen provisiones significativas para riesgos y gastos en los

términes expresados en el punto 3-H).

11. DEUDAS NO COMERCIALES

- El desglose de las deudas con Entidades de Crédito, que el Plan

General Contable considera a corto plazo, es el siguiente:
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Miles de Pesetas

1993 1992
Préstamos y Créditos 6.423.718 5.956.781
Riesgo por Efectos 2.761.168 2.492.889
TOTAL 9.184.886 B8.449.670

Entre las deudas a corto plazo antes expresadas, se clasifican
lineas de crédito, disponibles contra documentos mercantiles
negociables, por valor de 2.325 millones de pesetas, no obstante
hallarse formalizadas en pdlizas contratadas por plazo indefinido.
Estan incluidos, ademds, préstamos y créditos de funcionamiento con
vencimiento inferior al ano, que para la Sociedad es prdctica

habitual su renovacién.
El cuadro de vencimientos, por anos, de las Deudas con Entidades de
Crédito que el Plan General Contable considera "a Largo Plazo" es

el siguiente:

Miles de Pesetas

ANOS DE VENCIMIENTO

1994 1995 1996 1937 1999 TOTAL
Ejercicio 1993
Préstamos y Créditos - 5.150.198 982.324 106.1%0 587.500 6.8B26.212
Ejercicio 1992
Préstamos y Créditos 6.191.200 588.600 282.300 106.000 7.168,100

Ninguna de las deudas expresadas lo es con garantia veal.



%ﬁm;z O,

7\

(

/ 12.

& 7 -27-

- Del total de deudas no comerciales hay 2.016 millones de pesetas
contratadas en moneda extranjera (délares americanos y
australianos). Al 31 de Diciembre de 1992 habia 595 millones de

pesetas (en ddlares americanos y libras esterlinas).

- El tipo medio de interés de las deudas no comerciales es del

11,52 por 100 (13,47 Z en 1992).

- El importe no dispuesto en lineas de descuento a 31.12.93, ascendia

a 1.800 millones de pesetas (1.900 millones a 31.12.92).

- E1 disponible en pdlizas de crédito al 31.12.93, ascendia a 4.000

millones de pesetas (4.769 millones a 31.12.92).

- Gastos financieros devengados y aun no pagados: 79.927 miles de

pesetas {(83.800 miles de pesetas a 31.12.92).

SITUACION FISCAL

La conciliacién del resultado contable, con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades de PESCANOVA, S.A. para el ejercicio

1993, es la siguiente:

Miles de Pesetas

1993 Aumentos Disminuciones

Beneficio Contable 1.241.216
Impuesto sobre Sociedades 485.622

Diferencias permanentes 755.000 284.000

Diferencias temporales - -

1.240.622 284.000 956.622

BASE IMPONIBLE (Resultado Fiscal) 2.197.838
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Miles de Pesetas

1962 Aumentos Disminuciones

Beneficio Contable 713.690
Impuesto sobre Sociedades 52.310 -

Diferencias permanentes 93.618 191.441

Diferencias temporales - -

185.928 191.441 (5.513)

BASE IMPONIBLE (Resultado Fiscal) 708.177

No se han calculado los importes correspondientes a impuestos
diferidos ni anticipados, dado que las diferencias temporales entre
los beneficios contables y fiscales, tanto en 1993 como de afos

anteriores, no son significativas.

La Sociedad se halla acogida al régimen de tributacidn del
beneficio consolidado de los Grupos de Sociedades, por lo que por
aplicacion de las bases imponibles de las distintas Sociedades que

en ella consolidan, resulta la siguiente liquidacidn:
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Miles de Pesetas

1993 _ 1992

BASES IMPONIBLES
PESCANOVA, S.A. 2.197.838 708.177
DIPROCO, S.A. {1.000) (118.847)
ACUINOVA, S.A. - o
FRIGODIS, S.A. 82,000 0
FRINOVA, 5.A. 10.000 114.462
PESCAFRESCA, S-.A. 0 17.525
BOANOVA, S.A. Q 0
SOFITRANSA, S.A. Q 1.111.769

SUMA DE BASES IMPONIBLES 2.288.838 1.833.086

Aumentos/Disminuciones a la Base Imponible

para eliminar Gastos/Ingresos entre el Grupo (204.000) {1.483.000)

Base Imponible Consolidada 2.084.634 350.086

CUOTA INTEGRA 35% 729.622 122.530

Deducciones

- Por doble Imposicién Intersocietaria

e Internacional (37.000) (93.009)

- Por Inversiones en Activos Fijos nuevos (173.000) (7.380)

- Por creacién de Empleo (34.000) (22.,141)

CUOTA INTEGRA AJUSTADA 485.622 0

Las disminuciones a 1la base imponible corresponden a dividendos

declarados durante el ejercicio por diversas Sociedades a favor de
PESCANOVA, S.A.

- No existen para la Sociedad incentivos fiscales aplicados durante
1993 vy 1992, tales como deducciones y desgravaciones a 1la

inversién y por creacidén de empleo ni pendientes de deducir.

//// - Existen compromisos de reinversiém por realizacién de plusvalias en
la enajenacion de activos fijos. El importe de los compromisos de
reinversidon pendientes ascienden a 883 millones de pesetas (853
millones én 1992), de los cuales 460 millones son a realizar antes

de finalizar 1994 y 423 millones antes de finales de 1996.
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Estan abiertos a inspeccion por parte de las autoridades
fiscales, los siguientes impuestos y ejercicios.
*Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas: 1989 1963
*Impuesto sobre el Valor Anadido: 1989 1993
*Impuesto sobre Sociedades: 1988 1993
*Impuesto sobre los Rendimientos del Capital
Mobiliario 1989 1993
*Rentas de Aduanas 1992 1993

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

Para préstamos de entidades de crédito , la Sociedad tiene

avales concedidos, al 31.12.93, por 11.354 millones de pesetas {15.869

millones al 31.12.92), de los cuales correspondian a Empresas del

Grupo y Asociadas 10.505 millones (10.804 millones a 31.12.92) y B49

millones a Otras Empresas (5.065 a 31.12.92).

INGRESOS Y GASTOS

Las principales transacciones: efectuadas con las

Grupo consistieron en:

Empresas del
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TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPQ Y ASOCIADAS

(Miles de Pesetas)

1993 1992

GRUPO ASOCIADAS GRUPO ASOCIADAS

compras 7.847.928 5.804.802 12.192.679 3.310.045

Ventas 3.139.442 49.727 2.802.114 630.435
Servicics recibidos 3.505.442 - 3562.533 -

Servicies prestados 118.407 331.705 253.455 78.122
Intereses abonadeos - 83,293 36.367 -

Intereses cargados 199.788 1.203 B6.736 12.316
Dividendos recibidos 374.078 247.774 2.617.976 -

Las transacciones efectuadas en moneda extranjera durante el ejercicio

fueron las siguientes:

Miles de Pesetas

1993 1992
Compras 15.352.492 17.021.182
Ventas 610.467 531.988
Servicios prestados 320.435 195.242
Servicios recibidos 16.932 120.094

.
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DESGLOSE DE LAS PARTIDAS DEL DEBE
DE LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS

Consumo de Mercaderias y Consumo de M.Primas

-32-

Miles de Pesetas

MERCADERIAS 1993 1992
Compras 24.580.394 28.470.416
Variacion Existencias 1.918.180 (3.053.279)
TOTAL - 26.498.574 25.417.137
Miles de Pesetas
M.PRIMAS v OTRAS MAT.CONSUMIBLES 1993 1992
Compras 1.326.090 1.436.402
Variacion Existencias 118.248 48.029
TOTAL 1.444.338 1.484.431

Variacion de Provisiones y Pérdidas de Crédito Incobrables

Miles de Pesetas

1993 1992

Salde a 12 de Enero 603.873 508.913

Otros movimientos 4,269 6.000
Dotacion Prov.Trafico 281.700 91.391
Otras dotaciones - 1.773
Cobros saldos dotados {29.510) (4.204)

Total Variacion 252.190 88.960

860.332 603.873
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- La distribucion del importe neto de 1la cifra de negocios
correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad,

es la siguiente:

(Miles de Pesetas)

1993 1992
MERCADO MERCADC MERCADO MERCADO
NACIONAL EXTRANJERC NAC IQONAL EXTRANJERO
Venta Mercaderias
y Ptos. Terminados 35.756.708 4.587.192 35.370.966 3.525.520
Devoluciones (472.916) {11.566) (308.600) {30.281)
Rappel ({1.554.242) - (1.117.614) -
Ventas de servicios 3G8.068 463.168 359.168 642.334
CIFRA NEGOCIC NETA 34.037.618 5.038.794 34.303.920 4.137.573

- Plantilla media de personal por categorias:

Miles de Pesetas

1993 1992

Personal Oficinas 248 271
Tierra 93 118

Seccidn Industrial 358 368

Flota 69 71
Delegaciones 364 571

TOTAL 1.132 1.399

- Las partidas mdas significativas incluidas dentro del epigrafe de

resultados extraordinarios, son las siguientes:
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Miles de Pesetas

1993 1992
Reduccidn de Capital para reinteqgro del
Patrimonio neto en Scdes. Participadas {350.349) (175.000}
Dotaciones para depreciacidén de la
Cartera de Control (2.188.000) -
Beneficio en Venta de Bugues 228.000 -
Reclamacién Derechos Arancelarios 1.600.000 -
Otros Beneficios en Bajas de Inmovilizado - 348.325
Indemnizaciones y Restituciones Varias 4.563 256.450
Variaciones Provisién Depreciacién Cartera Control - 7.359
Gastos para adaptacidén de Estructura Empresa (114.723} (146.489)
Beneficio Venta Immovilizado Financiero 4.088.525 -
Publicidad {221.660) -
Investigacidén Grupo (660,144) -

15. OTRA INFORMACION

Las percepciones devengadas en el «curso del ejercicio por los

miembros del o6rgano de Administraciodn se componen de:

Miles de Pesetas

1993 1992
Sueldos 36.541 27.853
Dietas - 200
Remuneraciones 17.500 17.500
/— No existen anticipos o créditos concedidos al conjunto de miembros del
s

. Organo de Administracidn.

L.a Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y
de seguros de vida respecto de los miembros antiguos y actuales

del drgano de Administracidn.
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16.

La Sociedad realizd operaciones de "factoring"” por saldos de cuentas
a cobrar por 2.500 millones de pesetas que rebajan las cuentas de
Clientes por ventas y prestaciones de servicios, la misma cifra que en

1992,

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No se ha producido ningin hecho relevante con posterioridad al cierre

de las cuentas anuales y que pudiera afectar a su contenido
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INFORME DE GESTION

N y Las economia desarrolladas se debatierom en 1993 entre la persistencia de
la recesidén o estancamiento en los paises europeos industrializados y
. Japén, y la confirmacidn de la recuperacién en Estados Unidos de América

y Reino Unido, principalmente.
En conjunto, la actividad recesiva en los paises de la Unién Europea (si
exceptuamos el Reino Unido), motivado en buena medida por la debilidad de
las demandas internas, ha propiciado el crecimiento del desempleo, en

especial hacia la finalizacién del afo, en tanto que las tasas de

inflacién se han mantenido en niveles relativamente bajos, favorecido

esto dltimo por una cierta moderacién en el crecimiento de los salarios.
L Las previsiones para 1994 vaticinan una cierta recuperacién de la

economia, sobre todo en el segundo semestre.

- El comportamiento de la economia espafiola en 1993 ha sido similar a la de
otros paises europeos, esto es, el afio pasado fue profundamente recesivo,
particularmente en el primer semestre, atisbandose, para la dltima parte

del afio, ligeros sintomas de reactivacion.

El producte interior bruto registrd una tasa de variacién negativa
-f: cercana al 1 por 100, en tanto que la demanda se desplomaba en un 3 por

lfiLu 100, aproximadamente.

El retroceso del empleo fue notable, sobre todo al principiar el afo, en
tanto que los =salarios mantuvieron tasas de aumento de cierta
consideracién, 'que fueron suavizando su crecimiento en el transcurso del

ailo.
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La inflacidn experimenté una cierta mejoria, habiendo registrado el
indice de precios al consumo un crecimiento medio anual de 4,6 por 100
para el afio considerado, si bien este dato debe ser tomado con precauciodn
al haberse introducido en este ultimo afio una modificacidén en la base de

calculo con respecto al afio anterior.

La depreciacién del tipo de cambio favorecid, de mode importante, la
actividad de las empresas exportadoras, que asi vieron mejorada su

competitividad.

En consonancia con la tendencia general en los demds paises al descenso
en los tipos de interés en los mercados financieros, el tipo oficial
experimenté una rebaja significativa de 4,75 puntos, no descartandose

nuevos recortes.

El indice general de la Bolsa de Madrid experimenté una mejora notable en
1993, siendo el indicador al cierre 322,7 con una subida de 108,52 puntos
sobre el del aflo anterior. Es opinidén de los expertos que del andlisis de
la Bolsa espaficla, en comparacion com las principales, aquélla resulta
ser la que mejor comportamiento ha tenido en el afo bursatil, que se

puede calificar de excelente.

En PESCANOVA, conforme transcurria el primer trimestre del afio, se
iniciaba la inversién de la situacidén de atonia existente al cierre del
afio anterior, que tenia su prolongacién en los inicios de 1993, en que
persistia el acusado descenso de la actividad econdmica. Comenzaba a

observarse ya una intensificacidén en las cifras de produccién y ventas.

Sobrepasada la mitad del afio, se constataba una reaccién positiva en el
mercado de la alimentacidn, lo que, unido a la disminucién de los tipos
de interés, presagiaba la recuperacién de las ventas de productos de

primera necesidad.
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En la ultima parte del afio, aquella reaccion favorable de los mercados
permitié a PESCANOVA consolidar su destacada posicién en el mercado
marquista, pese a la dura competencia por la conquista del mercado
nacional, hasta alcanzar el 23,1 por 100 de participacién y reforzar,
ademds, notablemente el aumento de penetracion en los mercados de

Portugal, Francia e Italia.

En materia de politica de inversiones, la Sociedad decidi¢ desprenderse
de algunos de sus activos en el extranjero, con el fin de intensificar la
presencia de la misma en los mercados europeos. Con este motivo,
PESCANOVA, que participaba en el 50 por 100 de SEA HARVEST CORPORATION,
domiciliada en la Republica de Surdafrica, redujo su participacién en ello

a s6lo el 10 por 100.

Como parte del plan de inversiones, se finalizdé y puso en marcha la nueva
fibrica de pizzas en Arteixo (La Corufia), para la que se conté con
importante incentivacién por parte de la Xunta de Galicia. Del mismo
modo, entrdé en funcionamiento la moderna planta de procesado de pescado

en Namibia.

A finales de ano, se segregd de la Sociedad la factoria de Chapela para
constituir una unidad productiva con gestién auténoma. La operacién se
llevé a efecto bajo la férmula de aportacién no dineraria de rama de
actividad, al amparo de la Ley 29/1991 de 16 de Diciembre. La unidad
segregada, que gird inicialmente bajo la denominacidén social de CANDELE,

S.A., se denomina ahora PESCANOVA CHAPELA, S.A.

Mediante escritura autorizada con fecha 29 de Diciembre de 1993 vy
llevando a cabo los acuerdo adoptados por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la Sociedad, celebrada con fecha 29 de Junio de 1993, , se
amplié el capital social en 1.071.533.000 pesetas (mil setenta y un
millones quinientas treinta y tres mil), mediante la emisién de 1.071.533

acciones de mil pesetas de valor nominal cada una.
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Dicha ampliacién se hace con cargo a la cuenta de Prima de Emisidn,
respecto de 645.481.000 pesetas, y a la cuenta de Reservas de Libre

Disposicion, respecto de 426.052.000 pesetas.

El importe neto de la cifra de negocios por ventas y prestaciones de
servicios se elevd en 1993 a 39.076 millones de pesetas, lo que viene a
representar el 1,65 por 100 de incremento con respecto a lo realizado en

el ejercicio anterior.

Se generaron 1.530 millones de pesetas en recursos netos. Aplicadas las
pertinentes dotaciones a la amortizacion de los valores del
inmovilizado, el beneficic neto, después de impuestos, se situd en 1.241

millones de pesetas, frente a 713 en 1992.

Las reservas totales de la Sociedad sumaban 2.558 millones de pesetas,
luego de haberse dotado con 365 millones de pesetas como consecuencia del
acuerdo de distribucién de beneficios adoptado por la Junta General de
Accionistas en que fueron aprobadas las cuentas de 1992, y aplicado 1.071

millones como consecuencia de la ampliacidén de capital llevada a cabo.

El capital social estd compuesto por 6.429.180 acciones de 1.000 pesetas
de valor nominal cada wuna, todas ellas admitidas a cotizacidén oficial
en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao. Su cotizacién media en el

tltimo trimestre del aio fue del 135,5 por 100.

La Sociedad no posee acciones propias. No se ha producido ningin hecho
relevante con posterioridad al cierre de las cuentas anuales y que

pudiera afectar a su contenido.

Las cuentas anuales que han quedado presentadas, constituyen un conjunto
suficientemente informativo de la evolucidn econtmica y financiera de la

Sociedad por el ejercicio de 1993 y su comparacidn con el afo anterior.
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Los Administradores de PESCANOVA, S.A. han formulado las Cuentas Anuales

e Informe de Gestidén con fecha 8 de Marzo de 1994.

(No firma por hallarse
ausente de Espana)

MANUEL FERNANDEZ DE SOUSA-FARO HANS E. XRAMER
Presidente

{No firmma por hallarse
ausente de Espafna)

ALFONSO PAZ-A?bRADE RODRIGUEZ WILLIAM H. NEATE

Gl A S (0]

JOSE M* FERNANDEZ DE SOUSA-FARO JOSE GONZALEZ ROBATTO
(No firma por hallarse {No firma por hallarse
ausente de Espaia) ausente de Espana)

FERNANDO FERNANDEZ DE SOUSA-FARO ROBERT WILLIAMS
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PESCANOVA, S.A. Y SOCIEDADES DEL GRUPO
Cuentas Anuales Consolidadas
al 31 de diciembre de 1993 y 1992 e
Informe de Gestién Consolidado de 1993
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
PESCANOVA, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Pescanova, S.A. y
Sociedades del Grupo, que comprenden el balance de situacidén consolidado al
31 de diciembre de 1993 y 1992, las cuentas de pérdidas y ganancias y la
memoria consolidada correspondiente a los ejercicios anuales terminades en
dichas fecha, cuya preparacién y contenido son responsabilidad de 1los
administradores de PESCANOVA, S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacidén de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacidén, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. Comc se indica en la nota 3 de la memoria, en la elaboracién de las
cuentas anuales consclidadas adjuntas leos administradores de Pescanova, S.A.
han aplicado un criterio para el cdleulo de las diferencias de primera
consolidacioén de las empresas extranjeras y para la valoracién por puesta en
equivalencia de las inversiones en sociedades asociadas, con el que estamos
de acuerdo, diferente al descrito en la normativa de formulacién de cuentas
anuales contenida en el Real Decreto 1815/1991 con el fin de respetar la
imagen fiel que las cuentas anuales deben presentar de la situacién
patrimonial y financiera del Grupo, asi como de los resultados consolidados.

3. En la memoria adjunta no se desglosa la informacién relativa a la
aportacién de cada sociedad del grupo a las reservas consclidadas y los
resultados consolidados, dado que los administradores de Pescanova, S.A. se
han acogido a la indicacion 2* del articulo 200 de la Ley de Sociedades
Andnimas, por considerar que la localizacién y bondad econdmica de los
recursos pesqueros constituye una informacidén de alto valor estratégico que
no debe ser publicada y dada a conocer a sus competidores, por los graves
perjuicios que podria acarrear para las sociedades referidas y el grupo
consolidado.

& Domicilio Social Plaza Pahlo Rue Picasso, wa
inseata en el Rost n7 1 de saadng, Hoan 857 690 Falig dd, lom.
G 3, Caeneaal 8130 de la seccion 3% en el REA Y en el Regisira un
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4, En nuestra opinidn, excepto por la falta de informacion irncicada en el
parrafo 3 anterior, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en
todos los aspectos significatives, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacidn financiera consolidada de Pescanova, S.A. y de Sociedadss del Grupo
al 31 de diciembre de 1993 y 1992 y los resultados consolidados de sus
operaciones durante los ejercicios anuales terminados en dichzs fechas v
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacidn vy
comprensién adecuada de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.

5. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 19%3, contiene
las explicaciones que los administradores de Pescanova, S.A. consideran
oportunos sobre la situacién del Grupo, la evolucion de sus negocios v sobre
otros asuntos, y mno forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacidn contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 1993. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revisién de informacidén distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad,

ERNST & YOUNG

‘Lacd jt/a«%

Ricardo de Jorge isensi

Vigo, 25 de marzo de 1994
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GRUPO PESCANOVA

MEMORIA CONSOLIDADA 1993
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MEMORIA

SOCIEDADES DEPENDIENTES

La identificacién de las Sociedades dependientes incluidas en

consolidacidén es la siguiente:

FRINOVA, S.A. - Pol.Ind. Las G#ndaras - PORRINO - ESFiNA

BOAROVA, S.A. - Rda José Fernmindez Lépez - CHAPELA-VIGO-ESPARA

EIRANOVA FISHING LIMITED - Dinish Island-Castletownbera-CORK-IRLANDA
PESQUERIAS BELNOVA, S.A. - Av. Convenciém, 1.511 - MONTEVIDEO-URUGUAY
PESCAFRESCA, S.A. - Av. Beiramar, 49-VIGO-ESPANA

AFRIPESCA, S.A. - Autopista Aeropuerto-MALABO-GUINEA ECUATORIAL
PESCANOVA F.I. OF NAMIBIA (Pty) Ltd. - Metje Behmnsen 3dg-WINDHOEK-NAMIBIA
NOVAGROUP (PTY) LTD. - Nasicnale Pers Sentrum-FORESSECRE-CAPE TOWN-R.S.A.
PESCANOVA U.K.LTD.- High Street/{Conon Bridge/Ross Shire IV7 BHD-SCOTLAND
PESCAROVA FRANCE, S.A. - 151 Cours Cafarelli-14125 MCSDEVILLE-CEDEX-FRANCIA
PESCANOVA LDA.- Docapesca de Pedrougos - LISBCA

DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS CONGELADOS, S.A. - Serranc,27- MADRID-ESPANA
SOFITBANSA, 3.A. - Biia José Fernéndez Lépez - CHAPELA-VIGO-ESPANA
ARGENOVA, S.A. - Av. Belgrano, 920-924-BUENOS AIRES-REP.ARGENTINA
PESCANOVA ITALIA, S.R.L. - Via Independenza, 42-BOLONIA-ITALIA

SKELETON COAST TRAWLING (PTY) LTD. - Metje Behnsen Bdg.- WINDHOEK-NAMIBTA
PESCANOVA CHAPELA, S.A.-Rda J.Fdez.Lépez s/n-CHAPELA-VIGO-ESPANA
BREWFISHING AUSTRALIA PTY.LTD. - Mount Eawthorn-6016 PERTH-AUSTRALIA
FRIGODIS, S.A. - Jacinto Benavente,l18-2¢ VIGO-ESPANA

BAJAMAR SEPTIMA,S.A..- Pol.Ind.Sabén parcela 13-POL.AXTEIXO-CORUNA
GESINOR, S.L..- Gran Via, 116-7% A-VIGO

la

El importe de la participacidén y el porcentaje nominal de su capi-

tal poseido por las Sociedades del Grupc, precisande la Sociedad

titular de 1la participacidén asi como actividades realizadas

dichas Sociedades dependientes se detallan a continuacidn:

por
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El ejercicio econdmico y la fecha de clerre de las dltimas cuentas
anuales coincide con el afio natural y el 31 de Diciembre respectiva-

mente, para todas las sociedades dependientes del Grupo.

SOCIEDADES ASOCIADAS Y MULTIGRUPO

La identificacidn de las sociedades asociadas y multigrupo es la

gsiguiente:

SOCIEDADES ASCCIADAS

SEA HARVEST CORPORATION LID. - Fleetway House - FORESSHORE - CAPE TOWN- R.S5.A.
PESCACHILE, S.A. - Estado, 10 - SANTIAGO - CHILE

PESCAMAR LIMITADA - Ria Joaquim Lapa - MAPUTO - MOZAMBIQUE

ACUTROVA GALICIA, S.A.- José Fernéindez Lopez - CHAPELA - VIGO - ESPANA
ZELTIA, S.A. - Colén, 26-12 - VIGO - ESPANA

SOCIEDADES MULTIGRUEPQ

BOAPESCA, S.A.- Primo de Rivera - LA CORUNA - ESPANA

HARIRAS Y SEMOLAS DEL NOROESTE, S.A.- Pol.Ind. Las Gandaras - PORRINO - ESPARA
SEA BARVEST CORPORATION OF NAMIBIA (PTY) LTD.- SALDANHA BAY 7395 - R.S.A.
AUSTRAL FISHERIES PTY. LTD.- Osborne Park - PERTH - AUSTRALIA

Para las Sociedades multigrupo se aplica el sistema de consolida-

cidén por integracidén proporcional.

Las personas o entidades gque gestionan conjuntamente con el Grupo

las distintas sociedades multigrupo son las siguientes:

Grupo Lopez Merallo ....... Boapesca, S5.A.

Grupo Valcarce ............ Harinas y Semolas del Noroeste, 5.A.
Kailis & France ........... Austral Fisheries

ICS Group ...vvcvevvv-vr... Sea Harvest Namibia

El importe de la participacién y el porcentaje de su capital posei-
do por las Sociedades del Grupo, precisando la Sociedad titular de
la participacién asi como las actividades realizadas por dichas

Sociedades se detallan a continuaciodn:
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BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a)

Imagen fiel:

Los estados financieros consolidacdos se han preparado a partir
de los registros de contabilidad de las Sociedades que lo inte-
gran cerrades a 31 de diciembre de 1993 y 1992 llevados confor-
me a las disposiciones legales y fiscales vigentes. Se ha apli-
cado el sistema de consolidacidén por integracidan global a todas
aquellas sociedades dependientes en cuyo capital se participa
directa o indirectamente en mds del 50 por cien; el sistema de
consolidacién por integracidén proporcional a todas aquellas
sociedades multigrupo en cuyo capital se participa en un 50 por
cien y el sistema de consclidacién por puesta en equivalencia
en aquellas sociedades asociadas en cuyo capital se participa
en un porcentaje igual o superior al 20 por cien, no incluidas
en los desgloses anteriores y en las que se participa en mds

del 3 por cien y cotizan en algin Mercado de Valores.

De conformidad con la normativa aplicable, se ha considerado
que la fecha de primera consolidacién es la del comienzo del
primer ejercicio en gque el Grupo ha formulade cuentas consolida-

das, esto es, el 12 de enero de 1991.

No habiendo sido posible efectuar la valoracidn de los activos
en moneda extranjera emn su coste histérico en pesetas, y debido
a la disparidad de monedas que las Sociedades del grupc tienen
que emplear, con el fin de reflejar la mejor imagen fiel que
las cuentas anuales deben presentar de la situacién patrimonial
y financiera del grupo, asi como de sus resultados consolida-
dos, el cdlculo del Fondo de Comercio de consolidacidn referen-
te a las sociedades dependientes extranjeras, se ha realizado
considerando que las diferencias negativas de conversidn origi-
nadas como consecuencia de la conversidén a pesetas de los acti-
vos y pasivos nominados en moneda extranjera aplicando los
tipos de cambio de cierre del 1 de enero de 1991, que ascendian
a 835 millones de pesetas (1.607) para las Sociedades consolida-
das por el método de integracidén global y 1.409 millones de

pesetas (1.106) para las sociedades puestas en equivalencia,
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corresponden a un mayor valor del Immovilizado Material y Finan-
ciero. La variacidén producida en 1.993 se debe a la venta par-

cial del inmovilizado Financiero.

De acuerdo con la normetiva aplicable, la Sociedad ha amortiza-
do durante el ejercicic 1993 estas partidas en un importe apro-
ximado de 154 millones de Pesetas (190 millones en 1992) que se
incluyen como gasto en la cuenta de Pérdidas y Ganancias conso-

lidada adjunta.

No han existido otras razones excepcionales por las que, para
mostrar la imagen fiel, no se han aplicado disposiciones lega-
les en materia contabl: que pudieran haber influido sobre el

patrimonio, la situaciés financiera y los resultados del Grupo.

Principios contables:

No han existido razones excepcionales que pudieran haber justi-
ficado la falta de aplicacién de un principio contable obligato-
rio con incidencia en =1 patrimonio, la situacién financiera y
los resultados del Grupo excepto por lo indicado en el apartado

anterior.

Comparacidén de la informacidn:

Los estados financieros consolidados de 1993 se presentan compa-
rados con los del ejercicio anterior. Ne existen razones dque
justifiquen la modificacién de la estructura del balance y de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas del ejercicio
anterior. Las cifras correspondientes a 1.992 se muestran entre
paréntesis a continuacién de las correspondientes a 1.993 salvo

indicacidn contraria.

Todos los datos se muestran en miles de Pesetas, salvo indica-

cidn contraria.
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En el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993 se han
producido cambios en el perimetro de la consolidacidén motivados
principalmente por la toma de participacidn en nuevas compafii-
as, la venta total o parcial o la liquidacidén de otras no opera-

tivas. Son las siguientes:

SEA HARVEST CORP. (PTY) LTD.-Fleetway House-Cape Town-R.S.A.
KENTONVALE PTY.LTD. - 14, Neil Street - Osborme Park- W. Australia
ATLANTIC TRAWLING - Foresshore - Cape Town B0O1 - R.S5.A.

GARDEN ROUTE OYSTER - Foresshore - Cape Town 8001 - R.S.A.

BARVEST DAWN - Foresshore - Cape Town 8001 - R.S.A

HARLUS FISHING - Foresshore - Cape Town B0OLl - R.S.A.

KYSNA OYSTER - Foresshore - Cape Town 8001 - R.S.A.

THE COPPER KETTLE KITCHEN - Foresshore - Cape Town 8001 - R.S5.A.
MARIETTE FISHING CO. LTD. - Foresshore - Cape Town 8001 - R.S5.A.
ZELTIA, S.A. - Colén, 26 - Vige - Espaifla

AGUTROVA ANDALUCIA, S.A. - Finca El Dique - Ayamonte - Huelva - Espaiia
GESINOR, S.L. - Gran Via, 116 - 7% A - Vigo - Espafia

SEAVIEW TRADING - 37 Fitzroy Rd. - Stanley - Islas Malvinas
BOARGEN, S.A..- Avda. Belgranoc 920-924-Buenos Aires-Rep.Argentina

En su conjunto, el efecto global que tal variacién ha producido
sobre el patrimonio, la situacidén financiera y los resultados
del grupo consolidado en el ejercicio corriente respecto al
precedente ha sido significativo, como se observa en la nota

21.

NORMAS DE VALORACION

La valoracién de los elementos integrantes de las distintas parti-
das que figuran en las cuentas anuales consolidadas se realiza
conforme a lo establecido en el cédigo de comercio y a lo dispuesto
en la Ley de Sociedades Andnimas y el Real Decreto sobre las normas

para formulacién de las cuentas anuales consolidadas.
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Fondo de comercio de consolidacidn:

Se ha calculado mediante la diferencia positiva entre el valor
contable de la participacién de Pescanova en el capital de la
Sociedad dependiente y el valor de la parte proporcional de los
fondos propios de tal sociedad atribuible a dicha participacidn
en la fecha de su primera consolidacidn, minorada en el importe
de las revalorizaciones de activos realizadas en la medida de

lo posible y sin sobrepasar el valor de mercado de los mismos.

Se amortiza sistemdticamente en un periodo de 10 afios en el que

se espera contribuyan a la generaciodn de ingresos.

Diferencia negativa de consolidacidn:

Se ha calculado mediante la diferencia negativa entre el valor
contable de la participacidén de Pescanova en el capital de la
Sociedad dependiente y el valor de la parte proporcional de fon-
dos propios de tal sociedad, atribuible a dicha participacioén
en la fecha de su primera consolidacién, posterior al 1 de

Enero de 1991.

Transacciones entre Sociedades incluidas en el perimetro de la

consolidacion:

Todas las transacciones significativas entre Sociedades inclui-
das en el perimetro de la consolidacién, con incidencia en los
resultados han sido eliminadas en su integridad, como lo han
sido los créditos y débitos reciprocos entre Sociedades Dominan-
te y dependientes. Los saldos con las Sociedades asociadas, y
los saldos proporcionales de las Sociedades multigrupo, una vez

eliminado el impacto en resultados, se mantienen.



d)

- 11 -

Homogeneizacién de partidas de las cuentas individuales de las

Sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacidn:

Se ha producido la homogeneizacidén del titulo siguiendo los
criterios que aplica la Sociedad Dominante en sus cuentas anua-
les que coinciden con los que dimanan del Cédigo de Comercio y

la Ley de Sociedades Andnimas.

Conversién de cuentas anuales de Sociedades extranjeras inclui-

das en el perimetro de la consolidacidn:

Se ha aplicado el método del tipo de cambio de clerre en su
integridad, inscribiendo las diferencias de conversidn surgidas
durante el ejercicio en 1la partida Diferencias de Conversion

que forma parte de los Fondos Propios del Balance.
Gastos de establecimiento:

Se registran por su coste histérico y se amortizan con arregleo
a las disposiciones legales en vigor en un plazo que varia

entre cero y cinco afios. Se presentan netos de amortizaciones.
Inmovilizado inmaterial:

Se registran por su coste histérico y se amortizan con arreglo
a las disposiciones legales en vigor, presentdndose el saldo

amortizado separadamente del coste histérico.

Algunos gastos de investigacién y desarrollo se activan por los

importes incurridos y se amortizan en un plazo de cinco afios.

Las licencias y cuotas de pesca se registran por su coste histé-
rico. Se determina cada afic su valor real de mercado, muy supe-
rior al valor histérico y por tanto se considera innecesaria su

amortizacidén que distorsionaria la imagen fiel.

Los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financie-

ro se presentan por el valor de contado de los mismos.
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Inmovilizado material:

Los elementos del inmovilizado material se valoranm al precio de
adquisicién o al costo de produccidn, conforme a lo establecido
en el Cdédigo de Comercio, mds algunas actualizaciones legales
autorizadas en los respectivos paises, incrementado, en el
proceso de consolidacién, por los fondos de comercio imputables
a revelorizaciones efectivas del imnmovilizado material de las
filiales, en el momento de realizar la primera consolidacidn de

éstas.

Las zTmortizaciones o correcciones de valer del inmovilizado
materizl se han establecido en funcidén de la vida Gtil de 1los
bienes, atendiendo a la depreciacidén normal por su funcionamien-
to, uso y disfrute, efectuandose el cdlculo por el método line-

al constante.

Algunos intereses y diferencias de cambio derivados de 1la adqui-
sicion de estos bienes y previos a su puesta en funcionamiento,
cuando existen, se activan imputdndose a resultados de acuerdo
con criterios andlogos a los establecidos en la amortizacién de

los bienes citados.

Log costos de ampliacién, modernizacién y mejoras, se contabili-
zan atribuyendo un mayor valor al inmovilizado cuando suponen
un aumento del rendimiento o de la capacidad de los elementos
instalados, reconsiderdndose en su caso la vida dtil delos

mismos.

Cuando se trata de elementos de inmovilizado fabricados o cons-
truides por la propia empresa, su valoracidn resulta seguin las
normas usualmente aplicadas por la misma para la determinaciodn
de costes en su proceso productivo, esto es, sumando al precio
de adquisicién de los materiales y materias consumibles, los
costes directamente imputables, mds una fraccidén razonable de

aquellos otros costes que sdlo son indirectamente imputables.

No existen partidas significativas del inmovilizado material

que figuren en el activo por una cantidad fija.
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Valores mobiliarios a corto y a largo plazo:

Los valores mobiliarios y participaciones se wvaloran, por su
precio de adquisicidén excepto para las inversiones permanentes
en sociedades asociadas puestas en equivalencia, que se han

valorado como se indica en la Nota 3.

La conversidén a moneda espaifiola de valores mobiliarios y parti-
cipaciones en moneda extranjera se practica aplicando el cambio

oficial de la divisa a la fecha del balance a actualizar.

Estos criterios generales se aplican tanto para los valores

mobiliarios e inversiones a corto plazo como a largo plazo.
Créditos no comerciales:

Estdn clasificados en las Inmovilizaciones Financieras y Otros
Deudores, segin su vencimiento. Se valoran por su importe nomi-

nal.

Las "Cuentas a cobrar a Administraciones Pdblicas™ representan
el derecho reconocido a la Sociedad por el Tribunal Supremo de
justicia a ser indemnizada por el Estado espafiol por derechos
arancelarios indebidamente exigidos. Se wvaloran por el importe
de la cantiad reclamada, de acuerdo con la sentencia del 5 de
Marzo de 1993 de la Sala 32 de dicho Tribunal Supremo, mds sus

intereses.
Existencias:

Las existencias de materias primas, mercaderias y productos
terminades y/o en curso, se reflejan en el activo del balance
en funcién de su precio de adquisicidén o de su coste de pro-
duccidén. Las existencias de materiales para consumo y reposi-
cién se reflejan al coste promedio. El valor contable de las

existencias no excede de su valor de mercado.

No se ha estimado necesario practicar correcciones valorativas
sobre las existencias, aunque se han dotado las provisiones co-
rrespondientes para cubrir los materiales para consumo y repo-
sicién de lento movimiento. No existen partidas significativas

de existencias que figure en el activo por una cantidad fija.
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Acciones de la Sociedad Dominante:

Se valoran por el precio de adquisicidén corregide, en su caso,
por provisiones para adecuar su valor al establecido en las nor-
mas legales para las sociedades que cotizan en la Bolsa de Valo-
res de Madrid. Se presentan, separadamente a corto plazo y se
dota una reserva no distribuible de igual cuantia en tanto se

mantengan en el activo de la Sociedad.

Subvenciones:

Las subvenciones de capital, se reflejan en el balance cuando
son efectivas y por el importe reconocide. Se imputan a resulta-
dos en la misma medida en que se amortizan las inversiones
realizadas con cargo a las mismas, sin que se supere el periodo
mdximo de diez afios. Las subvenciones por explotacién se incor-
poran a los ingresos del ejercicio en el momento de su efecti-

vidad.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares:

No existen.

Otras provisiones para riesgos y gastos:

Incluyen impuestos sobre beneficios pendientes de pago, corrien-
tes o diferidos, calculados segin 1las disposiciones fiscales
del pais en que se originan.

Deudas a corto y largo plazo:

Se halian reflejadas en el Pasivo del balance en los grupos
Acreedores a largo plazo y Acreedores a corto plazo. Se valoran
por su importe nominal y sus intereses y gastos se imputan a

resultados en funcidén de la duracidén de las emisiones o venci-

miento de los préstamos.
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Impuesto sobre beneficios:

Los pasivos que se originan con motivo del Imsuesto sobre bene-
ficios se calculan en base a las leyes fiscales del pais en que
se halle inscrita cada sociedad del grupo Pescznova y se regis-
tran atendiendo al principio de devengo qus incluye, en su
Caso, provisiones para las diferencias temporzles que revierten
a corto plazo (3 afios) Yy que surgen entre el resultado contable
¥y la base imponible fiscal calculadas con arreglo a las citadas
leyes. Las diferencias temporales superiores a tres afios se
€spera se compensen con nuevas diferencias tezporales recurren-
tes en afios futuros y por tante no van a originar pasivos efec-
tivos fiscales, por le que no se provisionan. Las diferencias
temporales que no se provisionan ascienden a 132 (244) millones

de Pesetas,

Los créditos impositivos como consecuencia de la compensacidn
fiscal de pérdidas y otras deducciones existertes pendientes de
aplicar y que ascienden a 1.978 millones de pesetas (1.000), no
se registran, a pesar de que se considera razcnablemente asegu-

rada su realizacién futura.

Transacciones en moneda extranjera:

Los créditos contra terceros a cobrar en moneda extranjera se
valoran al tipo de cambio vigente en el merczdo en el momento
én que se lleve a caboc la transaccidn. Las deudas en moneda
extranjera a favor de terceros, derivadas cde operaciones de
trafico, se valoran al tipo que se espera de grobable vigencia
a la fecha de su cancelacién, de conformidad con los arbitrajes
del seguro de cambio que en cada momento convenga contratar a

la sociedad.

Las diferencias de cambio negativas, no realizadas, que surgen
al cierre del ejercicio por razon de las variaciones de cotiza-
cién en el mercado de la divisa extranjera se registran en 1la
cuenta de Pérdidas y Ganancias como gasto. Las diferencias de
cambio positivas sélo se integran en el resultado cuando se

realizan.
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El procedimiento empleado para calcular el tipo de cambio en
Pesetas de elementos patrimoniales adquiridos en moneda extran-

jera ha sido el vigente en el momento de realizar la transac-

cidn.
Ingresos y gastos:

La valoracién de las distintas partidas de ingresos y gastos
que figuran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, se realiza
conforme a los principios de contabilidad generalmente acepta-
dos, observidndose en todo caso las reglas que al efecto dispone

el Cédigo de Comercio.

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El movimiento de 1los epigrafes del balance consolidado inclui-

dos en esta agrupacién es el siguiente:

INTEGRACION

GLOBAL Y PUESTA EN

PROPORCIONAL EQUIVALENCIA TOTAL
SALDO INICIAL 12.91 124,332 231.116 355.448
ADICIONES 246.031 22.961 268.992
AMORTIZACIONES (22.379) (24.398) (46.777)
SALDO FINAL 12.92 347.984 229.679 577.663
ADICIONES o 129.199 274.813 404,012
REDUCCIONES (146.903) —— (146.903)
AMORTIZACIONES (37.028) (45.580) (85.608)
SALDO FINAL 12.93 293,252 455.912 749.164

El desglose de salde final en funcién de las participaciones

que han generado el fondo de comercio de consolidacién es el

siguiente:

1.993 _1.992
INTERPECHE 231.6064 229.679
ZELTIA 154.345 ---
ARGENOVA 142.042 130.239
BAJAMAR SEPTIMA 89.681 -—
ACUINOVA GALICIA 69.963 -
MARIETTE FISHING --- 113.481
PESCANOVA UK 43,854 50.118
GARDEN ROUTE OYSTER Y KNYSNA OYSTER -——— 33.336
DIPROCO, S.A. 9.861 11.269
PESCANOVA ITALIA 5.577 6.374
NOVAGROUP 1.848 2.692
OTRAS MENORES 389 475

749.164 577.663



DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACIGN

El movimiento de los epigrafes del balance consolidado incluidos en

€5ta agrupaciodn es el siguiente:

INTEGRACTON

GLOBAL Y PUESTA EN

PROPORCIONAL EQUIVALENCIA
SALDO INICAL 12.91 12.668 1.086
ADICIONES 35.047 1.505
AMORTTZACIONES (9.350) (1.086)
SALDO FINAL 12.92 38.365 1.505
ADICIONES 27.516 ---
AMORTIZACIONES (18.809) ---
SALDO FINAL 12.93 47.072 1.505

PARTICIPACION EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

El desglose de esta partida es el siguiente:

SEA HARVEST CORP. LTD.
PESCACHILE, 5.A.
PESCAMAR, LTDA.
ZELTIA, S.A.
INTERPECHE

ACUINOVA GALICIA, S.A.

1.993

936.
.012
.515

373
572

530.
122.
121.
2.857.

497

753
654
775
206

TOTAL

13.754
36.552
(10.436)
36.870
27.516

(18.809)

48.577

_1.992

1.200.818
606.925
152.455
169.568

2.129.766

El movimiento del ejercicio y las causas que lo han originado es el

siguiente:

SALDO INICIAL
ADQUISICIONES Y TRASPASOS

PORCION DE LOS RESULTADOS DE LAS SOC.
PUESTAS EN EQUIVALENCIA

AMORTIZ. DE DIFERENCIAS 12 CONSOLIDACION
DIFERENCIAS DE CONVERSION DE BALANCES
APLICADAS A RESERVAS

AJUSTES DE HOMOGENEIZACION

REDUCCION EN PARTICIPACION

SALDO FINAL

1.993 1.992
2.129.766 2.737.238
1.420.186 ---

(491.450) 67.974
(94.268) (85.542)
(38.994) 108,508

(68.034) (27.004)

--- (671.408)
2.857.206 2.129.766
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8) GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El andlisis del movimiento de este epigrafe del balance consolidado

durante el ejercicio es el siguiente:

1.993 1.992
SALDO INICTAL ....................... 70.136 70.938
ADICIONES ..................o0oo ... 406.731 11.666
AMORTIZACION ........................ (78.275) (12.468)
SALDO FINAL ..............ouuvoonn. .. 398.592 70.136

9} INMOVILIZADO INMATERIAL

El movimiento durante el ejercicio, de este epigrafe y de sus co-

rrespondientes amortizaciones acumuladas y provisiones, es el si-

guiente:
BIENES Y DERECHOS PROVISIONES Y
INMATERIALES AMORTIZACIONES
1.993 1.992 1.993 1.992
SALDO INICIAL 1.257.271 842.188 (227.219) (133.831)
ENTRADAS O DOTACIONES 239.091 415.083 (49.026) (93.388)
DISMINUCIONES (208.581) -———— 38.385 ----
SALDO FINAL 1.287.781 1.257.271 (237.860) (227.219)

Los elementos mds significativos de este epigrafe se corresponden

con los siguientes conceptos:

1.993 1.992
LICENCIAS Y DERECHOS DE PESCA 779.658 643,545
DERECHOS SOBRE BIENES EN REGIMEN DE LEASING 326.529 346.010
INVESTIGACION Y DESARROLLO 137.406 225.518
APLICACIONES INFORMATICAS Y OTROS MENORES 44.188 42.198

1.287.781 1.257.271

El mds significativo de los derechos sobre bienes estd constituido
por el equipo informidtico adquirido en régimen de arrendamiento
financiero mediante contratos establecidos en el ejercicio 1991. E1
nimero de cuotas establecidos para cada uno de los tres contratos
de que consta 1la operacidén es de 36, habiéndose satisfecho hasta el
31 de diciembre de 1993, 35 cuotas (23) para dos de los contratos
Yy 28 cuotas (16) para el tercero de los mismos. E1l compromiso pen-

diente de pago por principal al cierre del ejercicio es de 19.000
(102.000).
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Existen ademds derechos sobre hienes en régimen de leasing por un
importe total de 194. 658 (180, 855) contratados en 7 companifias ubica-

das en 5 paises, ninguno de losg cuales es significativo por su

tamafio y condiciones.

INMOVILIZADO MATERIAL

Los movimientos de cada partida del balance consolidado incluida en
este epigrafe y de sus correspondientes amortizaciones acumiladas y

provisiones son los siguientes:

TERRENOS INST. TEC. ANTICIPOS PROVIS.
Y Y OTRO ¥ Y
CONSTRUCC. MAQUINARIA FLOTA INMOYILIZADO EN CURSD AMORTIZAC .

SALDO INICIAL 31.12.51 3.856.291 4.038.832  11.974.458 2.382.845 416.170  (5.752.615)
ENTRADAS Y DOTACIONES 1.228.560 687.091 3.667.210 1.243.368 2.044.364  (2,188.233)
AUMENTOS POR TRASPASOS ——— 5.403 357.416 1.000.827 —-— -
SALIDAS, BAJAS O REDUCCIONES (839.497) {120.114) (2.310.972) (876.139) (325.779) 731.930
DISMINUCIONES POR TRASPASOS -—-- (791.506) (365.524) {5.403) (201.213) -
SALDO FINAL 31.12.92 4.245.354 3.819.706  13.272,598 3.745.498 1.933.542  (7.208.918)
ENTRADAS Y DOTACIONES 1.057.017 1.278.679 2.898.985 799.823 209.998  (1.821.328)
AUMENTOS POR TRASPASOS 1.284.968  2.136.645 668.452 30.940 -—-- -——
SALIDAS, BAJAS O REDUCC IONES (780.050) (514.993} (2.932.029) (433.020) (186.274) 1.734.503
DISMINUCIONES POR TRASPASOS {423.387) {1.047.285) (649.536) (370.952) (1.629.785) =
SALDO FINAL 31.12.93 5.383.902 5.672.752  13.258.410 3.772.289 327.481  {7.388.746)

No se han efectuado actualizaciones de valor en ninguna de las
Sociedades que se integran por el método global. Pescachile, §.A.
que se imputa bajo el sistema de puesta en equivalencia, estd obli-
gada por las leyes chilenas a actualizar todos sus activos y pasi-
vos, monetarios y no monetarios, como dispone 1la Ley de Correccién
Monetaria. El impacto en 1993 y 1992 es poco significativo asi como

su efecto sobre el préximo ejercicio.

- Los coeficientes de amortizacidén utilizados por grupos de ele-

mentos son los siguientes:

TERRENOS Y CONSTRUCCIONES 3 - 6%
INSTALACIONES TECNICAS Y MAQUINARIA 10 - 25%
FLOTA 4 - 20%
OTRO INMOVILIZADO 5 - 25%

ANTICIPOS E INMOVILIZADO EN CURSO -0-
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- En 1993 no se adquirieron activos por wvalor significative a
sociedades multigrupo o asociadas. En 1992 se realizaron adqui-
siciones de 6 barcos a Scciedades multigrupo y asociadas por un
va_or de coste histdrico de 821 millones de Pesetas, habiéndose
eliminado en el proceso de consolidacién la integridad de los

resultados producidos.

- Las caracteristicas, valor contable y correspondiente amortiza-
cien acumulada de las inversiones de inmovilizado material

situadas fuera del territorio espanol se indican a continuacidn:

1.993 1.992
TERRENOS Y CONSTRUCCIONES 3.319.610 2.641.861
INSTALACIONES TECNICAS Y MAQUINARIA 1.652.600 1.220.319
FLOTA 11.595.594 11.561.957
OTRO INMOVILIZADO 541.432 448.628
ANTICIPOS E INMOVILIZADO EN CURSO 87.643 762.910
17.197.879 16.635.675
MENOS AMORTIZACION ACUMULADA (3.374.503) (3.805.461)
13.823.376 12.830.214

- No existe inmovilizado significativo alguno que no esté afecto

directamente a 1a explotacién de modo permanente.

Los bienes de activo fijo afectos a garantias ascienden a 4.013
millones de Pesetas {(3.382). Las deudas correspondientes ascienden

a 1.350 millones de Pesetas (1.639), la mayoria a largo plazo,

Los bienes del inmovilizado material totalmente amortizados de

Companias espafiolas son los siguientes:

1.993 1.992
TERRENOS Y CONSTRUCCIONES 52,991 37.873
INSTALACIONES TECNICAS Y MAQUINARIA 430.385 430.385
OTRAS INSTALACIONES, UTILLAJE Y MOBILIARIO 241.486 241.486
OTRO INMOVILIZADO 164.497 164.497

889.359 B874.241
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Se han recibido, durante e] ejercicio 16.388 (817.929) correspon-

dientes a subvenciones de capital para 1la estructura fija de 1a

empresa.
1.993 1.992
SALDO INTCIAL ................ .. ..... . 1.012.480 387.176
ADICIONES ......... ... .., ... . . "" 16.388 B17.929
AMORTIZACION .........., . ... ... . ... " {116.626) {55.161)
REDUCCIGN VENTA PARTICIPACION ......... - (137.464)
SALDO FINAL ...........,..........." 912.242 1.012.480

La Sociedad poseia en régimen de arrendamiento financiero, diversasg
instalaciones frigorificas, mediante contrato establecido en 1990.

El mimero de cuotas convenidas para la operacién era de 55. Pescano-

1992, ejercitando 1a opcidén sobre dicho inmovilizado. Esta opera-
cién no se hallaba recogida en el inmovilizado inmaterial segin
previene el Plan General de Contabilidad por tener su origen en

fecha anterior a su entrada en vigor.

No existen compromisos de compras significativas de inmovilizado

material.

Existe un compromiso de compra-venta que afecta al cambio de
titularidad de 8 barcos (8) recientemente construidos y destinados
2 la captura de langostinos en relacion con la compafiia asociada
Pescamar, mediante e} cual ésta paga los mismos en un periodo de 8

anos, contados desde la llegada del barco al caladero mozambiqueiic,
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11) VALORES MOBILIARTIOS

12)

Los valores mobiliarios Corresponden en su integridad a deudores no
vinculados al Grupo Pescanova y tienen tipo de renta variable.
Vencen a largo plazo 166.804 (206.461). En 1992 vencian a corto

plazo 304.541. Se ha considerado necesario dotar una provisidn por
19.387 (7.684).

El interés devengado y no cobrado ascendia en 1.992 a 22.473. No
existen valores mobiliarios entregados o afectos a garantias. No

existen compromisos firmes de compra ni de venta.

El desglose de ios valores mobiliarios segun los tipos de moneda en

que estan instrumentados es el siguiente:

1.993 1.992
PESETA 166.183 133.522
RANDS ———— 376.930
DOLAR USA 621 350

166.804 511.002

No existen circunstancias significativas de cardcter sustantivo que
afecten a los valores mobiliarios tales como litigios, embargos,

etc..

Las Sociedades no incluidas en 1la relacién de dependientes,
multigrupo y asociadas de las notas 1 y 2 de 1la Memoria y en las
Que se participa en su capital en un porcentaje no inferior al 5%

se indican a continuacidn:

1.993 1.992
PHARMAMAR, S.A. 10,00% 10,00x%
ALIMENTOS Y SOL, S.A. 7,802 7,802
SERVICIOS INDUSTRIALES PESQUEROS, S$.A. 12,802 12,80%

CREDITOS NO COMERCIALES

No existen créditos no comerciales significativos otorgados a excep-
cién del que por 1.680.000 se recoge en el epigrafe del Balance

"Cuentas a cobrar a Administraciones Publicas" ¥ que se explica en
la Nota 4j).
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El desglose de 1las existencias por Brupos homogéneos de actividades

¥y grado de terminacidn, asi como 1lag provisiones dotadas son 1las

siguientes:
1.993 1.992
EXISTENCIAS COMERCIALES 8.057.299 B.749.472
MATERTAS PRIMAS Y OTROS APROVISIONAMIENTOS 3.148.086 3.533.849
PRODUCTOS EN CURSO Y SEMITERMINADOS 81.313 29.190
PRODUCTOS TERMINADOS 2.024.187 2.713.466
SUBPRODUCTOS , RESIDUOS, MATERIALES
ECUPERADOS Y ANTICIPOS 23.287 3.966
13.280.622 15.031.943
PROVISIONES (26.775) {(53.906)
13.307.397 14.978.037

No existen compromisos firmes de compra y wventa

ni contratos de

futuro relativos a existencias. No existen limitaciones en 1la dispo-

nibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas

ni otras razones analogas, ni circunstancias de cardcter sustantivo

que afecten a 1a titularidad, disponibilidad o valoracién de 1las

existencias, tales como litigios, seguros, embargos, etc..

/;)“ No hay importes significativos de existencias que figuren en el

activo por una cantidad fija.

14) FONDOS PROPIOS

El movimiento del ejercicio en las partidas incluidas en esta agru-

pacién, con indicacién de los origenes de los aumentos y las causas

de 1las disminuciones se menciona a continuacidn:
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En 1993 no existen ampliaciones de capital en curso en las socieda-
des dependientes. En 1992 estaba pendiente de desembolso el 75 por
ciento de 1.200.000 acciones ordinarias de Frinova, S.A. que repre-

sentaban el 607 del capital social subscrito.

El desglose de las diferencias de conversidén incluidas entre los

fondos propios del balance consolidado es como sigue:

Sociedades dependientes y multigrupo 1.993 1.992
SEA HARVEST CORPORATION LTD. ——- 38.492
PESCANOVA F.I. OF NAMIBIA (PTY) LTD. 87.310 12.454
SKELETON COAST TRAWLING (PTY) LTD. 462.773 115.860
NOVAGROUP (PTY) LTD. 56.034 9.573
PESCANOVA FRANCE, S.A. 108.309 37.596
NEWFISHING PTY. LTD. 135.923 (18.412)
EIRANOVA FISHERIES 78.513 41.364
Otras menores 45.608 35.882

974.470 272,809

Sociedades asociadas

SEA HARVEST CORPORATION LTD. 84.350 —me-

PESCACHILE, S.A. 147.344 69.429

PESCAMAR, LTDA. _(155.242)  (38.333)
76.452 31.096

El importe del capital ‘nominal suscrito y desembolsade a 31 de
diciembre de 1993 es de Pesetas 6.429,180.000 (5.357.647.000),
representado por 6.429.180 acciones {5.357.647) emitidas al porta-

dor con un valor nominal de mil pesetas cada una.

Las acciones nominativas, ndmeros 1 a 1.000.000 se transformaron en
al portador, mediante el oportuno canje, a partir de 11 de marzo de
1991, configurdndose asi 1la totalidad del capital social en accio-
nes dnicamente ai portador, en armonia con lo que dispone el articu-

lo 82 de los Estatutos Sociales.

Se hallan admitidas a cotizacidén oficial en las Bolsas de Madrid y
Bilbao la totalidad de las acciones emitidas por Pescanova, S.A. vy
Zeltia, S.A.. Las acciones de Sea Harvest Corporation se hallan

admitidos a cotizacidn en la Bolsa de Johannesburg.

No existen partes de fundador, bonos de disfrute y titulos ¢ dere-

chos similares.
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No existen circunstancias especificas que restrinjan la disponibili-
dad de las reservas excepto en lo que se refiere a 1la dotacién
prescrita por la tenencia de acciones de la sociedad dominante
durante el periodo en que se mantengan en poder del Grupo y que en
1.993 ascendian a 175.490, asi como aquellas que se refieren a 1a
constitucién y mantenimiento de las reservas legales reguladas por
la propia Ley de Sociedades Andnimas. Las Reservas Legales, ascien-

den a 882.735 (816.293).

Al 31 de diciembre de 1993 existian 130.000 acciones de la Sociedad
dominante de 1.000 Pts. de valor nominal ¥y de 1.364 Pesetas de
precio medio de adquisicién en poder de Sociedades del Grupo, ha-
biéndose dotado reservas no distribuibles por el importe correspon-
diente. Al 31 de diciembre de 1992 no existian acciones de la Socie-

dad dominante en poder de sociedades del Grupo.

Las Sociedades ajenas al Grupo que poseen una participacién supe-
rior al 10 por 100 del capital en alguna Sociedad del Grupo son las

siguientes:

- Imperial Cold Storage and Supply Corporation (Pty) Ltd.
- Kailis and France Holdings Pty. Ltd.
- Sodiga, S.A.

- Emopesca
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INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

La composicién del saldo al cierre del ejercicie por conceptos,

desglosado por sociedades del Grupo es el siguiente:

RESERVAS DIF. DE DIVIDENDOS
CAPTITAL RESERVAS REVALORIZ. CONVERSION RESULTADOS A CUERTA
1.993
FRIROVA 95.000 5.960 ———— ——— (6.364) ———
P. BELNOVA 6,878 11.456 ———- 6.976 1.113 -
NEWFISHING 414.873 (263.667) 90.626 (9.571) B.667 -—--
NOVAGROUP 10.800 16.989 24.956 (22.078) 4.548 —_———-
BAJAMAR 25.000 (4.332) ——— -—- 4.154 -—
POLAR 36.521 (3.264) _— _— ———— -
589.072 (236.858) 115.582 24.673 12.118 -——-
1.992
FRINOVA 120.000 3.876 -——— ———— 1.22] —-——
P. BELNOVA 6.878 11.246 ———— 3.885 (987) --—-
NEWFISHING 414.873 (175.851) 90.626 (61.017) (87.689) -——--
ROVAGROUP 10.800 19.049 25.077 (25.846) 3.887 (989)
552.551 (l41.680) 115.703 (82.978) (83.568) (589)

Los movimientos acaecidos en el ejercicio se refieren a las diferen-
cias de conversidn producidas y a los resultados generados durante
el mismo y en 1992 2 la aparicién de socios minoritarios
(Newfishing) por 1la contabilizacién por el sistema de integracién

global y no por integracidén proporcional.

SUBVENCIONES

Se han recibido 1.321.849 (1.305.461) de diversos organismos oficia-
les estatales y autondmices, de la Comunidad Econémica Europea
principalmente en concepto de subvenciones a inversiones en activos
fijos y secundariamente en concepto de ayudas por creacién de en-
plec y ayudas de investigacidén. Se han amortizado 409.607 hasta la
fecha (292.981), permaneciendo en el balance de situacién consolida-

do el saldo restante por importe de 912.242 (1.012.480).

Se cumplen en todos los casos 1lag condiciones impuestas para el

disfrute de lag subvenciones.
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17) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El desglose de las diversas partidas incluidas en esta agrupacion
es el siguiente:
1.993 1.992
PROVISIONES PARA IMPUESTOS 68.618 252,112
OTRAS PROVISIONES 142.860 193.836
211.478 445.948

El movimiento del ejercicio de las partidas incluidas en esta agru-

pacion,

SALDO INCIAL
DOTACIONES

APLICACIONES
SALDO FINAL

1.180.120
(772).

(814.436)

DEUDAS NO COMERCIALES

Del saldo de 1a

es como sigue:

PROVISION PARA IMPUESTOS

OTRAS PROVISIONES

1.993 1.992 1.993 1.992
252,112 265.525 193.836 155.180
50.758 814.436 133.326 193.836
(234.252) (827.849) (184.302) (155.180)
68.618 252,112 142.860 193.836

ya ha

corresponden a impuestos diferidos.

provisidén para impuestos, 83.972

El impuesto sobre beneficios devengado en 1993 vy que asciende a

sido pagado anticipadamente en un 542

(113.406)

El importe de las deudas que vencen en cada uno de los cinco afios

siguientes al cierre del ejercicio y el resto hasta su cancelacién,

se detallan a continuacidn,

de las partidas relativas a deudas,

consclidado.

VENCIMIENTOS

1.993

1.994

1.995

1.996

1.997
1.998 y siguientes
1.999 y siguientes

ENTIDADES DE CREDITO

figurando separadamente para cada una

conforme al modelo del balance

DEUDAS NO COMERCIALES

1.993 1.992 1.993 1.992
--- 15.125.285 --- 1.785.482
18.066.582 9.357.403 2.564.400 1.236.226
6.683.480 1.036.184 105.739 174.924
1.543.270 585.098 105.739 144,449
654.905 325.046 - 144.449
265.582 361.545 -—- 144.449

1.043.071 -==- --- ----
28.256.890 26.790.563 2.775.878 3.629.979

Entre las deudas con entidades de crédito a corto plazo se clasifi-

can lineas de crédi

to

disponibles contra documentos

mercantiles
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negociables por valor de 2.3253 amillones de Pesetas no obstante
hallarse formalizadas en pdlizas contratadas por plazo indefinido.
Estdn incluidos, ademds, préstamecs y créditos de funcionamiento con
vencimiento inferior al afio que rara la Sociedad es prdctica habi-

tual su renovacion.

El desglose de lag deudas en mo-zda extranjera segin los tipos de
moneda en que estdn contratados sz muestran a continuacidén en miles

de Pesetas:

1.993 1.992
DOLARES USA 3.604.779 3.661.554
FRANCOS FRANCESES 1.592.413 702.981
DOLARES AUSTRALTANOS 1.601.007 1.104.375
RANDS 2.623.406 1.506.323
ESCUDOS 694.255 499.017
LIBRAS TRLANDESAS 157.277 74,815
LIBRAS ESTERLINAS 433.231 645.563
LIRAS 20.747 9.596

10.727.115 8.204.224

El importe de 1los gastos financieros devengados y no pagados al

cierre del ejercicio asciende a 284,357 (219.182).

La Sociedad dominante realizé opesraciones de factoring por saldos
de cuentas a cobrar por 2.500 millones de Pesetas que rebajan las

cuentas de clientes por ventas Yy prestaciones de servicios.

Las deudas no comerciales que tienep garantias reales otorgadas por
Sociedades comprendidas en el perimetro de consolidacidén ascienden
a 1.196 millones de Pesetas (1.63¢), para lo que se han instrumenta-
do garantfas sobre bienes de activo fijo por valor de 3.547 millo-
nes de Pesetas (3.382), siendo éstos determinados barcos y adifi-

cios,
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El disponible en pélizas de crédito al cierre del ejercicio en las
Sociedades del Grupo asciende a mis de 5.000 millones de Pesetas en
ambos afios. Adicionalmente, existe una capacidad de financiacisén a
través de descuento de papel comercial superior a 5.000 millones de

Pesetas (5.000).

19) SITUACIOGN FISCAL

Las diferenciag existentes entre ol resul:ado contable consclidado

del ejercicio y el resultado fiscal son las siguientes:

Conciliacién del resultado con 1la base imponible del Impuesto sobre

Sociedades
1.993
Resultado contable consolidado del ejercicio ........ e 3.194.758

| AUMENTOS | DISMINUC. | I

Diferencias permanentes | | ! |
- De las Sociedades individuales | 19.201 i 13.498 | (5.703) ]
| | | !

Diferencias temporales | | | |
- De las Sociedades individuales | f I I
* Con origen en el ejercicio . I 3.296 | _ 65.987 | _60.691 |

* Con origen en ejercicio i I I |
anterior .................. . [ 662.747 | _662.747 |

~ - De los ajustes por I | | |
consolidacién | [ 1 I

* Con origen en el ejercicio i _514.146 | _575.029 [ __60.883 |

! I | |

Compensacidén de bases imponibles negativas de ejercicios

anteriores ............ I e ( 1.106.718)




1.992

* con origen en el ejercicio .

Resultado contable consolidado del ejercicio .............. 1.306.875

(1.483.000)

| _AUMENTOS |  DISMINUC. |

Diferencias Permanentes i | f
- De las Sociedades individuales | 1.174.080 | 213.418 | 960.662

i ! I

Diferencias temporales | | |

- De las Sociedades individuales i i |
* Con origen en el ejercicio . | 869.827 | 774.924 | 94.903

* Con origen en ejercicio | ! |
anterior ................... | 457.379 | _359.763 | _97.616

-~ De los ajustes por i |

consolidacisn | |

i |

I J

Compensacién de bases imponibles negativas de ejercicios

anteriores ... (_36.568)
Base imponible (resultado fiscal).................... .. 940.488

Pescanova, S.A. se halla acogida al régimen de tributacién consoli-
dado de los Grupos de Sociedades. El Grupo tributario estd formado

por las siguientes Ccompafiias espafiolas:

1.993 1.992
PESCANOVA, §.A. PESCANOVA, S.A.
DIPROCO, S.A. DIPROCO, S5.A.
BOANOVA, S.A. BOANOVA, S.A.
FRINOVA, S.A. FRINOVA, S.A.
PESCAFRESCA, S.A. PESCAFRESCA, S.A.
PESCANOVA CHAPELA, 5.A. SOFITRAN, S.A.

FRIGODIS, 5.A,

Durante el ejercicio se han aplicado deducciones y desgravaciones
en la inversidn por 173.000 (7.380) y deducciones por creacidn de
empleo por 34.000 (22.141). Quedan pendientes de deducir 300
(400) millones de Pesetas de inversiones ¥y 10 millones de empleos

creados (10).

Las bases imponibles negativas, pendientes de compensar, sobrepasan
los 1.978 millones de Pesetas (1.000). Todas ellas estdn sujetas a
Sus respectivas leyes fiscales que en general permiten un periodo

de aplicacién de 5 afies.
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20) GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES.

21)

El importe global de las garantias comprometidas con terceros as-
ciende a 12.053.322 (16.569.200) de 1las que se incluyen
5.271.000 (6.323.900) en el pasivo del Balance consolidado.

No se conocen contingencias significativas que puedan afectar al

patrimonio o los resultados del Grupo Pescanova.

INGRESOS Y GASTOS

La cifra de negocios agregada de las compafiias que forman el Grupo
Consolidado Pescanova, ascendisé a 96.179.994 {87.903.480). En este
importe no se incluyen 1las facturaciones entre compafiias que forman

subgrupos, dentro del Grupo Pescanova.

Las transacciones efectuadas con Sociedades asociadas y con Socieda-

des multigrupo en la parte no eliminada, se detallan como sigue:

ASOCTADAS MULTIGRUPO
1.993 1.992 1.993 1.992
COMPRAS EFECTUADAS 5.038.001 5.538.376 721.364 1.271.425
VENTAS REALIZADAS 475,393 235.733 539.333 50.948
SERVICIOS PRESTADOS 333.208 179.277 137.878 306.376
INTERESES CARGADOS 50.933 6.360 1.203 2.971

No se han producido devoluciones de compras o ventas significativas
ni rappels ni se han recibido dividendos u otros beneficios de las

Sociedades asociadasg.
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Las transacciones agregadas en moneda extranjera durante el ejerci-

cio fueron las siguientes:

SOCIEDADES ESPANOLAS SOCIEDADES EXTRANJERAS

1.993 1.992 1.993 1.992
COMPRAS 16.312.260 18,380.566 19,307.560 14.878.804
VENTAS 889.118 653.036 40,802.064 38.365.704
SERVIC. PRESTADOS 519.670 199.442 2,282.752 1.004.442
SERVIC. RECIBIDOS 129.988 186.969 7,728.885 5.824.779

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspon-
dientes a las actividades ordinarias del Grupo Pescanova, por cate-

gorias de actividades ¥ por mercados geogrdaficos se expone a conti-

nuacion:
PORCENTAJE IMPORTE
1.993 1.9972 1.993 1.992
AREA PESCA Y ALTMENTACION 97,92 97,92 54.234.394 53.611.320

AREA SERVIC. Y OTROS INGRESOS 2,17 2,1% 1.200.462 1.133.150
100,0% 100,0% 55.434.856 S4.744.470

VENTAS EN LA C.E.E. 86,1% 86,27 47.709.960 47.187.219
VENTAS FUERA DE LA C.E.E. 13,97 13,82 7.724.896 7.557,251
100,0% 100,07 55.434.856 54.744.470

El nimero de personas empleadas al final del ejercicio en las Socie-

dades del Grupo es de 3.577 {3.088).
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La indicacién segunda del articule 200 de la Ley de Sociedades
Anonimas establece que podrdn omitirse determinadas menciones rela-
tivas a Sociedades participadas cuando por su naturaleza, puedan
acarrear graves perjulcios a las mismas. Los administradores de
Pescanova, S.A. estiman que los resultados de sus acciones estraté-
gicas, en los dmbitos nacional e internacional, no deben ser mostra-
dos, por lo que han decidido su no publicacién, al amparo de 1la

disposicidn legal gque asi lo contempla.

Los gastos e ingresos extraordinarios que incluyen los ingresos y

gastos correspondientes a ejercicios precedentes son los siguientes:

GASTOS INGRESOS

1.993 1.992 1.993 1.992
VARTACION PROVISICNES INMOVILIZADG 344,250 39,494 _— _——
ENAJENACION DE INMOVILIZADO TNMATERIAL
MATERIAL Y CARTERA DE CONTROL 232,459 148.055 B84.558 1.248.161
SUBVENCIONES TRANSFERIDAS AL RESULTADO 118.384 55.161
EXTRAORDINARIOS 990.517 180.971 1.988.911 530.983
PROCEDENTES DE OTROS EJERCICIOS 190.935 35.530
BENEFICIOS ENAJERACION PARTICIPACION
S0C. CONSOLIDADAS INT. GLOBAL Y PROPOR. 1.801.211

1.567.226 559.455 3.993.064 1.869.835

Se han enajenado durante el ejercicio participaciones en el capital
de Sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacidn, habién-
dose producido un resultado positivo de 1.801.211 y en consecuen-

cia, una variacidn patrimonial similar.

RELACIONES CON EMPRESAS VINCULADAS

No se han realizado transacciones durante el ejercicio, por las
Sociedades del Grupe, ni existen débitos o créditos, al cierre del
mismo con Empresas vinculadas directa o indirectamente con Pescano-

va, S.A..
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23} OTRA INFORMACION

24)

Las percepciones devengadas en el curso del ejercicio por los miem-

bros del Organo de Administracién se componen de:

1.993 1.992
SUELDOS 36.541 27.853
DIETAS 200
REMUNERACIONES 17.500 17.500

No existen anticipos o créditeos concedidos al conjunto de miembros

del Organo de Administracién.
La Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensio-

nes y de seguros de vida respecto de los miembros antiguos y actua-

les del Organo de Administracidnm.

HECHOS POSTERIORES

No se ha producido ningin hecho relevante con posterioridad al

cierre de las cuentas anuales que pudiera afectar a su contenido.



INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

De conformidad con criterios coherentes con los del ano anterior, el
informe de gestidn que acompafa a las Cuentas Anuales de la matriz fue
preparade de modo que las exposiciones y comentarios generales formula-
dos en aquel documento se hiciesen extensivos al Grupo PESCANOVA como

unidad.

Con el fin de obviar, pues, repeticiones innecesarias se limitard el
presente informe a destacar sdélo algunas magnitudes de las Cuentas

Consolidadas.

La cifra de negocios consolidada ascendidé a 55.435 millones de Pesetas,
que produjeron unos recursos brutos consolidados generados por las
compafiias que forman el Grupo PESCANOVA, por importe de 7.520 millones
de Pesetas, de los que se han destinado 1.932 millones a financieros,

restando un cash flow antes de impuestos de 5.588 millones.

Se han dotado amortizaciones por valor de 2.035 millones y se han
detraido 1.180 millones para impuestos, permaneciendo un resultado neto

después de impuestos de 2.003 millomes.

Con posterioridad al cierre del ejercicioc no se han producido aconteci-

mientos de cardcter extraordinario.

Al 31 de diciembre de 1.993 existian 130.000 acciones de la sociedad
dominante de 1.000 Pts. de valor nominal en poder de sociedades del

Grupo, habiéndose dotado reservas por el importe correspondiente.

Las Cuentas Anuales Consolidadas que se someten a examen por parte de
los seflores accionistas, se considera que son suficientemente informati-
vas de la evolucidén econdémica y situacién financiera del Grupo PESCANO-

VA por el ejercicio 1993.
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Los Administradores de PESCANOVA, S.A. han formulado las Cuentas Anua-

les e Informe de Gestién Consolidados con fecha 8 de Marzo de 1.994.

MANUEL FERNARDEZ BE SOUSA-FARO

Presidente

'
ALFONSO PAZ- RADE RODRIGUEZ

g (26D S

JOSE M% FERNANDEZ DE SOUSA-FARO

FERNANDO FERNANDEZ DE SOUSA-FARO

No firma por hallarse ausente

de Espaia

HANS E. KRAMER
No firma por hallarse ausente

de Espafia.

WILLIAM.H.NEATE
No firma por hallarse ausente

de Espana.

\

JOSE GONZALEZ ROBATO

T

.\/—_r-—

ROBERT WILLIAMS
No firma por hallarse ausente

de Espafia



