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KPMG Peat Marwick y Cia. Auditores, 8. R. C.

Iparraguirre, 29 - 2.7 planta
48011 Bilbao

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Grupo Industrial Arana, S.A.

|. Hemos auditado las cuentas anuales de Grupo Industrial Arana, S.A. (Ja Sociedad) que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1993 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opini6n sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademds de las cifras del ejercicio
anual terminado en 31 de diciembre de 1993, las correspondientes al ejercicio anterior.
Dado que tales cifras del ejercicio anterior no constituyen cuentas anuales completas,
nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio terminado
en 31 de diciembre de 1993. Con fecha 25 de junio de 1993 emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de
1992 en el que expresamos una opinién con salvedades.

3. Conservas La Castiza, S.A. participada al 80,4% por Corporacién Industrial Arana, S.A.,
sociedad dependiente de Grupo Industrial Arana, S.A., ha venido incurriendo en
ejercicios anteriores en pérdidas significativas. Al 31 de diciembre de 1993 Corporacién
Industrial Arana, S.A. mantiene saldos deudores no provisionados con Enalisa, su
sociedad participada hasta el 30 de diciembre de 1993, por 73.596.000 pesetas, avala un
préstamo hipotecario concedido a Enalisa por importe de 84.116.000 pesetas y tiene
presentada una reclamacién por garantia de pasivo contra los anteriores accionistas de
Enalisa por importe de 43.400.000 pesetas. Los Administradores de la Sociedad
consideran que en caso de producirse el impago de las mencionadas deudas el valor de
realizacién de los activos hipotecados serfa suficiente para la liquidacion de las mismas,
La Sociedad, al 31 de diciembre de 1993, mantienc saldos a cobrar con las mencionadas

Inscrita en el Registro Cficial de Auditares de Cuentas con el n.e S0702, y &n 8l
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sociedades por importe de 358.301.000 pesetas (véase nota 9) y tiene garantias prestadas
por importe de 370.000.000 de pesetas (véase nota 22). Como consecuencia en ¢l
momento actual se desconoce el efecto, que en su caso, se pueda derivar para la
Sociedad de la resolucién de las mencionadas situaciones en relacién con los saldos
mantenidos con dichas sociedades y con respecto a la provisién constituida para su
inversion financiera.

4. Como se menciona en la nota 20 de la memoria de cuentas anuales, al 31 de diciembre
de 1993, la Sociedad tiene registrados impuestos anticipados por diferencias temporales
y créditos fiscales por pérdidas compensables por importe de 241.337.000 pesetas, al
considerar los Administradores de 1a Sociedad que dicho importe serd recuperable antes
de que finalice el perfodo de cinco afios establecido para poder llevar a cabo su
compensacién con los beneficios que se irdn integrando como consecuencia del proceso
de fusién por absorcién de su sociedad dependiente Hijos de J. Sos Borrds, S.A.,
iniciado en el ejercicio 1992 y que espera culminar en el ejercicio 1994, segin se
describe en la nota 24 de la memoria.

5. En nuestra opinién, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario
si se conociera el desenlace de las incertidumbres descritas en los pérrafos 3 y 4
anteriores, las cuentas anuales adjuntas expresan en todos sus aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Grupo Industrial Arana, S.A.
al 31 de diciembre de 1993 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.

6. El informe de gestién adjunto de! ejercicio 1993 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Grupo Industrial Arana,
S.A., la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1993. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

L fawik 5 ]
-

EPNG PEAT MARWICK

MIEMERQ LIERCIEWTT Bl

’

,/
| INSTITUTO DE AUDITORES
CENSORES JURADCS
DE CUENTAS DF ESPANA
BRETRNEY
12 de abril de 1994 B _J

T ) o)
L D T T M I Ty LT M T T T Ty L T T T TS,

AR RS T M) W it Y S



'$3[2NUE SEIUAND sef op 2ues3siul sued euno) viunlpe euowsw ey

(a8
O
o
N
g
N
;c
658C5zC ULV I9TT 85FEsLZ  OrrioLt
L0EGF I [AIN 232 L60TEL
[ TR 990¢ (T ©10U) w1083
e 106 26b e (9] vIOU) $2]210I2tI0D OU SEPAID SEID - s SOPIMNSUOD SETURY) £ sonsodac]
! €0t [A% R SIBIIOOD SAI0PIIDY - LO00E (11 e1ou) oze|d 010D B S3I0[EA 2P BIILED)
, IRG 96 11¢€ (g1 wiou) sepeidose £ odrud (ap sesasdwia uod sepna(] - 00S° LS (0] e10U) 5011PRID SONQ
2 N COG L6T {¥ [ 2I0U) DUPFID IP SIPEPIIUS UOI SEPND SLTE6EE 10€°85¢ {6 e10u) odnad 1ap sesazdwia v sakpprn
' ozepd ouoo T sa10pIAIIY $I[RI04IL3] SRIFIIURLL] SOUOISIZAU]
v RI15°L91 ELIEDE (¥ =00} s210PN2(]
M - o010l (¥ £HOU) OUPII Op SIPEPIILS UGS SEPNI(T SLUE[NIND OANDY
< oze[d ofre; # sa10pdIDY
¢ - 98 $0121212(2 SCLIBA UD INGLASIP B SOISED)
: (LS 9SELYS'
: LPS 8191 LESPISL
“ @oekn- (TIE50TT 1212123 [2p SEPIPIRG
(9E€CE) (799°5LT) $3101ID1UE SOIX213[3 9P soanedou sopeinsay WIees T o 0Le] {£ £10U) SEIDIOUBUL] SIUCIIRTIIAOWIL]
iy CRE'6T SEASISDY acl £90°672 {9 B10U) SH{ELSICW SOUOIIRTITAOWY]
00 000T 0o0T0N0'T o1uosns [ende)) STUST LESRL {¢ ®IUU) OLUBNUIIIQLIST IP SOISED)
(¢ 1 mou) sordoad sopuoy opeziracliy]
7661 £661 BATSE] 661 €661 GAIOY
A et
% up
: .ﬂ ul % (se1vsad op sy ua sopesazdxy)
i )
> & 7661 & £661 2 QUMD 3P | €
3 it
./l_m_ oo UQIDENILS 2P S2IUE|RY
i C T VS'YNYHY TYELLSNANI 0dNao




2423032

.

B R N i i M S RV

e P A L

N T U S e T

CLASE 22,
2. MOETA

9ze Tkt TIBS0T
608'TLE STL9IE
05 LRE Te0BIt
- 17 o
- 73"
BEES 6w
806 €197
olEET 059'89
- 9£0'0S
9ze bt TR
[7A A TEFTT
oLkt 1897
7661 €661

o1sals 12p sepIpIzd

{07 TIou) sapepa1des a1qos cisandw]
soisandun ap sut Sep1pipd
soAtedau soureLIpIORNXI SOpRINSIY

SOUTTULPIORIYD $05213U1 TRI0 ),

5010124302 5000 p soIoug £ sovordup
sotieUiploRn X2 sosatdul 2 sopyug

soamaueusy sosdug [vio ),

STIAIIUBUT) STUCISIFALL U SO1Tjuay
595202101 SONQ
SOPE|NEIST SO5Ar3UN 2 5a5219108 SO0
(81 £ g serou) odruB [ap sesvrdwd 2p S011pRIY 3P SOSIIBU
(81 £ £ smaou)
odruZ fap sesaxdura ua sauodnred ap sosafug
sosadWeUl) sosa1Fu)

upIoRIOpd X3 3p STPIPIRY

ugizejordaa ap sosaaRuE (210 ],

(1 m101) SOIINAIIS IP SIUOLIT)SALY
sopodau ap 2D B 2p 0130 Ivodus]
ugoeo[dya sp sosaiduf

SOTIIAN]

05 8T 2db
™ .
6C9°LBE IR LAY
I el
L9176t 60T 05
61 [410 014
[EiI ] 9Lt
T T
8TTL +LGOF
¥oLS £98°9
LLO'RI £60°LT
661 £661

(sea1262d ap sapiur w2 scprsaadyy)

7661 A £661 3p YWHNP 3P 1y
uS SOprUINId] Sajenue SOy so| ried

seeauruen) £ SEpIpIa  Ip seIuan))

WS CVNYHY TVIMISAAN] 0dNYD

‘SpENUR STIU3nD SBf 3p Aureadaun oured pwao) ewnlpe euoway e

SOLICUIPICTIIXA S0158T (210 ]

s01131305 sen0 op sepipspd £ sorsery
(£ B10U) [01UO2 2p BI2LID 2P S2uotstaoid suy ap upoeLe A
soLreuipioexd sotsed £ sepipipd

. SCLIBUIPIO SIPEPIALIDY SE 2p SO12uag
soansod s01apURLY SOPRIENSIY

so1toUENy so1sed (eo |

soperiuzise so15ed £ s0120101 40D SEPNIp Jog
(81 A ¢ seiou) sepeinose £ oduB [op sesaxdwa vod sepnap 1o
sepriiwise soised £ sordioueuly soisey
SoIvRLY SOISEN

ugtaeepdxa ap sewed clop

sQIngu Y,
(R1 BIOU) SHOUINXD SO1MMAIIG
voeieldxa ap soised song)
(9 £ ¢ sTiou) opEitAnwL) 2p s2UDITTILOWE Bred SAUOTIEIOCT
(21 eywou) feucssad ap soi1sen)
ugizeie]dx3 Ip solsen)

IO



TIMBRE: FORAL. 25 De=hg) i

CTFORY -BEILUA

= 2429048

CLASE 22, VEINTICINCO PESETAS §
2. MOETA e et s et

P A e a At T F

;e

GRUPO INDUSTRIAL ARANA, S.A.
Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 1993

(1) Naturaleza vy Actividades Principales

Grupo Industrial Arana, S.A. {en adelante la Sociedad) se constituyd como sociedad
anénima en Bilbao, donde tiene su domicilio social. por un periodo de tiempo
indefinido el | de febrero de 1955. Su objeto social consisie en:

(a) La participacién en toda clase de sociedades mediante la inversidn y colocacion de
capitales, suscripcion y adquisicion de acciones y participaciones en el activo de
aquéllas. asi como de obligaciones.

(by La adquisicién. posestén y enajenacién de toda clase de valores mobiliarios.

{c) La adquisicidn. explotacidn y enajenacién de toda clase de terrenos y solares, su
urbanizacién y parcelacién. La adquisicién o construccidn de todo tipo de
inmuebles, su uso, arrendamiento y venta asi como, en general, la realizacion de
operaciones inmobiliarias en toda su amplitud.

La actividad principal consiste en la actualidad en los aspectos detallados en los
apartados (a) v (b} anteriores.

(2} Bases de Presentacion

En cumplimiento de la legislacién vigente. los Administradores de la Sociedad han
formulado las cuentas anuales adjuntas con objeto de mostrar la imagen fiei del
patrimonio, de la situacién financiera, de los resuitados y de fos cambios en la
situacién financiera del ejercicio 1993, asi como la propuesta de aplicacion de
resultados de dicho ejercicio. La Sociedad, de acuerdo con lo establecido por el texto
refundido de la Ley de Sociedades Andnimas v demds legislacion aplicable. ha
formulado asi mismo las cuentas anuaies consolidadas en la misma fecha de cierre y
por el mismo periodo que las cuentas anuales de la Sociedad.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabiiidad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 1993 serdn
aprobadas por la Junta Generai de Accionistas sin variaciones significativas. Como
requiere ia normativa contable, el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y
ganancias y el cuadro de financiacion del ejercicio anual terminado en 3t de
diciembre de 1993 recogen, a efectos comparativos, las cifras correspondientes del
ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales de 31 de diciembre de
1992, aprobadas por los Accionistas en Junta de fecha 28 de junio de 1993. De
acuerdo con o permitido por esta normativa, la Sociedad ha optado por omitir en la
memoria dei ejercicio anual terminado en 31 diciembre de 1993 los datos
comparativos dei ejercicio anterior.

{Continiia)
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GRUPO INDUSTRIAL ARANA. S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(3) Aplicacidn de Resultados

l.a propuesta de aplicacidn de resultados correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de i993, formutada por los Administradores de la Socledad y
pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas, contemnpla la aplicacién
de las pérdidas incurridas por la Sociedad a la cuenta de resuitados negativos de
ejercicios anteriores.

{4) Principigs Contables v Normas dg Valoracidon Aplicados

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas de acuerdo con los principios
contables y normas de valoracién y clasificacion contenidos en ei Plan General de
Contabilidad. Los principales son los siguientes:

{a) Gastos de establegimiento

Los gastos de establecimiento, que incluyen fundamentatmente los incurridos en
relacién con el establecimiento de la Sociedad y con las ampliaciones de capital,
se muestran al coste, netos de la correspondiente amortizacidn acumulada que se
calcula utilizande el método lineal sobre un periodo de cinco anos.

(b} Inmoviiizaciones materiales

El inmoviiizado material se presenta por su valor de coste de adquisicidn,
deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se reatiza sobre los
valores de coste siguiendo el método fineal, durante los siguientes periodos de
vida dtil estimados:

Afios de
vida ditil
Construcciones 16,67
Equipos para procesos de informacién -5

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacién o no prolongan su vida iitil, se cargan a ja cuenta de
pérdidas y ganancias en ei momento en que se producen.

¢¢) Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras figuran valoradas a precio de adquisicion,
incluidos los gastos inherentes a la misma y, en su caso, ei coste de los derechos
de suscripcion.

{Continda)
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GRUPOQ INDUSTRIAL ARANA, S.A,

Memoria de Cuentas Anuales

A efectos de la preparacién de las cuentas individuales de la Sociedad. las
inversiones en sociedades del grupo y asociadas no son consolidadas, siendo
valoradas a su coste de adquisicién, Las cuentas anuales consolidadas muestran
unas cifras de fondos propios inferiores a las individuales de la Sociedad.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de las inmovilizaciones
financieras, cuando se aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara
constancia. A estos efectos. cuando se trata de participaciones en capital, se
provisiona ei exceso del coste de adquisicin sobre el valor tedrico-contable de
tas participaciones, corregido por el importe de las plusvalias tdcitas adquiridas
que todavia subsisten al cierre del ejercicio.

(d) Gastos a distribuir en varios ejercicios

Inlcuyen gastos de formalizacién de préstamos recibidos, imputdndose a resultados
durante e} plazo de vencimiento de las correspondientes deudas, de acuerdo con
un método financiero.

(e) Cortoflargo plazo

En el balance de situacién adiunto, se clasifican a corto plaze los créditos y deudas
con vencimiento igual o inferior a doce meses, y a largo plazo aquellos cuyo
vencimiento es superior a dicho periodo.

() Indemnizacignes por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a
indemnizar a sus empleados cuando cesan en sus servicios.

Ante la zusencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del
empleo v dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se
jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones,
cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de
efectuar el despido.

(g) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por [mpuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
beneficio contable, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con
los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. Ei efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su
caso. en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del
balance de situacion.

Como consecuencia del proceso de fusién por absorcién que la Sociedad inici¢ en
1992 (véase nota 23) se han reconocido como impuestos anticipados los créditos
fiscales por pérdidas compensables al considerar los Administradores de la
Sociedad que su realizacién estd razonablemente asegurada por los beneficios
esperados en el futuro de la sociedad que serd absorbida, apoyando esta opinidn
en los resuitados histéricos de Hijos de J. Sos Borrds, S.A. y en las previsiones
de resultados elaboradas por un experto independiente.

(Continta)
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GRUPO INDUSTRIAL ARANA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuvales

(5} QGastos de Establecimiento

El detalle y movimiento de este capitulo durante ¢l gjercicio 1993 es el siguiente:

Miles de pesetas

31.12.92 Adiciones 31.12.93
Gastos de primer establecimiento 18.855 - 18.855
Gastos de amptiacién de capital 14,716 100 14.816
33.571 100 33.671
Menos, amortizacién  acumulada
(8.346) (6.788) (15.134)
25.225 (6.688) 18.537

(6) inmovilizaciones matedales
Ei detaile y movimiento durante el ejercicio 1993 es el siguiente:

Miles de pesetas

31.12.92  Alas 31.12.93
Coste
Terrenos - 23.400 23.400
Construcciones - 211,024 211.024
Equipos para procesos de
informacioén 201 - 201
201 234.424  234.625
Menos, amortizacién acumulada {63) (9.499) _{9.562)
138 224925 235063

Con fecha 20 de diciembre de 1993 la Sociedad ha adquiride por importe de
225.000.000 de pesetas a Conservas La Castiza, S.A., una sociedad dependiente de
Corporacién Industrial Arana, S.A.. dos fincas, incluyendo sus edificaciones, donde
desarrollaba su actividad preductiva. La columna altas del ejercicio 1993 inctuye la
amortizacién acumuiada de los mencionados activos hasta Ja fecha de [a transaccion
que ascendia a un importe de 9.424.000 pesetas. Los mencionados activos han sido
tasados por un tercero en marzo de 984 en un valer de 230.486.000 pesetas,

aproximadamente.

(Continua)
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Memoria de Cuentas Anuales

Al 31 de diciembre de 1993 una de !as fincas adquiridas se encuentra hipotecada a favor
de una entidad financiera en garantia de un préstamo concedido a Conservas La
Castiza, S.A. por un importe de 75.000.000 de pesetas, cuyo saldo pendiente a dicha
fecha asciende a 59.473.000 pesetas.

(7) Inmovilizaciongs Financieras

Su composicién y movimiento durante el ejercicio 1993 es como sigue:

Miles de pesetas
31.12.92 Altas 31.12.93

Participaciones en empresas del grupo 1.980.823 - 1.980.823
Provisiones (387.639) (322.247y _{70Q9.886)
Valor neto 1.593.184 (322.247) 1.270.937

El detalle de las participaciones en empresas del grupo es el siguiente:

Porcentaje de Miles de pesetas
participacidn Coste Valor tedrico
directa 1693 1992 1993 1992
Corporacion
[ndustrial
Arana, S.A. 100% 1.000.549 1.000549 363554 612910
Hijos de J. Sos
Borrds, S.A. 20% 980.274 _980.274 907.383 _984.041

1.980.823 1.980.823 1.270.937 1.396.0931

El valor teérico de la participacion en las anteriores sociedades resulta de las respectivas
cuentas anuales consotidadas. corregido en el importe de las plusvalias tdcitas
existentes en el momento de la adquisicién, que se estiman subsisten al cierre del
ejercicio.

Corporacién Industrial Arana. S.A.. domiciliada en Madrid tiene como actividad
principai la adquisicién de participaciones mayoritarias en empresas del sector
alimentario.

Hijos de J. Sos Borrds, S.A., estd domiciliada en Valencia y su actividad principal
consiste en fa molienda y venta de arroz en sus diferentes variedades y modalidades.
asi como de sus subproductos.

(Continua)
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Memoria de Cuentas Anuales

Al 31 de diciembre de 1992 la participacion en Hijos de J. Sos Borrds, S.A. inclufa un
importe de 490.000.000 de pesetas pendiente de pago, que ha sido desembolsado en
su totalidad en febrero de 1993, asi como los importes pendientes de pago
correspondientes a los restantes adquirentes de las acciones de Hijos de J. Sos Borrds,
S.A.

Hijos de J. Sos Borrds, S.A. cierra su ejercicio contable y presenta sus cuentas anuales al
31 de agosto de cada ejercicio. No obstante, esta socicdad ha preparado unos estados
financieros para los perfodos de doce meses comprendidos entre el | de enero y el 31
de diciembre de 1993 al objeto de homogeneizar su informacidn financiera con la de
su matriz. Las cuentas anuales de esta sociedad son auditadas anuatmente y los
estados financieros para el periodo sefialado anteriormente han sido objeto de
revisién parcial por sus auditores.

La Sociedad dispone, en virtud de los acuerdos celebrados con otros accionistas de
Hijos de J. Sos Borrds, S.A., de la mayoria de los derechos de voto en esta sociedad
y, en consecuencia, Hijos de J. Sos Borrds, S.A. forma parte del grupo de sociedades
Grupo Industrial Arana, S.A. y sociedades dependientes incluyéndose en las cuentas
anuales consolidadas del mencionado grupo por el método de integracidn global.

El detatle de los fondos propios de Corporacién Industrial Arana, S.A. e Hijos de J. Sos
Borrds. S.A. al 31 de diciembre de 1993 y 1992, segin sus cuentas anuales ¥ estados
financieros consolidados auditadas y revisados, respectivamente, €s COMO $igue:

Miles de pesetas
Resultados Beneficios
de (pérdidas)

ejercicios del Total fondos propics
Capital  anteriores _ejercicio 1993 1992
Corporacién
Industrial
Arana, S.A. 650.000 (65.831) (227.258) 356911 605.318
Hijos de I. Sos
Borrds, S.A. 246,000 1921226 190,729 2.337.955 2.417.408

896.000 1.855.395  (36.529) 2.714.866 3.022.726

Corporacién Industrial Arana, S.A. e Hijos de J. Sos Borrds, S.A. han registrado unos
ingresos extraordinarios consolidados de 90.600.000 y 59.138.000 pesetas
respectivamente. en el ejercicio 1993,

{Continda)

AT LA ML R LA AT e o ¢ omiscmsom 5 o mmm m AbAH™ NLA BT L L AR AT i WAl T T M e ey st 2T e N E RPTN RN A A e e Bt s s o



': F 2429042

CLASE 22, ? { VEINTICINCO PESETAS i
2. MOETA et
7

GRUPO INDUSTRIAL ARANA, 5.A.

Memoria de Cuentas Anuales

El 30 de diciembre de 1993 Corporacién Industrial Arana, S.A. ha vendido su
participacién en Envasados Alimenticios, S.A. y en Patatas Fritas La Vallesana, S.A,
situacién que ha dado lugar a los siguientes movimientos en los fondos propios
consolidados:

Miles
de pesetas

Disminucién de fondos propios por reversion de

ajustes de consolidacién (225.018)
Aumento de fondos propios por eliminacién de los

resultados de ejercicios anteriores correspondientes a

las sociedades vendidas 203.86%

(21.149)

Por otra parte, durante el ejercicio 1993 Corporacién Industrial Arana, S.A. ha reducido
su capital en 350.000.000 de pesetas para compensar pérdidas de ejercicios
anteriores.

Asi mismo, durante el ejercicio 1993 Hijos de J. Sos Borrds. S.A. ha distribuido
dividendos por importe de 250.182.000 pesetas. correspondiendo a la Sociedad un
importe de 50.036.000 pesetas.

(8) Deudores

El saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 1993 es como sigue:

Miles
de pesetas
Empresas del grupo y asociadas, deudores 1.457
Personal .
Administraciones publicas 301.495
Otros 221
303.173
Los saidos deudores con Administraciones piblicas al 31 de diciembre de 1993 son los
siguientes:
Miles
_ de pesetas
Hacienda Piblica. deudor por iVA 35.397
Retenciones y pagos a cuenta del [mpuesto
sobre Sociedades 24.76
Suma vy sigue 60.138

(Continda)
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Miles
de pesetas
Suma y sigue 60.158
Impuesto sobre beneficios anticipado
Por diferencias temporales (nota 20) 118.356
Créditos fiscales por pérdidas a compensar (nota 20) 122,08}
301.495

{9) Créditos a Empresas del Grupe

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 1993 es como sigue:

Miles de pesetas
Comen- Intereses
tario  Principal (nota 19 _ Total

Corporacion Industrial Arana, 5.A. (i} 265564 91.560 357.124
Conservas La Castiza. S.A. (i) - [ 1177

265.564 92.737 358301

(i) Estos importes corresponden a los saldos de principal ¢ intereses derivados de
una cuenta corriente de crédite concedido el 24 de enero de 1992, sin
vencimieato establecido y que devenga un interés del 12.5% anual.

(i) FEste importe corresponde a los intereses devengados derivados de una cucnta
corriente de crédito, sin saldo pendiente a fin de ejercicio, concedida el | de
enero de 1993, sin vencimiento establecido, que devenga un interés del 12,5%
anual.

(10) Otros Créditos

Al 31 de diciembre de 1993 corresponde al saldo dispuesto de una cuenta de crédito
concedido a Patatas Fritas La Vallesana, S.A. el 30 de diciembre de 1993, sin
vencimiento establecido y a un tipo de interés anual del 11%. Esta sociedad era una
sociedad dependiente de Corporacién Industrial Arana, S.A. que fué vendida el 30 de
diciembre de 1993.

{11y Cartera de Valores a Corto Plazo

Su saldo al 31 de diciembre de 1993 corresponde a la inversidn efeciuada por la
Sociedad en ritulos de Deuda Pablica. con vencimiento el 7 de enero de 1994 y a un
tipo de interés anual del 8.81%.

{Continua)
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(i2) Tesoreria

Al 31 de diciembre de 1993 el saldo de este capitulo del balance de situacién
corresponde a dos cuentas en dos entidades financieras que estdn rermuneradas entre
el 4,06% y 9,28% de interés anual.

(13) Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios de la Sociedad se muestran en el Anexo I
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1993 el capital social estd representado por 2.000.000 de
acciones mediante anotaciones en cuenta de 1.000 pesetas de valor nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales
derechos politicos y econémicos.

El detalle de las participaciones en el capital social al 31 de diciembre de 1993,
poseidas por otras empresas. directamente o por medic de sus filiales, iguales o
superiores al 10%, segln las comunicaciones remitidas a ia Sociedad de
conformidad con lo establecido por ia Comisién Nacional del Mercado de
Valores, es como sigue:

Miles % de parti-
de pesetas _ cipacion

Unidn de Capitales. S.A. 498.000 24.90
Société Commerciale et Financiére

(C.F. Paribas) 497.198 2490
Banco Exterior de Suiza, S.A. 277.757 13,90
Qtros accionistas 727.045 36.30

.2.000.000 100,00

Todas las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas
de Bilbao y Madrid.

La Junta General de Accionistas, en reunién celebrada el 28 de junio de 1993,
acordé autorizar al Consejo de Administracion para aumentar el capital social en
una o varias veces en un plazo de cinco afios y hasta la cuantia méixima de
1.000.000.000 de pesetas.

(Continta}
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(b} Reserva fegal

Las sociedades estdn obligadas a destinar una cifra igual al 10% de los beneficios
de cada ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance,
al menos, el 20% del capital sociai. Esta reserva no es distribuible a los
accionisias y s6to podrd ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras
reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.
También bajo ciertas condiciones se podré destinar a incrementar el capital social
en la parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.

(¢) Actualizacién Ley de Presupuestos dg 1979

Acogiéndose a las disposiciones de la Ley 1/1979, la Sociedad procedio a actualizar
el valor de su inmovilizado material, posteriormente enajenado. La facultad de
las autoridades fiscales para comprobar esta cuenta estd vencida. por lo que su
saldo podrd ser capitalizado, libre de impuestos, una vez compensadas las
pérdidas acumutadas existentes.

(14) Deudas con Entidades de Crédito

Las deudas mantenidas pér la Sociedad al 31 de diciembre de 1993 con entidades de
crédito corresponden a los siguientes conceptos e importes clasificados por

vencimientos:
Miles

A largo plazo de pesetas
Préstamnos 101.000
A corto plazo
Créditos 2247763
Vencimientos a corto de préstamos a largo plazo 66.060
Excedidos en cuenta de crédito 2.096
Deudas por intereses 5.046

297.905

Los préstamos v créditos concedidos a la Sociedad tienen unos vencimientos
comprendidos entre ef 28 de enero de 1994 y el 8 de mayo de 1996 y devengan unos
intereses anuales comprendidos entre el Mibor mis el 0.5% y el Mibor ms el 1.25%.

(Continua}
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El vencimiento a largo plazo de esta deuda es como sigue:

Miles
de pesetas
A dos afios 66.000
A tres afos 35.000
101.000
(15) Deudas con Empresas d rupe v Asociada
El saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 1993 es como sigue:
Miles
de pesetas
Gastos por servicios prestados 1.205
Préstamos recibidos 269.538
[ntereses a corto plazo (nota 18} 39454
Otros concepros 1.766
311.9623

Durante el ejercicio 1993 los préstamos recibidos de empresas del grupo han sido
concedidos a tipos de interés anuaies comprendidos entre e} 12,2% y el 14.27%
habiendo devengado en 1993 intereses por un importe acumulado de 33.626.000
pesetas, aproximadamente, que figuran incluidos en la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta en ¢l epigrafe de gastos financieros y gastos asimilados.

(16) QOtras Deudas no Comerciales
Su detalie al 31 de diciembre de 1993 es como sigue:

Miles
de pesetas

Administraciones publicas 2,059
Otras deudas 205

j o)

26

e

(Continua)
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Los saldos acreedores con Administraciones publicas al 31 de diciembre de 1993 son
los siguientes:

Miles
de pesetas

Hacienda Piiblica, acreedora por retenciones practicadas 1.638
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 421

]

059

El concepto de otras deudas se desglosa al 31 de diciembre de 1993 comwo sigue:

Miles
de pesetas
Cuentas corrientes con socios t18
Participaciones en empresas del grupo pendientes
de liquidacion (nota 7) -
Otras deudas 87
205
{17} Gasigs de Persona]
Su detalle at 31 de diciembre de 1993 es el siguiente:
Miles
de pesetas
Sueldos, salarios y asimilados 22.680
Cargas sociales 4.373
27.053

El nimero medio de empleados. mantenido durante el ejercicio 1993 y distribuido por
categorfas. ha sido el siguiente:

Nimero de

Categoria profesional empieados
Directores 2
Jefes administrativos |
Oficiales administrativos 2
Secretarias L
6

(Continda)
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(18) Transacciones con Empresas del Grupo y Vinculadag

Las principales transacciones realizadas con empresas del grupo y ascciadas durante el
ejercicio 1993 han sido las siguientes:

Miles
_de pesetas
[ngresos
Ventas netas 26.482
Ingresos financieros (nota 9) 68.650
Dividendos recibidos (nota 7) 50,036
145.168
Gastos
Gastos de explotacién 27.235
Gastos financieros (nota 15) 33626
60.861

Gastos de explotacién corresponden en su totalidad a los repercutidos por Corporacion
Industrial Arana, S.A., sociedad dependiente al [00% de la Soctedad.

(19) Remuneraciones v Saldos ¢on los Miembros del Conseio de Administracion

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han devengado las
siguientes remuneraciones durante el ejercicio 1993:

Miles
_de pesetas

Sueldos 5.250
Dietas 4

S

(=8

|

65

(an

Al 31 de diciembre de 1993 la Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto de los miembros antiguos o actuales del
Consejo de Administracién, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a
tituto de garantia. Asimismo. ninguno de los miembros del Censejo de
Administracién de la Sociedad mantiene saldos deudores o acreedores con la
Sociedad al 31 de diciembre de 1993.

(Continga}
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(20) Situacidn Fiscaj

La Sociedad presenta anuaimente una declaracién a efectos del Impuesto sobre
Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal. estdn
sujetos a un gravamen del 35% sobre la base imponible. De la cuota resultante
pueden practicarse ciertas deducciones por inversiones y por creacién de empleo.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contabte difiere de [a base imponible fiscal. A continuacién
se incluye una conciliacién entre el resuitado contable y el resultado fiscal que la
Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacién de las cuentas anuales de 1993:

Miles
de pesetas
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos (316.723)
Diferencias temporales
Originadas en el ejercicio 322.247
Reversion de ejercicios anteriores (235.870)
Base imponible fiscal (230.348)

Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las deciaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcién de cinco afios. Al 31 de diciembre de 1993 la Sociedad tiene abiertos a
inspeccién por ias autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son
aplicables presentados a partir del | de enero de 1989. Los Administradores de la
Sociedad no esperan que, en caso de inspeccién. surjan pasivos adicionaies de
importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas
aplicables para la determinacidn de la base imponible ésta resultase negativa, su
importe podr4 ser compensado dentro de los cinco ejercicios inmediatos y sucesivos a
aquél en que se origind la pérdida. distribuyendo la cuantia en la proporcidn gue se
estime conveniente. La compensacidn se realizard al tiempo de formular la
declaracién del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de
comprobacién que correspondan a las autoridades fiscales.

Como consecuencia de lo indicado. la Sociedad ro ha devengado gasto alguno en
relacién con el Impuesto sobre Sociedades con respecto al ejercicio 1993

{Continda)
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La Sociedad dispone tnicamente de las bases imponibles negativas generadas en los
ejercicios 1993 y 1992 para compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros.

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992 la Sociedad ha reconocido como impuestos
anticipados el 35% de las pérdidas fiscales generadas en cada ejercicio, asi como el
35% de las diferencias temporales originadas en ambos ejercicios como consecuencia
de las provisiones para inmovilizaciones financieras constituidas por la Sociedad que
serdn deducibles fiscalmente en fos respectivos ejercicios siguientes (véase nota 8).
Su detaile al 31 de diciembre de 1993 es como sigue:

Miles de pesetas

Diferencias Efecto
temporales impositive
Impuestos anticipados
Provisiones por depreciacién de
participaciones en empresas del grupo 338.160 118.356
Créditos fiscales por pérdidas a compensar 351.374 122,981

(21) Garantias Comprometidas con Terceros

Al 31 de diciembre de 1993 un saldo de 739.000 pesetas. mantenido en una entidad
financiera, se encontraba pignorado en garantia de préstamos concedidos a
sociedades que formaban parte del Grupo.

Al 31 de diciembre de 1993 la Sociedad avala préstamos concedidos por entidades
financieras a Corporacidn Industrial Arana, S.A. y a Conservas L.a Castiza, sociedad
participada al 80,4% por Corporacion Industrial Arana, S.A., sociedad dependiente,
con unos importes pendientes a dicha fecha de 150.000.000 y 220.000.000 de

pesetas, respectivamente.

{22y Cuadros de Financiacién

Los cuadros de financiacion correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31
de diciembre de 1993 y 1992 se presentan en el Anexo Il adjunto, que forma parte
integrante de esta nota.

(Continva)
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(23) Acontecimientos Posteriores al Cierre

Los accionistas de la Sociedad iniciaron en+1992 el proceso de negociacién con los
socios de Hijos de J. Sos Borr4s, S.A. para llevar a cabo un proceso de fusién por
absorcién de esta dltima en la que fa Sociedad ya posee una participacion del 20% del
capital social. De acuerdo con los términos previstos en el proceso de fusion de 28 de
febrero de 1994, se producird una disolucién sin liquidacién de Hijos de I. Sos
Borrds, S.A., previo traspaso a Grupo Industrial Arana, S.A. de todos sus activos y
pasivos por los importes que figuren en el balance de situacién al 31 de diciembre de
1993. Segiin se detalla en el proyecto de fusién, a partir del 1 de enero habrén de
considerarse, a efectos contables, realizadas por cuenta de la sociedad absorbente las
operaciones de la Sociedad. El tipo de canje de las acciones ha sido determinado en
funcién del valor real del patrimonio social, utilizando principalmente el rango de
valores obtenido a través del método de capitalizacién de resuitados futuros y
especificdndose que no se prevé compensacion complementaria en efectivo. Los
Administradores de la Sociedad estiman que el mencionado proceso de fusién
quedara completado en el ejercicio 1994.

El 1 de enero de 1994 Patatas Fritas La Vallesana, SA. ha suscrito con la Sociedad un
contrato de venta de una nave para almacén de su propiedad por un precio total de
50.000.000 de pesetas. Esta nave estd hipotecada a favor de una entidad financiera en
garantia de un préstamo hipotecario concedido a la mencionada sociedad, con un
principal pendiente de liquidacién a dicha fecha de 28.125.000 pesetas. En este
sentido, y a fin de garantizar el pago de la hipoteca a la entidad financiera referida
anteriormente, con fecha 17 de marzo de 1994 Patatas Fritas La Vallesana, S.A. ha
escriturado una hipoteca a favor de la Sociedad que est4 pendiente de inscripcion en
el Registro de [a Propiedad, sobre una finca sobre la que a su vez existe otra primera
hipoteca. El valor actual de esta nave. tomando como base una valoracidn efectuada
en el ejercicio 1994 por un tercero, se estima que equivaldria a 61.600.000 pesetas,
aproximadamente.
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Informe de Gestion elaborado por los administradores de la Sociedad de acuerdo
con fo establecido en el Real Decreto 1564/1989 de 22 de diciembre, poer el que
se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS, SITUACION DE
DE LA SOCIEDAD Y HECHOS
SIGNIFICATIVOS.

Et ejercicio 1.993 ha estado marcado a nivel general por una de las mas duras
crisis econdmicas de los uvitimos 20 afios, que en mayor o menor medida ha
afectado at tejido empresarial espafol.

Para GRUPO INDUSTRIAL ARANA, S.A. este ejercicio ha supuesto un afo en el
que se han sentando las bases de lo que definitivamente ha de ser este proyecto
gmpresarial.

Por un lado se ha llevado a cabo un importante saneamiento tanto de las
inversiones financieras como del capital circulante. En otro sentido se ha
procedido a la venta de aquellas participaciones gue, o bien no aportaban fos
resultados esperados 0, por gue sus caracteristicas de negocio no eran afines con
i resto de compaiiias del Grupo.

Esperamos que, con la politica de saneamiento llevada a cabo, las expectativas
de las empresas que hoy forman e! Grupo y la nueva dimensién gue se adquirira
tras la fusidn con Hijos de J. Sos Borras, S.A. consigamos configurar uno de los
principales Grupo alimentarios espanoles.

HECHOS SIGNIFICATIVOS

Con fecha 28 de febrero de 1.994 fue aprobado por el Consejo de Administracion
de Hijos de J. Sos Borrds, S.A. el proyecto de fusién por absorcion de ésta con
GRUPQO INDUSTRIAL ARANA, S A, este acuerdo fue ratificado por el Consejo de
Administracion de esta sociedad con techa 15 de marzo de 1.984,

A panir de este momento se han iniciado los tramites mercantiles inherentes a
fodo proceso de fusion, Esperamos que la fusién se haya consumado a mediados
de este ejercicio 1.9

UPQ INDUSTRIAL ARANA, S.A.

parraguirse, o3, <f planta - 48011 Bilbao
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Durante el ejercicic 1.993 no se han llevado a cabo actividades en materia de
investigacidn y desarrolio.

Bilbac a 15 ds marzo de 1.994

D. JAIME SAEAZAR BELLO

Secretario del Consejo
de Administracion

/EM&:MU){

D. OLIVIER BARBAROUX

PO BUYRE FRd7

D. ALBEF’I YCONDE GAZTANAGA
|

,a/’/{—"
7 2
T
D. FERMIN MARIADE LECANDA D. DANIEL KLEIN
T

GRUPO INDUSTRIAL ARANA, 5. A

Iparraguirze, 29, 2' planta - 48011 Bilbao
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 171, apartado 1, de la Ley de Sociedades
Anénimas. los Administradores que componen al dfa de la fecha la totalidad de los miembros
del Consejo de Administracién de Grupo Industrial Arana, S.A., han formulado el Balance de
Situacién, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, la Memoria y el Informe de Gestidn
correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 1993, estando extendidos
en 23 folios de papel timbrado clase 2* serie F nimeros 2429032 af 2429054,

En BRilbao, a 15 de marzo de 1994

T T abarenx

o /
ajazar Bello D. Qfivier Barbgroux
/ |
D. Jean Paul Sabet DI Jean Patrice Piérgili )
."I" //// T
’ J - j} /{/'./"li/ \\
H {P\/.'! ’ ,_% z‘/z’ e
D. Albé’rlﬁ‘&é’ﬁdé Gaztanaga D. Fermin M® de Lecanda Buesa

!

D. Daniei Klein me Salazar Bello



DON RAUL JAIME SALAZAR BELLO, Secretario del Consejo de Administracion
de la sociedad GRUPO INDUSTRIAL ARANA, S.A., (la Sociedad), con
domicilio en Bilbao, calle Iparraguirre, 29 y C.ILF. A-48012009, cargo vigente que
consta inscrito en el Registro Mercantil de Vizcaya en el tomo BI-275 de la Seccién
General de Sociedades al folio 155 vto. Hoja niimero BI-1044-A.

CERTIFICA

PRIMERQ: Que con fecha 15 de marzo de 1994, fueron formuladas por los
Administradores de la Sociedad las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
1993 de la Sociedad y las del Grupo Consolidado.

SEGUNDQ: Que las cuentas fueron firmadas por los Administradores mediante
diligencia inserta en papel timbrado clase 2* serie F nimeros 2429054 y 2429087,
incluida como dltima hoja de las Cuentas Anuales de la Sociedad y de su Grupo
Consolidado, respectivamente.

TERCERO: Que constan en dichas diligencias la firma de todos los Aministradores.

Y para que conste donde proceda y a los efectos oportunos, extiendo la presente
certificacién con el Visto Bueno del Sr. Presidente en Bilbao, a 17 de mayo de
1994.

El Secretario del Consejo

}L_ L

J

alazar Bello “Raiil-Jairfe Salazar Bello

GRUPO INDUSTRIAL ARANA, 5 A,

Irarragulicre, 25, 2+ planta - 45011 Bilbao
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1G' Peat Marwick

KPMG Peat Marwick y Cia. Auditores, 3. R. C.

lparraguirre, 29 - 2.* planta
48011 Bilbao

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de
Grupo Industrial Arana, S.A.

. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Grupo Industrial Arana, S.A. (la
Sociedad) v sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 1993 y la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opini6n sobre las citadas cuentas anuales consolidadas
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requicren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas anuales de
1993 de las sociedades dependientes, a excepcion de Hijos de J. Sos Borrds, S.A. ydesu
sociedad dependiente Arrocerias La Rueda, S.A. Los activos y pérdidas netas del
ejercicio 1993 de las sociedades dependientes no examinadas en nuestro trabajo
ascienden a 2.342 y 227 millones de pesetas, respectivamente. Las cuentas anuales de las
sociedades dependientes han sido examinadas por fos auditores que se mencionan en la
nota 1 de la memoria. Por lo tanto nuestra opinién expresada en este informe sobre las
cuentas anuales consolidadas de Grupo Industrial Arana, S.A. y sus sociedades
dependientes se basa, en lo relativo a dichas sociedades, tinicamente en los informes de
dichos auditores.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan a efectos
comparativos, con cada una de las partidas de! balance de situacién consolidado, de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y del cuadro de financiacién consolidado,
ademds de las cifras del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 1993, las
correspondientes al ejercicio anterior. Dado que tales cifras del ejercicio anterior no
constituyen cuentas anuales completas, nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 1993. Con fecha 25 de
junio de 1993 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio terminado en 31 de diciembre de 1992 en el que expresamos una opinién con
salvedades.

3. La sociedad dependiente Hijos de J. Sos Borras. S.A. ha seguido el criterio de distribuir
linealmente los gastos totales de publicidad estimados para ¢l conjunto de su ejercicio.
Los principios contables generaimente aceptados establecen que el gasto por publicidad
debe reconocerse a medida en que se incurre. De haber seguido dicho principio, el
capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1993 ajustes por
periodificacion de activo, deberfa disminuirse en 70.375.000 y las pérdidas consolidadas
y el capitulo de deudores por el efecto fiscal, deberfan incrementarse en 45.744.000 y
24.631.000 pesetas, respectivamente. Asi mismo, los benefictos atribuidos a socios
externos vy el capitulo de socios externos del balance de situacién consolidado deberian
disminuirse en un importe de 36.595.000 pesetas.

Inscrita en of Asgistro Oficial de Auditores de Cuentax con el n.> SGTOZ. vy en !
Ragistro de Sociedadas del Instituto de Censores Jurados de Cuentas con & n.® 10,
Fuma Maembro de AReg Mer anen T 7PG05 ezl 26 17 4 480 Irsenp !
© Kiynugld Peal Mauwick Goerdeler NIF C7RSIQYHE
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El informe de auditorfa sobre las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1992, en
relacién con la sociedad dependiente a dicha fecha Envasados Alimenticios, S.A.
(Enalisa), vendida en el ejercicio 1993, contemplaba las incertidumbres que se
mencionan en la nota | de la memoria de cuentas anuales. En relacién con las
situaciones existentes en 1992, Corporacién Industrial Arana, S.A. ha presentado una
reclamacién por garantia de pasivo contra los anteriores accionistas de Enalisa por
importe de 43.400.000 pesetas. Ademds, al 31 de diciembre de 1993 el balance de
situacién consolidado incluye saldos deudores con Enalisa por 181.251.000 pesetas y
provisiones constituidas para los mismos por 107.655.000 pesetas. Asi mismo,
Corporacién Industrial Arana, S.A. avala un préstamo hipotecario concedido a Enalisa
por importe de 84.116.000 pesetas (nota 24). Los Administradores de la Sociedad
consideran que en caso de producirse el impago de las mencionadas deudas el valor de
realizacion de los activos hipotecados serfa suficiente para la liquidacion de las mismas.
En el momento actual se desconoce el efecto, que en su caso, se pueda derivar para la
Sociedad de Ia resolucién de las mencionadas situaciones.

Conservas La Castiza, S.A. participada al 80,4% de Corporacién Industrial Arana, S.A.,
sociedad dependiente de Grupo Industrial Arana, S.A. al 100%, ha venido incurriendo en
ejercicios anteriores en pérdidas significativas. Estas circunstancias son indicativas de
una incertidumbre sobre la capacidad de aquella sociedad para continuar su actividad de
forma que pueda realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes y segiin la
clasificacién con que figuran en las cuentas anuales consolidadas adjuntas de 1993, que
han sido preparadas asumiendo que tal actividad continuara.

Como se menciona en la nota 23 de la memoria de cuentas anuales, al 31 de diciembre
de 1993, la Sociedad tiene registrados en sus cuentas anuales individuales impuestos
anticipados por diferencias temporales y créditos fiscales por pérdidas compensables por
un importe total de 241.337.000 pesetas, al considerar los Administradores de la
Sociedad que dicho importe serd recuperable antes de que finalice el periodo de cinco
afios establecido para poder llevar a cabo su compensacién con los beneficios que se iran
integrando como consecuencia del proceso de fusién por absorcién de su sociedad
dependiente Hijos de J. Sos Borrds, S.A., iniciado en el ejercicio 1992 y que espera
culminar en el ejercicio 1994, segiin se describe en la nota 26 de la memoria.

En nuestra opinién, basados en nuestra auditoria y en los informes de los auditores que
se detallan en la nota | de la memoria, excepto por los efectos de la salvedad descrita en
el prrafo 3 anterior y de aquellos ajustes que podrian haberse considerado necesarios si
se conociera el desenlace final de las incertidumbres mencionadas en los parrafos 4, 5 y
6 anteriores, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen ficl del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Grupo Industrial Arana, S.A. y sus sociedades dependientes al 31 de
diciembre de 1993 y de los resultados consolidados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y
contienen la informacidn necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados,
aplicados uniformemente.



%ﬁmﬁ(ﬁ Peat Marwick

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1993 contiene las explicactones
que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucion
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
1993. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Grupo

Industrial Arana, S.A. y sus sociedades dependientes.
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GRUPO INDUSTRIAL ARANA. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

31i de diciembre de 1993

(1) Naturaleza, Actividades Principales y Sociedades Dependientes

Grupo Industriat Arana, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé como sociedad
anénima en Bilbao, por un periodo de tiempo indefinido el I de febrero de 1955. Su
objeto social consiste en:

(a) La participacién en toda clase de sociedades mediante la inversidn y colocacién de
capitales. suscripcién y adquisicién de acciones y participaciones en el activo de
aquellas, asf como de obligaciones.

(b) La adquisicidn, posesidn y enajenacién de toda clase de valores mobiliarios.

(c) La adquisicién, explotacién y enajenacidn de toda clase de terrenos y solares, su
urbanizacién y parcelacién. La adquisicién o construccién de todo tipo de
inmuebles, su uso, arrendamiento y venta asi como, en general, a realizacién de
operaciones inmobiliarias en toda su amplitud.

La actividad principal consiste en la actualidad en los aspectos detallados en los
apartados (a) y (b) anteniores.

La Sociedad es cabecera de un Grupo de empresas incluidas en la consolidacién
siguiendo el método de integracién global. El ejercicio econdmico de todas las
sociedades del Grupo tinaliza ei 31 de diciembre, excepto el correspondiente a Hijos
de J. Sos Borrds, S.A. y su sociedad dependiente que finaliza el 31 de agosto,
habiendo sido consolidadas a partir de las cuentas anuales, o estados financieros en su
caso, formuiadas por los Administradores o propuestas provisionales para su
formulacidn.

La Sociedad dispone, en virtud de determinados acverdos celebrados con otros
accionistas de Hijos de J. Sos Borrds, S.A.. de la mayoria de los derechos de voto en
esta sociedad y, en consecuencia, Hijos de J. Sos Borrds, 5.A., en base al Real
Decreto 1815/91, de 20 de diciembre, forma parte del grupo de sociedades Grupo
Industrial Arana, S.A. y sociedades dependientes incluyéndose en las cuentas anuales
consolidadas del mencionado grupo por el método de integracién global. habiendo
aportado a las cuentas anuales consolidadas adjuntas de 1993 unos activos y una cifra
neta de negoctos de aproximadamente 4.817.338.000 y 5.273.942.000 pesetas,

respectivamente.

La informacion relativa a las sociedades dependientes (Grupo de sociedades) se muestra
en el Anexo [ adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota. Asi mismo, en el
Anexo VII adjunto se detalla [a aportacién por cada sociedad o grupo de sociedades
al resultado consolidado, asi como el capital, reservas y resultados de los ejercicios
1993 y 1992 de cada sociedad o grupo de sociedades.

Las acciones de la Sociedad estin admitidas a cotizacion oficial en las Boisas de Bilbao
y Madrid. Ninguna de las sociedades participadas de la Sociedad cotiza en Bolsa.

(Continia)
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GRUPO INDUSTRIAL ARANA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memeria de Cuentas Anuales Consolidadas

Las cuentas anuales del ejercicio 1993 de las sociedades dependientes han sido
examinadas por tos auditores que se refacionan a continuacion:

Sociedad Auditor
Corporacién Industrial Arana, S.A. Clemares y Cia., S.R.C.
Intervan, S.A. Clemares y Cia., S.R.C.
Conservas La Castiza, S.A. Clemares y Cia., S.R.C.
Hijos de J. Sos Borrds, S.A. y
sociedad dependiente (nota 3(a)iii) KPMG Peat Marwick
Bernabé Biosca Alimentacion, S.A. Unaudit-Grant Thomnton

Con fecha 30 de diciembre de 1993 la sociedad dependiente Corporacién Industrial
Arana, S.A. ha vendido las participaciones que mantenia en Envasadcs Alimenticios,
S.A. y en Patatas Fritas L.a Vallesana, S.A. (véase nota 12).

El informe de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1992, en
relacién con la sociedad dependiente a dicha fecha Envasados Alimenticios, S.A.
(ENALISA), contemnplaba determinadas incertidumbres relativas, principalmente, a
la firma por todos los Administradores de las cuentas anuales formuladas, a la
existencia de saldos a cobrar a clientes considerados de dudoso cobre y sobre la
gestién continuada de dicha sociedad.

En relacién con las situaciones existentes en 1992, Corporacion Industrial Arana, S.A.
ha presentado una reclamacién por garantia de pasivo contra los anteriores
accionistas de Enalisa por importe de 43.400.000 pesetas.

Bases de Presentacion de las Cuent uales Consolidada

En cumplimiento de la legislacién vigente los Administradores de la Sociedad han
formutado las cuentas anuales consolidadas adjuntas con objeto de mostrar |2 imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados consolidados y de los
cambios en |a situacidn financiera consolidada del ejercicio 1993.

Las citadas cuentas anuales consolidadas han sido preparadas a partir de fos registros
auxiliares de contabilidad de cada sociedad del Grupo y de sus correspondientes
cuentas annales individuales o estados financieros consolidados, en su caso, una véz
incorporados los ajustes de consolidacién y eliminados los créditos fiscales
reconocidos por las sociedades dependientes.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1993 serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones
significativas. Como requiere la normativa contable, el balance de situacién
consolidado. la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y el cuadro de
financiacién consolidado del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 1993
recogen, a efectos comparativos, las cifras correspondientes del ejercicio anterior,
que formaban parte de las cuentas anuales consolidadas de 31 de diciembre de 1993,
aprobadas por los Accionistas en Junta de fecha 28 de junio de 1993. De acuerdo con
lo permitido por esta normativa, la Sociedad ha optado por omitir en la memorta
consolidada del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 1993 los datos
comparativos del ejercicio anterior.

(Continva)
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Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

(3) Principi les v No Valoracién Aplicados

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién y clasificacién contenidos en el Plan
General de Contabilidad y en las Normas para la formulacién de cuentas anuales
consolidadas. Los principales son ios siguientes:

(a) Consolidacién
(i) Fondo de comercio de consolidacidén

El fondo de comercio de consolidacién corresponde a 1a diferencia positiva
existente al realizar la primera consolidacién, entre el valor contable de la
participacién, directa o indirecta, de la sociedad dominante y ¢l valor de la
parte proporcional de los fondos propios de la sociedad dependiente
atribuible a dicha participacién. La amortizacién del fondo de comercio de
consclidacién se realiza linealmente durante un perfodo de diez afios, por
haberse originado como consecuencia principalmente del mayor valor
asignado a las inmovilizaciones materiales de las participaciones adquiridas,
si bien no se ha considerado necesario el asignar este fondo a cada concepto
del inmovilizado.

(ii} Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién

Se han eliminado en el proceso de consolidacién los débitos y créditos
reciprocos, los gastos e ingresos por operaciones internas y las plusvalias
por venta de inmovilizaciones materiales, al ser estas las tnicas
transacciones entre sociedades del Grupo.

(iii) Homogeneizagidn de [as cuentas individuales

Los elementos del activo y del pasivo, asi como los ingresos y gastos de las
sociedades incluidas en la consoiidacién se valoran siguiendo métodos
uniformes y se presentan de acuerdo con los principios y normas de
valoracién establecidos en el Plan General de Contabilidad y demds
legisiacion vigente.

Hijos de J. Sos Borrds, S.A. y su sociedad dependiente cierran su ejercicio
contable y presentan sus cuentas anuales al 31 de agosto de cada ejercicio.
No obstante esta sociedad ha preparado unos estados financieros
consolidados para los periodos de doce meses comprendidos entre el | de
enero y et 31 de diciembre de 1993 y 1992 al objeto de¢ homogeneizar su
informacién financiera con la de su matriz. Las cuentas anuales
consolidadas de esta sociedad son auditadas anualmente y los estados
financieros consolidados para los periodos sefialados anteriormente han sido
objeto de revisién parcial por sus auditores.

{Continda)
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(b) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, que incluyen los incurridos en relacién con la
constitucidn. el establecimiento y las ampliaciones de capital de algunas de las
sociedades del Grupo, se muestran al coste, netos de la correspondiente
amortizacién acumulada que se calcula utilizando 2l método lineal sobre un

periodo de cinco afos.

(c) Inmovilizaciones inmateriales

£l inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicidén o coste directo de
produccién aplicado, segiin proceda, y al valor de aportacién en la sociedad
dependiente Bernabé Biosca Alimentacién, S.A., constituida en 1992 por
escisién de otra sociedad y se presenta neto de su correspondiente amortizacidén

acumulada, que se determina conforme a los siguientes criterios:

- Los costes incurridos en cada proyecto individualizado de investigacidn y
desarrollo se capitalizan cuando existen motivos fundados de su €xito
técnico y rentabilidad econdmico-comercial, llevdndose directamente a
pérdidas en caso contrario. Los costes capitalizados se amortizan
linealmente durante un perfodo de cinco afios en que se estima gue se

benefician las operaciones de la respectiva sociedad.

- El Grupo sigue el criterio de no efectuar amortizaciones sobre los costes

incurridos bajo el concepto de propiedad industrial.,

- Las aplicaciones informdticas adquiridas y las elaboradas por las propias
sociedades figuran contabilizadas por los costes incurridos y se amortizan
linealmente durante el periodo de cinco afios en gue estd prevista su
utilizacién. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informdticas

se llevan a gastos en el momento en que se incurren.

material.

{Contina)
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Los derechos de uso y de opcién de compra, derivados de la utilizacidn de
inmovilizados materiales contratados en régimen de arrendamiento
financiero. se registran por ¢l valor de contado del bien en el momento de
la adquisicién. La amortizacion de estos derechos se realiza linealmente
durante la vida dtil del bien arrendado. En el pasivo se refleja la deuda total
por las cuotas de arrendamiento mis el importe de a opcidn de compra. La
diferencia inicial entre la deuda total y el valor de contado del bien,
equivalente al gasto financiero de la operacidn, se contabiliza como gastos
a distribuir en varios ejercicios y se imputa a resultados en el perfodo de
duracién del contrato con un criterio financiero. En ¢l momento en que se
ejerce ia opcion de compra, el coste y la amortizacion acumulada de estos
bienes se traspasa a los conceptos correspondientes del inmovilizado
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(d) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicidn,
actualizado hasta 1981 y 1983 en el caso de dos de las sociedades del Grupo, de
acuerdo con lo permitide por las legislaciones entonces en vigor y al valor de
aportacién en el caso de la sociedad dependiente Bernabé Biosca Alimentacién,
S.A., deducidas las amortizaciones acumuladas correspondientes.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material nuevos se realiza sobre
los vaiores de coste actualizado siguiendo el método lineal, durante los siguientes
periodos de vida itil estimados:

Afios de

vida Wil
Construcciones 16,67 - 33,00
Instalaciones técnicas y maquinaria 7,00 - 12,50
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 7,00 - 12,50
Equipos para procesos de informacidn 5.00- 6,67
Elementos de transporte 6,67 - 10,00
Otro inmovilizado matenial 6,67 - 10,00

Los bienes usados adguiridos se amortizan en un periodo equivalente a la mitad de
los afios de vida dtil de los elementos nuevos, de acuerdo con criterios fiscales,
por considerar que igualmente corresponde a la vida iitil estimada de los mismos.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacidn o prolongan su vida itil, se cargan a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el momento en que se producen,

(e [nmovilizaciones tinancieras

Las inmovilizaciones financieras se contabilizan a su precio de adquisicion.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién de las inmovilizaciones
financieras, cuando se aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara
constancia. A estos efectos, cuando se trata de participaciones en capital, se
provisiona el exceso del coste de adquisicion sobre el valor teérico-contable de
las participaciones, corregido por el importe de las plusvalias tdcitas adquiridas
que todavia subsisten al cierre del gjercicio.

{f) astos a distribuir en vari jercici

Incluyen, principalmente, los gastos financieros diferidos correspondientes a deudas
contrafdas, imputdndose a resultados durante el piazo de vencimiento de las
correspondientes deudas, de acuerdo con un método financiero.

(Continda}
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Existencias

Las existencias comerciales y de materias primas y otros aprovisionamientos se
valoran a su precio medio de adquisicidn, incluyendo los gastos inherentes
ocasionados como consecuencia de la compra.

Las existencias de productos en curso de fabricacién, terminados y subproductos,
residuos y materiales recuperados incorporan el coste de las materias primas y
otros aprovisionamientos y una imputacién razonable de los gastos generales
directos e indirectos de fabricacion.

El Grupo realiza dotaciones a la provisién por depreciacién de las existencias cuyo
coste excede a su valor de mercado o cuando existen dudas razonables de su
recuperabiiidad.

lie efectos comerct a cobrar

Siguiendo la prictica comercial generalizada, una parte sustancial de las ventas
efectuadas por el Grupo se instrumenta en efectos comerciales, aceptados o sin
aceptar por los clientes nacionales y mediante remesas y créditos docurnentarios
concedidos por entidades financieras en el caso de clientes extranjeros. Los
efectos a cobrar se descuentan en bancos salvo buen fin. En los balances de
situacién consolidados adjuntos. el saldo de efectos comerciales a cobrar incluye
los efectos descontados pendientes de vencimiento al 31 de diciembre, figurando
su contrapartida por el mismo importe como deudas con entidades de crédito
(véanse notas 11 y 17).

Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en las cuentas de pérdidas
y ganancias cuando se incurren, y no se difieren a lo largo del periodo de
vencimiento de los respectivos efectos debido a la escasa repercusion que tal
diferimiento tendria en la determinacién de los resultados consolidados de cada
ejercicio.

El Grupo sigue el criterio de dotar provisiones para insolvencias con el fin de cubrir
tos saldos de cierta antigliedad o en los que concurren circunstancias que
permiten razonablemente su calificacién como de dudoso cobro.

Transacciones en moneda extranjera

Las inversiones financieras en empresas asociadas efectuadas en dinares tunecinos
por una de las sociedades dependientes, se reflejan al cambio vigente en el
momento del primer desemboiso.

(Continda)
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Las transacciones comerciales en moneda extranjera se registran contablemente por -
su contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en
que se reatizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidos
en la cancelacién de los saldos provenientes de transacciones en moneda
extranjera, se reconocen en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas en
el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar en moneda extranjera al ciemre del ejercicio se valoran en
pesetas a tipos de cambio que se aproximan a los vigentes al 31 de diciembre,
reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no realizadas,
determinadas para grupos de divisas de similar vencimicnto y comportamiento en
el mercado, y difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no
realizados, determinados de igual medo.

Cortoftarge plazo

En el balance de situacién consolidado adjunto, se clasifican a corto plazo los
créditos y deudas con vencimiento igual o inferior a doce meses, y a largo plazo
aquellos cuyo vencimiento es superior a dicho periodo.

nd izaciones por despi

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a
indemnizar a sus empleados cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del
empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquetlos empleados que se
jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones,
cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decisién de
efectuar el despido.

Im to_sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
beneficio contable, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con
los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su
caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos de los
balances de situacién consolidados.

Como consecuencia del proceso de fusién por absorcidn que Grupo Industrial
Arana, S.A. ha iniciado con Hijos de J. Sos Borrds, S.A. ha reconocido, como
impuestos anticipados. los créditos fiscales por pérdidas compensables al
considerar que su realizacién estd razonablemente asegurada por los beneficios
esperados en el futuro de la sociedad que serd absorbida (véase nota 26).

En las sociedades dependientes. los créditos fiscales por pérdidas compensables se
reconocen como menor gasto de impuestos del ejercicio en que tiene lugar la
compensacion.

(Contimia)
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(m) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital no reintegrables figuran en el pasivo de los balances de
situacién consolidados por el importe original concedido, deducidos los importes
reconocidos como ingresos desde el ejercicio en que se recibieron, imputdndose a
resultados siguiendo el método lineal, durante un periodo de tiempo equivalente
a la vida itil de los elementos del inmovilizade financiados con dichas
subvenciones.

(4) Gastos de Establecimiento

El detalle y movimiento de este capitulo durante el ejercicio 1993 es como sigue:

Miles de pesetas

Gastos de Gastos de
Gastos de  primeresta-  ampliacién
constitucign  blecimiento de capital Total
Saldos al 31.12.92 22.550 43,783 17.887 84.220
Bajas participadas - - (826) (826)
Altas - 3813 100 3913
Bajas £5.881) (12.603) {4.334) (23.040)
Saldos al 31.12.93 16.669 34.991 12.607 64.267

{5) Inmovilizaciones fnmateriales

Su detatle y movimiento durante ei ejercicio 1993 se muestra en el Anexo II, el cual
forma parte integrante de esta noia.

E! concepto de propiedad industrial incluye un importe de 42.000.000 de pesetas
correspondiente a una parte de [a aportacién no dineraria al capital social recibida por
fa sociedad dependiente Bernabé Biosca Alimentacidn, S.A. en su constitucién por
escision en el ejercicio 1992 (véanse notas 6 y 7). Esta propiedad industrial no
figuraba valorada en las cuentas de la sociedad escindida.

{6) Inmovilizacignes Materiales

El detalle y movimiento del inmovilizado material durante el ejercicio 1993 se muestran
en el Anexo III adjunto, el cual forma parte integranie de esta nota.

(Continda)
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Con fecha 20 de diciembre de 1993 la Sociedad ha adquirido. por importe de
225.000.000 de pesetas, a Conservas La Castiza, S.A., una sociedad dependiente de
Corporacién Industrial Arana, S.A., dos fincas con sus edificaciones e instalaciones
en dénde desarrolla su actividad productiva. La columna de aitas de amortizacién
acumulada del ejercicio 1993, incluye la amortizacién acumuiada de los mencionados
activos hasta la fecha de la transaccién que ascendia a un importe de 9.424.000
pesetas. Los mencionados activos han sido tasados por un tercero en marzo de 1994
en un valor de 230.486.000 pesetas, aproximadamente.

Dos de ias sociedades del Grupo, haciendo uso de {as distintas disposiciones fiscales de
actualizacién de activos, incrementaron en 1979, 1981 y 1983 el coste y la
amortizacién acumulada de su inmovilizado material en los importes netos que se
resumen a centinuacién:

Miles
de pesetas

Actualizacién Ley de Presupuestos de 1979 2.254
Actualizacidn Ley de Presupuestos de 1981 194.846
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983 291

208.391

Bemnabé Biosca Alimentacidn, S.A., sociedad dependiente que entré a formar parte del
Grupo en ef ejercicio 1992, recibi6 aportaciones no dinerarias al capital social, a las
que se les aplic el valor otorgado en la escritura de constitucién por escisién. El
valor del inmovilizado material otorgado en la escritura fué de 157.220.000 pesetas,
el cual era superior en 73.931.000 pesetas al que figuraba en la contabilidad de la
sociedad transmitente.

Una de !as fincas adquiridas en 1993 por la Sociedad a Conservas La Castiza, S.A. se
encuentra hipotecada ai 31 de diciembre de 1993 a favor de una entidad financiera en
garantia de un préstamo concedido por importe de 75.000.000 de pesetas a dicha
sociedad dependiente, cuyos saldos pendientes a dicha fecha ascienden a 59.473.000
pesetas, aproximadamente.

El valor de los elementos del inmovilizado material totalmente amortizados de dos de
las sociedades dependientes al 31 de diciembre de 1993 es como sigue:

Miles
de pesetas
[nstalaciones técnicas y maquinaria 476.109
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 54.352
Elementos de transporte 9.770
Equipos para procesos de informacion 19.088
559.319

(Continda)
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{7y Inmovilizaciones Financieras

Su composicién y movimiento durante el ejercicio 1993 se muestra en el Anexo IV
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

El saldo de participaciones en empresas asociadas corresponde a la inversién mantenida
en Datex, S.A. por Bernabé Biosca Alimentacién, 8.A., sociedad dependiente. Datex,
S.A. comenz6 sus operaciones en 1989, tiene su domicilic en Tinez y su actividad
consiste en la manipulacién y comercializacién de datiles.

Esta participaci6n representa ei contravalor en pesetas de 74.000 dinares tunecinos,
equivalente al 49,33% del capital de Datex, S.A. habiéndose desembolsado en su
totalidad en 1993 (el 50% en 1992). Los desembolsos no exigidos al 31 de diciembre
de 1992 figuraban incluidos en el capitulo de otros acreedores a largo plazo del
balance de situacién consolidado adjunto. No se dispone de cuentias anuales
formuiadas de Datex, S.A. que permitan determinar el valor teérico-contable de esta
participacion, por lo que no se ha aplicado el método de puesta en equivalencia para
valorar esta inversién en las cuentas anuales consolidadas.

Bernabé Biosca Alimentacién, S.A. realiza operaciones de importacién y exportacién,
interrelacionadas, con Datex, $.A., en francos franceses. El importe de las compras
efectuadas a Datex, S.A. y de los servicios prestados durante el ejercicio 1993 han
ascendido a unos importes de 82.177.000 y 10.181.000 pesetas, respectivamente.
Estas operaciones han dado lugar a un saldo deudor neto incluido en el balance de
situacion consolidado adjunto que, al 31 de diciembre de 1993 asciende a 12.121.000
pesetas (véase nota 12).

Otras inversiones financieras incluye una cuenta a cobrar a Envasados Alimenticios,
S.A., participacidn que ha sido vendida en 1993 (véase nota 1) por importe total de
37.598.000 pesetas. Esta deuda se ha criginado al subrrogarse Corporacién Industrial
Arana, S.A. en un préstamo por importe de 58.820.000 pesetas con garantia
hipotecaria. concedido por una entidad financiera a Envasados Alimenticios, S.A..
con vencimiento el 16 de septiembre de 1996 y a un tipo de interés del 13.75% anual.
Un importe de 21.222.000 pesetas tiene vencimiento a corto plazo.

El vencimiento a largo plazo de esta deuda es como sigue:

Miles
de pesetas

A dos arfios 20.391
A tres afos 17.207

37.598

(Continda)
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(8) Fondo de Comercig de Consolidacion

Su detaile y movimiento durante el ejercicio 1993 es como sigue:

31,1292  Alias Bajas 31.12.93

Fondo generado por:
Corporacién Industrial

Arana, S.A. 9.490 - - 9.490
Envasados Alimenticios, S.A. 28.225 - (28.225) -
Intervan, S.A. 62.518 - - 62.518
Patatas Fritas La Vallesana, 5.A. 91.911 - (9191 -
Conservas La Castiza, 5.A. 67.334 - - 67.334
Hijos de J. Sos Borrds, S.A. 556.177 - - 556.177
Bemabé Biosca

Alimentacion, S.A. 16.008 3618 - 19.626

831.663 3618 (120.136) 715.145
Amortizacion acurnulada (107.070y (71.515) _23713 (154872

724593 (67.897) (96.423) 560.273

Las bajas en el fondo de comercio se han producido como consecuencia de la venta
efectuada el 30 de diciembre de 1993 por Corporacién Industrial Arana, S.A. de las
participaciones que mantenia en Envasados Alimenticios, S.A. y en Patatas Fritas La
Vallesana, S.A.

El incremento en ¢l fondo de comercio se produce como consecuencia de la adquisicion
efectuada por Corporacién Industrial Arana, S.A. de un 8,83% de participacion en
esta sociedad al objeto de ampliar su participacion hasta el 70%.

{(9) Gastos a Distribuir en Varios Ejergicios

Su detalle y movimiento durante el ejercicio 1993 se muestran en el Anexo V adjunto,
el cual forma parte integrante de esta nota.

(10Y Existencias

El detalle de Tas existencias al 31 de diciembre de 1993 es como sigue:

Miles
de pesetas
Comerciales -
Materias primas y olros aprovisionamientos 1.170.772
Productos en curso 1.695
Productos terminados 544,337
Suma v sigue 1.716.804

(Continda)
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Miles
de pesetas

Suma anterior 1.716.804

Subpreductos, residuos y materiales recuperados 22,175
Anticipos a proveedores 46,587

1.785.566
Menos, provisiones por depreciacidn de existencias (24.242)

1.761.324

El movimiento de la provisién por depreciacion de existencias durante et ejercicio 1993
es como sigue:

Miles

de pesetas
Saldos al | de enero 56.850
Altas por nuevas participacicnes en sociedades -
Bajas por venta de participaciones (37.972)
Dotaciones del ejercicio 17.653
Recuperaciones del gjercicio (12.329)
Saldo al 31 de diciembre 24.242

El Grupo ha efectuado durante 1993 compras netas en moneda extranjera por un
importe de 518.253.000 pesetas.

(E1} Deudores

El detaile de los deudores al 31 de diciembre de 1993 es como sigue:

Miles
de pesetas
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes 1.512.287
Clientes de dudoso cobro 238.667
Clientes, efectos comerciales a cobrar 313,134
Empresas asociadas y vinculadas. deudores (nota h 14.810
Deudores varios 205.633
Administraciones ptiblicas 466,866
2.751.417
Provisiones _(238.667)
2.512.750

(Continda)
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Clientes por ventas y prestaciones de servicios y empresas asociadas y vinculadas,
deudores al 31 de diciembre de 1993, incluyen saldos en moneda exiranjera por
importes de 9.820.000 y 12.122.000 pesetas, respectivamente.

El saldo de efectos comerciales a cobrar corresponde a los efectos, remesas y créditos
descontados en entidades financieras y pendientes de vencimiento al 31 de diciembre
(véase nota 17).

Un detalle del saldo de deudores varios al 31 de diciembre de 1993 es como sigue:

Miles
de pesetas
Anticipos a acreedores 24.585
Anticipos al personal 7.188
Indemnizaciones 85.000
Envasados Alimenticios, 8.A. 20,386
Otras deudas no comerciales _68.474
205.633

Indemnizaciones incluye el importe pactado, y cobrado con posterioridad al cierre del
ejercicio, con el Consorcio de Compensacién de Seguros por el siniestro preducido
como consecuencia de las iluvias del mes de octubre de 1993 en la sociedad
dependiente Hijos de J. Sos Borrds, S.A., que ha sido cifrada en 78.245.000 pesetas.
Asimismo, incluye un importe estimado en 6.755.000 pesetas relativo a otra
indemnizacién menor que se espera percibir de la compania de seguros por el mismo
siniestro como consecuencia de 1a pérdida de beneficios (véase nota 21).

El saldo mantenido con Envasados Alimenticios, S.A. por importe de 20.386.000
pesetas se encuentra provisionado en su totalidad al 31 de diciembre de 1993

Los saldos deudores con Administraciones publicas al 31 de diciembre de 1993 son los

siguientes:
Miles
_de pesetas

Hacienda Publica, deudor por diversos conceptos
PorIVA 130.320
Por subvenciones 12.810
Organismos de la Seguridad Social, deudores 1.81!

Retenciones y pagos a cuenta del [mpuesto

sobre Sociedades 69.338
Impuesto sobre beneficios anticipado (nota 23) 245 800
Otros conceptos 6.787
460.866

(Continia)
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El movimiento de la provisién para insolvencias durante el ejercicio 1993 ha sido el

siguiente:
Miles
de pesetas
Saldos ai 1 de enero 93.716
Nuevas aportaciones .
Bajas por venta de participaciones (13.400)
Dotaciones del ejercicio 164.021
Recuperaciones del gjercicio (5.670)
Cancelaciones de saldos provisionados -
Saldos al 31 de diciembre 238.667

(12) Inversiones Financieras T'emporales

A continuacién se presenta un detalle de las inversiones financieras temporales al 31 de
diciembre de 1993:

Miles
de pesetas
Créditos a accionistas y socios extermos 260.496
Créditos por venta de participaciones 62.563
Acciones con cotizacion oficial -
Valores de renta fija 110.646
Imposiciones a plazo corto 238.300
Otros créditos 195.247
Depésitos v fianzas constituidos a corto plazo 5.638
[ntereses devengados no vencidos de valores

e imposiciones 7.178

. 880.168

Menos, provisiones constituidas {79.463)
800,705

(Continiia)
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Créditos a accionistas y socios externos al 31 de diciembre de 1993 corresponde al saldo
pendiente de una cuenta corriente que la sociedad dependiente Corporacidn Industriai
Arana, S.A. mantiene con un accionista de la Sociedad gue devenga un interés anual
del 16%. De este saldo un importe de 260.000.000 de pesetas ha sido liquidado con
fecha 12 de abril de 1994.

Créditos por venta de participacicnes incluye un importe de 61.000.000 de pesetas a
cabrar a J.P. Investment, S.L., sociedad constituida en noviembre de 1993, y en
proceso de inscripcion en el Registro Mercantil que ha adquiride las participaciones
que Corporacién Industrial Arana, S.A. mantenia en Envasados Alimenticios, $.A. y
Patatas Fritas La Vallesana, S.A., sociedades que han sido vendidas en 30 de
diciembre de 1993 por unos importes de £.000.000 y 60.000.000 de pesetas,
respectivamente. Como consecuencia de estas ventas se han producido unas pérdidas
netas por importe de 20.721.000 pesetas. La venta de Patatas Fritas La Vallesana,
S.A. acordada en contrato privado, estaba sometida a la condicién suspensiva de que
algtin accionista o a propia sociedad ejerciese su derecho de adquisici¢n preferente,
situacion que se ha presentado al ejercer un accionista su derecho de tanteo,
Finalmente, un accionista ha ejercido su derecho de adguisicidn preferente
adquiriendo las acciones de Patatas Fritas La Vallesana, S.A. por el mismo precio que
el pactado inicialmente con J.P. Investment, S.L. La compra-venta se ha elevado a
escritura ptiblica con fecha 25 de marzo de [994. En esta escritura se ha pactado la
liquidacién del importe de venta en un plazo de diez afios mediante plazos mensuales
devengando las cantidades aplazadas un interés del 6% anual. Asimismo. y en
garantia de las cantidades aplazadas el mencionado accionista ha constituido una
hipoteca sobre una finca de su propiedad a favor de Corporacién [ndustrial Arana,
S.A.

Valores de renta fija al 31 de diciembre de 1993 estd formado por titulos de renta fija
adquiridos al descuento y con compromiso de recompra por parte de las instituciones
financieras durante el mes siguiente al cierre del ejercicio. La tasa media de
rentabilidad de estos valores estd comprendida entre el 8,.81% y ¢l 10%.

Imposiciones a plazo corto al 31 de diciembre de 1993 corresponde a una imposicion a
plazo fijo que devenga un interés anual del 9,92%.

El concepto Otros créditos corresponde a los créditos concedidos por la Sociedad y por
Corporacién Industrial Arana, S.A.. principatmente a las sociedades participadas que
han sido vendidas, siendo sus condiciones como siguen:

Tipo de
Sociedad interéds  Principal _Intereses Total
Patatas Fritas La Vallesana, S.A.

(nota 6) 11,00% 57.500 - 57.500
Envasados Alimenticios, S.A. 13.00% 87.561 12.439 100.000
Envasados Alimenticios, S.A.

{(nota 7) 13,75% 21.222 2.045 23.267
Otros - 14,580 - 14.580

180.863 14.484 195.347

(Continta)



L NN T L T e

R suw}x

T TNEeE

[PC PR

72429063

N

CLASE 22 ] VEINTICINGO ¢ As {

2. MOETA T
16

GRUPQ INDUSTRIAL ARANA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Durante el ejercicio 1993 se han constituido provisiones por importe de 79.463.000
pesetas para cubrir fos saldos que se estiman de dudoso cobro correspondientes a
Envasados Alimenticios, S.A., sociedad que suspendidé pagos en agosto de 1993
estando pendiente de celebrarse el convento de acreedores.

{13) Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios consolidados del Grupe se muestran en el
Anexo VI adjunito, el cual forma parte integrante de esta nota.

(a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1993 el capital social de Grupo Industrial Arana, S.A. estd
representado por 2.000.000 de acciones mediante anotaciones en cuenta de 1.000
pesetas de valor nomunal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas
las acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos,

El detalle de las participaciones en el capital social al 31 de diciembre de 1993
poseidas por otras empresas, directamente o por medio de sus filiales, iguaies o
superiores al [0%, segun las comunicaciones remitidas a la Sociedad de
conformidad con io establecido por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, es como sigue:

Miles % de parti-
de pesetas _ cipacidn

Unién de Capitales, S.A. 498.000 24,90
Société Commerciale et Financiére

(C.F. Paribas} 497.198 24,90
Banco Exterior de Suiza 277.757 13.50
Otros accionistas 727.045 36.30

2.000.000  100.00

Las acciones de la Sociedad estdn admitidas a cotizacidn oficial en las Bolsas de
Bilbao y Madrid.

La Junta General de Accionistas. en reunién celebrada el 28 de junio de 1993,
acordé autorizar al Consejo de Administracién para aumentar el capital soctal en
una o varias veces en un piazo de cinco aflos y hasta la cuantia mdxima de
1.000.000.000 de pesetas.

(b) Reservalegal

Las sociedades estdn obligadas a destinar una cifra igual al 10% de los beneficios
de cada ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que €ste alcance,
al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los
accionistas y s6lo podrd ser utilizada para cubrir. en el caso de no tener otras
reservas disponibles, ¢l saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias,
También bajo ciertas condiciones se podrd destinar a incrementar el capital social
en la parte de esta reserva que supere et 10% de la cifra de capital ya ampliada.

(Continta)
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Actualizacidn Ley de Presupuestos de 1979

Acogiéndose a las disposiciones de la Ley 1/1979, la Soctedad procedié a actualizar
el valor de su inmovilizado material. La facultad de las autoridades fiscales para
comprobar esta cuenta estd vencida, por lo que su saldo podra ser capitalizado,
libre de impuestos, una vez compensadas las pérdidas acumuladas existentes.

Reservas en Sociedad onsolidada

Su detalle y movimiento durante el ejercicio 1993 es el siguiente:

Miles de pesetas

Aportacién a
resuitados
consolidados Otros
31.12.92 en 1992 movimientos 31.12.93

Grupo Industrial Arana, S.A. (949) 331.072 - 330.123
Corporacidn Industrial Arana,

S.A. (57.569) (16.875) (225.018) (i) (299.462)
Envasados Alimenticios, S.A. (70.337) (69.348) 139.685 (ii) -
Intervan. S.A. 792 4.609 - 5.401
Patatas Fritas La Vallesana,

S.A. 7.018 (71.202) 64.184 (ii) -
Conservas La Castiza, 5.A. (6.270) (109.921) - (116.191)
Hijos de J. Sos Borrds, S.A. - 59.385 - 59.385
Bemnabe Biosca Alimentacion,

S.A. - 3.362 - 31362

{127.315) 131.082 {21.149 (17.382)

(i) Reversidn de ajustes de consolidacion de ejercicios anteriores por venta de
sociedades consotidadas (véase Anexo VI).

(i) Eliminacién de resuitados negativos de ejercicios anteriores de las sociedades
consolidadas vendidas.

{14) Socios Externos

Su detalle y composicién al 31 de diciembre de 1993 se muestran en el Anexo VII, el
cual forma parte integrante de esta nota.

(Contimiia)
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Su movimiento durante el ejercicio 1993 es como sigue:

Miles de pesetas

Resuitados
del ejercicio
atribuidos
a socios
31.12.92 Bajas extemos 31.12.93
Envasados Alimenticios, S.A. - - - -
Intervan, S.A. 49,656 - 6.260 55.916
Patatas Fritas La Vallesana, 5.A. 24.544  (24.544) (i) - -
Conservas la Castiza, S.A. 15.780 - {(11.121) 4.659
Hijos de J. Sos Borrds, S.A.
y sociedad dependiente 1.933.926 (200.146) (i)  152.583 1.886.363
Bernabé Biosca Alimentacidn,
S.A. 146,191 (33.244) (Gi))y (15.115) 97.832
2.170.097 (257.934) 132.607 2.044.770

(i} Esta baja se produce como consecuencia de la venta de esta sociedad dependiente
durante el ejercicio 1993,

(i) Durante el ejercicio 1993 la sociedad dependiente Hijos de J. Sos Borris, S.A, ha
distribuido un dividendo de 250.182.000 pesetas correspondiendo a los socios
extenos el 80% del mismo.

(iiiy Durante el ejercicio 1993 Corporacién Industrial Arana, S.A. ha ampliado su
participacién en Bernabé Biosca Alimentacién, S.A. en un 8.83% hasta alcanzar
el 70% de participacion por lo que, en consecuencia, 10s S0Cios externos han
reducido en ¢! mismo porcentaje su participacidn.

Al 31 de diciembre de 1992, del capital social de Bernabé Biosca Alimentacion. S.A. se
encontraba pendiente de desembolso un importe de 57.100.000 pesetas que ha sido
desembolsado en 1993 y se encuentra en trdmites de inscripcion en et Registro
Mercantil. De este importe 2.900.000 pesetas correspondian a socios externos y
54.200.000 pesetas correspondian a Corporacién Industrial Arana, S.A.

(Continia)
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(15) Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios

El saldo de este epigrafe corresponde a las subvencicnes de capital de cardcter no
reintegrable procedentes de la Administracién, destinadas principalmente a la
financiacién de la construccién de un edificio y para la adquisicién de maquinaria y
presentan al 31 de diciembre de 1993 ef siguiente detalle:

Miles
de pesetas
Subvenciones originales i13.857
Menos, bajas de participaciones {4.107)
109.750
Menos, ingresos reconocidos
Al inicio del ejercicio (27.743)
En el ejercicio (9.718)
{(37.461)
Valor neto 72.289

(16) Deudas con Entidades de Crédito. & Largo Plazo

Eil detalle de las deudas con entidades de crédito a targo plazo al 31 de diciembre de
1993 es ¢l siguiente:

Miles
de pesetas

Préstamos y créditos bancarios 905 .943
Acreedores por arrendamiento financiero 23689

929.632

Menaos. vencimientos a corto plazo (nota 17)
Préstamos y créditos bancarios (266.364)
Acreedores por arrendamiento financiero (2.914)

(269.278)
660.354

(Continta)
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Préstamos y créditos bancarios incluye al 31 de diciembre de 1993 saldos dispuestos y
pendientes de amortizar correspondientes a créditos concedidos por entidades
financieras y a unos lipos de interés anuales comprendidos entre el 9.19% y t4.5%.
Incluido en este capitulo figura un importe acumulado de 246.018.000 pesetas
correspondiente al principal pendiente de amortizar at 31 de diciembre de {993 de
dos préstamos con garantia hipotecaria de bienes de la Sociedad por importe de
59.473.000 pesetas y de bienes de Envasados Alimenticios, S.A. por importe de
61.545.000 pesetas (véase nota 6). Asi mismo, incluido en este capitulo figura un
importe de 38.541.000 pesetas correspondiente al saldo pendiente de un préstamo
concertado en marcos alemanes.

Asi mismo, algunos de éstos créditos cuentan con la garantia de los saldos que la
Sociedad mantiene con una entidad financiera (véase nota 24(b)).

El vencimiento a largo plazo de estas deudas es como sigue:

Miles
Vencimiento de pesetas
A dos anos 271.179
A tres 198.139
A cuatro 112.036
Resto 79.000
660.354
(17} Deudas con Entidades de Crédito, a Corto Plazg
El detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 1993 es como sigue:
Miles
de pesetas
Préstamos y créditos 1.699.141
Efectos descontados de clientes {nota 11} 313,154
Vencimientos a corto de deudas a largo plazo
(nota 16)
Préstamos y créditos bancarios 266.364
Acreedores por arrendamiento
financiero 2.914
Deudas por intereses 41,997
2.323.570

Préstamos y créditos corresponde a disposiciones con ifmites acumulados de
1.946.543.000 pesetas. concedidos por entidades de crédito. con diversos
vencimientos siendo el dltimo el 25 de diciembre de 1994, a unos tipos de intereses
anuales comprendidos entre el 7% y ei 14% .

{Continia)
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(18) OQtrag Deudas no Comerciaies

Su detalle al 31 de diciembre de 1993 es el siguiente:

Administraciones piblicas 203.986
Otras deudas 32.751
Remuneraciones pendientes de pago 22.707

Los saldos acreedores con Administraciones piblicas al 31 de diciembre de 1993 son
los siguientes:

Miles

de pesetas

Hacienda Piblica, acreedor por conceptos fiscales

PorIVA 37.643
Por retenciones practicadas 15.064
Por Impuesto sobre Sociedades 82.398
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 49 494
Impuesto sobre beneficios diferido (nota 23} 9918
Otros conceptos 9.469
203.986

Hacienda pdblica acreedor por retenciones practicadas incluye 1.570.000 pesetas,
correspondientes al importe pendiente de liquidar en relacion con el aplazamiento de
pago concedido a Conservas La Castiza, 3.A. por las cuotas impagadas del impuesto
sobre la renta de las personas fisicas del primer trimestre del ejercicio 1992. Ademds,
por la no presentacién de la declaracién de las referidas cuotas esta sociedad
dependiente recibié una sancién de la Administracién Tributaria por importe de
2.500.000 pesetas habiendo sido solicitada la condonacién al Tribunal Econémico-
Administrativo. Estos importes estdn avalados por una entidad financiera por cuenta
de la Sociedad (véase nota 24).

Organismos de la Seguridad Social. acreedores incluye un importe de 24.944.000
pesetas correspondiente a determinadas cuotas por las que Conservas La Castiza,
S.A. ha obtenido en abril de 1993 aplazamiento de pago, habiendo formalizado con
fecha 8 de junio de 1993 a favor de la Tesoreria General de la Seguridad Social una
hipoteca unilateral mobiliaria sobre determinada maguinaria afecta a su explotacion
en garantia de la mencionada deuda.

(Continda)
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El concepto de otras deudas se desglosa como sigue:

Proveedores de inmovilizado 28.500
Deudas con accionistas y socios xtemos 4.016
Otros acreedores no comerciales _ 235

El saldo de deudas con accionistas y socios externos al 31 de diciembre de 1992 incluia
490.000.000 de pesetas correspondientes al importe pendiente de pago a los
accionistas minoritarios de Hijos de J. Sos Borrds, S.A. por la adquisicién de la
participaciones en la misma efectuada por la Sociedad en el ejercicio 1992. Este
importe ha sido desembolsado en su totalidad en febrero de 1993 al igual que los
importes pendientes de pago correspondientes a los restantes adquirentes de las
acciones de la mencionada sociedad dependiente.

(19) Importe Neto de [a Cifra de Negocios

El Grupo ha decidido omitir, por razones de competencia. la distribucién del importe
neto de la cifra de negocios por mercados geogrificos y por categorias de actividades.

La cifra de negocios incluye al 31 de diciembre de 1993 ventas netas realizadas en
moneda extranjera por importe de 103.537.000 pesetas .

{20) Gastgs de Personal

Su detalle ai 31 de diciembre de 1993 es el siguiente:

Miles
de pesetas

Sueldos, salarios y asimilados 508.282
Cargas sociales 144,641

652.925

(Continia)
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El nimero medio de empleados, mantenido por el Grupo durante el ejercicio 1993 y
distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

Categoria profesional 1993
Directivos 9
Administrativos 45
Comerciales 6
Jefes de departamento 16
Oficiales 13
Obreros 130

29

En los periodos de campana de fruta y, en funcién de la materia prima adquirida
Conservas La Castiza, S.A., una sociedad dependiente de la Sociedad, contrata
personal fijo discontinuo. Por este concepto se han contratado en 1993 un miximo de
108 personas durante el mes de agosto .

(21) Ingresos y Gastos Extraordinarios

En octubre de 1993 se registraron fuertes lluvias sobre ¢l drea donde se ubican las
instalaciones productivas de Hijos de J. Sos Borrds, S.A. que desencadenaren una
inundacién sobre una parte de la materia prima y aprovisionamientos almacenados
por importe de 66.055.000 pesetas. El Consorcio de Compensacion de Seguros ha
llegado a un acuerdo con la Sociedad para abonar una indemnizacién por importe de
78.245.000 pesetas que cubre las pérdidas mencionadas anteriormente y otros gastos.
Asimismo, espera recibir de la compafifa de seguros un importe de 6.755.000 pesetas
en concepto de indemnizaciones por pérdida de beneficios (véase nota 6).

(22) Remungraciones v Saldos con Miembros def Consejo de Administracién

El importe de los sueldos devengados por los miembros del Consejo de Administracion
de la Sociedad en 1993 es de 17.327.000 pesetas,

Al 31 de diciembre de 1993 el Grupo no mantenia obligaciones en materia de pensiones
con los miembros antiguos o actuales del Consejo de Administracién de la Sociedad,
ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia. As{ mismo,
ninguno de los miembros del Consejo de Adminsitracién de la Sociedad mantiene
saidos deudores o acreedores con ta Sociedad at 31 de diciembre de 1993.

(23) Situacitn Fiscal

La Sociedad y sus sociedades dependientes presentan anualmente una declaracidn a
efectos del Impuesto sobre Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la
legislacién fiscal, estdn sujetos a un gravamen del 35% sobre la base imponible. De la
cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones por inversiones y por
creacién de empleo.

(Continia)
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Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable puede diferir de la base imponible fiscal. A
continuacién se incluye una conciliacién entre el beneficio contable consolidado del
ejercicio y el beneficio fiscal consolidado del ejercicio 1993:

Mites
de pesetas
Beneficios (pérdidas) contabies consolidados
del ejercicio (189,255}
Diferencias permanentes
- De las sociedades individuales 10.557
- De los ajustes por consolidacién (151.035)
{329.733)
Diferencias temporales netas
- De provisiones para inmovilizaciones
financieras (109.349)
- De provisiones para insolvencias 3,142
- Por libertad de amortizacidn 2.185
- De operaciones de arrendamiento tinanciero (7.874)
- De otros conceptos 6.000
Bases fiscales consolidadas estimadas (435.629)

El gasto del ejercicio 1993 por Impuesto sobre beneficios corresponde a los siguientes
cOnceptos e importes:

Miles
de pesetas
Gasto por Impuesto sobre Sociedades
correspendiente a:
Hijos de J. Sos Borrds. S.A. 91.106
Intervan, S.A. 3,702
96.808
Ingresos por Impuestos sobre Sociedades
correspondiente
Bernabé Biosca Alimentacidn, S.A. (1.149)
Grupo Industrial Arana, S.A.
Diferencias temporales (30.232)
Crédito fiscal por pérdidas compensables (80.622)
(112.003)
(15.195)

(Continda)
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El detalle de las diferencias temporales al 31 de diciembre de 1993 en el reconocimiento -
de gastos e ingresos a efectos contables y fiscales y de su correspondiente efecto
impositivo acumuiado, anticipado o diferido, es como sigue:

Impuestos anticipados (nota 11)
Provisiones para inmovilizaciones

Crédito fiscal por pérdidas

compensables

Otros conceptos

Impuestos diferidos (nota 18)
Amortizaciones aceleradas
Por libertad de amortizacion
Operaciones de arrendamiento

Miles de pesetas

Efecto
Diferencia _impositivo
338.160 118.356
351.983 123.194
12,143 4250
702.286 245.800
10.829 3.790
17.508 6.128
28.337 9.918

Grupo Industrial Arana, S.A. ha reconocido en el ejercicio 1993 un impuesto anticipado
de 112.786.000 pesetas y ha revertido un impuesto anticipado de 82.554.000 pesetas
como consecuencia de las provisiones para inmovilizaciones financieras que ha
constituido en sus cuentas anuales individuales y que serdn deducibles fiscalmente en

el proximo ejercicio.

Crédito fiscal por pérdidas compensables incluye un importe de £0.622.000 pesetas
correspondiente at impuesto anticipado originado en el ejercicio como consecuencia

de las pérdidas fiscales generadas por Grupo Industrial Arana, S.A.

Como consecuencia de la venta de las sociedades dependientes efectuadas en el
ejercicio 1993 se han producido bajas en impuestos anticipados por créditos fiscales
por pérdidas compensables y por otros conceptos por importes de 4.814.000 y
7.984.000 pesetas. respectivamente, y asi mismo se han eliminado los impuestos
diferidos por amortizaciones aceleradas.

(Continia)
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Segin establece ia legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse -
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripci6n de cinco aflos. Al 31 de diciembre de 1993 la Sociedad y sus sociedades
dependientes tiene abiertos a inspeccidn por las autoridades fiscales los impuestos
principales que le son aplicables presentados a partir de las siguientes fechas:

Abierto a
inspeccidn desde

Grupo Industrial Arana, S.A. i de enero de 1989
Corporacién Industrial Arana, S.A. 10 de julio de 1990
Intervan, S.A. 1 de enero de 1989
Conservas L.a Castiza, S.A. 5 de noviembre de 1990
Hijos de J. Sos Borrds, S.A. 1 de enero de 1989
Bernabé Biosca Alimentacion, S.A. | de enero de 1992

Los Administradores de la Sociedad y de sus sociedades dependientes no esperan que,
en caso de inspeccidn, surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades. si en virtud de las normas
aplicables para la determinacidén de la base imponible ésta resultase negativa, su
importe podrd ser compensado dentro de los cinco ejercicios inmediatos y sucesivos a
aquél en que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcion que se
estime conveniente. La compensacién se realizard al tiempo de formular la
declaracién del Impuesto sobre Sociedades. sin perjuicio de las facultades de
comprobacién que correspondan a las autoridades fiscales.

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas. determinadas
sociedades del Grupo disponen de las siguientes bases imponibles negativas
acumuladas a compensar contra eveniuales beneficios fiscates futuros:

Compensables Miles

Afio de origen hasta de peselas .
1990 1995 13.755
1991 1996 44993
1992 1997 324.580
1993 (estimadas) 1998 713,371
1.096.699

(Continaa)
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Asi mismo. determinadas sociedades de! Grupo disponen de deducciones por -
inversiones en activos fijos nuevos y creacién de empleo pendientes de apiicar segun
el siguiente detalle:

Miles de pesetas

Creacidn Aplicables
Aflo dg prigen Inversiones de empleo hasta
1989 14.619 - 1994
1950 1.868 - 1995
1991 5.407 - 1996
1992 159.818 358 1997
1993 (estimadas) 9202 - 1998
190.914 358

(24) Garantias Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos Contingentes

Los pasivos contingentes del Grupo al 31 de diciembre de 1993 son los siguientes:

Miles
de pesetas
4)  Avales concedidos
Avales ante proveedores por importacion de
materias primas 27.683
Avales prestados por entidades de crédito por
cuenta del Grupo 115.392
Otros avales 12,715

b) tras garantias prestadas

- Al 31 de diciembre de 1993 un saldo de 739.000 pesetas mantenido en una
entidad financiera se encuentra pignorado en garantia de los préstamos
concedidos por dicha entidad financiera a sociedades dependientes gue
forman parte del Grupo Industrial Arana (véase nota 16).

. Al 31 de diciembre de 1993 Corporacién Industrial Arana, S.A. avala un
préstamo concedido por una entidad financiera a Envasados Alimenticios.
S.A. con garantia hipotecaria sobre la parcela de terreno y las naves de esla
dltima con un importe pendiente a dicha fecha de 84.116.000 pesetas. Asi
mismo. esta sociedad avala operaciones mantenidas por Enalisa con terceros
17.274.000 pesetas que figuran provisionadas en su totalidad en las cuentas
anuales consolidadas adjuntas.

(Continda)



TIIMBRF-FORAL
CUTPDHUSBEILTA ¢

CLASE 22,
2. MOETA

F 2429984

28

GRUPO INDUSTRIAL ARANA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

- Corporacién Industrial Arana, S.A. se ha obligado a atender y garantizar a los
compradores de Envasados Alimenticios, S.A. el pago inmediato de las
responsabilidades, contrayendo al efecto responsabilidad solidaria frente a los
adquirentes, derivadas de cualquier contingencia que supusiese una
responsabilidad dineraria para las mencionadas sociedades no declarada en
los documentos de compra-venta y que pudiera presentarse en los primeros
cinco afios a contar desde el 30 de diciembre de 1993.

Los compromisos adquiridos por el Grupo al 31 de diciembre de 1993 corresponden a

compromisos de compra de materias primas por importe de 1.034.344.000 pesetas.

(25) Cuadros de Financiacié

Los cuadros de financiacién consolidados de los ejercicios 1993 y 1992 se presentan en

el Anexo VIII adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(26} Acontecimientos Posteriores al Cierre

Los accionistas de Ia Sociedad iniciaron en 1992 el procese de negociacién con los

Po

socios de Hijos de J. Sos Borrds, S.A. para llevar a cabo un proceso de fusién por
absorcién de estaiiltima en la que la Sociedad ya posee una participacion del 20% del
capital social. De acuerdo con los términos previstos en el proceso de fusidn
aprobado en el Consejo de Administracién de Grupo Industrial Arana, S.A. de fecha
15 de marzo de 1994 y de 28 de febrero de 1994 en el caso de Hijos de J. Sos Borrds,
S.A. se producird una disolucicn sin liquidacién de Hijos de J. Sos Borrds, 5.A.,
previo traspaso a Grupo Industrial Arana, S.A. de todos sus activos y pasivos por los
importes que figuren en el balance de situacion al 31 de diciembre de 1993. Segin se
detalla en el proyecto de fusidn, a partir del 1 de enero habrdn de considerarse, a
efectos contables. realizadas por cuenta de la sociedad absorbente las operaciones de
la Sociedad. El tipo de canje de las acciones ha sido determiriacio en funcidn del valor
real del patrimonio social, utilizando principaimente e} rango de valores obtenido a
través del método de capitalizacion de resultados futuros y especificdndose que no se
prevé compensacién complementaria en efectivo. Los Administradores de la
Sociedad estiman que el mencionado proceso de fusién quedard compietado en el

ejercicio 1994,

r otra parte, el | de enero de 1994 Patatas Fritas L Vallesana, S.A. ha suscrito con la
Sociedad un contrato de venta de una de las naves de almacén de su propiedad por un
precio total de 50.000.000 de pesetas. Esta nave que estaba hipotecada al 31 de
diciembre de 1992 contimia hipotecada a favor de una entidad financiera en garantia
de un préstamo hipotecario concedido a la mencionada sociedad, con un principal
pendiente de liquidacién al 1 de enero de 1994 de 28.125.000 pesetas (véase nota 16).
En este sentido, v a fin de garantizar el levantamiento de la hipoteca de la entidad
financiera referida anteriormente, con fecha 17 de marzo de 1994 Patatas Fritas La
Vallesana, S.A. ha escriturado una hipoteca a favor de la Sociedad sobre una finca
sobre la que a su vez-existe otra primera hipoteca, que estd pendiente de inscripcién
en el Registro de la Propiedad. E valor acmal de esta nave, tomando como base una
valoracign efectuada en el ejercicio 1994 por un tercero, se estima que equivaldria a
61.600.000 pesetas, aproximadamente.
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GRUPO INDUSTRIAL ARANA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuadro de Financiacidn Consolidado
para el ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 1993

(Expresado en miles de pesetas)

1993 1992
Pérdidas del ejercicio 306.667 111.244
Dotaciones a las amortizaciones del inmovilizada
Gastos de establecimiento (nota 4) (23.040) (19477
Inmovilizaciones inmateriales (nota 3) (19.247) {14.908)
Inmovilizaciones materiales (nota 6) (184.450) (194.579)
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacién
(nota 8) (71.515) (83.166)
Amortizaci6n de gastos a distribuir en varios cjercicios
(nota 9) (8.941) (17.488)
Amortizacién de subvenciones de capital (nota 15) 9.718 9.689
Impuesto sobre Sociedades anticipado (nota 23) 101.469 131.533
Impuesto sobre Sociedades diferido (nota 23} ) (7.927)
Beneficios (pérdidas) netos en la enajenacion
de inmovilizado (16.943) 17.834
Recursos apiicados en (procedentes de) las
operaciones 93.673 (67.245)

Este anexo forma parte integrante de la nota 25 de la memoria de cuentas anuales
consolidadas, junto con la cual deberé ser leido.
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

GRUPO INDUSTRIAL ARANA, S.A. ( en adelante la Sociedad) en consonancia
con lo dispuesto en la legisiacion mercantil aplicable, formula las cuentas

consolidadas de! Grupo por el gjercicio 1.993.

Ya han sido presentadas las cuentas anuales y el informe de gestién de GRUPO
INDUSTRIAL ARANA, S.A., y es deber somster las cuentas consoiidadas y el
informe de gestion del Grupo a la aprobacién de los accionistas simultaneamente
con las primeras. Para entender (a verdadera dimensién del Grupo cualquier
tercero interesado debera leer el conjunto de ambos documentos.

ACTIVIDADES DEL EJERCICIO

Durante el ejercicio 1.993 el Grupo ha variado en su composicién; en el mes de
enero se amplio la participacion hasta el 70% en la compafia BERNABE BIOSCA
ALIMENTACION, S.A. tal y como estaba estipulado en los pactos de accionistas. Y,
en el mes de diciembre de 1.993 se vendieron las participaciones en las
ENVASADOS ALIMENTICIOS, S.A. y PATATAS FRITAS LA VALLESANA, S.A.

ambas empresas dedicadas al sector de patatas fritas y apentivos.

L LE L A LD

Por lo que respecta al resto de companias el comportamiento ha sido el siguiente:

HIJOS DE J. SOS BORRAS, S.A. ha mantenido su linea ascendiente en cuantoe al
crecimiento en venias tanto en volumen como en pesetas, reafirmando su

iderazgo en el mercado nacional.

INTERVAN, S.A., ha tenido en 1.893 su @jercicio de despegue pues su linea de
caramelo duro ha experimentado un crecimiento por encima de lo presupuestado,
confirmando esta tendencia al aiza en los primeros meses de 1.994.

BERNABE BIOSCA ALIMENTACION, S.A. tras experimentar un importante
crecimiento en su linea de caramelo y frutos secos, se encontré en plena campana
de datil con un grave problema politico en su principal mercado de abasto
(Argelia), gque tuvo como consecuencia un sensible encarecimiento en el coste de
la materia prima con un impacto muy negativo en la cuenta de resultados.
CONSERVAS LA CASTIZA, S.A. ha sido la compafiia que ha aportado las
pérdidas mas sensibles al consolidado pues, como ya se apuntd en el ejercicio
anterior. el sector conservero ha atravesado en los Gltimos tres afos una profunda
ctisis, un reflejo de esta afirmacion es que durante 1.993 han presentado

suspension de pagos tres de 1as principales empresas del sector.

GRUPC INDUSTRIAL ARANA, S. 4.

Iparraquicte, 2%, 2¢ planta - 48011 Bilbag
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HECHOS SIGNIFICATIVOS

Con fecha 28 de febrero de 1.994 fue aprobado por el Censejo de Administracion
de Hijos de J. Sos Borras, S.A. el proyecto de fusién por absorcion de ésta con
GRUPO INDUSTRIAL ARANA, S.A , este acuerdo fue ratificado por ei Consejo de
Administracion de esta sociedad con fecha 15 de marzo de 1.894.

A partir de este momento se han iniciado los tramites mercantiles inherentes a
todo procesc de fusion. Esperamos que la fusion se haya consumado a mediados
de este ejercicio 1.994.

Durante el ejercicio 1.993 no se han llevado a cabo actividades en materia de
investigacién y desarrollo.

Bilbag a 15 de marzo de 1.994

(SR R AT

|/

D. JAIME SALAZAR BELLO

Secretario del Consejo Presidente del Consejo
de Administracion de Administracion
)‘Lo o
B. OUIVIER BARBAROUX D. JEAN PAUL SABET

D. ALBERT( CONDEGAZTANAGA
T X \5

e, f”’
D.F f IN MAHIA DE LECANDA D. DANIEL KLEIN

GRUPC INDUSTRIAL ARANA, S.A.

Tearraguirie. {¥. I¢ olanta - 48011 Bilbao
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 171, apartado [, de la Ley de Sociedades
Andnimas, los Administradores que componen al dfa de la fecha la totalidad de los miembros
del Consejo de Administracién de Grupo Industrial Arana, $.A.. han formulado el Balance de
Situacidn, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, la Memoria y el Informe de Gestién de su
Grupo Consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado en 3] de diciembre de
1993, estando extendidos en 42 folios de papel timbrado clase 2* serie F nimeros del
24290355 al 2429087 y del 2429090 al 2429098, todos inclusives.

En Biibao, a 15 de marzo de 1994
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D. Daniel Klein LD_Rﬂ-ﬁTﬁima Salazar Bello




DON RAUL JAIME SALAZAR BELLO, Secretario del Consejo de Administracién
de la sociedad GRUPO INDUSTRIAL ARANA, S.A., (la Sociedad), con
domicilio en Bilbao, calle Iparraguirre, 29 y C.LF. A-48012009, cargo vigente que
consta inscrito en el Registro Mercantil de Vizcaya en el tomo BI-275 de la Seccién
General de Sociedades al folio 155 vto. Hoja mimero BI-1044-A.

CERTIFICA

PRIMERQO: Que con fecha 15 de marzo de 1994, fueron formuladas por los
Administradores de la Sociedad las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
1993 de la Sociedad y las del Grupo Consolidado.

SEGUNDOQ: Que las cuentas fueron firmadas por los Administradores mediante
diligencia inserta en papel timbrado clase 2* serie F nimeros 2429054 y 2429087,
incluida como dltima hoja de las Cuentas Anuales de la Sociedad y de su Grupo
Consolidado, respectivamente,

TERCERO: Que constan en dichas diligencias la firma de todos los Aministradores.

Y para que conste donde proceda y a los efectos oportunos, extiendo la presente
certificacién con el Visto Bueno del Sr. Presidente en Bilbao, a 17 de mayo de
1994,

Ve B El Secretario del Consejo
El Presidente

e

Raiil Jaime Salazar Bello

GRUPO INDUSTRIAL ARANA, S.A.

Iparraceirre, 2%, 2* planta - 48011 Biibao



