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mPeat Marwick

KPMG Peat Marwick y Cia. Auditores, S. R. C.

Edificto Condes de Buiiol
Isabel la Catdlica, 8
46004 Valencia

los Accionistas y al
Consejo de Administracién de

Material y Construcciones, S.A.

Hemos examinado el balance de situacién de Material y Construéciones,
S5.A. (en adelante la Sociedad) al 31 de diciembre de 1989 y la cuenta
de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado
en dicha fecha. Nuestro examen ha sido realizado de acuerdo con normas
de auditoria generalmente aceptadas.

Como se explica mis detalladamente en las notas 1 y 2 a los estados
financieros adjuntos, la Sociedad ha culminado durante el ejercicio
1989 el proceso de reordinacién de sus actividades iniciado en el
ejercicio 1988 en el marco de la reestructuracién del sector ferrovia-
rio espanol. Como consecuencia de dicho proceso de reordenacidn 1la
Sociedad, mediante 1la realizacién de um broceso de escisién parcial
transfirid, junto con los correspondientes activos y pasivos, sus
actividades tradicionales de construccién ferroviaria a dos sociedades
de nueva creacién. Como resultado final de ambos procesos, la activi-
dad actual de la Sociedad esti dedicada a la gestidén de su cartera de
valores y a actividades relacionadas con el sector inmobiliario,

Como més detalladamente se explica en la nota 4 a los estados finan-
cieros adjuntos, en ejercicios anteriores 1la Sociedad procedidé a ac-
tualizar voluntariamente su inmovilizado material. Del total de las
actualizaciones practicadas, 9.99]1 millones de pesetas correspondieron
a elementos que al 31 de diciembre de 1989 permanecen en la Sociedad vy
1.913 millones de pesetas a elementos aportados a una sociedad que fue
enajenada en 1989. En consecuencia, los resultados negativos de ejer-
cicios anteriores se encuentran disminuidos en 11.904 millones de pe-
setas aproximadamente, y las pérdidas del ejercicio incrementadas en
aproximadamente 1.923 millones de pesetas, importe que incluye la do-
tacién anual de amortizacién. Segin se indica en la nota 19¢bh) a 1los
estados financieros adjuntos, los terrenos de 1la Socledad en Barcelona
que recogen la mayor parte de la actuwalizacién practicada han sido
enajenados en el mes de enero de 1990, por un importe superior al re-
gistrado en sus libros por la Sociedad.
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5. En nuestra opinién, excepto por el efecto de lo descrito en el parrafo
precedente, los estados financieros adjuntos presentan adecuadamente
la situvacién financiero-patrimonial de Material y Construcciones,
S.A., al 31 de diciembre de 1989, y los resultados de sus operaciones
correspondientes al ejerciclo anual terminado en dicha fecha de con—
formidad con principlos y criterios contables generalmente aceptados
que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

@a{- Hanuu;do{ ,3 Cla_.

José Luis Pérez Ruiz

Valencia, 6 de abril de 1990, excepto la nota 19 que lleva fecha de 5 de
junio de 1990,




Activo

Inmovilizado

Material, neto de amortizacién acumulada (nota 4)

Financiero (nota 5)

Gastos amortizables, netos de amortizacidn acumu-
lada (nota 6)

Deudores a medio ¥ largo plazo (nota 73
Existencias

Almacén general
Productos y trabajos en curso

Menos, provisién por deprecfacién de existencias

Trabajos pendientes de facturar
Deudores
Clientes y efectos comerciales a cobrar (nota 7)

Otros deudores por operaciones de trifico
Clientes de dudoso cobro

Menos, provisién para insolvencias

Cuentas financieras
Caja y bancos
Inversiones financieras temporales
Préstamos a plazo corto

Ajustes por periodificacidn

Pérdida del ejercicio

Cuentas de orden (nota 17)

MATERTAL Y CONSTRUCCIONES, S.A.

Balance de Situacign al
31 de diciembre de 1989

{Expresado en miles de pesetas)

Pasivo

Capital y reservas (nota 8)

10.848_599 Capital social
8,341,690 Prima de emisién de acciones
Reserva legal
442083 Actualizacién Ley de Presupuestos 1981

Actualizacién Ley de Presupuestos 1984
Reservas voluntarias
Resultados negativos de ejercicios anteriores

19,632,372
28.452 Deudas z medio y largo plazo
Obligaciones v bonos en cireulacién (neta 9)
Préstamos recibidos (nota 12)
404,095 Seguridad Social (nota 10)
29.390
433,485 Facturacién pendiente de liquidar
(247.915)
Acreedores a corto plazo
185.570 Proveederes (nota 11)
Hacienda Piiblica
102,282 Préstamos recibidos (nota 123
Otros acreedores por operaciones de trafico
(notas 5 y 13)
5,517,839 Acreedores no comerciales (nota 7)
225.660 Anticipos de eclientes
1,375,500
7.118,999
{1.375.500) Ajustes por periodificacién
5,743,499 Pasivos eventuazles (nota 18)
Hechos posteriores (nota 19)
171.684
29
3.650
175.363
89.294
5.203.118
31.159.950
7.995,.379 Cuentas de orden (nota 17)

Las notas adjuntas forman parte Integrante de los estados financieros.

6.989.812
5.767,839
145,026
1,548,375
407,384
1.151.932
(865.793)

—_— s

15,144,575

116,241
305
1.893.162

2,009,708

100,820

3.915.309
20.801
1,460,739

5.742.649
2.314.170
418

—_—

13,454,086

450,761

7.995,379
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MATERIAL Y CONSTRUCCIONES, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Gananclas
para el ejercicio apual terminado el 31 de diclembre de 1989

{(Expresada en miles de pesetas)

Cuenta de Explotacidn

Debe Haber
Existencias, saldos iniciales 1.462.920 Existencias, saldos finales 433,485
Menos, provisidn por depreciacién de existencias (96.988) Menos, provisién por depreciacidn de existencias (247.915)
1.365.932 185,570
|
Compras de existencias previamente aportadas Aportacién de existencias por escisidn (nota 2) 894,200
an escisidn 421,062 Ventas 3.204.244
Compras 1.556,458 Ingresos accesorios a la explotacién (nota 15) 808, 587
Gastos de personal 1.877.022 Ingresos financieros 551.484
Gastos financieros 793.361 Trabajos realizades por la empresa para su inmo-
Tributos 301.106 vilizado 2,961
Trabajos, suministros y servicios exteriores 504,712 Provisiones aplicadas a su finalidad 1.538
Transportes y fletes 18,734 Rippels por compras 498
Gastos diversos 755,477 Saldo deuder 2,420,827
Amortizaciones 411,539
Provisiones 64. 506
8.069,9C9 8.069.909

Cuenta de Pérdidas y Canancias

Explotacién (saldo deudor) 2,420,827 Pérdida del ejercicio 5.203.117
Resultados extraordinarios {mota 16) 346,102
Resultados de la cartera de valotres {notas 1 y 5) 2.436.188
5.203,117 5.203.117
|
.
|
@ ”

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.



MATERIAL Y CONSTRUCCIONES, S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 1989

(1) Actividades de la Sociedad

Las actividades principales de Material y Construcciones, S.A. (en
adelante MACOSA o la Sociedad) han sido tradicionalmente la cons—
truccién y reparacién de material ferroviario y la fabricacién y
montaje de bienes de equipo.

La Sociedad, con domicilio sccial en Madrid, disponia de cuatro cen-
tros de produccidén en Valencia, Barcelona, Albuixech (Valencia) v
Alcdzar de San Juan (Ciudad Real).

La Sociedad esta finalizando el proceso de reordinacién de sus acti-
vidades iniciado en el ejercicio 1988 en el marco de la reestruc—
turacién del sector ferroviario espaficl. Los aspectos mas sobre-
salientes del mencionado proceso han sido los siguientes:

{(a) El 9 de diciembre de 1988 se firmé un contrato entre la Sociedad
y GEC-ALSTHOM, 5.A. (en adelante, el Contrato), en el que se
contemplaba que en caso de que el consorcio industrial encabe-
zado por ALSTHOM, S5.A. obtuviera la adjudicacién del suminis-
tro a Red Nacional de los Ferrocarriles Espafiocles (RENFE) de
75 locomotoras y 24 trenes eléctricos de alta velocidad,
GEC-ALSTHOM, S.A., en una primera etapa, adquiriria una parti-
cipacién mayoritaria de las sociedades Maquinista Terrestre ¥y
Maritima, S.A. (MTM) y Aplicaciones Técnicas Industriales,
S.A. (ATEINSA); en una segunda etapa, tomaria una participa-
cién del 70% en el capital de una sociedad constituida por
aportacion de ciertos activos y pasivos de MACOSA, a cambio de
ceder a MACOSA el 30% de MTM y ATEINSA.

(b) Para cumplir con los objetivos del Contrato, MACOSA constituyé el
15 de diciembre de 1988 la sociedad Mediterranea de Industrias
del Ferrocarril, S.A. (MEINFESA). Al mismo tiempo se consti-
tuyé Industrias del Ferrocarril Valencianas, S.A. (INFEVASA).

(c) Con fecha 23 de diciembre de 1988, RENFE resolvié el contrato de
suministros descrito en el parrafo (a) anterior, adjudicando
al consorcio liderado por GEC-ALSTHOM, S5.A. la construccidn de
24 trenes eléctricos de alta velocidad y al consorcio encabe—
zado por Siemens la construccidén de 75 locomotoras eléctricas
de alta velocidad.

(d) E1 28 de julio de 1989 MACOSA escindié una parte de su patrimonio
previamente revalorizado (véase nota 2) y lo aportdé para sus-
cribir la totalidad de las ampliaciones de capital que, por
importes de 1.756.000.000 de pesetas y 976.000.000 de pesetas,
se efectuaron en MEINFESA e INFEVASA, respectivamente.

(Continia)
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MATERIAL Y CONSTRUCCIONES, S$.A.

Notas a los Estados Financieros

(e) Con posterioridad, se firmaron ciertos acuerdos entre MAGOSA vy
GEC-ALSTHOM que culminaron al 18 de diciembre de 1989 con el
intercambio de acciones entre ambas sociedades previsto en el
contrato y descrito en el apartado (a) anterior. En dichos
acuerdos se puso de manifiesto la necesidad de efectuar deter-
minadas modificaciones de 1la valoracién establecida inicial-
mente para MEINFESA. Con objeto de compensar dichas modifi-
caciones, MEINFESA, el 15 de diciembre de 1989, amplidé su
capital social en 10.000 pesetas, con una prima de emisidén de
1.453.144.474 pesetas. Dicha ampliacién fue totalmente
suscrita y desembolsada por MACOSA, la cual registré dicho
importe como pérdida de la cartera de valores. Asimismo, 1la
Sociedad vendidé a MEINFESA la totalidad de las acciones de
INFEVASA por un precio de 979.579.684 pesetas.

Ademids de lo descrito anteriormente, la Sociedad, con fecha 1 de di-
ciembre de 1989 vende a Macosa Elevacion, S.A., sociedad depen-
diente de Thyssen Boetticher, S.A., los elementos correspondientes
a la division de escaleras mecanicas, incluyendo entre ellos el
nombre comercial. MACOSA se compromete a cesar en dicha actividad,
excepto por los contratos de construccién en vigor en ese momento,
que seran finalizados por ella.

Actualmente la principal actividad de la Sociedad estd centrada en
la gestion de su cartera de valores ¥ en el sector inmobiliario.

Como consecuencia del proceso descrito, la Sociedad cesa en la casi
totalidad de sus anteriores actividades industriales, manteniendo
tinicamente hasta la finalizacién de los contratos en vigor las ac-
tividades relativas a los sectores de fundicidn, muelles y escale-
ras mecanicas. Los mencionados contratos se estima que irdn fina-
lizandose a lo largo del ejercicio 1990.

(2) Escisién Patrimeonial Parcial

La Junta General Extraordinaria celebrada el 17 de octubre de 1988 ¥y
el Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado el 2 de no-
viembre de 1988 adoptaron los acuerdos conducentes a la escisién
patrimonial parcial de la Sociedad, y la consiguiente aportacién
de activos y pasivos escindidos a las sociedades de nueva consti-
tucidén, denominadas Mediterrdnea de Industrias del Ferrocarril,
S.A. (MEINFESA) e Industrias del Ferrocarril Valencianas, S.A.
(IRFEVASA).

El acuerdo de la Junta General Extraordinaria quedd supeditado al
cumplimiento de 1la condicién suspensiva de que por el Ministerio
de Economia y Hacienda se concedieran los beneficios fiscales que
se solicitaron al amparo de los previsto en la Ley 76/80, de 26 de
diciembre, sobre Régimen Fiscal de Fusiones de Empresas ¥y en su
reglamento aprobado por el Real Decreto 2182/81, de 24 de julio.

(Continua)
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MATERIAL Y CONSTRUCCIONES, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Mediante la Orden 14422/89, de 21 de junio, se obtuvieron los si-
guientes beneficios fiscales:

e Bonificacion del 99% de la cuota del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados sobre:

— Aportaciones de bienes y derechos escindidos del patrimonio de
la Sociedad por un valor neto contable de 153 millones aproxi-
madamente, para su aportacién a MEINFESA y emisién por esta
sociedad de 152.747 acciones de 1.000 bPesetas nominales cada una.

- Aportacion de bienes y derechos escindidos del patrimonio de 1la
Sociedad por un valor neto contable de 810 millones aproxima-
damente, para su aportacién a INFEVASA y emisién por esta socie—
dad de 810.291 acciones de 1.000 pesetas nominales cada una.

- Contratos preparatorios que se celebren para llevar a cabo los
actos ennumerados anteriormente.

e Bonificacidén del 99% de la cuota del Impuesto Municipal sobre el
Incremento del Valor de los Terrenos que se devenguen como con-—
secuencia de las transmisiones de 1los bienes sujetos a dicho
Impuesto, que se realicen como parte de 1la fusién, siempre que
el Ayuntamiento afectado asuma el citado beneficio fiscal con
cargo a sSus presupuestos.

e Bonificacién del 99% de la cuota del Impuesto sobre Sociedades que
grava los incrementos de patrimonioc registrados comoc consecuen-
cia de los elementos patrimoniales que se escinden por un impor-
te de 2.551 millones de pesetas, aproximadamente.

Por consiguiente, con fecha 1 de julio de 1989 se escindieron de la
Sociedad diversos activos y pasivos que al dia 30 de dicho mes
presentaban los siguientes valores contables:

Miles de pesetas
METNFESA INFEVASA Total

Activos:
Inmovilizado material, neto 1.913.143 2.781.346 4,694,489
Inmovilizado inmaterial, neto 173.553 - 173.553
Inmovilizado financiero 141 - 141
Gastos amortizables 100.869 - 100.869
Existencias 878.549 15.651 894,200
Mercancia en transito 1.025.105 - 1.025.105
Trabajos pendientes de facturar 977.271 26.861 1.004,.132
Deudores 3.723.955 2.074.296 5.798.251
Cuentas financieras 1.897.249 38.076 1.935.325
Ajustes por periodificacién 4,700 = 4.700
: Suma y sigue 10.694.535 4.936.230 15.630.765

(Gontimia)
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MATERIAL Y CONSTRUCCIONES, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Miles de pesetas

MEINFESA INFEVASA Total
Suma anterior 10.694.535 4.936.230 15.630.765
Pasivos:

Deudas a medio y largo plazo 5.638 1.734.756 1.740.394
Facturacién pendiente de liqui-

dar 467.749 - 467.749
bDeudas a corto plazo 7.645.579 2.190.358 9.835.937
Ajustes por periodificacién 819.569 35.116 854.685

8.938.535 3.960.230 12.898.765

Activos netos escindidos ¥
aportados a las nuevas so-—
ciedades 1.756.000 976.000 2,.732.000

Los activos inmovilizados a aportar a MEINFESA e INFEVASA fueron pre-
viamente revalorizados por unos Importes aproximados de 1.392 y
1.913 millones respectivamente. Dichas revalorizaciones fueron
registradas como resultados extraordinarios durante el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 1988.

(3) Principios y Procedimientos Contables

Los estados financieros adjuntos han sido preparades en base a los
libros y registros de contabilidad de la Sociedad al 31 de diciem-
bre de 1989, v se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta
General de Accionistas.

Estos estados financieros se presentan siguiendo basicamente los cri-
terios establecidos por el Plan General de Contabilidad. Los cri-
terios contables mas importantes seguidos en la preparacién y pre-
sentacién de dichos estados financieros se pueden resumir como si-
gue:

{a) Inmovilizado material

El inmovilizado material figura contabilizado a su coste regula-
rizado y actualizado de acuerdo con la legislacidén aplicable
(véase nota 4), excepto para los terrenos de 1la factoria de
Barcelona que, ademas, fueron revalorizados voluntariamente
durante el ejercicio 1987. Asimismo, la totalidad de los
activos, incluyendo los citados terrenos, fueron revalorizados
voluntariamente en el ejercicio 1988 tal y como se explica
detalladamente en la nota 4.

(Continta)
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MATERIAL Y CONSTRUCCIONES, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado ma-
terial que no mejoran la utilizacién o que no prolongan la vi-
da util de los respectivos activos se cargan a resultados en
el momento en que se producen.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se
realiza sobre los valores regularizados y actualizados si-
guiendo el método lineal durante el periodo de vida 1dtil esti-
mado para cada unc de los elementos. Un resumen de las vidas
itiles estimadas es como sigue:

Afios de
vida atil

Edificios ¥ otras construcciones 25

Maquinaria, instalaciones y utillaje 8 - 12
Elementos de transporte 10 - 12
Mobiliario, enseres y otros 6'5 - 12

(b) Inmovilizado financiero

La cartera de titulos se encuentra valorada de acuerdo con los
siguientes criterios:

. Las acciones cotizadas en Bolsa figuran valoradas a su precio
medio de adquisicién, incluidos los gastos Inherentes a la
misma y, en su caso, el coste de los derechos de suscrip-
cién, o al tipo de cotizacién en Bolsa correspondiente al
ultimo trimestre del ejercicio econémico, si este valor de
cotizacidén resulta menor que el precio medio de adquisicién.

. Las acciones no cotizadas en Bolsa figuran valoradas a su pre-
cio de adquisicién, incluidos los gastos inherentes a la ad-
quisicidén y, en su caso, el coste de los derechos de sus-
cripeidn.

En el caso de venta de los derechos de suscripcién, el importe
obtenido se disminuye al coste medio de adquisicidén de la car-
tera de acciones existente a la fecha de la referida venta,

Las inversiones en subsidiarias controladas o participadas mayo-
ritariamente no son consolidadas, siendo valoradas a su coste
de adquisicién.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacidén del inmovili-

zado financiero cuando asi lo aconsejan circunstancias de su-
ficiente entidad y clara constancia.

(Continta)
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MATERIAL Y CONSTRUCCIONES, S.A.

Notas a los Estados Financieros

Los dividendos recibidos de 1las sociedades dependientes y de
otras Inversiones financieras se reconocen como ingresos cuan-
do su distribucién es aprobada por los respectivos Consejos de
Administracién o Juntas Generales de Accionistas.

(c) Gastos amortizables

Los gastos amortizables, gque incluyen fundamentalmente los gas-
tos incurridos en relacién con las ampliaciones de capital y
con las emisiones de obligaciones y bonos, se muestran al
coste, netos de la correspondiente amortizacion acumulada, gque
se calcula wutilizando el método lineal sobre un periodo de
cinco anos.

(d) Existencias y trabajos en curso

Las existencias se valoran al coste de adquisicién, determinando
segin el método del precio medio, o valor de mercado, el mis
bajo de los dos. Los productos y trabajos en curso se valoran
a coste de fabricacidén gque incluye el coste de materiales,
mano de obra directa y otros cargos imputables.

(e) Reconocimiento de beneficios en encargos

La Sociedad sigue 1la politica de valorar sus encargos en cons—
truccién al coste del trabajo en curso, mds o menos una esti-
macion del beneficio o pérdida que se considera ya realizado.
La estimacién del beneficio o pérdida realizados se calcula en
base al precio de venta del encargo y al coste total del mis-
mo, atendiendo al grado de terminacién en el caso de encargos
con beneficlio. En los encargos que se estima que el resultado
va a ser negative, la pérdida estimada se reconoce integra-
mente al inicio de los mismos.

El coste del encargo incluye el coste de fabricacidn del trabajo
en cursc y clertos gastos y costes especificos de cada encargo
{royalties, comisiones, seguros, etec.).

Aquellos encargos en que la venta reconocida, segun el criterio
descrito en los parrafos anteriores, es inferior a la factura-
cién realizada al cliente, figuran en los estados financieros
bajo el epigrafe del pasivo "Facturacién pendiente de liqui-
dar". Por el contrario, s2i la venta reconocida es superior a
la facturacién realizada, se presentan dentro del activo bajo
el epigrafe "Trabajos pendientes de facturar" (véase nota 1).

{(Continda)
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Notas a los Estados Financieros

(f) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan en pese-
tas a tipos de cambio que se aproximan a los vigentes en las
fechas en que se realizan dichas transacciones. Los saldos a
cobrar y a pagar en moneda extranjera, al cierre del ejerci-
cio, permanecen al tipo de cambio al que fueron contabilizadas
las transacciones que los originaron, no siendo significativo
el efecto que tendria sobre los estados financieros adjuntos
el haber reconocido los beneficios o pérdidas no realizadas al
fin del mismo, excepto por el saldec a cobrar de Rede Federale
de Brasil (véase nota 7).

(g) Deudas a largo, medio y _corto plazo

Las deudas a cobrar y a pagar se presentan clasificadas en los
estados financieros adjuntos de acuerdo con el siguiente cri-
terio:

Medic y largo plazo - Deudas con vencimiento superior a dieci-
ocho meses desde la fecha del balance.

Corto plazo - Deudas con vencimiento igual o inferior a
dieciocho meses desde la fecha del ba-
lance.

(h) Compensacidén por terminacién de empleo

Excepto en aquellos casos en que exista una causa justificada,
las sociedades viene obligadas a indemnizar a sus empleados
cuande scn cesados en su puesto de trabajo. Debido a que tales
indemnizaciones no se pagan a aquellos empleados que se jubi-
lan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por
indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el
momento en que se toma la decisidén de efectuar los despidos.

(4) Inmovilizado Material

Al 31 de diciembre de 1987, en base a ciertos estudios de valoracién
efectuados por profesionales independientes, 1la Sociedad procedisd
a actualizar voluntariamente el valor de los terrenos de la facto-
ria de Barcelona, cuyo coste actualizade y regularizado ascendia a
328 millones de pesetas, por un importe de 4.672 millones de pese-
tas, aproximadamente.

(Continua)
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Tal y como se explica en la nota 1, la Sociedad ha procedido a rees-
tructurar sus actividades mediante la escisién de determinados ac—
tivos. Dentro de este proceso de reestructuracidén y escisién de
activos, la Sociedad en el marco de la Ley 76/80 sobre Régimen
Fiscal de las Fusiones de Empresas vy en base a clertos estudios de
valoracién realizados por profesionales independientes de recono-
cido prestigio, procedié durante el ejercicio 1988 a revalorizar
su inmovilizado material., Dicha revalorizacién incluia aproxima-
damente 1.913 millones de pesetas correspondientes a elementos
aportados a Industrias del Ferrocarril Valencianas, S.A., sociedad
que en 1989 fue vendida a Mediterranea de Industrias del Ferroca-
rril, S.A. (véase nota 1) y 5.319 millones de pesetas aproximada-
mente correspondientes a elementos que han permanecido en la So-
ciedad tras la escision .,

El valor regularizado y actualizado de los terrenos de la factoria de
Barcelona garantiza la emisién de bonos convertibles efectuada por
la Sociedad durante el mes de diciembre de 1988 (véase nota 9).

Un detalle de la composicion del inmovilizado material al 31 de di-
ciembre de 1989 es el siguiente:

Miles de pesetas
Amortizacién
Coste acumulada Valor neto
actualizado _actualizada contable

Terrenos y bienes naturales 10.207.391 - 10.207.391
Edificios y otras construc-

ciones 1,723.109 1.299.855 423.254
Maguinaria, instalaciones y

utillaje 1.342.001 1.194.895 147,106
Elementos de transporte 20.925 9.865 11.060
Mobiliario, enseres y otros 118.274 58.486 59.788

13.411.700 2.563.101 10.848.599

La amortizacidn practicada en el ejercicio 1989 sobre el inmoviliza-—
do material de la Sociedad ha ascendido a 267.518.000 pesetas,
aproximadamente.

La mayor parte del imnmovilizado material de la Sociedad corresponde
al existente en la factoria que posee en Barcelona. Dicha facto-
ria, estid puesta a disposicion de MEINFESA por un periodo que fi-
nalizara en diciembre de 1991 de forma gratuita, excepto la maqui-
naria, el mobiliario y el utillaje por los que la Sociedad perci-
bira un alquiler igual a la amortizacidén de dichos elementos. Los
terrenos donde se encuentra dicha factoria han sido enajenados con
posterioridad al cierre del ejercicio (véase nota 19).

(Continia)
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Las restantes factorias que poseia la Sociedad en Valencia, Alcdzar
de San Juan (Ciudad Real) y Albuixech (Valencia) fueron aportadas
a MEINFESA e INFEVASA en la escisién descrita en las notas 1 y 2.

(5) Inmovilizado Financiero

La composicidén del inmovilizado financiero al 31 de diciembre de 1989
es como sigue:

Miles

de pesetas
Acciones con cotizacidén oficial 5.123.731
Acciones sin cotizacion oficial 1.896.238
Préstamos concedidos a plazo largo 1.734.755
Préstamos concedidos plazo corto 579.272
- 9,333,996

Menos, provisidn para depreciacién
de inversiones financieras (992.306)
8.341.690

(a) Acciones con cotizacién oficial representa la inversién en el
24,99% del capital de Sotogrande, S.A.. El1 valor de dicha par-
ticipacién, resultante de aplicar a las referidas acciones el
tipo de cambio medio del WGltimo trimestre de 1989, asciende
aproximadamente a 5.524.464.000 pesetas. Dichas acciones
fueron adquiridas en julio de 1989 difiriéndose su pagoe hasta
el mes de marzo de 1990. El capitulo de Otros acreedores por
operaciones de trafico incluye 5.060 millones de pesetas,
aproximadamente, correspondientes a dicho importe aplazado.
Como garantia de dicho aplazamiento se constituyd prenda de
los mencjonadas acciones (véase nota 19(f)).

(b) E1 concepto de acciones sin cotizacidén oficial se detalla como
sigue:

(Continna)
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Miles de pesetas
Valor tedrico

Porcentaje de al 31 de &i-
participacién Coste ciembre de 1989
MEINFESA 30,0% 527.093 494.774
La Maquinista Terrestre y

Maritima, S.A. 30, 0% 900.000 282.000
Aplicaciones Técnicas In-

dustriales, S.A. 30,0% 330.000 -
Macosa Inmobiliaria, S5.A. 60,0% 600 585
SAB Ibérica, S.A. 24,5% 3.430 28.872
Sistemas Electrénicos de

Potencia, S.A. 5,0% 10.000 39.381
Cestora de Suministros ¥

Servicios, S.A. 100,0% 100 1.379
Residencial Villa Magda-

lena, S.A. 30,0% 4.500 4.500
Banco de Inversiones ¥y

Serviciogs Financieros,

S5.A. 3,9% 95.999 85.112
Hidroholding, S.A. 20,0% 20.000 18.900
Ebro-Val, S.A. 84,8% 8.483 8.483
Otras participaciones - 1.048 -

1.901.253
Desembolsos pendientes
sobre acclones
Hidroholding, S.A. (5.000)
Otras participaciones (15)
5.015
1.896.238

El valor téorico de la participacién en sociedades no cotizadas
corresponde al patrimonio neto que resulta de sus estados fi-
nancieros, cuya auditoria esta en fase de realizacidn para las
principales inversiones, ¥ estados financieros auditados en el
caso de Banco de Inversiones y Servicios Financieros, S.A. al
31 de diciembre de 1989.

Ebro-Val, S.A. se constituyé como sociedad andénima el 3 de octu-
bre de 1989 con un capital social de 10 millones de pesetas,
representado por 10.000 acciones de 1.000 pesetas nominales
cada una. Dicho capital fue suscrito en un 84,83% por la

(Continua)
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Sociedad y el resto por dos miembros de su equipo de
direccién. E1 desembolso del capital suscrito por la Sociedad
se efectué mediante 1la aportacién de determinados activos
financieros por un importe de 1.475.965.000 pesetas aproxima-
damente ¥ un pasivo de 1.467.482.000 pesetas aproximadamente,
correspondiente a intereses vencidos de diversas finan-
ciaciones prestadas por Banco Central, S.A.

Con fecha 24 de noviembre de 198%, Ebro-Val, S.A. cambié su deno—
minacion social por la de ARAVALLAS, S.A.

(c¢) Préstamos concedidos a bplazo largo corresponde a un crédito ori-
ginado en el proceso de escisidén (véase nota 2) y concedido a
INFEVASA por el importe reflejado en esta cuenta (véase nota
13). Este préstamo tiene un plazo de amortizacién de 11
anos, siendo 1los cuatro primeros de carencia, y devenga
intereses anuales al MIBOR a doce meses menos un 1%.

El detalle de los préstamos concedidos a plazo corto al 31 de di-
ciembre de 1989 es el siguiente:

Miles
de _pesetas
MEINFESA (nota 13) 238.864
INFEVASA (nota 13) 2.921
Residencial Villa Magdalena, S.A.

{(nota 13) 265.050
Macosa Inmobiliaria, S.A. (nota 13) 60.006
Macosa Elevacidn, S.A. 12.381
Gestora de Servicios y Suministros,

S.A. (nota 13) 50

579.272

Los préstamos concedidos a MEINFESA e INFEVASA no tienen venci-
miento definido y devengan un interés equivalente a la media
aritmética que se obtenga entre el MIBOR a doce meses vigente
al 31 de agosto de 1989 y el que rija para el mismo plazo a 1a
fecha de cada liquidacién de intereses.

Los préstamos concedidos a Residencial Villa Magdalena, S.A., vy
Macosa Inmobiliaria, S.A. tiene fijados sus vencimientos el 28
de abril de 1990 y devengan un interés del 14% anual.

(d) Un detalle de la provisién por depreciacién de inversiones fi-
nancieras al 31 de diciembre de 1989 es como sigue:

(Continva)
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Miles

de pesetas

MEINFESA 32.319
Maquinista Terrestre y Maritima,

S.A, 618.000
Aplicaciones Técnicas Industria-—

les, S.A, 330.000
Banco de Inversiones y Servicios

Financieros, S.A. 10.887

Hidroholding, S.A. 1.100

992,306

Esta provision ha sido dotada durante el ejercicio 1989 con cargo
al epigrafe Resultados de la cartera de valores de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

{(6) Gastos Amortizables

El detalle al 31 de diciembre de 1989 es como sigue;

Miles de pesetas

Amortizacién Valor
Coste acumulada neto
Gastos de ampliacidn de
capital 111.331 26.918 84.413
Gastos de emisiones de
obligaciones y bonos 462,492 104.822 357.670
573.823 131.740 442,083

La ameortizacién practicada durante el ejercicio 1989 por este con-
cepto ha ascendido a 98.967.000 pesetas, aproximadamente.

(7) Clientes y Efectos Comerciales a Cobrar

Un detalle de los clientes y efectos comerciales a cobrar al 31 de
diciembre de 1989 es el siguiente:

(Continta)
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Miles

de pesetas

Clientes por cuenta de MEINFESA 1.982.429

MEINFESA (nota 13) 324,951

INFEVASA (nota 13) {6.850)

Rede Federale de Brasil (REDE) 2.676.629

Macosa Elevacién, S5.A. 460,003
Sotogrande, S.A.

(nota 13) 1.568

Otros clientes 79.109

5.517.839

Clientes por cuenta de MEINFESA recoge los importes facturados y pen-—
dientes de cobro de clientes facturados por MACOSA al no haberse
producido todavia la subrogacién de los contratos existentes con
los mismos. Dentro del capitulo del Proveedores del balance de
situacién adjunto figura recogida una cuenta a pagar a MEINFESA
que incluye .entre otros conceptos la obligacidon de pago a MEINFESA
por los cobros de estos clientes {véase nota 11).

El saldo en MEINFESA recoge, entre otros, la contrapartida de los
proveedores de ésta, que por circunstancias diversas han facturado
a la Sociedad los suministros efectuados a MEINFESA.

La Sociedad mantiene una cuenta a cobrar instrumentada en pagarés en
délares estadounidenses con el cliente Rede Federale de Brasil,
valorado al tipo de cambio de la fecha de 1la transaccién original,
por un importe aproximado de 2.819 millones con el siguiente deta-
1lle:

Miles de pesetas

A medio y largo plazo 28.452
A corto plazo
En clientes y efectos comer—

ciales a cobrar 2.676.629
En clientes dudosos a cobrar 113.500 2.790.129
2.818.581

De haberse valorado al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de
1989, dicha cuenta a cobrar se hubiese visto incrementada en 1.384
millones de pesetas.

e g A

(Contintda)
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Debido a los problemas del pais deudor para hacer frente a sus pagos
se han producido diversos impagados, un detalle de la situacién de
la deuda es la siguiente:

Miles
de pesetas

Deuda viva 336.708
Deuda vencida e impagada 2.481.873

2.818.581

La Sociedad asegurdé la deuda de Rede Federale de Brasil a través de
la Compafiia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacién
(CESCE). Al 31 de diciembre de 1989, el importe asegurado de la
deuda asciende aproximadamente a 2.592 millones de pesetas. El
capitulo de acreedores no comerciales del balance de situacién
adjunto incluye 2.102 millones de pesetas correspondientes a las
cantidades abonadas por CESCE a la Sociedad a consecuencia de los
impagos que se han ido produciendo y que en caso de cobro del
cliente serian devueltos a CESCE. El capitulo de Provisién para
insolvencias del balance de situacién adjunto incluye un importe
de aproximadamente 113 millones de pesetas, para cubrir los posi-
bles insolvencias de la deuda no asegurada.

Pagarés de la Rede Federale de Brasil por un importe aproximado de
182 millones de pesetas se encuentran depositados en bancos
garantizando determinados préstamos obtenides (véase la nota 12).

(8) Capital vy Reservas

Un detalle del movimiento del capital ¥ de las reservas de la Socie-
dad durante el ejercicio 1989 se incluye en el Apéndice adjunto,
el cual forma parte integrante de esta nota.

(a) Capital social

Al 31 de diciembre de 1989, el capital social esta representado
por 13.979.624 acciones ordinarias al portador, de 500 pesetas
nominales cada una. Todas las acciones otorgan los mismos
derechos y obligaciones.

Durante el ejercicio 1988 1la Sociedad procedié a la emisidn de
bonos convertibles y derechos de guscripcién de acciones "war-
rants" por un importe de 4.000 millones de pesetas, represen-
tados por 400.000 titulos de 10.000 pesetas cada uno (véase
nota 9).

(Continta)
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Al 31 de diciembre de 1989 dichos bonos han sido convertidos en
acciones, excepto por 5.938 titulos. La conversién ha origi-
nado la creacién de 4.603.840 acciones nuevas por un importe
de 2.292 millones de pesetas, aproximadamente.

Prima de emisidén de acciones

Esta cuenta recoge el exceso desembolsado por los accionistas so-
bre el valor nominal de las acciones.

El importe recogide en esta cuenta puede ser destinadoe a amplia-
ciones sucesivas de capital y/o a la compensacién de pérdidas.

Reserva legal

Cuande el beneficio de cualquier afio, después de impuestos, re-
presenta mas del 6% del capital nominal, un minimo del 10% del
beneficio debe ser destinado a la reserva legal hasta que 1la
misma alcance un importe equivalente al 20% del capital desem-—
bolsado. Esta reserva, que no es distribuible, solamente puede
emplearse para absorber, en su caso, el saldo deudor de 1la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuentas de regularizacién v actualizacién

e Actualizacioén Ley de Presupuestos de 1981

La Sociedad, acogiéndose a lo establecido en la Ley 74/1980 de
Presupuestos Generales del Estado de 1981, revalorizo los
elementos de su inmovilizado material en un importe neto de
1.548 millones de pesetas (véase nota 4).

Esta actualizacién ha sido comprobada y aprobada por parte de
las autoridades fiscales. En consecuencia, este importe po-
dra ser transferido a reservas de libre disposicién, tras
cubrir cualquier defecto que pudiera entonces existir en 1a
reserva legal, siempre que no existan pérdidas acumuladas
pendientes de compensacidén, en cuyo caso, deberd ser desti-
nado a compensar dichas pérdidas.

e Actvalizacidén Ley de Presupuestos de 1984

Al 31 de diciembre de 1983, vy de acuerdo con lo previsto en la
Ley 9/1983 de Presupuestos Generales del Estado de 1984, 1la
Sociedad actualizd los elementos de su inmovilizado material
por un importe neto de 407 millones de pesetas {(véase nota
4),

(Gontinia)
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Esta actualizacién ha sido comprobada y aprobada por parte de
las autoridades fiscales en noviembre de 1986. En consecuen-
cia, el saldo de esta cuenta podréd destinarse, libre de im-
puestos:

. A incrementar el capital de la Sociedad en un plazo de seis
afios desde su comprobacién, después de compensar las
pérdidas acumuladas que pudieran existir.

. A dotar la reserva legal, simultdneamente a la ampliacidn
de capital mencionada en el apartado anterior y sin ex-
ceder del 20% de la cifra del capital ampliado.

. A dotar una cuenta de reservas no distribuibles, una vez
transcurrido el periodo de capitalizacién, por la parte
que no hubiera sido objeto de compensacién de pérdidas,
capitalizacidén o traspaso a la reserva legal.

El importe de la actualizacién de 1983 se entenderd distribuido vy,
por consiguiente, sujeto al Impuesto sobre Sociedades si se re-
dujera el capital social o, sin reduccién formal de capital, se
entregaran a los socios dinero o bienes de activo que se resti-
tuyan o deban restituirse en un plazo superior a doce meses o se
disminuyera el patrimonio social existente al 31 de diciembre de
1983, por causas distinas a pérdidas en las operaciones de la
Sociedad, durante el periodo comprendido entre el 31 de diciem-
bre de 1983 y la fecha en que se haya dispuesto totalmente de 1la
cuenta para los fines indicados anteriormente.

(9) Obligaciones y Bonos en Circulacién

La Sociedad mantiene en circulacién las siguientes obligaciones al 31
de diciembre de 1989:

Fecha de Interés Fecha limite de
Serie v clase emisién anual Miles de pesetas amortizaciodn
B-Hipotecarias 1955 6,75% 56.861 septiembre 2009
II-Hipotecarias
convertibles
en acciones 1989 9% 59.380 febrero 1992
116.241

De las obligaciones en circulacién de la serie B al 31 de diciembre
de 1989, un total de 1,43 millones de pesetas vencen a plazo corto.

(Continia)
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Las obligaciones serie B en circulacidn estan garantizadas por parte
de los terrenos y edificios de la factoria que la Sociedad poseia
en la ciudad de Valencia y que han sido aportadas a MEINFESA y las
obligaciones serie II estdn garantizadas con los terrenos y edifi-
cios de la factoria de Barcelona (véanse notas 4 y 19). La tercera
y tltima opcién de conversién de la serie II tendra lugar el 4 de
febrero de 1990, con un descuento sobre la cotizacién de los ac-
ciones del 10% y un cambio minimo del 175%.

(10) Seguridad Social a Pagar a Medio y Largo Plazo

Al 31 de diciembre de 1989, este capitulo del balance de situacién
representa la deuda vencida y no ingresada correspondiente a las
cuotas empresariales aplazables de las siguientes factorias y
pericdos:

Miles
Factoria Periodo de pesetas
Barcelona Mayo 86 a diciembre 87 1.262.347
Valencia Febrero 81
Diferencia del periodo
de julio 84 a abril 86
Junio 86 a diciembre 87 630.815
1.893.162

Con fecha 25 de abril de 1989 el Ministerio de Trabajo y Seguridad
Social concedidé a la Sociedad el aplazamiento en el pago de la an-
terior deuda. El1 plazo de amortizacién de la deuda es de 11 afios,
de los cuales los cuatro primeros son de carencia, al 3,5% de in-
terés anual. Lo anterior estarid condicionado al ingresc puntual de
las cuotas que se devenguen en lo sucesivo. Asimismo, durante el
periodo de vigencia del aplazamiente, 1la Sociedad sélo podra
repartir beneficios previa constitucién de una reserva que
alcance, al menos, el 150% del importe del principal a amortizar
en el afioc en que dichos beneficics vayan a ser distribuidos.

(11) Proveedores

; El detalle de los saldos con proveedores al 31 de diciembre de 1989
{ es como sigue:

Miles
de pesetas

Proveedores por cuenta de MEINFESA 197.756
MEINFESA (nota 13) 3,717,553

3.915.309

(Continia)
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Proveedores por cuenta de MEINFESA recoge los importes de compra cu-
yvas facturas seran satisfechas por MEINFESA fundamentalmente por
importaciones, al no haberse producido todavia la subrogacién de
las licencias de importacién. Dentro del capitulo de Clientes y
efectos comerciales a cobrar del balance de situacién adjunto fi-
gura recogida una cuenta a cobrar de MEINFESA que incluye entre
otros conceptos el derecho de cobro a MEINFESA por los pagos a es-
tos proveedores (véase nota 7).

El saldo de MEINFESA recoge, entre otros, la contrapartida de clien-
tes de ésta que por circunstancias diversas la Sociedad ha factu-
rado por cuenta de MEINFESA.

(12) Préstamos Recibidos

Su composicién al 31 de diciembre de 1989 es como sigue:

Miles de pesetas

Tipo de A medio
interés A corto vy largo
anual plazo plazo

Préstamos bancarios con

garantia personal 14,35% - 16,75% 989.595 305
Aportaciones del Estado

en convenios de cola-

boracion - 33.425 -
Préstamos con garantia

de pagarés en moneda

extranjera (nota 7) 7,5% - 7,75% 181.750 -

Descubiertos bancarios 18% - 20% 46 -

MEIKFESA (nota 13) (1) 240.389 -

INFEVASA (nota 13) (1) 15.534 -
1.460.739 305

Las aportaciones del Estado en convenios de colaboracién se destinan
a la financiacién de proyectos de investigacion. Estas aportacio-
nes no devengan intereses, aunque serian reintegrables con los
ingresos obtenidos en su eventual explotacidén por una cantidad que
se aproxima al duplo de la financiacién obtenida, una vez gue los
proyectos correspondientes hayan sido calificados como viables por
el Estado.

{Continia)
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(1) Los préstamos recibidos de MEINFESA e INFEVASA devengan interéses
anuales al MIBOR a doce meses.

(13) Saldos con Sociedades Vinculadas

El detalle de los saldos a cobrar y a pagar con sociedades vincula-
das al 31 de diciembre de 1989 es comoc sigue:

(a) Saldos en cuentas deudoras:

Miles de pesetas

Clientes y
efectos co-
Inmovilizado merciales a

financiero cobrar
_ (nota 5) (nota 7) Total
MEINFESA 238.864 324.951 563.815
INFEVASA 1.737.676 (6.850) 1.730.826
Macosa Inmobiliaria,
S.A. 60.006 - 60.006
Residencial Villa
Magdalena, S.A. 265.050 - 265.050
Sotogrande, S.A. - 1.568 1.568
Gestora de Servicios
¥y Suministros, S5.A. 50 - 50
2.301.646 319.669 2.621,315

(b) Saldos en cuentas acreedoras:

Miles de pesetas

Préstamos
a corto Otros acreedores
Proveedores plazo por operaciones
(nota_11) (nota 12) de trafico Total
MEINFESA 3.717.553 240.389 - 3.957.942
INFEVASA - 15.534 48,341 63.875
Ebro-vVal, S.A. - - 19.471 19.471
3.717.553 255,923 67.812 4.041.288

(Continva)
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(14) Situacidn Fiscal

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden consi-
derarse definitivamente 1liquidados hasta que 1las declaraciones
presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales
¢ haya transcurrido el plazo de prescripcion de cinco afios. Al 31
de diciembre de 1989, la Sociedad tiene abiertos a inspeccidén por
las autoridades fiscales, todos los impuestos principales que les
son aplicables desde el 31 de diciembre de 1983 (véase nota 19(e)).

La Sociedad tiene obligacidén de presentar anuvalmente una declaracién
a efectos del Impuesto sobre Sociedades, estando los beneficios
sujetos a un gravamen del 35% sobre la base imponible.

De acuerde con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de
las normas aplicables para la determinacién de la base imponible
ésta resultase negativa, su importe podrd ser compensado dentro de
los cinco ejercicio inmediatos y sucesivos a aquél en que se ori-
giné la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcién que se
estime conveniente. La compensacién se realizari al tiempo de for-
mular la declaracién del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio
de las facultades de comprobacién que correspondan a las autori-
dades fiscales.

De acuerdo con 1las declaraciones del Impuestc sobre Sociedades pre-
sentadas, la Sociedad dispone de las siguientes bases imponibles
negativas a compensar contra eventuales beneficios fiscales futu—
ros:

Afio de Origen Compensable Hasta Miles de pesetas

1986 1991 448,959
1987 1992 522.975

La Direccidén de la Sociedad considera que ha practicado adecuadamen-—
te las liquidaciones de los impuestos que le son aplicables. Sin
embargo, en caso de inspeccidn, podrian surgir discrepancias en 1la
interpretacién dada por la Sociedad a la mnormativa vigente en
relacién con el tratamiento fiscal dado a determinadas operaciones
y, por tanto, resultar pasivos adicionales de caracter fiscal. No
obstante, la Direccidén no espera que dichos pasivos, en caso de
materializarse, afectasen de manera significativa a los estados
financieros de la Sociedad.

(Continda)
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(15) Ingresos Accesorios a la Explotacidn

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta recoge
fundamentalmente el beneficio de la venta de los activos corres—
pondientes de la divisidén de escaleras de 1la Sociedad, incluyendo
el inmovilizado material (véase nota 1). Dicho beneficio ascendid
a4 799 millones de pesetas.

(16) Resultados Extraordinarios

La composicion de los resultados extraordinarios al 31 de diciembre
de 1989 es como sigue:

Miles
de pesetas
Eliminacién de inmovilizado inmaterial 77.777
Pérdidas extraordinarias en liquida-
cién con GEC~ALSTHOM, S.A. (nota
19 a)) 371.123
Provisiones extraordinarias para pe-
nalidades 324,127
Beneficios por diferencias de cambio (69.253)
Exoneracién de cuotas de la Seguridad
Social (158.406)
Beneficio en ventas de inmovilizado
material (52.989)
Regularizacidén en la amortizacién acumulada
del inmovilizado inmaterial (72.063)
Otros beneficios extraordinarios, netos (74,214)
346.102

(17) Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre de 1989 las cuentas de orden incluyen los siguien-
tes conceptos e importes:

Miles
de_pesetas
Avales prestados antes diversos
organismos 2.292.774
Avales recibidos de terceros 5.327
Efectos depositados y no descon-
tades (nota 7) 2.818.581
Lineas de crédito disponibles en
entidades financieras 1.889.102
Lineas de crédito dispuestas en
entidades financieras 989,595
7.995.379

(Continda)
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La mayor parte de los avales incluidos en el concepto Avales pres-
tados ante diversos organigmos corresponden a pedidos y contratos
transferidos a MEINFESA (véase nota 1).

Asimismo, existen determinados avales no registrados por la Sociedad,
correspondientes a contratos sin recepcidén definitiva de las obras
y transferidos en la escisién patrimonial parcial a MEINFESA.

(18) Pasivos Eventuales
Al 31 de diciembre de 1989 1la Sociedad tenia los siguientes pasivos
eventuales:

(a) En los acuerdos entre GEC-ALSTHOM vy la Sociedad (véanse notas 1
y 19) se contempla la prestacién por parte de ésta de determi-
nadas garantias referidas fundamentalmente a los pasivos que
se pudieran poner de manifiesto como consecuencia de determi-
nados contratos ya terminados ¥y pendientes de recepcidén de-
finitiva. La Direccién de la Sociedad estima que en caso de
materializarse, dichos pasivos no afectarian de forma signifi-
cativa a los estados financieros adjuntos.

(b) Dentro del proceso de esclgsién parcial llevado a cabo por la So-
ciedad (véase nota 2), ésta aporté una parte de su inmovili-
zado material revalorizado a MEINFESA e INFEVASA. Dicha reva-
lorizacién habia sido parcialmente bonificada en el Impuesto
sobre Sociedades por los incrementos de patrimonio puestos de
manifiesto con motivo de dicha revalorizacion. De acuerdo con
la Ley 76/1980, de 26 de diciembre, sobre régimen fiscal de
1as fusiones de empresas, si con posterioridad a la escisidn,
v antes de transcurridos cinco afios s1 se tratara de bienes
inmuebles y tres en el caso de bienes muebles, se enajenasen
elementos patrimoniales que hubieran sido objeto de revalori-
zacién con motivo de la escisién, no se computara en el valor
de adquisicién de los mismos el importe de la revalorizacion
realizada a los efectos de determinar el aumento o disminucion
patrimonial que pudiera ponerse de manifiesto en el elemento
enajenado, salvo que el importe de la enajenacion de aquellos
elementos se reinviertese en la forma y plazo establecidos en
1a Ley 61/1978, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Socie-
dades y disposiciones complementarias. Segiin los acuerdos
entre GEC-ALSTHOM, S.A. y la Sociedad la tributacidn de los
plusvalias anteriormente descritas seria en su caso a cargo de
la Sociedad.

(Continua)
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(19) Hechos Posterjores

(a) Acuerdo con GEC-ALSTHOM, 5.A.

Con fecha 12 de marzo de 1990 GEC-ALSTHOM y MACOSA firmaron un
acuerdo en el que establecieron que una vez cumplidas las
obligaciones dimanantes de los acuerdos descritos en la nota
1, las partes convenian en considerar cumplidos los citados
acuerdos en lo concerniente a las garantias de activo y pasivo.

En este sentido, se comprometian a no efectuarse reclamacién adi-
cional alguna, excepto por los conceptos descritos en el pa-
rrafo siguiente. Asimismo, en dicho acuerdo, ambos firmantes
reiteraban su compromiso de cumplir aquéllas obligaciones es-
pecificamente determinadas en dichos contratos.

La garantia de pasivo prevista en los acuerdos citados quedaba
limitada a:

- Los pleitos que eventualmente se pudieran ‘entablar como conse-
cuencia de la transmisidén y demds contenciosos y litigios.

- Los vicios ocultos, en la medida en que el hecho fuera ante-
rior al 31 de agosto de 1989.

Asimismo, en dicho acuerdo se fijaba en 900 millones de pesetas
el importe de 1la liquidacién de una serie de compromisos pen-
dientes entre las partes. De dicho importe, 480.925.000 pese-
tas corresponden a transferencias de actives y pasivos y a
intereses devengados en 1990. El resto, que supone uma mino-
racién patrimonial para la Sociedad al 31 de diciembre de 1989
(véase mnota 16), incluye intereses por 47.952.000 pesetas
aproximadamente.

(b) Venta terrenos de la factoria de Barcelona

Segin escritura de 26 de enero de 1990 la Sociedad ha vendido a
una sociedad denominada Diagonal Mar, S.A. la totalidad de los
terrencs que poseia en Barcelona por un importe de 12.000 mi-
1lones de pesetas, Dichos terrenos tenian un valor contable de
10.207 millones de pesetas aproximadamente {véase nota 4). Del
importe de la venta, 1.200 millones de pesetas fueron abonados
en el acto y el resto fueron instrumentadas en un pagaré de
4.800 millones de pesetas con vencimiento 26 de enero de 1993,
y un pagaré de 6.000 millones de pesetas con el mismo venci-
miento. i

(Continua)
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De la cantidad aplazada sdlo devengarén intereses los 4,800 mi-
llones de pesetas, al tipo anual del 12% y desde el 1 de julio
de 1990,

Diagonal Mar, S.A., esta participada al 50% por Kepro, S5.A. y al
otro 50% por Macosa Inmobiliaria, S.A. (véase nota 5). Esta
ltima sociedad esta participada al 60% por la Sociedad y por
Gestora de Servicios y Suministros, S.A., en un 39'99%. Esta
Ultima sociedad, a su vez es participada al 100% por MACOSA.

Cambio en los Organos de Gestidén de la Sociedad

El 22 de marzo de 1990, con motivo de la entrada en el acciona-
riado de la Sociedad de Corporacion Financiera Reunida, S.A.
(COFIR), tuvo lugar un relevo en la composicién del Consejo de
Administracion de la Sociedad. Asimisme, ¥y en este contexto
los érganos directivos de la Sociedad han sido sustituidos por
un nuevo equipo de gestidm.

Inmovilizado Financiero

Durante el mes de febrero de 1990 la Sociedad ha adquirido el
15,17% restante de las acciones de Aravallas, S.A. por su
valer nominal, alcanzande con ello su participacién el 100%
del capital de dicha sociedad. Posteriormente, durante la
primera gquincena del mes de marzo, dicha inversidén ha sido
vendida a otra sociedad denominada Jicara Promociones, 35.A.
por su valor en libros.

GCon motivo del cambio experimentado en los organos de gestién y
direccién de la Sociedad referidos en el apartado (c) ante-
rior, el 5 de junio de 1990 la Sociedad adquirié a Jicara
Promociones, S.A., la totalidad del capital social de
Aravallas, S.A. por un importe de 10 millones de pesetas
equivalente al valor nominal de las acciones. Ademas, con
posterioridad a este acto y en la misma fecha, la Sociedad
como accionista vunico de Aravallas, S.A. procedié a la
jnmediata revocacién de las aportaciones de activos y pasivos
efectuados a Aravallas, S.A., {(antes Ebro-Val, S5.A.) en la
escritura constitucional (véase nota 5(b)). Las referidas
operaciones no han supuesto variaciéon patrimonial alguna para
la Sociedad.

(Contimia)
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(e) Inspeccidén fiscal

Con fecha 21 de marzo de 1990 la Inspeccién Tributaria del Minis-
terio de Economia y Hacienda ha iniciado diligencias de ins-
peccioén sobre los ejercicio 1983 y siguientes por los princi-
pales impuestos que le son aplicables a la Sociedad. La Direc-
cién de la Sociedad no estima que como consecuencia de la e¢i-

tada inspeccion se pongan de manifiesto pasivos fiscales de
importancia.

(f) Otros

Como pago de la financiacién obtenida para la cancelacién a su
vencimiento de la deuda contraida con motivo de la adquisicién
del 24,9% de 1las acciones de Sotogrande, S.A.(véase nota
5(a)), con fecha 19 de marzo de 1990 la Sociedad 1ibré un
pagaré por importe de 5.060 millones de pesetas y vencimiento
17 de julio de 1990 pagadero al portador del mismo. Como
garantia del citado pagaré se constituye prenda de las men-
cionadas acciones de Sotogrande, S.A, Mediante escritura
publica de fecha 9 de abril de 1990, 1la Sociedad faculta a
Corporacién Financiera Reunida, S.A. (Cofir), quien actual-
mente ostenta el control y la gestién de la Sociedad, y es po-
seedora del pagaré, para que en caso de que se produzcan
cambios significativos en 1la composicién del accionariado de
MACOSA, pueda proceder a la inmediata realizacién de la prenda
para, con su producto, hacerse pago anticipado del pagaré
garantizado con 1la misma. Es intencidén de 1la Sociedad
efectuar una ampliacién de capital social con objeto de
atender el referido pagaré a su vencimiento.




Saldos al 31 de diciembre de

1988

Cancelacidn de provisidn para

garantias

Distribucién del resultado

del ejerclicio terminado el

31 de diciembre de 1988.

= A Impuesto sobre Socie-
dades

— Compensacibdn de resul-
tados negativos de
ejercicios anteriores

Conversidn de obligaciones

Saldes al 31 de diciembre
de 1989

Este Apéndice

MATERIAL Y CONSTRUCCIONES LS. A.

Cuadro del movimiento de capital y reservas para el
ejercicio anuval terminado el 31 de diciembre de 1989

(Expresado en miles de pesetas)

.>vm=mﬂnm

Resultados
Prima de Actualizacidn Actualizacién negatives de Resultado
Capital emisidn de Reserva Ley Presupuestos Ley Presupuestos Reservas ejercicios del ejercicio
Social acciones legal de 1981 de 1984 voluntarias _anteriores Total anterior
4.697.892 3,987,892 145.026 1.548.375 407,384 1.151.932 (2.868.129) 9.070.372 1.337.450
- - - - - - 671.495 671.495 -
- - - - = - - - (6.609)
- - - - - - 1.330,841 1.330. 841 (1.330.841)
2.291.920 1.779.947 - - - - - 4.071.867 -
6.989.812 5.767.839 145.026 1.548,375 407,384 1.151.932 (865.793) 15.144,575 -

forma parte integrante de la nota nimero 8 a los estados financieros.




